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Vazeni podilnici!

Capital Invest predklada timto zpravu Capital Invest Select Europe Stock, podilového fondu dle § 20 zakona o investi¢nich
fondech, o ucetnim roce od 01. 06. 2005 do 31. 05. 2006.

Charakteristika fondu

Capital Invest Select Europe Stock je akciovym fondem, ktery investuje do akcii vybranych evropskych podniki. Fond
sleduje aktivni strategii fizeni, pficemz dba na vyvazené rozptyleni rizika.

K 12. 08. 2005 doslo ke slou¢eni Capital Invest Select Europe Stock, podilového fondu dle § 20 ZIF s Capital Invest Europe
Stock, podilovym fondem dle § 20 ZIF, ktery je rovnéZ spravovan kapitalovou investi¢ni spoleénosti Capital Invest. Fize se
uskute€nila na zakladé § 3 odst. 2 ZIF z r. 1993, ve znéni Spolk. sb. zakon(i | &. 80/2003, jako prevedené prevzeti s Capital
Invest Europe Stock jakoZto pfevadénym fondem a Capital Invest Select Europe Stock jakoZto pfebirajicim fondem.

Vyvoj kapitalovych trhi

Mezinarodni akciové trhy vykazaly ve sledovaném obdobi pfevazné potésitelné narlsty kurzd, japonské a evropské akcie se
ve srovnani s americkymi akciemi vyvijely nadpriimérné. Siroké evropské akcie — poméfovano podle indexu MSCI Europe —
zpevnily v tomto obdobi asi 0 17%. Teprve koncem sledovaného obdobi — v kvétnu 2006 — doSlo na akciovych trzich ke
znaénym poklestm kurzl, coZ bylo vyvolano novymi spekulacemi tykajicimi se zvySovani UGrok( spolu s narustajicimi
obavami pfed inflaci a ristem aroku. Akcie v Evropé ztratily v kvétnu kolem 7%. Zotaveni svétové ekonomiky ve sledovaném
obdobi, ale i v roce 2005 pokraCovalo, ovéem s regionalné rizné silnym projevem. Ekonomika v USA, Japonsku a na
Emerging Markets mocné rostla, zatimco Evropa oproti ni pokulhavala. Vysoké ceny surovin, zejména znacny narist ceny
ropy, utlumily globalni konjunkturalni dynamiku dosud jen mimné. Obavy z inflace, které mezitim vyklicily, byly provazeny
dalSimi kroky Americké centralni banky v oblasti urok( — 16 krat byly zvySeny uroky z nejnizSi drovné od 1% na 5%.
Evropska centralni banka zacala naproti tomu omezovat pfipravenost likvidity dvakrat po sobé se opakujicim zvySenim
roku — ze 2% na 2,5%. Evropské akcie profitovaly pfedevsim z trvale pfiznivého refinancovani ve spojeni s atraktivnim
ohodnocenim. Kromé toho doSlo ke zvySeni konkurenceschopnosti podnik(i na zakladé pokracujici restrukturalizace, ktera
se velmi pozitivné odrazila na hospodarskych vysledcich firem. Pfiznivy konjunkturalni vyvoj v USA a v Asii podporoval
exportni obchodni &innost evropskych firem, zvyhodnén snizenim hodnoty Eura oproti americkému dolaru, coz bylo citelné
od konce roku 2005, pfi¢emz konjunkturalni vyvoj se v druhé poloviné sledovaného obdobi ¢asteéné obratil. Na strané akcii
profitovaly zejména ropné akcie, surovinové akcie, akcie komunalnich podniki a akcie pfislusnych podniki dodavatelského
primyslu na vy$Sich cenach surovin a elektrické energie. AvSak také jina cyklicka odvétvi, jako je primysl a stavebnictvi, se
vyvijela nadprimémé. Také finanéni tituly, pfedevsim spole€nosti poskytujicich financni sluzby, jako hodnoty nemovitosti,
jevily nadprimérné pfirGstky kurzd, pohanény na jedné strané zvySujicimi se cenami nemovitosti a na druhé strané
aktivitami typu M&A provadéné bankami. Telekomunikacni sektor vykazoval opét slaby vyvoj, zde se na ziscich negativné
projevila mimo jiné zvysujici se konkurence pfi absenci prorlstové fantazie. Také vyvoj cyklického spotiebitelského sektoru —
pfedevsim média a maloobchod —relativné zklamal.

Investi€ni strategie

Investiéni strategie fondu zlstala béhem sledovaného obdobi i nadale nezménéna a v zasadé byl veskery majetek fondu
investovan do akcii. Na zakladé vybéru jednotlivych tituldl vyplynula nasledujici alokace odvétvi — zvySeny vyznam ropnych
akcii, pfedevSim firem dodavajicich ropu, snizeny vyznam financniho sektoru, pficemz byla zvySena véha pojistoven
v neprospéch bank. V bankovnim segmentu byly vySe ohodnoceny pfedevdim némecké banky, zatimco vaha anglickych
bank byla snizena. Po¢ate¢ni nadhodnoceni telekomunikacnich cennych papiri bylo do konce roku neutralizovano. V oblasti
surovin bylo investovano predevsim do akcii chemickych podniki a podnikd zabyvajicich se téZbou surovin, zatimco stranou
zustaly akcie ocelaren. Dale byla pribézné zvySovana vaha surovinovych akcii. Ve spotfebitelské oblasti bylo investovano
pfedevsim do akcii firem prodavajicich luxusni zbozi a do vyrobci a dodavatel( automobill, zatimco stranou zlistaly akcie
maloobchodnich podnik(. SniZzena vaha zlstala i v oblasti IT. Kromé toho byly ¢asteéné pouZity derivativni finanéni nastroje
za UCelem fizeni likvidity. Pro docileni vy$Sich vynosu byly realizovany i zap(jcky cennych papir.
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Vyvoj podilového fondu Capital Invest Select Europe Stock v uplynulém ucetnim roce

Pocet podilovych listl v obéhu se zvysil z poctu 1.187.664 dividendovych podilovych listd, resp. z poctu 544.790
reinvestiénich podilovych listi s odpoctem dané z kapitalovych vynosti (KESt), resp. z poctu 10.941 reinvesticnich
podilovych listl bez odpoctu KESt k 01. 06. 2005 na 1.875.517 dividendovych podilovych listd, resp. na 988.735
reinvestiCnich podilovych listl s odpoctem KESt, resp. na 61.661 reinvesti¢nich podilovych listld bez odpo¢tu KESt k 31. 05.
2006.

Majetek fondu se ve stejném obdobi zvySil z EUR 140.181.949,51 na EUR 282.091.522,56.
K rozhodnému dni 31. 05. 2006 byla matematicka hodnota podilu (= hodnota portfolia netto na jeden podil) vypoctena pro

dividendové podiloveé listy ¢astkou ve vysi EUR 91,78, pro reinvestiéni podilové listy s odpoétem KESt ¢astkou ve vysi EUR
104,66 a pro reinvesti¢ni podilové listy bez odpoctu KESt ¢astkou ve vysi EUR 104,98.

Vyplata dividend

Vyplatu dividendy ve vySi EUR 1,60 na jeden dividendovy podilovy list provedou od 01. 08. 2006 proti zt¢tovani vynosového
listu &. 48 depozitni banky.

Banka proplacejici kupony je povinna srazit z vyplacené dividendy dar z kapitalovych vynost ve vysi EUR 0,12 na jeden
podil, pokud nejsou dany ddvody k osvobozeni od dané.

Vyplata

Vyplatu dané z kapitalovych vynos( ve vysi EUR 0,14 na jeden reinvestiéni podilovy list s odpoétem KESt provedou od
01. 08. 2006 proti zG¢tovani vynosového listu €. 48 banky vedouci depot, pokud nejsou dany dlivody k osvobozeni od této
dané.

Pfipadna vyplata u reinvesti¢nich podilovych listl bez odpoctu KESt (pIné reinvesticni tuzemska transe) odpada dle posledni
véty § 13 zakona o investicnich fondech (ZIF).

Pfipadna vyplata u reinvesticnich podilovych listi bez odpoctu KESt (piné reinvestiéni zahraniéni tran$e) odpada dle
predposledni a posledni véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Majetek fondu v EUR
Srovnavaci prehled Sesti uéetnich rok( fondu
dividendovy reinvesti¢ni podilovy list reinvesti¢ni podilovy list
Konec . podilovy list s odpoctem KESt bez odpoctu KESt vyvoj
icetniho majetek fondu - - - hodnoty
o celkem hodnota | gividenda | hodnota vjnos | wjplatadle | hodnota vjnos
roku Vypoitena | oy nogi | VyPOStena pouzity pro §13 vypodtena | pouZity pro v%
na 1 podil na 1 podil reinvestici | 3.vétaZIF | na1 podil reinvestici
31.05.2001 231.118.67243 | 112,34 1,87 116,11 1,90 0,03 - - -10,29
31.05.2002 157.257.348,35 88,53 1,87 93,23 1,97 0,00 93,23 1,97 -19,68
31.05.2003 102.208.652,23 58,78 1,30 63,57 1,40 0,01 63,57 1,41 -31,81
31.05.2004 122.349.664,14 69,84 1,30 77,13 1,35 0,09 77,14 1,44 +21,35
31.05.2005 140.181.949,51 77,34 1,30 86,96 1,30 0,16 87,08 1,46 +12,89
31.05.2006 282.091.522,56 91,78 1,60 104,66 1,68 0,14 104,98 1,83 +20,56
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

1. Vyvoj hodnoty v téetnim roce (vynosnost fondu)

stanoveni dle vypocetni metody OeKB': na jeden podil ve méné fondu (EUR) reinvesticni podilovy list
bez zohlednéni prodejniho pfiplatku bez odpoctu KESt)
hodnota podilu na za¢atku U¢etniho roku 87,08

hodnota podilu na konci G¢etniho roku 104,98

vyvoj hodnoty podilu v Géetnim roce v % +20,56

Cisty vynos na jeden podil +17,90

vyvoj hodnoty podilu v kalendainim roce 2005 v % +26,60

%) Identicky vyvoj hodnoty u dividendového podilového listu a reinvesti¢niho podilového listu s odpoctem KESt.

2. Hospodarsky vysledek fondu

a) realizovany hospodaisky vysledek fondu

radny hospodaisky vysledek

vynosy (bez kurzového vysledku)

Urokové vynosy 73.718,75

vynosy z dividend 6.950.845,69

vynosy z plijcek cennych papirt 33.497,13

Urokové naklady (aktivni troky) -6.583,35  7.051.478,22

naklady

odména pro kapitalovou investiéni spoleénost -4.026.066,08

naklady na auditora -7.920,00

naklady na zvefejfiovani -12.982,15

naklady na transakce -2.210,95

poplatky za ischovu cennych papir(i -398.308,48  -4.447.487,66

fadny hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosti) 2.603.990,56
realizovany kurzovy vysledek'?

realizované zisky z cennych papird 18.497.246,71

realizované zisky z derivativnich finanénich nastrojl

(vEetné devizovych ziska) 626.500,00

realizované ztraty z cennych papird -12.188.342,25

realizované ztraty z derivativnich finanénich nastroji

(vCetné devizovych ztrat) -86.372,53

realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynost) 6.849.031,93
realizovany hosp. vysledek fondu (bez vyrovnani vynosi) 9.453.022,49

b) nerealizovany kurzovy vysledek"?

zména nerealizovaného kurzového vysledku 32.215.056,52
hospodaisky vysledek za Géetni rok 41.668.079,01
c) vyrovnani vynosu

vyrovnani vynosu za Ucetni rok -195.328,05

vyrovnani vynosu v U¢etnim roce za nerozdélené zisky min. let 17.915.400,65

vyrovnani vynosu 17.720.072,60
hospodaisky vysledek fondu celkem 59.388.151,61

1 0eKB = Osterreichische Kontrollbank (Rakouska kontrolni banka)
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

3. Vyvoj majetku fondu

majetek fondu na zaéatku tcetniho roku? 140.181.949,51

dividenda / vyplata dne 01. 08. 2005

dividenda (na dividendovy podilovy list) -1.543.963,20

vyplata (na reinvestiéni podilovy list s odpoctem KESt) -87.166,40 -1.631.129,60
prodej a odkup podilt

prodej 2.322.879 podild a zpétny odkup 1.140.361 podilli 84.152.551,04
hospodaisky vysledek fondu celkem

(hospodarsky vysledek fondu je podrobné prezentovan v bodu 2.) 59.388.151,61
majetek fondu na konci ucetniho roku 282.091.522,56

4. Pouziti (ptivod) zisku fondu

dividenda / vyplata / reinvestice

vyplata dividend dne 01. 08. 2006 pro 1.875.517

dividendovych podilovych listd @ EUR 1,60 3.000.827,20

vyplata (KESt) dne 01. 08. 2006 pro 988.735

reinvesti¢nich podilovych listd s odpoctem KESt a EUR 0,14 138.422,90

reinvestice pro 988.735

reinvestiénich podilovych listd s odpoétem KESt a EUR 1,68 1.661.074,80 1.799.497,70

reinvestice pro 61.661

reinvestiénich podilovych listd bez odpoctu KESt & EUR 1,83 112.839,63 4.913.164,53

realizovany hosp. vysledek fondu (v€.vyrovnani vynosu) 27.173.095,09
kryti nakladu a ztrat / prevod zisku

kryti nakladu a ztrat ze zakladniho kapitalu

vCetné vyrovnani 14.697.376,28

pfevod zisku do zakladniho kapitalu -626.500,00 14.070.876,28

zména pievedeného zisku®

pfevod zisku z minulého roku 25.752.307,00

pfevod zisku do pfistiho obdobi -62.083.113,84 -36.330.806,84 4.913.164,53

) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou ¢asové rozliSeny a nesouviseji tedy bezpodmineéné jako zména nerealizovaného kurzového
vysledku s vyvojem provoznich hodnot fondu v Géetnim roce.

9 Kurzovy vysledek celkem bez vyrovnani vynost (realizovany kurzovy vysledek bez vyrovnani vynost, plus zména nerealizovaného kurzového
vysledku): EUR 39.064.088,45.

9 PocCet podilovych listd v obéhu na zaCatku ucetniho roku: 1.187.664 dividendovych podilovych listd, 544.790 reinvesticnich podilovych listd
s odpoctem KESt a 10.941 reinvesticnich podilovych listl bez odpoctu KESt.

4 Pocet podilovych listl v obéhu na konci tcetniho roku: 1.875.517 dividendovych podilovych list, 988.735 reinvesti¢nich podilovych listd
s odpoctem KESt a 61.661 reinvesticnich podilovych listd bez odpoctu KESt.

5 Vetné vyrovnani vynost za realizovany kurzovy vysledek, pokud toto vyrovnani neni resp. nebylo obsazeno v dividendach (vyplatach) resp.
v reinvesticich.
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Prehled majetku k 31. kvétnu 2006

ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirGstky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%
Ufedné obchodované cenné papiry
akcie
znéjici na SVYCARSKE FRANKY
prepocteno kurzem 1,56
CH0012731458 CIE FIN.RICHEM.A+PS SF 1 109.000 18.100 90.900 56,9000 3.315.519,23 1,18
CH0012138530 CRED.SUISSE GRP NA SF- 50 149.300 60.800 151.500 70,3500 6.832.067,31 242
CH0012214059 HOLCIM LTD. NAM.  SF 2 40.000 5.000 35.000 95,6000 2.144.871,79 0,76
CHO0012056047 NESTLE NAM. SF 1 22.750 9.650 26.800 363,5000 6.244.743,59 2,21
CHO0012005267 NOVARTIS NAM.  SF 050 135.500 63.500 147.000 67,5500 6.365.288,46 2,26
CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. 45.400 32.900 43.500 189,7000 5.289.711,54 1,88
CH0012332372 SCHWEIZ.RUECKV.N.SF 0 10 69.100 62.600 52.500 85,6500 2.882.451,92 1,02
CH0011075394 ZURICH FINL SVCS NA2 50 26.500 14.300 38.200 275,5000 6.746.217,95 2,39
celkem SVYCARSKE FRANKY 39.820.871,79 14,12
znéjici na EURO
DE0005003404 ADIDAS-SALOMON AG O.N. 11.000 - 11.000 154,7400 1.702.140,00 0,60
DE0008404005 ALLIANZ AG VNA O.N. 61.000 18.500 62.500 121,4000 7.587.500,00 2,69
LU0140205948 ARCELOR S.A. 45.000 - 45.000 33,0500 1.487.250,00 0,53
DE0005151005 BASF AG O.N. 75400  51.400 54.000 63,5000 3.429.000,00 1,22
DE0005752000 BAYER AG O.N. 70.900 14.800 89.000 35,0000 3.115.000,00 1,10
ES0113900J37 BCO SANT.CEN.HISP.N.EOO 5 381.000 167.000 214.000 11,2700 2.411.780,00 0,85
FR0000131104 BNP PARIBAS INH. EO2 72.200 37.200 90.000 72,8000 6.552.000,00 2,32
DE0008032004 COMMERZBANK AG O.N. 85.150  78.650 106.500 29,2400 3.114.060,00 1,10
DE0005439004 CONTINENTAL AG O.N. 47.500 8.500 39.000 85,3000 3.326.700,00 1,18
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA O.N.) 74.600 23.600 51.000 89,5500 4.567.050,00 1,62
DE0005557508 DT.TELEKOM AG NA 245.000 42.000 303.000 12,6500 3.832.950,00 1,36
ES0130670112 ENDESAINH.  EO120 144500  123.500 101.000 26,1400 2.640.140,00 0,94
IT0003128367 ENEL S.P.A. EO1 240.000 30.000 210.000 6,9550 1.460.550,00 0,52
IT0003132476 ENIS.P.A. EO1 159.600 94.600 195.000 23,4900 4.580.550,00 1,62
DE0007614406 E.ONAG O.N. 31.600 13.600 46.000 90,0000 4.140.000,00 1,47
FR0000133308 FRANCE TELECOM INH. EO 47  161.000  131.000 85.000 17,4600 1.484.100,00 0,53
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. EO 19 65.800 5.800 60.000 27,3200 1.639.200,00 0,58
GRS419003009 GREEK O.FOOTB.INH EO 0 30 121.850 34.850 87.000 26,5000 2.305.500,00 0,82
NL0000303600 ING GROEP NV CVAEO-24 177.450  103.450 249.000 30,5300 7.601.970,00 2,69
NL0000009538 KON.PHILIPS.ELECT. EO-20 95.600  35.600 150.000 24,5400 3.681.000,00 1,30
FR0000121014 LVMH EO03) 25.600 6.600 41.000 76,7000 3.144.700,00 1,11
BE0003735496 MOBISTAR SA" 50.900 6.600 44.300 61,9800 2.745.714,00 0,97
DE0008430026 MUENCH.RUECKVERS.VNA O. 26.600 8.100 39.500 105,7500 4.177.125,00 1,48
FR0000120560 NEOPOST S.AA.INH. EO1 21.700 2.900 18.800 83,7000 1.573.560,00 0,56
F10009000681 NOKIA CORP. EO- 06 269.000 133.000 256.000 16,7100 4.277.760,00 1,52
AT0000743059 OMV AG AKT. O.N. 37.000 - 37.000 45,4100 1.680.170,00 0,60
FR0000120693 PERNOD-RICARD O.N. 24.150 5.350 18.800 152,3000 2.863.240,00 1,02
DE0006937733 PORSCHE AG VZO O.N. 3.650 1.360 2.290 752,2900 1.722.74410 0,61
FR0000130577 PUBLICIS GRP INH. EO 0 40 62.000 9.000 53.000 31,5200 1.670.560,00 0,59
DE0006969603 PUMA AG 8.000 - 8.000 285,8600 2.286.880,00 0,81
GB00BO3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL AEO-07  223.500 88.500 135.000 25,6900 3.468.150,00 1,23
DE0007037129 RWE AG ST O.N. 18.100 13.100 21.000 66,4500 1.395.450,00 0,49
FR0000120578 SANOFI-AVENTIS INH.EO 2 63.600 16.400 80.200 73,5500 5.898.710,00 2,09
FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH. EO 8 62.400 10.400 52.000 80,9500 4.209.400,00 1,49
DE0007236101 SIEMENS AG NA 38.950 23.950 50.000 67,1200 3.356.000,00 1,19
FR0000120529 SUEZSA. EO2 50.000 - 50.000 30,0000 1.500.000,00 0,53
FR0000120271 TOTALS.A.  EO2,50) 154.200 14.000 166.200 50,6000 8.409.720,00 2,98
FR0010314021 TOTAL S.A. -ANR.(ARKEMA)- 40.300 - 40.300 2,7700 111.631,00 0,04
IT0000064854 UNICREDITO ITAL. EO 050 1.099.800 513.800 786.000 5,9500 4.676.700,00 1,66
FR0000120354 VALLOUREC INH.  EO 20 5.400 1.444 3.956 978,0000 3.868.968,00 1,37
FR0000125486 VINCIS.AA.INH. EO5) 82.836 29.300 53.536 71,7000 3.838.531,20 1,36
FR0000127771 VIVENDI S.A. INH. EO 5,5 89.300 61.400 107.900 27,9900 3.020.121,00 1,07
AT0000837307 ZUMTOBEL AG AKT.O.N. 45.000 45.000 17,2500 776.250,00 0,28
celkem EURO 141.330.524,30 50,10

*) Tyto cenné papiry byly dle § 4 odst. 8 ZIF ¢astecné resp. kompletné zapUjceny v ramci systému ptjcovani cennych papirt Bank Austria Creditanstalt AG.
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na

prirastky Ubytky 31. 05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nomindle v 1.000 4 desetinna mista vEUR v %
znéjici na LIBRU $TERLINKU
prepoéteno kurzem 0,6859
GB0004901517 ANGLO AMERICAN  DL- 50 68.200  68.200 69.500 21,5400 2.182.577,64 0,77
GB0009895292 ASTRAZENECAPLC DL-25 87.400  62.900 78.500 28,2400 3.232.016,33 1,15
GB0002162385 AVIVA PLC LS-25 362.700  162.700 440.000 7,4200 4.759.877,53 1,69
GB0000566504 BHP BILLITON  DL-50 258.500  114.500 304.000 10,5000 4653.739,61 1,65
GB0007980591 BP PLC DL- 25 864.200  784.200 830.000 6,2500 7.563.055,84 2,68
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE LS- 25 215900  89.900 327.000 14,8000 7.055.839,04 2,50
GB0030587504 HBOS PLC LS-25 310.700  144.700 354.000 9,1450 4.719.827,96 1,67
GB0005405286 HSBC HLDGS PLC  DL- 50 466.000 206.000 530.000 9,2950 7.182.31521 2,55
GB0004544929 IMP. TOBACCO GRP LS-10 76.600 17.600 129.000 16,3500 3.075.010,93 1,09
GB0007278715 RECKITT BENCKISER PLC 96.000 14.000 82.000 19,6500 2.349.176,26 0,83
GB0002369139 REUTERS GRP PLC LS-25 581.200  236.200 345.000 3,7850 1.903.812,51 0,67
GB0007188757 RIOTINTOPLC  LS-10 90.000  40.000 50.000 29,6300 2.159.935,85 0,77
GB0032836487 ROLLS ROYCE GRP  LS-20 747.900  229.900 518.000 4,1300 3.119.026,10 1,11
GB0034223551 ROLLS ROYCE GRP B LS- 001 46.957.260 - 46.957.260 0,0010 7154152 0,03
GB0007547838 ROYAL BK SCOTLD GRP LS-25  236.900  76.900 290.000 17,2400 7.289.109,20 2,58
GB0008847096 TESCO PLC LS-05 422.900  126.900 576.000 3,2050 2.691.471,06 0,95
GB0007192106 VODAFONE GRP PLC DL- 10 5.369.300 4.669.300  3.000.000 . 12300 5.379.792,97 191
celkem LIBRY STERLINKU 69.388.125,56 24,60
znéjici na NORSKE KORUNY
pfepocteno kurzem 7,8155
LU0075646355 ACERGY S.A. DL2 212,000  67.000 145.000 90,5000 1.679.035,25 0,60
NO0005052605 NORSK HYDRO ASA NK 6,33 187.000 19.000 168.000 169,0000 3.632.781,01 1,29
NO0010270309 REVUS ENERGY ASA  NK'1 412.000 165.000 247.000 55,2500 1.746.113,49 0,62
NO0010096985 STATOIL NK 2 50 157.000 18.000 139.000 176,0000 3.130.190,01 1,11
NO0010063308 TELENOR ASA NK 6 660.000  235.000 425.000 76,7500 4.173.597,34 1,48
NO0003078800 TGS NOPEC GEOPHYSICALNK ~ 69.000  28.900 40.100 . 467,5000 2.398.662,91 0,85
celkem NORSKE KORUNY 16.760.380,01 5,94
znéjici na SVEDSKE KORUNY
prepocteno kurzem 9,2757
SE0000101032 ATLAS COPCOAFREE SK125  165.000  22.000 143.000 196,0000 3.021.658,74 1,07
SE0000108656 ERICSSON B (FRIA) 892.000 240.000  1.422.000 23,1000 3.541.317,64 1,26
SE0001664210 GANT CO. AB 50.000 - 50.000 185,0000 997.229,32 0,35
SE0000427361 NORDEA BANKAB EO 040 216.200 76.200 330.000 87,2500 3.104.078,40 1,10
SE0000115446 VOLVOB (FRIA)  SK6 111.700  61.200 50.500 ~ 352,5000 1.919.127,40 0,68
celkem SVEDSKE KORUNY 12.583.411,50 4,46
akcie celkem 279.883.313,16 99,22
uredné obchodované cenné papiry celkem 279.883.313,16 99,22
majetek v cennych papirech celkem 279.883.313,16 99,22
Prostiedky ulozené na bankovnich uétech
vklady na bankovnich uctech EUR 2.022.02348 0,72
vklady na bankovnich u¢tech v cizi méné EUR 186.185,92 0,07
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na

prirGstky Ubytky 31. 05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nomindle v 1.000 4 desetinna mista vEUR v %
dividendové podilové listy
hodnota podilu  EUR 91,78
podilové listy v obéhu ks 1.875.517
reinvesticni podilové listy s odpoétem KESt
hodnota podilu  EUR 104,66
podilové listy v obéhu ks 988.735

reinvesti¢ni podilové listy bez odpoétu KESt (tuzemska transe)

hodnota podilu  EUR 104,98
podilové listy v obéhu ks 6.176

reinvesticni podilové listy bez odpoétu KESt (zahranicni transe)

hodnota podilu  EUR 104,98
podilové listy v obéhu ks 55.485

Skladba majetku fondu k 31. kvétnu 2006

cena akcie na burze v EUR  podil v %

Majetek v cennych papirech 279.883.313,16 99,22
Prostredky ulozené na bankovnich uétech 2.208.209,40 0,78
Majetek fondu 282.091.522,56 100,00

Nakupy a prodeje cennych papirti realizované ve sledovaném obdobi,
pokud nejsou uvedeny v prehledu majetku:

ISIN oznaceni cenného papiru ména nakupy / priristky  prodeje / Gbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000

CH0025338457 HOLCIM LTD -ANR - CHF 35.000 35.000
CH0012032030 UBS NAM. SF 080 CHF - 28.000
DK0010244508 A.P.MOELL.-M.NAM B DK1000 DKK 416 416
NL0000301109 ABN AMRO HLDG NV EO- 56 EUR - 125.000
NL0000301760 AEGON NV EO-12 EUR - 45.000
NL0000331817 AHOLD KON. EO-25 EUR - 46.998
NL0000009132 AKZO NOBEL EO2 EUR - 35.000
FR0000130007 ALCATEL SA. EO2 EUR - 120.000
DE0008022005 BAY.HYPO-VEREINSBK.O.N. EUR 47.700 107.700
DEOOOHV094B8 BAY .HYPO-VEREINSBK.Z.UMT. EUR 107.700 107.700
IE0030606259 BK OF IRELD CAP.ST.EO- 64 EUR - 55.000
FR0010303206 BNP PARIBAS -ANR - EUR 90.000 90.000
FR0000120503 BOUYGUES SAINH. EO1 EUR - 30.000
FR0000120172 CARREFOUR S.A.INH.EO 25 EUR 25.000 35.000
DE0007100000 DAIMLERCHRYSLER AGNA O.N EUR - 12.000
DE0005552004 DEUTSCHE POST AG NA O.N. EUR 100.000 165.000
BE0003796134 DEXIA SA EUR 55.300 135.300
PTEDPOAMO0009 EDP-ENERGIAS PORTUG. EO 1 EUR - 600.000
IE0003072950 ELAN CORP.PLC EO-05 EUR - 50.000
BE0003816338 EURONAV S.A. INH. EUR 125.200 125.200
NL0000235190 EUROP.AERON.DEF.+SP. EADS EUR - 50.000
BE0003801181 FORTIS EUR - 105.000
FR0010233114 FRANCE TELECOM BONS 05 EUR 175.600 175.600
FR0000120644 GROUPE DANONE  EO-50 EUR - 22.000
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ISIN oznaceni cenného papiru ména nakupy / pfiristky  prodeje / tbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000

akcie (pokracovani)

DE0006231004 INFINEON TECH.AG NA O.N. EUR - 55.000
DE0005937007 MAN AG ST O.N. EUR 76.600 76.600
FI10009005318 NOKIAN RENKAAT OYJEO 02 EUR 80.000 80.000
PTPTCOAM0009 PORT.TEL.SG. EO1 EUR - 150.000
AT0000606306 RAIFF.INT.BK HLDG INH.AKT EUR - 7.000
FR0000131906 RENAULT INH.  EO 381 EUR - 13.000
ES0173516115 REPSOL YPFINH. EO1 EUR 30.000 100.000
NL0000009470 ROYALDUTCH  EO-56 EUR - 65.000
DE0007172009 SCHERING AG O.N. EUR 64.300 64.300
IT0003153415 SNAMRETEGAS  EO1 EUR 328.900 328.900
ES0178483139 SOGECABLE SA NOM. EO 2 EUR 56.800 56.800
FR0000125007 ST GOBAIN EO4 EUR 17.000 45.000
NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR - 76.500
IT0003497168 TELECOMITALIA EO 055 EUR 34.716 34.716
[T0001052049 TELECOM ITALIA MOB.EOO 06 EUR - 20.067
ES0178430E18 TELEFONICAINH.  EO1 EUR 235.800 425.800
FR0010314443 VINCI S.A. -ANR - EUR 45.300 45.300
DE0007664005 VOLKSWAGEN AG ST O.N. EUR 49.000 49.000
FI0009003727 WARTSILAB  EO 350 EUR 105.800 105.800
GB0000673409 BAAPLC LS1 GBP - 94.000
(GB0031348658 BARCLAYSPLC LS025 GBP - 220.000
GB0001081206 BOCGRPPLC  LS-25 GBP - 54.000
GB0032310780 BOOTS GROUP PLC  LS-25 GBP - 35.000
GB0003847042 GUSPLC LS-25 GBP 31.300 65.300
GB0008706128 LLOYDS TSBGRP  LS-25 GBP - 200.000
GB0006616899 ROY.+SUN AL.INS. LS-275 GBP - 430.000
GB0008034141 SHELLTR.TR. LS-25 GBP - 330.000
GB0005748735 UNILEVERPLC LS-014 GBP - 209.000

Tyto cenné papiry byly dle § 4 odst. 8 ZIF ¢astecné zapljceny v ramci systému pujéovani cennych papird
Bank Austria Creditanstalt AG.

ISIN oznaceni cenného papiru ména cenné papiry zaptjcené k 31. kvétnu 2006
v ks/nominle v 1.000

akcie

DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA O.N. EUR 50.000
FR0000133308 FRANCE TELECOM INH. EO 4 EUR 83.000
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. EO 1 EUR 58.000
FR0000121014 LVMH EO03 EUR 38.000
BE0003735496 MOBISTAR SA EUR 43.000
FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH.EO 8 EUR 50.000
FR0000120271 TOTALSA. EO250 EUR 140.000
FR0000125486 VINCIS.AA.INH. EO5 EUR 40.000

Viden, éervenec 2006

CAPITAL INVEST
kapitalova investi¢ni spolecnost finanéni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Helmut Sobotka Mag. Dr. Johann Kernbauer Dr. Klaus Priverschek Hannes Saleta
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Vyrok auditora

Dle § 12 odst. 4 spolkového zakona o kapitalovych investicnich fondech (zakon o investiénich fondech) jsme na zakladé
Uetnictvi ové&fili zpravu o &innosti Capital Invest Select Europe Stock, podilového fondu dle § 20 ZIF, za ucetni rok od
01. Cervna 2005 do 31. kvétna 2006. Audit se zabyval i tim, zda byl dodrZzovan zakon o investiCnich fondech a stanovy
fondu.

Ugetnictvi, denni ocefiovani, vypodet srazkovych dani, vypracovani zpravy o &innosti fondu a obhospodafovani zvlastniho
majetku, provadéné podle pfisluSnych ustanoveni zakona o investiénich fondech, dalSich ustanoveni zakotvenych ve
stanovach fondu a dle darovych predpist, spada do oblasti odpovédnosti zakonnych zastupcl kapitalové investiéni
spoleCnosti a depozitare.

Nas$im Ukolem jakoZto auditora je podat na zakladé nami provedeného auditu posouzeni Ciselnych Udajl odvozenych
z Ucetnictvi a vSeobecnych vypovédi uvedenych ve zpravé o Cinnosti a dale zjistit, zda pfi spravé zvladtniho majetku byl
dodrzovan zakon o investiénich fondech a ustanoveni fondu.

N&$ audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investiénich fondech pfi respektovani rakouskych zasad provedeni
fadného auditu. Podle téchto zasad musi byt audit naplanovan a proveden tak, aby byly s dostateénou jistotou rozpoznany
nespravnosti a chyby, které maji vyznamny dopad na zpravu o ¢innosti, fadné vedeni UCetnictvi a dodrZovani zakona
a ustanoveni fondu. Pfi stanoveni postupu pfi ovéfovani jsou zohlednény naSe znalosti tykajici se spravy zvl&Stniho majetku
a naSe oekavani moznych chyb. V ramci auditu jsou podklady pro Udaje v Ucetnictvi a ve zpravé o €innosti posuzovany na
bazi naméatkové kontroly. Audit déle zahrnuje posouzeni U¢etnich zasad aplikovanych na zpravu o €innosti. Jsme toho
nazoru, Ze nas audit tvofi dostate¢né spolehlivou zakladnu pro nase hodnoceni.

Nas$ audit nevedl k zadnym vyhradam. Na zakladé poznatku ziskanych pfi auditu odpovida zprava o ¢innosti podle naseho
hodnoceni zakonnym predpistim. Ustanoveni spolkového zakona o kapitalovych investi¢nich fondech (zakon o investiénich
fondech) a ustanoveni fondu byla dodrZena.

Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH

Mag. Robert Pejhovsky Mag. Dr. Peter Bitzyk
auditofi

Viden, 25. éervence 2006
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Danové oSetieni fondu Capital Invest Select Europe Stock
(ISIN AT0000856042) u dividendovych podilovych listt, u (ISIN AT0000822762)
reinvesticnich podilovych list(i s odpoé¢tem KESt a u (ISIN AT0000619374 resp.
AT0000675178) reinvesti¢nich podilovych listd bez odpo¢tu KESt v EUR
na jeden podil

VeSkeré vynosy z fondu jsou pro soukromého investora z hlediska dané z pfijmu definitivné zdanény formou odpoctu KESt
ve vysi EUR 0,12 na jeden dividendovy podilovy list, resp. ve vySi EUR 0,14 na jeden reinvestiéni podilovy list
s odpoétem KESt. Podilnik nemusi podavat dariové pfiznéni.

Dafovy rezim vypracovany na zakladé ovéfené zpravy o ¢innosti a pfislusné detailni Udaje si mlZete stadhnout
v Download-Center na webové strance http://www.capitalinvest.at/.
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Stanovy fondu pro Capital Invest Select Europe Stock
podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech

Vseobecna ustanoveni

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investicni spolecnosti bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH (déle jen "kapitalova investiéni spolecnost") pro
kapitalovy investicni fond spravovany kapitalovou investiéni spolecnosti, které plati pouze ve spojeni se Zvla$tnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy investicni fond:

§1 Zakonné podklady
Kapitalova investicni spole¢nost podiéha priedpisiim rakouského zakona o investiénich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni (dale jen ,ZIF).

§2  Spoluvlastnické podily
1. Spoluvlastnictvi na majetku investicniho fondu je rozlozeno do stejnych spoluvlastnickych podild. Poget spoluvlastnickych podild neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listl (certifikatd) majicich charakter cennych papird. Podle ustanoveni Zvlastnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice
druzich. Podilové listy jsou evidovany v listinach o Gpiné emisi cennych papirli (§ 24 zakona o tschové cennych papirt v aktualnim znéni) a/nebo ve formé vytisténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vysi spoluviastnickych podilti uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o
Uplné emisi cennych papirli nabyva spoluvlastnictvi na veskerém majetku kapitalového investicniho fondu, a to ve vysi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o Uplné emisi
cennych papiru.

4. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna se souhlasem své dozorci rady spoluvlastnické podily rozdélit (Stépit) a takto vzniklé podilové listy vydat podilnikiim, anebo staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vyse vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podili za vhodné v zajmu spoluvlastnikd.

§3 Podilové listy a listiny o UpIné emisi cennych papirQ
1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Listiny o UpIné emisi cennych papirli jsou opatieny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozor¢i rady (resp. mistopfedsedy dozorci rady) a dvou jednatell kapitalové investiéni spolecnosti.

3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy predsedy dozoréi rady a dvou jednatelli kapitélové investicni spolecnosti a vlastnoruénim podpisem povéreného zaméstnance depozitare
§9)

§4 Obhospodarovani kapitalového investic¢niho fondu
1. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojend. Jedna pfitom vlastnim jménem a na cet podilniki. Je pfitom povinna dbat
zajmd podilnikd a zachovavat integritu trhu, postupovat s pé¢i fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni rakouského zakona o investicnich
fondech, jakoZ i VSeobecné a ZvIastni stanovy fondu.
Kapitalova investicni spolecnost miize pfi spravé kapitalového investiéniho fondu vyuzivat sluzeb tretich osob a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitalové
investiéni spolecnosti nebo viastnim jménem a na ucet podilnikd.

2. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na tcet kapitalového investicniho fondu poskytovat penézni plijcky, ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z rucitelskych ¢i garan¢nich smiuv.

3. Majetek kapitalového investicniho fondu nesmi byt pfedmétem zéstavy nebo byt zatézovan jinym zplsobem, nesmi byt prevedeno viastnické pravo za Gcelem zajisténi ani nesmi byt postoupen,
s vyjimkou pfipadli uvedenych ve ZvlaStnich stanovach fondu.

4. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na Ucet kapitalového investicniho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné financni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investiénich
fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly soucasti majetku fondu.

§5 Depozitat
Banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investicnich fondech vykonem funkce depozitafe (§ 13) provadi Uschovu podilovych listd, vede Uty kapitalového investicniho fondu a vykonava vsechny ostatni
funkce, které ji byly svéfeny podle zakona o investi¢nich fondech a podle Stanov fondu.

§6  Prodejni cena a hodnota podilu
1. Depozitar je povinen vypoéitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochdzi k vydavani ¢i zpétnému odkupu
podilt, nejméné vsak dvakrat za mésic.
Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty investiéniho fondu véetné vynosi poctem podili. Celkovou hodnotu kapitalového investiéniho fondu vypoéte depozitaF na zakladé
aktualni kurzovni hodnoty cennych papirt a odbémich prav fondu s pfipoctenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich prostfedku, zistatkti na bankovnich Uétech,
pohledavek a ostatnich prav fondu a s odectenim zavazku.
Zakladem pro stanoveni vySe kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, picemz jsou pouzivany vzdy kurzy piislu§ného predchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladi spolecnosti. Takto vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. Vy3e této prirazky, resp.
zaokrouhleni, je uvedena ve Zviatnich stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listl zviast v Pfiloze o investicnich fondech kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup
1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktualni odkupni ceny, a to piipadné proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho
kuponu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odecteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem dold, je-li to stanoveno ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet
a zvefejnéni miize byt dle § 6 docasné pozastaveno a tato skuteénost je sou¢asné oznamena Utadu pro dohled nad finanénim trhem, a miize byt podminéno prodejem majetku, jakoz i obdrzenim
vytézku z prodeje, pokud nastanou mimoiadné okolnosti, které si tento postup vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnikd.

Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitélovy investiéni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz ocerfiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela
evidentné a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé neodpovidaji jejich skutenym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni
1. Do 4 mésict po uplynuti Ucetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investiéni spole¢nost zpravu o €innosti vypracovanou podle § 12 zakona o investiénich fondech.

2. Do dvou mésict po uplynuti prvnich Sesti mésic tcetniho roku kapitalového investi¢niho fondu zvefejni kapitalova investiéni spolecnost pololetni zpravu o hospodafeni vypracovanou podle § 12
zékona o investicnich fondech.

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti u kapitalové investicni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promlceci doba pro vynosové podily
Narok podilniki na vydani vynosovych podilt se proml€uje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po uplynuti této lhity jako s vynosy kapitalového investicniho fondu.

§10 Zvefejiovani
Na vechna zvefejfiovani tykajici se podilovych listl — s vyjimkou zvefejfiovani hodnot zjistovanych dle § 6 - je aplikovan § 10 rakouského zakona o kapitalovém trhu. Zvefejiiovani se provadi bud
. otisténim tplného znéni v Urednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zptisobem,
. Ze exemplare této publikace budou v dostatecném mnozstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investicni spolecnosti a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude ozndmeno
datum vydani a mista, na kterych budou vytisky k dispozici.

§ 11 Zména stanov fondu .
Kapitalova investiéni spolecnost miize ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitafe. Zména stanov podiéha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt
zvefejnéna a nabyva Ucinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnost.

§12 Vypovéd a likvidace .
1. Kapitalova investiéni spolegnost miize vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, pfi dodrzeni vypovédni Ihity v délce
nejméné Sesti mésicl, resp. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000, EUR, bez dodrzeni vypovédni Ihity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo kapitalové investicni spolecnosti spravovat tento fond, fidi se spréava fondu nebo jeho likvidace pfislugnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.
§12a  Slouceni nebo prevod majetku fondu
Kapitalova investicni spole¢nost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investicnich fondech majetek kapitalového investicniho fondu sloucit s majetkem jiného kapitalového investicnino

fondu, nebo prevést majetek kapitalového investicniho fondu do majetku jinych kapitalovych investicnich fondu, pipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investicnich fondi do majetku kapitalového
investiéniho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu

pro Capital Invest Select Europe Stock, podilovy fond dle § 20 zakona o investicnich fondech (dale jen ,kapitélovy investicni fond).
Kapitalovy investi¢ni fond vyhovuje pozadavkiim smérnice 85/611/EHS.

§13 Depozitaf
Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Vider (sidlo).

§14 Platebni a podaci mista, podilové listy
1. Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investicni spole¢nost maze urcit dalsi platebni a podaci mista.
2. Pro kapitalovy investicni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvesticni podilové listy s odpoctem dané z kapitalovych vynost (KES), reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska
tran8e) a reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahranicni transe).
Reinvestiéni podilové listy bez odpoctu KESt (zahraniéni tranSe) jsou prodavany vyhradné v zahranici.
Podilové listy jsou prezentovany v listinach o Upiné emisi cennych papirt. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé proto nemohou byt vydavany.

3. Vyplacené dividendy dle § 28, resp. vyplaty dle § 29 piipisuje na Ucet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede tcet cennych papird.
§15 Investicni nastroje a zasady investovani

1. Pro kapitalovy investicni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investi¢nich fondech a §§ 16 a dalSich paragrafti Stanov fondu nakupovany vSechny druhy cennych papir, nastroje
penézniho trhu a jiné likvidni finanéni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim naruseny opravnéné zajmy podilnikd.

2. Investicni angazovanost kapitalového investiéniho fondu se uskutedfiuje hlavné prostrednictvim pfimych investic. Pro kapitalovy investicni fond jsou vybirany riizné druhy majetku podle dale uvedenych
zésad investovani:
. cenné papiry (véetné cennych papirt s viozenymi derivativnimi finanénimi nastroji)
Pro kapitalovy investi¢ni fond jsou nakupovany akcie a cenné papiry rovnocenné akciim vybranych evropskych podnik.
. néstroje penézniho trhu
Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany také néstroje penézniho trhu; tyto nastroje hraji v ramci investiénich zésad vedlejsi roli.

. podily v kapitalovych i
Pro kapitalovy investicni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu az do vyse 10% majetku fondu nakupovany podily jinych kapitalovych investiénich fondu, které opét investuji prevazné do
cennych papirl vy3e uvedenych investicnich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investiéni fond muze v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za icelem snizeni vlivu pfipadnych poklest kurzu cennych papirt vykazat také vyssi podil vkladdi na vidénou nebo
vypovéditelnych vkladd s dobou splatnosti maximalné 12 mésicu.

. derivativni nastroje (vcetné derivatt OTC)
Derivativni nastroje mohou byt v ramci investovani pouzivany k zajisténi.
Dopliikové k portfoliu cennych papird mohou byt derivativni nastroje pouzivany ve vétsim rozsahu také jako pfedmét investicni politiky.
3. Jsou-li pro kapitalovy investicni fond nakupovany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat, je kapitalova investicni spole¢nost povinna zohlednit tuto skutecnost pfi dodrzeni §§ 19 a
19a. Investice kapitalového investi¢niho fondu do indexovanych derivatl nejsou zahmovany do investi¢nich limitd dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investi¢nich fondech.
4. Nakupovani akii, které nejsou v piné vysi splaceny, nebo nastrojii penézniho trhu a odbérnich prav na tyto nastroje ¢i jinych financnich nastroju, které nejsou v pIné vysi splaceny, je pfipustné az do
vyse 10% majetku fondu.
5. Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany clenskou zemi véetné jejich izemné-spravnich celkd, tieti zemi nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho

charakteru, jejimiz ¢leny je jedna nebo vice ¢lenskych zemi, mohou byt nakupovany az do vyse nad 35% majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni alespori do Sesti riiznych emisi, pficemz
investice do jedné a té samé emise nesmi prekroit 30% majetku fondu.

§16 Burzy a regulované trhy

1. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud

. jsou Ufedné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papiri v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo
jsou Ufedné kotovany na nékteré z burz tfetich zemi uvedenych v pfiloze, nebo
jsou obchodovany na nékterém jiném - v pfiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tfetich zemi, nebo
podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude pozadano o uredni kotovani nebo registraci k obchodovani na nékteré z vyse uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vys$e uvedenych
jinych trh a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

e o o o

2. Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy
investicni fond nakupovany za podminky, Ze emise nebo emitent sam podiéhaji pfedpistim o ochrané vkladd a ochrané investor(i a bud
. jsou vydavany ¢i garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centralni bankou nékteré clenské zemé, Evropskou centrélni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou
investiéni bankou, nékterou tfeti zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz
Elenem je alespor jedna ¢lenska zemé, nebo

. jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1, nebo

. jsou vydavany €i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii stanovenych v komunitarmnim pravu, nebo jsou vydavany i garantovany instituci, ktera podiéha dohledu a
dodrzuje podminky, které jsou podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem minimainé tak piisné, jako jsou podminky dohledu podle komunitamiho prava, nebo

. jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaiji do kategorie schvalené Uradem pro dohled nad finanénim trhem, pokud pro investice do téchto nastrojii plati predpisy na ochranu investora

srovnatelné s komunitarnimi predpisy, pokud se jedna v pfipadé takového emitenta bud o podnik s viastnim kapitalem ve vysi minimainé 10 miliond EUR, ktery sestavuje a zvefejfiuje svou
rocni Ucetni zavérku podle ustanoveni smérnice 78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahmujici jednu ¢i vice spolecnosti kotovanych na burze,
odpovédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazkd v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

3. Celkové smi byt investovano maximainé 10% majetku fondu do cennych papirti a nastrojii penézniho trhu, které nespliuji pfedpoklady uvedené v bodé 1a 2.
§17 Podily v kapitalovych i iénich fondect

1. Podily v kapitalovych investicnich fondech (= kapitalové investiéni fondy a investicni spolecnosti otevieného typu), které splfiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za
predpokladu, Ze tyto investicni fondy a spolecnosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investicnich fonda.

2. Podily v kapitalovych investicnich fondech, které nesplfiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (OGA) a jejichz vyhradnim ucelem je
. investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spoleény ucet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papirti a jinych likvidnich financnich nastroju, a
. jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikli pfimo ¢i nepfimo k tizi majetku kapitalového investi¢niho fondu,

sméji byt nabyvany az do celkové vyse 10% majetku fondu, za predpokladu, ze

a) tytoinvesticni fondy neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilti jinych kapitalovych investiénich fondt a

b)  tyto fondy jsou registrovany podie pravnich predpisu, které je podFizuji dohledu, jenz je podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podie komunitarniho
préva a pokud existuje dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi arady,

c) Uroveri ochrany podilnikl je rovnocenna ochrané, kterou poZivaji podilnici kapitalovych investiénich fond, které spliiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména
predpisy o oddélené uschové zviastniho majetku, pfijimani avérd, poskytovani uvérd a prazdnych prodejli cennych papirti a nastroju penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky
smémice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a rocnich zprav, které umoziiuji ucinit si obraz o majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

3. Pro kapitalovy investicni fond sméji byt nakupovany také podily v kapitalovych investiénich fondech, které jsou pfimo ¢&i nepfimo spravovany stejnou kapitalovou investicni spolecnosti nebo spolecnosti,
s niz je kapitalova investicni spolecnost svazana spolecnou spravou nebo managementem nebo vyznamnou piimou ¢i nepfimou majetkovou tcasti.

18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investicni fond smi udrzovat zlstatky na bankovnich tctech ve formé vkladdi na vidénou nebo vypovéditelnych vkladi s dobou splatnosti maximainé 12 mésict. Minimaini zlstatek na bankovnich
Uctech neni predepsan a vySe zistatku na bankovnich uétech neni omezena.
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§19 Derivaty
1. Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany odvozené finanéni nastroje (derivaty) véetné rovnocennych nastroju tctovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych
trh uvedenych v § 16, pokud se u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice ve smyslu § 15 nebo o financni indexy, Urokové sazby, sménné
kurzy ¢i mény, do nichz kapitalovy investicni fond miize investovat podle zasad své investicni politiky (§ 15).

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy
trhu a vyporadaci Ihita jednotlivych pozic.

3. Kapitalovy investicni fond smi jako soucast své investicni strategie nakupovat derivaty v ramci investicnich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investiénich fondech, pokud
celkové riziko spojené se zakladnim majetkem neprekroci tyto investicéni limity.

§ 19a Derivaty OTC
1. Kapitdlovy investicni fond mize nakupovat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud

a)  seuzakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1,
b)  jsou protistranami u obchodii o derivaty OTC instituce podiéhajici dozoru a patfici do kategori, které byly schvaleny vyhlaskou Uradu pro dohled nad finangnim trhem,
c) derivaty OTC podléhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na denni bazi, a kdykoli mohou byt na zakladé iniciativy kapitalového investiéniho fondu za pfiméfenou aktuélni cenu prodany,
vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem,
d)  tyto nastroje jsou investovany v ramci limiti stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investicnich fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepfekroci tyto
investiéni limity.
2. Riziko vypadku u obchodl kapitalového investicniho fondu s derivaty OTC nesmi priekrocit nasleduijici sazby:

a)  10% majetku fondu, je-li protistranou vérova instituce,
b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Prijimani avéra
Kapitalova investiéni spolecnost smi pfijimat na tcet kapitalového investi¢niho fondu kratkodobé Uvéry az do vySe 10 % majetku fondu.

§21 Penzijni obchody
Kapitalova investicni spole¢nost je do vy3e investicnich limitt stanovenych v zakoné o investicnich fondech opravnéna na ucet kapitalového investiéniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se
zavazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna do vyse investicnich limiti stanovenych v zakoné o investiénich fondech, vyménovat variabilni trokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo pevné
stanovené Urokové naroky za variabilni irokové naroky, pokud jsou troky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny trokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§23 Devizové swapové operace
Kapitalova investicni spole¢nost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papiru
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech prevadét na dobu urcitou viastnictvi k cennym papirtim na tfeti osobu az do 30% majetku fondu
v ramci vSeobecné uznavaného systému pjcovani cennych papird, a to za podminky, e teti osoba je zavazana prevést zpét viastnictvi k cennym papirim po uplynuti pfedem stanovené zapdjcni Ihaty.

§25 Prodejni a odkupni cena
Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v EUR.
Prodejni pfirazka na pokryti prodejnich nakladd spolecnosti ¢ini az 5%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.
Vydavani podilli neni zasadné omezeno, kapitalova investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné nebo zcela zastavit.

. §26 Ugetni rok
Ucetni rok kapitalového investiéniho fondu tvofi obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendafniho roku.

§27 Spravni poplatek, nahrada vydajt
Kapitalova investicni spolecnost obdrzi za ¢innost spravce ro¢ni odménu az do vyse 1,50% majetku fondu, ktera mize byt vypoctena v dil¢ich castkach na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci mésice.
Tyto dilci castky se vypoctou ve vysi 1/12 z 1,50 procent majetku fondu existujiciho ke konci konkrétniho mésice.
Kapitalova investicni spole¢nost ma dale narok na nahradu viech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladi na povinné zvefejfiovani informaci, poplatkl za tschovu cennych papir
a nakladu na audit, poradenstvi a Uéetni zavérky.

§28 Pouziti vynosu u dividendovych podilovych listt
Vynosy dosazené béhem Ucetniho roku jsou po pokryti nakladu, pokud se jedna o troky a dividendy, v piné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investi¢niho majetku kapitalového investicniho fondu véetné
prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investicni spolecnosti, vyplaceny majiteltim dividendovych podilovych listi od 01. 08. nasledujiciho tcetniho roku, a to popf. proti stazeni vynosového
listu; zbyvajici ¢astka bude prevedena na novy Ucet.

§29 Pouziti vynosu u reinvestiénich podilovych listli s odpoétem KESt (reinvestice)
Viynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladd vyplaceny. U reinvesticnich podilovych listd se od 01. 08 vyplati Castka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita
k Uhradé dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé. Pribézné vyplaty jsou mozné.

§29a Pouziti vynosu u reinvesticnich podilovych listil bez odpoctu KESt (piné reinvesticni ké transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z ro¢niho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 01. 08. nasledujiciho Gcetniho roku.
Kapitalova investicni spolecnost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud nepodiéhaji tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pffijma, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-i tyto predpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu pfislusny depozitar.
§29b  Pouziti vynosu u reinvesti€nich podilovych listd bez odpoétu KESt (piné reinvesticni zahranicni transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.

Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim piislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijmd, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynost

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s ufednim obchodovénim a seznam regulovanych trhd.
Rozhodnutim Uradu pro dohled nad finanénim trhem €. j. 25 4110/2-FMA-I/3/05 ze dne 28. 04. 2005 bylo udéleno povoleni ke zméné stanov fondu. Upravené stanovy fondu nabyly platnost dne 12. 08. 2005.

areg ymi trhy v ¢l ych zemich EHS

1. Burzy s U

Podle ¢lanku 16 smérmice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy Clensky stat povinen vést aktuaini seznam jim schvalenych trhi s cennymi papiry. Tento seznam musi byt pfedan dal$im
Clenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou rocné zvefejnit seznam regulovanych trhd, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduseni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trhd* vétsim zménam. Komise proto navic ke kazdoroénimu zvefejfiovani
pfislu§ného seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na své oficialni webové strance.

Aktualni prehled regulovanych trhii naleznete na adrese

http://www.fma.qgv.at/de/fma/markitei/wertpapi/emittent/emittent.htm

v ,Seznamu regulovanych trhi (pdf)“.

jakozi

Polsko: VarSava

Slovenska republika: Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Slovinsko: Lublari

Ceska republika: Praha

Madarsko: Budapest

Estonsko: Talin

2. Burzy v evropskych zemich mimo ramec ¢lenskych zemi Evropského hospodarského prostoru

241 Chorvatsko: Zahteb

22 Svycarsko: SWX Swiss-Exchange

23 Turecko: Istanbul (pouze "Narodni trh")

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilie: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indie: Bombaj

37 Indonésie: Jakarta

38. Izrael: Tel Aviv

39 Japonsko: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.1 Korea: Seoul

312 Malajsie: Kuala Lumpur

3.13  Mexiko: Mexiko City

3.14  Novy Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15  Filipiny: Manila

3.16  Singapur: Singapur Stock Exchange

347 Jizni Afrika: Johannesburg

3.18  Tchajwan: Tajpej

319 Thajsko: Bangkok

320  USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.21 Venezuela: Caracas

4, Regulované trhy v zemich mimo ramec ¢lenskych zemi E: kého spolec i

41 Japonsko: Over the Counter Market

42 Kanada: Over the Counter Market

43 Korea: Over the Counter Market

44 Svycarsko: SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA),
Curych

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s finanénimi terminovymi kontrakty a s opcemi

5.1 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52 Australie: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilie: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

55 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

56 Japonsko: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

57 Novy Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

58 Filipiny: Manila International Futures Exchange

59 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

510  Jizni Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

511 Svycarsko: EUREX

512  USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange
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