Aktualizované znéni

190/2004 Sb.

ZAKON
ze dne 1. dubna 2004
o dluhopisech
(Gcinnost 1. kvétna 2004)

se zménami a dopliky provedenymi s u¢innosti dnem
zakonem ¢. 378/2005 Sb. vyhlaSeni (1. fijna 2005)
zakonem €. 56/2006 Sb. vyhléaseni (8. biezna 2006)
zakonem ¢. 57/2006 Sb. 1. dubna 2006

Parlament se usnesl na tomto zakoné Ceské republiky:

] CASTPRVNi ,
ZAKLADNI USTANOVENI

§1

Predmét upravy

Tento zikon upravuje vydavani dluhopisti v Ceské republice, bez ohledu na to, kdo je
emitentem dluhopisii (dale jen ,,emitent®), pokud dale neni stanoveno jinak (§ 3 odst. 3, § 26 odst.
4).

§2
Dluhopis

(1) Dluhopis je zastupitelny cenny papir, s nimZ je spojeno pravo na splaceni dluzné castky a
povinnost emitenta toto pravo uspokojit.

(2) Dluhopis mtze byt vydan v listinné nebo zaknihované podob¢.

(3) Emisi dluhopisit se rozumi soubor dluhopisi vydavanych na zaklad¢ tychz emisnich
podminek a majicich stejné datum emise a stejné datum splatnosti. Dluhopisiim téZe emise se
prideli stejné identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papirii (ISIN), je-li ptidélovano, nebo jiny tidaj identifikujici dluhopis.

(4) Dluhopisem vydavanym v Ceské republice se rozumi dluhopis, ktery byl v listinné podobé
pfeddn nebo v zaknihované podobé& zapsan v evidenci podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu na et prvnimu nabyvateli na izemi Ceské republiky.

(5) Kupodny jsou cenné papiry na dorucitele, které lze vydavat pro ucely uplatnéni prava na
vynos z dluhopisu. Listinné kupdny se vydavaji v kupénovém archu.

§3

Emitent

(1) Emitentem muze byt pravnickd osoba. Emitentem muze byt téz fyzickd osoba, kterd je
bankou s mistem podnikani na tizemi stitu Evropské unie nebo jiného statu tvotficiho Evropsky
hospodéisky prostor, a ktera na uzemi Ceské republiky podnika na zakladé jednotné bankovni
licence podle zvlastniho pravniho piedpisu, upravujiciho ¢innost bank.



(2) Emitent mize vydat dluhopisy, pokud Ceska narodni banka schvali emisni podminky
dluhopisti (dale jen ,,emisni podminky*), nestanovi-li tento zakon jinak (§ 25 odst. 8).

(3) Emitent se sidlem nebo bydliitém v Ceské republice, ktery vydava dluhopisy v zahraniéi, je
povinen nejpozdéji k datu emise dluhopisti informovat Ceskou narodni banku o mistu vydani,
objemu emise a dale o form¢ a podobé¢ dluhopist, jejich vynosu a splatnosti.

(4) Emitent se sidlem nebo bydliitém v zahraniéi, ktery vydava dluhopisy v Ceské republice, je
povinen nejpozdéji k datu emise dluhopisti informovat Ceskou narodni banku o objemu emise a
dale o formé¢ a podobé¢ dluhopisil, jejich vynosu a splatnosti.

§ 4
Seznam vlastniku

(1) Emitent vede seznam vlastnikli jim vydanych listinnych dluhopisi zné&jicich na jméno.
Seznam vlastnikli zaknihovanych dluhopist znéjicich na jméno je seznam vedeny osobou, ktera je
opravnéna k vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu (déle jen ,,0soba opravnéna k vedeni evidence*). Prava
spojend s dluhopisy zné&jicimi na jméno je opravnéna ve vztahu k emitentovi vykonavat osoba
uvedend v téchto seznamech, pokud ze zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho podnikéni na
kapitdlovém trhu nevyplyva néco jiného.

(2) K uéinnosti ptevodu listinného dluhopisu znéjiciho na jméno vici emitentovi se vyzaduje
zapis o zmén¢ vlastnika v seznamu podle odstavce 1 véty prvni; emitent provede tento zapis
neprodlené poté, co mu bude takova zména prokdzana. K ucinnosti pfevodu zaknihovaného
dluhopisu zn¢jiciho na jméno vici emitentovi se vyzaduje zdpis o zméné vlastnika v seznamu
podle odstavce 1 véty druhé.

§5

Prevoditelnost listinného dluhopisu na jméno

Listinny dluhopis na jméno je pfevoditelny rubopisem a predanim. V rubopisu se uvede
obchodni firma nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo jméno a bydlisté fyzické osoby, na niz se
dluhopis ptevadi, a den pievodu dluhopisu. Na rubopis se jinak pouzije pfimefené zvlastni pravni
predpis upravujici sménky. Pievoditelnost dluhopisu zné¢jiciho na jméno nelze emisnimi
podminkami omezit.

§ 6

Nalezitosti dluhopisu

(1) Dluhopis vydavany v listinné podob¢ ma tyto naleZzitosti

a) udaje o emitentovi
1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikac¢ni Cislo, bylo-li ptidéleno,
2. u fyzické zahraniéni osoby jméno a piijmeni, datum narozeni, bydlisté v Ceské republice,

obchodni firma, misto podnikani a identifika¢ni ¢islo, bylo-li ptidéleno,

b) nazev dluhopisu, ktery obsahuje slovo ,,dluhopis* nebo oznaceni zvlaStniho druhu dluhopisu,

c¢) identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirt,
je-1i pfidélovano, nebo jiny tdaj identifikujici dluhopis,

d) jmenovitou hodnotu,

e) udaj o schvaleni emisnich podminek,

f) vynos dluhopisu nebo zplisob stanoveni jeho vyse,

g) datum emise,

h) zptsob a misto vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu a vynosu z n¢ho,

1) formu dluhopisu,



j) prohlaseni emitenta, ze se zavazuje splatit dluznou Castku zplisobem a v misté¢ uvedeném v
emisnich podminkéch,

k) data splatnosti dluhopisu a vynosu z ného, neni-li vynos urcen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem,

1) ciselné oznaceni dluhopisu,

m) u dluhopisu znéjiciho na jméno i jméno a pifijmeni, obchodni firmu nebo nazev jeho prvniho
vlastnika,

n) podpis nebo otisk podpisu osob opravnénych k datu emise jednat jménem emitenta, anebo
podpis nebo otisk podpisu emitenta.
(2) Zaknihovany dluhopis ma nélezitosti podle odstavce 1, s vyjimkou nélezitosti uvedenych

pod pismeny 1), m) a n).

§7

Emisni podminky

(1) Emisni podminky vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnika dluhopisu, jakoz i
podrobngjsi informace o emisi dluhopisti, a obsahuji vzdy
a) udaje uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az k),

b) 1daj o podob¢ dluhopisu,

c¢) lhiitu pro upisovani emise dluhopisu (déle jen ,,emisni lhita*),

d) emisni kurz, ptipadné zpisob jeho stanoveni, a pro piipad, Ze emisni kurz bude ur¢ovan kurzem
dosazenym v aukci, zplsob aukce,

e) predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise dluhopisu,

f) zplsob a misto upisovani dluhopisu a zpiisob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného
dluhopisu,

g) zpusob ptipadného vypoctu vynosu dluhopisu,

h) 1udaje o zdanovani vynosu dluhopisu,

1) tudaje o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani dluhopisu, splaceni dluhopisu a na
vyplaceni vynosu z dluhopisu, s uvedenim zptisobu jejich i¢asti na téchto ¢innostech,

j) informace o promlc¢eni prav z dluhopisu,

k) zpisob oznamovani svolani schiize vlastnikii dluhopist, jakoz i vlastnikli podilii na sbérném
dluhopisu (dale jen ,,schiize vlastnik*) (§ 21); stanoveni rozhodného dne pro ucast na schiizi
vlastnikt zaknihovanych dluhopisi, jakoz i vlastnikti podili na sbérném dluhopisu, ktery nesmi
piedchézet o vice nez 7 kalendafnich dnit den konani schiize vlastnikti, a zptsob uvetejnovani
dalsich informaci o dluhopisu,

1) informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem bylo provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti emitenta (rating), nebo informaci, ze ohodnoceni nebylo provedeno,

m) oznaceni regulovaného trhu nebo volného trhu, na kterém emitent hodla pozadat o pfijeti
dluhopisi k obchodovani, nebo informaci, Ze nehodla o takové pfijeti pozadat.

(2) Emisni podminky obsahuji téz vymezeni dalSich prav a povinnosti emitenta a vlastnika
dluhopisu, jakoz i podrobnéjsi informace o emisi dluhopisti, pokud piichdzeji v uvahu podle
podminek vydani a zdméra emitenta, a to
a) rozhodnuti emitenta, Ze emise dluhopisi bude v rdmci emisni lhity vydavana postupné (v

tranSich),

b) pravo emitenta zvysit objem emise [§ 11 odst. 1 pism. b)] a mozny rozsah tohoto zvySeni,
piipadné pravo emitenta vydat dluhopisy v pifedpokladaném objemu i po uplynuti emisni lhity
[§ 11 odst. 1 pism. ¢)],

c) udaj o tom, ze je splaceni dluhopisu nebo vyplaceni vynosu z n¢ho zajisténo tfeti osobou, a
udaj, kde je smlouva o zajisténi pfistupnd veiejnosti,

d) tdaje o zastavnim pravu u dluhopisu, jehoz splaceni nebo vyplaceni vynosu z n¢ho je zajisténo
zastavou, a zpusob, jakym bude zastavni pravo uplatnéno,



g)

h)

)

k)

D

zpusob losovani u dluhopisu, jehoz vynos je spojen s dluhopisem, ktery je losovan [§ 16 pism.
c)l,

udaj o pripadnych dalSich pravech vlastnik dluhopisti, jsou-li s dluhopisem spojena,

v piipadé zaknihovanych dluhopisii tidaj o tom, kdo povede jejich evidenci, a piipadné
rozhodnuti emitenta, Ze pravo na vynos ma osoba vlastnici dluhopis k jinému dni, nez je den
splatnosti vynosu dluhopisu (§ 17 odst. 1),

v ptipad¢ sbérné¢ho dluhopisu udaj o tom, kdo povede evidenci vlastnikii podilti na sbérném
dluhopisu,

nepiipustnost oddéleni prdva na vynos dluhopisu, pokud emitent oddé¢leni tohoto prava
vylucuje,

opravnéni emitenta splatit dluhopis pfede dnem jeho splatnosti v¢éetné pomérného vynosu, s
vymezenim podminek a zplsobu ptfedcasného splaceni a téz zpiisobu vypoctu hodnoty
nesplacenych nevracenych kupoéni (§ 19 odst. 4),

opravnéni vlastnika dluhopisu zadat splaceni dluhopisu pied dobou splatnosti véetné vymezeni
podminek, za kterych je opravnén tak ucinit,

znéni rozhod¢i dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnostech spojenych s dluhopisem
feSeny v rozhod¢im fizeni,

u vymeénitelného dluhopisu (§ 33 odst. 1) zplsob ozndmeni dne, od kterého lze pravo na
vyménu za jiny dluhopis nebo jiné dluhopisy anebo akeii ¢i akcie uplatnit, a misto a lhitu pro
uplatnéni tohoto préva; pokud jsou vymeénitelné dluhopisy vydavany v zaknihované podobé,
datum rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné vykonat prava z téchto dluhopisu,

u prioritniho dluhopisu (§ 33 odst. 2) zptisob ozndmeni dne, od kterého 1ze pravo na piednostni
upis akcii uplatnit, a misto a lhiitu pro uplatnéni tohoto prava; pokud jsou prioritni dluhopisy
vydavany v zaknihované podobé, datum rozhodného dne pro urceni osoby opravnéné vykonat
prava z téchto dluhopist,

u podtizené¢ho dluhopisu (§ 34) ustanoveni, Ze pohledavky vlastnikd téchto dluhopist s nimi
spojené¢ budou uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které¢ jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti v piipadé

1. vstupu emitenta do likvidace,

2. prohlaseni konkurzu na majetek emitenta,

3. povoleni vyrovnani,

4. je-li emitentem zahrani¢ni osoba, t€Z jiného obdobného opatteni.

(3) Prospekt dluhopisu') (dale jen ,,prospekt) a emisni podminky mohou tvofit jeden

dokument a mohou byt schvalovany spolecné.

(4) Pravni vztah mezi emitentem a osobou opravnénou vykondavat prava spojend s dluhopisem

se ve vécech neupravenych timto zakonem fidi obchodnim zakonikem a zakonem o cennych
papirech.

Schvaleni emisnich podminek

§ 8

(1) Emisni podminky schvaluje Cesk4 narodni banka na zadost emitenta. V piipadé postupu

podle § 7 odst. 3 se nepouZiji ustanoveni § 8 odst. 5 a § 9 odst. 1 a 2 a Ceskd narodni banka
postupuje pii schvalovani zplsobem, ktery stanovi zvlaStni zdkon upravujici podnikani na
kapitalovém trhu pro schvalovani prospektu.

a)
b)

c)

(2) Ptilohu zadosti o schvaleni emisnich podminek tvofi

emisni podminky,

smlouva o zajisténi, je-li splatnost zdvazku vyplyvajiciho z dluhopisu zajiSténa tieti osobou,
nezabezpecuje-li vydani dluhopisii emitent, pisemné prohlaSeni povéfené osoby o tom, ze se
zavazala emitentovi zabezpecit vydani dluhopisti (§ 15),



d) jde-li o komunalni dluhopisy, souhlas Ministerstva financi (dale jen ,,ministerstvo) podle § 27
odst. 2,

e) jde-li o hypotecni zastavni listy, predpoklad stavu kryti hypotecnich zastavnich listh
pohledavkami z hypotecnich uvért (dale jen ,,prognéza stavu kryti®) po dobu splatnosti nové
emise, je-li doba splatnosti jiz vydanych emisi hypotecnich zastavnich listi t€éhoz emitenta delsi
nez doba splatnosti nové emise, tvoii pfilohu progndza stavu vSech jiz vydanych emisi, vCetné
emise noveé vydavané.

(3) Pfi schvalovani emisnich podminek Ceska narodni banka posuzuje, zda Zadost obsahuje
vSechny timto zdkonem pozadované prilohy, zda emisni podminky obsahuji veSkeré timto
zdkonem stanovené naleZitosti a zda cenny papir, ktery mé byt vydan, je dluhopisem podle tohoto
zakona.

(4) Neobsahuji-li emisni podminky zakonem stanovené¢ udaje nebo nejsou-li piipojeny
zakonem pozadované piilohy, vyzve Ceska narodni banka Zadatele, aby je doplnil a stanovi Ihiitu k
jejich dopInéni. Cesk4 narodni banka emisni podminky neschvali, jestlize ani po vyzvé k jejich
doplnéni nebo k doplnéni zadosti nebyla zjednana néprava nebo neni-li cenny papir dluhopisem
podle tohoto zdkona.

(5) Nejsou-li nékteré udaje, které maji emisni podminky obsahovat, ke dni jejich schvalovani
znamy, Ceska narodni banka schvali emisni podminky, pokud obsahuji informaci o tom, jakym
zpsobem budou tyto udaje stanoveny a doplnény. Udaje musi byt nejpozdéji do uvefejnéni
emisnich podminek ozndmeny Ceské narodni bance a emisni podminky uvefejnény (§ 10) véetnd
téchto udaji.

§9

(1) Ceska nérodni banka je povinna rozhodnout o zadosti o schvaleni emisnich podminek podle
§ 8 odst. 1 do 60 dnii ode dne jejiho doruceni nebo doplnéni. Jestlize Ceska narodni banka neodesle
zadateli rozhodnuti o zadosti v této 1hite, plati, ze emisni podminky byly schvaleny ve znéni, které
emitent v fizeni pozadoval schvalit naposledy, a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravnich tc¢inku.

(2) Proti rozhodnuti Ceské narodni banky lze podat rozklad. Bankovni rada Ceské narodni
banky je povinna rozhodnout o rozkladu do 60 dnt ode dne doru€eni rozkladu nebo jeho doplnéni.
Jestlize bankovni rada Ceské narodni banky neodesle Zadateli rozhodnuti o rozkladu v této 1hutg,
plati, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky se zménilo tak, Ze emisni podminky byly schvaleny ve
znéni, které emitent v fizeni pozadoval schvalit naposledy, a méa se za to, Ze rozhodnuti nabylo
pravnich G¢inka.

(3) Informace o schvaleni emisnich podminek Cesk4 narodni banka uvefejiiuje ve Véstniku
Ceské narodni banky.

(4) Pokud emitent do 6 mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o
schvaleni emisnich podminek nezahaji upisovani dluhopisti, pozbyva toto rozhodnuti pravnich
ucinkd.

§ 10
Uverejiiovani emisnich podminek

(1) Emisni podminky musi byt uvetejnény nejpozdéji k datu emise; k jejich uvetejnéni vSak
nesmi dojit pfed nabytim pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym byly schvaleny.
Emisni podminky se uvefejiiuji v plném znéni ve formé inzeratu alesponl v jednom celostatné
Siteném deniku nebo ve form¢ brozury, bezplatné poskytované v sidle emitenta, a u emitenta
zpusobem umoznujicim dalkovy piistup, pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 26 odst. 1 a 2).
Zvoleny zpusob a misto uvefejnéni musi byt zvefejnény v Obchodnim véstniku. Tento postup
uvetejnéni emisnich podminek se nepouzije, jde-li o dluhopisy, které nejsou veiejn¢ nabizeny,
jejich prvnimu nabyvateli vSak musi byt emisni podminky vzdy piedany bezplatné. Emitent




dluhopist, které nejsou vefejné nabizeny, je povinen zvetejnit v Obchodnim véstniku informaci o
misté, kde je mozné se s emisnimi podminkami seznamit.

(2) Emisni podminky musi byt uvetejnény ve formé brozury téz v sidle osoby, ktera zajistuje
vydani dluhopisti, vyplaceni vynosii z dluhopist a splaceni dluhopist a musi byt uvetejnény u této
osoby zptisobem umoziujicim dalkovy pristup. Na pozadani musi byt emisni podminky zajemci
poskytnuty zdarma, ptic¢emz naklady spojené s jejich zaslanim nese zdjemce.

(3) Emisni podminky dluhopist pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu musi byt
bezplatné k dispozici téz v sidle organizatora ptislusného trhu nebo byt u této osoby uvetejnény
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(4) Jsou-li emisni podminky schvéleny spolecné s prospektem, odstavce 1 aZ 3 se nepouZiji a
emisni podminky se uvefejni spolecné s prospektem zpusobem, ktery stanovi zvlaStni zakon
upravujici podnikdni na kapitalovém trhu pro uvetejnéni prospektu.

§ 11
Objem emise

(1) Emitent je opravnén vydat dluhopisy
a) v menSim objemu emise, jestlize se do konce emisni lhiity nepodatilo upsat piredpokladany

objem emise, nebo
b) ve vétsim objemu emise, nez byla prfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopist,

a to 1 po uplynuti emisni lhity, je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkéch, nebo
c) az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisti 1 po uplynuti emisni

lhity, je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkach.

(2) Postupuje-li emitent podle odstavce 1 pism. b) nebo c), je povinen stanovit dodate¢nou
emisni lhiitu, ktera skon¢i nejpozdéji v den rozhodny pro splaceni dluhopisu, a uvetejnit ji stejnym
zpusobem jako emisni podminky.

(3) Emitent je povinen po uplynuti emisni lhity bez zbyte¢ného odkladu oznamit Ceské
narodni bance, a v ptipad¢ zaknihovanych dluhopist také osobé opravnéné k vedeni evidence,
skute¢nost podle odstavce 1 a uverejnit ji stejnym zpisobem, jakym uveiejnil emisni podminky. V
piipad€ emise komundlnich dluhopisti (§ 27) je emitent povinen oznamit skutecnost podle odstavce
1 pism. a) téZ ministerstvu.

(4) V ptipadé¢ emise statnich dluhopist (§ 25) vydévanych v zaknihované podobé oznami
ministerstvo skutecnost podle odstavce 1 pism. b) a c) bez zbyteéného odkladu osobé opravnéné k
vedeni evidence a uvetejni ji stejnym zptsobem, jakym uveiejnilo emisni podminky.

§ 12
Zména emisnich podminek

(1) Emisni podminky mulze emitent zménit, nejde-li o piipady podle odstavce 6, jen pokud se
podstatné zménily podminky, za kterych byly stanoveny, po pfedchozim souhlasu schlize vlastnika
(§ 21) a po schvaleni Ceskou narodni bankou.

(2) Zménu emisnich podminek schvaluje Cesk4 narodni banka na Zadost emitenta. V piipadg,
ze jsou emisni podminky schvaleny spole¢né s prospektem, nepouziji se ustanoveni § 12 odst. 3 a 4
a Ceské narodni banka pii schvalovani postupuje zptisobem, ktery stanovi zvlastni zakon upravujici
podnikani na kapitdlovém trhu pro schvalovani dodatku prospektu.

(3) Ceska narodni banka je povinna rozhodnout o Zadosti o schvaleni zmény emisnich
podminek do 30 dnti ode dne jejiho doruéeni nebo doplnéni. Jestlize Ceska nérodni banka neodesle
zadateli rozhodnuti o zadosti v této 1haté, plati, Ze zména emisnich podminek byla schvélena ve
znéni, které emitent v fizeni pozadoval schvalit naposledy, a méa se za to, Ze rozhodnuti nabylo
pravnich G¢inka.

(4) Proti rozhodnuti Ceské narodni banky lze podat rozklad. Bankovni rada Ceské narodni
banky je povinna rozhodnout o rozkladu do 60 dnti ode dne jeho doruceni nebo doplnéni. Jestlize




bankovni rada Ceské narodni banky neodesle zadateli rozhodnuti o rozkladu v této [hitg, plati, ze
rozhodnuti Ceské narodni banky se zménilo tak, Ze zména emisnich podminek byla schvalena ve
znéni, které emitent v fizeni pozadoval schvalit naposledy, a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo
pravnich u¢inkd.

(5) Emitent neprodlené uvetejni zménu emisnich podminek stejnym zplisobem, jakym byly
uvetejnény emisni podminky a zaroven uvetejni emisni podminky po zménach v plném znéni. K
uveiejnéni viak nesmi dojit pfed nabytim pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym
byla zména schvélena.

(6) Souhlas schiize vlastniki a schvéaleni Ceskou narodni bankou se nevyzaduje ke zméné idaji
o emitentovi, o zpusobu nebo mistu vyplaty jmenovité hodnoty dluhopisu a vynosu z né¢ho, udaji o
zdanovani vynosu dluhopisu, udajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani dluhopisu,
splaceni dluhopisu a na vyplaceni vynosu z dluhopisu a dale udaji, o které emisni podminky
rozs§itil a které nejsou idajem emisnich podminek podle § 7, a téZ pokud se emitent dodatecné po
vydani dluhopist rozhodne pozédat o pfijeti dluhopisii k obchodovani na regulovaném nebo
volném trhu; zména téchto tidajii nesmi zptsobit vlastnikiim dluhopist 4jmu.

(7) Neni-li zdkonem ke zméndm emisnich podminek vyzadovan souhlas schiize vlastnikl a
schvaleni Ceskou narodni bankou, je emitent povinen bez zbyteéného odkladu uvefejnit udaje o
zméndch stejnym zplsobem, jakym byly uvefejnény emisni podminky.

(8) V pripad¢ emise komunalnich dluhopisti ozndmi emitent zménu emisnich podminek téz
ministerstvu.

Dluhopisovy program
§13

(1) Emitent mlze pozadat o schvaleni spolecnych emisnich podminek, které budou stejné pro
pfedem neurcéeny pocet emisi dluhopisii (déle jen ,,dluhopisovy program®). V zadosti je povinen
uvést téz dobu trvani dluhopisového programu a nejvyssi objem nesplacenych dluhopisit vydanych
v ramci dluhopisového programu.

(2) Jednotlivé emise dluhopistt vydané v ramci dluhopisového programu jsou samostatné
emise.

(3) Nejvyssi objem nesplacenych dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu nesmi
emitent prekroc€it v zddném okamziku po dobu trvani dluhopisového programu.

(4) Pted vydanim kazd¢ jednotlivé emise dluhopisti v ramci dluhopisového programu je emitent
povinen vypracovat pro tuto emisi dopln€k dluhopisového programu, ktery musi obsahovat
doplnéni nalezitosti emisnich podminek podle § 7, které nejsou v dluhopisovém programu
obsazeny, odkaz na dluhopisovy program, popiipadé v ném uvede dalsi specifické podminky této
emise.

(5) Na schvalovani dluhopisového programu a jeho doplitku se pfimétené pouziji ustanoveni §
8 a 9. Dluhopisovy program a zakladni prospekt') mohou tvofit jeden dokument a mohou byt
schvalovany spole¢né. Jestlize je dluhopisovy program schvalovan spoleéné se zdkladnim
prospektem, pifiméfené se pouziji ustanoveni § 8 a 9 s vyjimkou § 8 odst. 5a § 9 odst. 1 a2 a
Komise postupuje pii schvalovani dluhopisového programu zplisobem, ktery stanovi zakon
upravujici podnikani na kapitdlovém trhu') pro schvalovani zakladniho prospektu. V piipadé
schvaleni nového zékladniho prospektu neni platnost dluhopisového programu dotcena.

§ 14

(1) Doplngk dluhopisového programu i jeho zménu schvaluje Ceskd narodni banka, pokud
tento zakon nestanovi jinak (§ 25 odst. 8), na zadost emitenta. Na zménu doplitku dluhopisového
programu se priméfené pouziji ustanoveni § 12 . Jestlize byl dluhopisovy program schvalen
spolecné se zakladnim prospektem, pouzije se pro schvaleni doplitku pifiméfené ustanoveni § 8 a 9



s vyjimkou § 8 odst. 5 a § 9 odst. 1 a 2 a pro schvaleni zmény dopliku § 12 s vyjimkou § 12 odst. 3
a 4 a Ceska narodni banka postupuje pfi schvalovani doplitku dluhopisového programu nebo jeho
zmény zptisobem, ktery stanovi zdkon upravujici podnikéani na kapitalovém trhu') pro schvalovani
dodatku prospektu.

(2) Cesk4 narodni banka je povinna rozhodnout o Zadosti podle odstavce 1 do 14 dnii od jejiho
dorugeni nebo doplnéni. Jestlize Ceska narodni banka neodesle rozhodnuti o zadosti v této lhiité,
plati, Ze dopIn€¢k dluhopisového programu byl schvalen ve znéni, které emitent v fizeni pozadoval
schvalit naposledy, a mé se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravnich G¢inkd.

(3) Proti rozhodnuti Ceské narodni banky lze podat rozklad. Bankovni rada Ceské nérodni
banky je povinna rozhodnout o rozkladu do 14 dnii od jeho doruceni nebo doplnéni. Jestlize
bankovni rada Ceské narodni banky neodesle zadateli rozhodnuti o rozkladu v této Ihitg, plati, ze
rozhodnuti Komise se zménilo tak, Ze dopln¢k dluhopisového programu, jakoz i jeho zména, byl
schvalen ve znéni, které emitent v fizeni pozadoval schvalit naposledy, a ma se za to, Ze rozhodnuti
nabylo pravnich G¢inki.

(4) Dluhopisovy program, doplné€k dluhopisového programu i jeho zména jsou ucinné dnem
jejich uvefejnéni emitentem, ke kterému nesmi dojit pfed nabytim pravni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky o jejich schvaleni. Emitent je neprodlené uvefejni stejnym zptusobem, jaky zédkon
uklada pro uvetejnéni emisnich podminek (§ 10).

§ 15
Vydani dluhopisu

(1) Vydani dluhopisii zabezpeCuje emitent nebo jim povéfena osoba, kterd je k této ¢innosti
opravnéna podle zvlaStniho pravniho ptfedpisu upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu, a ktera
obstard vydani emise nebo se smluvn¢ zavaze stat se prvnim nabyvatelem emise nebo jeji ¢asti.

(2) Emisi dluhopist je mozné vydavat v rdmci emisni lhity 1 postupné po ¢astech (transich), je-
li tato moznost uvedena v emisnich podminkéch.

(3) Nedojde-li k vydani dluhopisti, je emitent povinen do 30 dni po dni skonceni emisni lhiity
vratit upisovateli jim upsanou a splacenou ¢astku, véetné troku ve vysi primérné diskontni sazby
Ceské narodni banky za obdobi od data splaceni.

Vynos dluhopisu
§ 16

Vynos dluhopisu miize byt stanoven zejména

a) pevnou urokovou sazbou,

b) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§Sim emisnim kurzem,

c) slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na 1htit¢ splatnosti dluhopisu, nebo

d) pohyblivou urokovou sazbou odvozenou naptiklad z jinych urokovych sazeb ¢i vynost, pohybu
devizovych kurzi, indexi ¢i cen komodit.

§17

(1) V ptipadé zaknihovanych dluhopist miize emitent rozhodnout, Ze pravo na vynos ma osoba
opravnénd vykonavat prava spojend s dluhopisem k jinému dni, nez je den splatnosti vynosu
dluhopisu, ktery vsSak nesmi predchazet dni splatnosti vynosu o vice nez 1 mésic a nesmi
nasledovat po dni splatnosti vynosu dluhopisu (dale jen ,,rozhodny den®).

(2) Rozhodnuti podle odstavce 1 musi byt obsazeno v emisnich podminkach [§ 7 odst. 2 pism.
gl

(3) Rozhodnuti podle odstavce 1 se obdobné pouZije téz na pravo na splaceni jednotlivych
splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo na splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu.



§ 18
Oddéleni prava na vynos dluhopisu

(1) Pokud to emisni podminky nevyluéuji, mize byt pravo na vynos dluhopisu od dluhopisu
oddéleno a spojeno s kuponem jako samostatnym cennym papirem vydanym k uplatnéni tohoto
prava.

(2) Kuponovy arch k listinnému dluhopisu musi byt vydan (§ 2 odst. 5) soucasné s vydanim
dluhopisu, a to se samostatnym kupoénem pro kazdy jednotlivy vynos; u zaknihovaného dluhopisu
plati ustanoveni véty prvni pifimétené pro zdpis v evidenci podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu.

(3) Na kazdém z kuponti dluhopisu musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno, a u
zaknihovaného dluhopisu rozhodny den.

(4) Jestlize se dluhopisu pfidéluje identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému
Cislovani pro identifikaci cennych papir, musi byt toto identifikacni oznaceni piidéleno
samostatné pro
a) dluhopis s kupony,

b) dluhopis bez kupénti (déle jen ,,oddélena jistina“),
¢) pro kazdy kupon dluhopisu.

(5) V ptipadé, ze zaknihovanému dluhopisu neni identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt ptidéleno, zabezpe¢i osoba opravnéna k vedeni
evidence ptidéleni jiného identifikujiciho idaje ve stejném rozsahu jako v odstavci 4.

(6) Na zadost osoby opravnéné vykonavat prava spojend s dluhopisem provede osoba
opravnéna k vedeni evidence
a) rozdéleni dluhopisu na oddélenou jistinu a kupdny, nebo
b) opétovné spojeni oddelené jistiny s kupony, jestlize jejich vlastnik je zaroven vlastnikem

oddélené jistiny. Ke spojeni mtze dojit pouze tehdy, pokud vlastnik jistiny vlastni vSechny

kupony, u kterych jesté nenastal rozhodny den.

§ 19
Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu z dluhopisu

(1) Splatnost dluhopisu se urcuje jednorazoveé k urcitému datu, nebo splatkami, jejichz vyse se
stanovi v emisnich podminkach.

(2) Emitent je opravnén splatit jednotlivé dluhopisy véetné pomérného vynosu piede dnem
jejich splatnosti, pouze pokud emisni podminky tento zptisob splaceni pfipoustéji a vymezuji.

(3) Vlastnik dluhopisu mize zadat splaceni dluhopisu véetné¢ pomérného vynosu pred
stanovenou dobou splatnosti, pouze pokud emisni podminky tento zptlisob splaceni piipoustéji nebo
stanovi-li tak tento zakon.

(4) Dojde-li u dluhopisu k pfed¢asnému splaceni, musi byt spolu s dluhopisem vraceny vSechny
kupdny, které nejsou jesté splatné. V piipadé nesplnéni této povinnosti se hodnota nevracenych
kuponii, ur¢ena podle emisnich podminek, odecte.

(5) Pravo na vynos z dluhopisu spojené s kuponem, ktery pii pred¢asném splaceni dluhopisu
nebyl vracen emitentovi, ziistava zachovano.

(6) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu z dluhopisu miize emitent provést sam nebo
prostiednictvim finan¢ni instituce.

§ 20
Vlastni dluhopisy nabyté emitentem

(1) Vlastni dluhopisy nabyté emitentem pied datem jejich splatnosti nezanikaji, pokud emitent
nerozhodne jinak.



(2) Emitent neni opravnén uplatiiovat vymeénné nebo prioritni pravo (§ 33) spojené s vlastnimi
dluhopisy.

(3) Prava a zavazky spojené s vlastnimi dluhopisy, které jsou v majetku emitenta, zanikaji
datem jejich splatnosti, pokud nedoSlo k zaniku téchto prav a zavazkl pied timto datem v
souvislosti s rozhodnutim emitenta podle odstavce 1.

Schuze vlastniku
§21

(1) Emitent je povinen neprodlené svolat schtizi vlastnikl v pripadé
a) navrhu zmén emisnich podminek nebo zmén doplitku dluhopisového programu, s vyjimkou

zmén v udajich podle § 12 odst. 6,

b) navrhu na pfeménu emitenta, %)

¢) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku *) bez ohledu na to, kterou
smluvni stranou emitent je,

d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ndjmu podniku nebo
jeho &asti *) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou emitent je, za pfedpokladu, 7e mize byt
ohrozeno fadné a v€asné splaceni pohledavek z dluhopisi,

e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s jim emitovanymi dluhopisy déle nez 7 dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno,

f) navrhu o podani zadosti o vyfazeni dluhopisti z obchodovani na oficialnim trhu,') nebo

g) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit zdvazky vyplyvajici z jim
vydanych dluhopisit
(dale jen ,,zmény zasadni povahy®).

(2) Schizi vlastnikli je opravnén svolat téz vlastnik dluhopisu 1 vlastnik podilu na sbérném
dluhopisu (dale jen ,,vlastnik dluhopisu®).

(3) Emitent je povinen se schlize vlastnikii zucCastnit a poskytnout informace nezbytné k
rozhodnuti ¢i piijeti stanoviska schiize vlastnikt.

(4) Vydal-li emitent v rdmci dluhopisového programu vice nez jednu emisi dluhopisi, je
povinen ke zménam zésadni povahy, s vyjimkou ptipadu podle odstavce 1 pism. a), svolat
spolecnou schtizi vlastnikti vSech dosud vydanych a nesplacenych dluhopisii (dale jen ,,spole¢na
schiize vlastnik‘).

(5) Osoba opravnéna k vedeni evidence vyda emitentovi na jeho zadost vypis z evidence emise
pfedmétnych dluhopist pro t€ely svolani a konani schiize vlastnikd.

(6) Neurci-li emisni podminky rozhodny den pro ucast na schizi vlastniki zaknihovanych
dluhopisit nebo vlastnikli podild na sbérném dluhopisu, plati, Ze rozhodnym dnem je sedmy
kalendaini den ptfede dnem konani schiize vlastniki.

§22

(1) Organizacné a technicky schiizi vlastnikii zajiStuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo
schiizi vlastnikti svolava (dale jen ,,svolavatel), pokud nejde o piipad, kdy emitent porusil svoji
povinnost podle § 21 odst. 1 a schiizi vlastnikli svold namisto emitenta vlastnik sam. V tomto
pfipad€ jdou naklady spojené se schiizi vlastnikti k tizi emitenta. Naklady spojené s ucasti na
schlizi vlastnika nese vlastnik dluhopisu.

(2) Misto, datum a hodina konani schize vlastniki musi byt urCeny tak, aby co nejméné
omezovaly moznost vlastniki dluhopist ucastnit se schlize vlastnikii.

(3) Svolavatel je povinen uvetejnit ozndmeni o konani schiize vlastnikli zplisobem stanovenym
v emisnich podminkach, jinak alespon ve 2 celostatné Sitenych denicich, a to ve 1hité nejméné 15
dnti pfede dnem jejiho kondni. Oznameni musi obsahovat alespoi
a) udaje o emitentovi podle § 6 odst. 1 pism. a),



b) nazev dluhopisu, datum emise a identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani
pro identifikaci cennych papirti, bylo-li pfidéleno, nebo jiny udaj identifikujici dluhopis; v
ptipadé¢ dluhopisového programu tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich,

¢) misto, datum a hodinu konani schiize vlastnik,

d) program jednani, v¢etné ptipadného navrhu zmény emisnich podminek,

e) rozhodny den k ucasti na schiizi vlastnikli zaknihovanych dluhopist nebo vlastnikd podili na
sbérném dluhopisu.

(4) Pokud se schiize kona na ndvrh vlastnika dluhopisu, je emitent povinen poskytnout
potfebnou soucinnost k plnéni povinnosti vyplyvajicich z tohoto zdkona pro vlastnika, ktery
svolava schiizi vlastnik.

(5) Ustanoveni odstavct 1 az 4 a ustanoveni § 21 odst. 1 az 3, 5 a 6 se vztahuji i na spolecnou
schiizi vlastnik.

§23

(1) Schiize vlastnikl je schopna se usnaSet, jestlize se ji U€astni vlastnici dluhopisi, jejichz
jmenovita hodnota ptfedstavuje k rozhodnému dni pro tcast na schiizi vlastnik vice nez 30 %
jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti emise dluhopisii. Spole¢na schlize vlastnikl je schopna se
usnaset, jestlize se ji ucastni vlastnici dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota ptedstavuje k
rozhodnému dni vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti kazdé dosud vydané emise.
Netesi-li se problematika spolecnd vSem emisim v ramci dluhopisového programu, je nutna ucast
vlastniki 30 % jmenovité hodnoty nesplacené €asti téch emisi, kterych se problematika dotyka.
Rozhodnym dnem pro tucast vlastnikii zaknihovanych dluhopist, jakoz i vlastnikii podilu na
sbérném dluhopisu, je den stanoveny v emisnich podminkach [§ 7 odst. 1 pism. )] nebo den
uvedeny v § 21 odst. 6; rozhodnym dnem pro ucast vlastnikl listinnych dluhopist je den konani
schiize vlastnik.

(2) Pred zahajenim schlize vlastnikli je svolavatel povinen poskytnout za tcelem kontroly
ucasti na schiizi informaci o poctu vSech dluhopisti opraviujicich k ucasti na této schiizi. Vlastni
dluhopisy ve vlastnictvi emitenta k rozhodnému dni se pro ucely odstavcli 1 a 3 nezapocitavaji.

(3) Schiize vlastnik rozhoduje prostou vétSinou hlast pfitomnych vlastnik dluhopisii. Pocet
hlast kazdého vlastnika dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené
casti emise dluhopisti. Ke zméné¢ emisnich podminek, doplitku dluhopisového programu nebo k
ustaveni a odvolani spolecného zéastupce vlastnikli dluhopisti je nutny souhlas tfi ¢tvrtin hlasi
pritomnych vlastniki dluhopisti.

(4) Jestlize schlize vlastnikll souhlasila se zménami zdsadni povahy, mlize osoba, kterd byla
vlastnikem dluhopisu k rozhodnému dni pro ucast na schiizi vlastnika a podle zapisu hlasovala na
schiizi proti ndvrhu nebo se schiize nezucastnila, pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisu véetné pomérného vynosu. Byl-li vynos stanoven rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem [§ 16 pism. b)], je emitent povinen splatit vlastnikiim
dluhopisti emisni kurz a pomé&my vynos. Zadost o predéasné splaceni musi byt podana do 30 dnd
od uvefejnéni usneseni schiize vlastnikli nebo spolecné schiize vlastniki podle odstavce 6. Po
uplynuti této lhlity pravo na splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit tuto ¢astku do 30 dnti od
doruceni Zadosti zpisobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

(5) Nesouhlasi-li schiize vlastnikli se zménami zasadni povahy uvedenymi v § 21 odst. 1 pism.
b) az g), mize soucasné rozhodnout, Ze pokud bude emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je povinen piedCasné splatit vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji, jejich
jmenovitou hodnotu véetné pomérného vynosu; byl-li vynos stanoven rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem [§ 16 pism. b)], je emitent povinen splatit
vlastnikiim dluhopisii na jejich zadost emisni kurz a pomérny vynos. Emitent je povinen tak ucinit
zpusobem a na mist¢, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky, nejpozdéji do 30 dna
ode dne doruceni zadosti o pfedcasné splaceni.



(6) Svolavatel vypracuje zapis o schiizi vlastnikii do 30 dnti ode dne jejiho konéani. Pokud
schlize projednavala n€kterou ze zmén zasadni povahy, musi byt o schlizi potizen notéisky zapis.
Pokud schtize vlastnikli s n¢kterou z téchto zmén souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména
téch vlastnikii dluhopisu, ktefi se zménou souhlasili, a pocty kusti dluhopisi, které kazdy z téchto
vlastniki ma k rozhodnému dni pro ucast na schiizi vlastnikti (odstavec 1) ve svém vlastnictvi.
Emitent je povinen do 30 dnli ode dne konéani schlize vlastnikli uvetejnit vSechna rozhodnuti
schiize vlastnikd, a to zpisobem, kterym uvetejnil emisni podminky.

§ 24
Spole¢ny zastupce vlastniki dluhopisi

(1) Schiize vlastnikii mize svym rozhodnutim ustanovit spole¢ného zastupce vSech vlastniki
dluhopist (dale jen ,,spole¢ny zastupce®). Spolecny zastupce je opravnén:

a) uplatinovat jménem vSech vlastnikii prava spojena s dluhopisy v rozsahu vymezeném v
rozhodnuti schtize vlastnikd,

b) kontrolovat plnéni emisnich podminek ze strany emitenta,

c) ¢init jménem vSech vlastnikil dluhopisti dal§i ukony nebo jinak chrénit jejich zajmy, a to
zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti schiize vlastnikd.

(2) V rozsahu, ve kterém uplatituje prava spojena s dluhopisy spole¢ny zastupce vlastniki, s
vyjimkou hlasovacich prav, nemohou vlastnici dluhopist uplatiiovat takova prava samostatné. Tim
neni dotéeno pravo schiize vlastnikl odvolat spolecného zéstupce, ptipadné urcit jiného spole¢ného
zastupce.

(3) Rozhoduje-li schiize vlastnikii o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spolecny zastupce
uplatiiovat hlasovaci prava spojena s dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se
nezapocitavaji do celkového poctu hlasti nutnych k tomu, aby schiize byla schopna se usnaset.

(4) Pfi vykonu své funkce je spolecny zdstupce povinen jednat s nalezitou péci a v souladu se
zajmy vsech vlastnikii dluhopisti, které mu jsou nebo musi byt znamy, a je vazan pokyny schiize
vlastnikti. To neplati, pokud takové pokyny odporuji pravnim ptredpisim nebo pokud vyzaduji
jednani, které neni v souladu se spole¢nymi zajmy vSech vlastnikii dluhopist.

CAST DRUHA
ZVLASTNI DRUHY DLUHOPISU

Statni dluhopisy a dluhopisy Ceské narodni banky
§ 25

(1) Dluhopisy vydavané Ceskou republikou jsou statnimi dluhopisy.
(2) Statni dluhopisy jsou vydavany na zaklad¢
a) zvlastniho zédkona o statnim dluhopisovém programu, nebo
b) zvlaStniho zakona, ktery povetuje ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo mu vydéni statnich
dluhopisti umoziuje.
(3) Zvlastni zakon podle odstavce 2 zaroven stanovi ucel, maximalni rozsah a maximalni dobu
splatnosti
a) veskerych zavazkl vyplyvajicich ze statniho dluhopisového programu podle odstavce 2 pism.
a), nebo
b) statnich dluhopist vydavanych podle odstavce 2 pism. b).
(4) Na zakladé¢ zvlaStniho zakona podle odstavce 2 je mozné vydéavat jednotlivé emise
dluhopist s riznymi emisnimi podminkami.
(5) Vlada Ceské republiky je povinna piedloZit Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské
republiky stanovisko Ceské narodni banky k vladnimu navrhu zédkona o statnim dluhopisovém



programu a k navrhu zvlastniho zakona, ktery povéifuje ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo
mu vydani statnich dluhopisi umoziuje.

(6) Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku vcetn¢ se oznacuji jako statni pokladni¢ni
poukazky. Dluhopisy Ceské narodni banky vydavané podle zvlastniho pravniho predpisu®) se
oznaduji jako poukazky Ceské narodni banky.

(7) Ustanoveni odstavell 2 az 5 se vztahuji 1 na statni dluhopisy vydavané v zahranici.

(8) Ustanoveni § 3 odst. 2, § 6 odst. 1 pism. e), § 7 odst. 1 pism. k) al), § 8 az 10, § 11 odst. 3,
§ 12 az 14, § 21 az 24 se nevztahuji na statni dluhopisy. To plati téz pro dluhopisy vydavané
Ceskou narodni bankou.

§ 26

(1) Ministerstvo vydava statni dluhopisy v rozsahu stanoveném zvlastnim zdkonem a urcuje
jejich emisni podminky. Ministerstvo mlize vydat spole¢né emisni podminky, které¢ jsou stejné pro
blize neuréeny pocet emisi statnich pokladni¢nich poukazek. Ministerstvo vyhlasuje emisni
podminky statnich dluhopisii a spolecné emisni podminky statnich pokladni¢nich poukazek ve
Sbirce zakond, nejde-1i o emisni podminky statniho dluhopisu vydavaného v zahrani¢i. Spole¢né
emisni podminky statnich pokladni¢nich poukéazek jsou pro jednotlivé emise dopliiovany udaji
podle § 6 odst. 1 pism. ¢), d), g) a k) a podle § 7 odst. 1 pism. ¢), které¢ se ve Sbirce zakonil
nevyhlasuji, ale jsou ministerstvem uvetejiiovany zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(2) Emisni podminky dluhopisii vydavanych Ceskou narodni bankou se zvefejiuji ve Véstniku
Ceské narodni banky a zpiisobem umozitujicim dalkovy ptistup. Ceska narodni banka miize vydat
spoleéné emisni podminky, které jsou stejné pro blize neuréeny podet emisi poukazek Ceské
narodni banky. Spolecné emisni podminky se zvefejiiuji podle vty prvni a jsou pro jednotlivé
emise dopliiovany udaji podle § 6 odst. 1 pism. ¢), d), g) a k) a podle § 7 odst. 1 pism. e), které se
ve Véstniku Ceské narodni banky nezvefejiuji, ale jsou Ceskou narodni bankou uvefejiovany
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(3) Ministerstvo nesmi zménit emisni podminky statnich dluhopisti. Ceska narodni banka nesmi
zménit emisni podminky dluhopisti Ceské narodni banky.

(4) Statni dluhopisy se v tuzemsku prodavaji prostiednictvim Ceské narodni banky. V zahrani¢i
se statni dluhopisy umistuji prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry opravnéného k této
¢innosti v daném statu, se kterym ministerstvo uzavie smlouvu o obstarani umisténi statnich
dluhopist.

(5) Cinnost spojenou se spravou a splacenim statniho dluhu z titulu statnich dluhopist
zabezpecuje ministerstvo nebo jim povéiend osoba.

§ 27
Komunalni dluhopisy

(1) Dluhopisy vydavané tzemnim samospravnym celkem jsou komunalnimi dluhopisy.
Soucasti ndzvu tohoto druhu dluhopisu je oznaceni komunalni. Jin¢ dluhopisy nesmi toto oznaceni
obsahovat.

(2) K vydéani komunalnich dluhopisti je nutny pfedchozi souhlas ministerstva.

(3) Zadost tuzemniho samospravného celku o souhlas s vydanim komunalnich dluhopisi
obsahuje zdGvodnéni zaméru vydat komunalni dluhopisy, zékladni udaje budoucich emisnich
podminek, ekonomicky rozbor divodi vydani komunalnich dluhopisi a jeho dopadi na
hospodatskou a finanéni situaci izemniho samospravného celku vcetné skutecnosti podstatnych z
hlediska jeho schopnosti dostat zdvazkiim z komunalnich dluhopist (idaje o stavu zadluzenosti).

(4) Ministerstvo souhlas podle odstavce 2 neudéli, dospéje-li k nazoru, Ze ekonomicka situace
uzemniho samospravného celku neumoziuje splnéni zavazkl spojenych s vydanim komunalnich
dluhopist.

(5) Ustanoveni § 11 odst. 1 pism. b) se na emisi komunalnich dluhopisti nevztahuje.



(6) Ustanoveni odstavct 2 az 4 se vztahuji i na komunalni dluhopisy vydavané v zahranici.
Hypotecni zastavni listy
§ 28

(1) Hypotecni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale
jen ,,zavazky z hypotec¢nich zastavnich listi*) jsou plné kryty pohleddvkami z hypotecnich avéri
nebo casti téchto pohledavek (fadné kryti) a poptipadé téz ndhradnim zplisobem podle tohoto
zakona (nahradni kryti). Souc¢asti ndzvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypote¢ni zastavni list. Jiné
cenné papiry nesmi toto oznaceni obsahovat.

(2) Hypote¢ni zastavni listy mize vydavat pouze banka podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujiciho ¢innost bank se sidlem v Ceské republice (dale jen ,,emitent hypote¢nich zastavnich
listt™).

(3) Hypotec¢ni uvér je uvér, jehoz splaceni véetné ptrislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k
nemovitosti, i rozestavéné. Uvér se povazuje za hypoteéni uvér dnem vzniku pravnich uéinki
zastavniho prava. Pro ucely kryti hypotecnich zastavnich listi 1ze pohledavku z hypote¢niho Gvéru
nebo jeji ¢ast pouzit teprve dnem, kdy se emitent hypotecnich zéstavnich listl o pravnich G¢incich
vzniku zastavniho prava k nemovitosti dozvi.

(4) Nemovitost podle odstavce 3 se musi nachazet na uzemi Ceské republiky, ¢lenského statu
Evropské unie nebo jiného statu, tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor.

(5) Emitent hypotecnich zéstavnich listd zajiStuje dostate¢né kryti zadvazkli z hypotecnich
zastavnich listh v ob&hu tak, aby soucet pohledavek z hypotecnich Gveérd nebo jejich ¢asti,
slouzicich k fddnému kryti, a celkového nahradniho kryti nepoklesl pod celkovou vysi zavazka ze
vSech jim vydanych hypote¢nich zastavnich listd v obéhu.

§ 29

(1) Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich lista.
Emitent hypote¢nich zastavnich listii je povinen upravit ve svych vnitinich ptredpisech pravidla pro
stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych nemovitosti, kterd musi respektovat zasady uvedené v
odstavci 2.

(2) Zastavené nemovitosti se oceniuji cenou obvyklou, podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujiciho ocefiovani majetku, se zohlednénim
a) trvalych a dlouhodob¢ udrzitelnych vlastnosti nemovitosti,

b) vynosu dosazitelného tieti osobou pii fadném hospodateni s nemovitosti,
c) prav a zavad s nemovitosti spojenych a
d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi vcetné€ jeho vliva a predpokladaného vyvoje.

(3) Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti, stanovena podle odstavce 2, nesmi pirevySovat

jejich cenu obvyklou.

§ 30

(1) Pro tadné kryti souhrnu zévazka ze vSech hypotecnich zastavnich listli v ob¢hu vydanych
jednim emitentem mohou slouzit pouze ty jeho pohledavky z hypote¢nich uvért nebo jejich casti,
které plni podminky § 28 odst. 3 a 4. Tyto pohledavky nebo jejich ¢asti nesmi po dobu, kdy k
takovému kryti slouzi, pfevysit 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti zajist'ujicich tyto
pohledavky. Néahradni kryti souhrnu zavazkli ze vSech hypotecnich zéastavnich listd v obchu
vydanych jednim emitentem je mozné pouze pfi splnéni podminek stanovenych timto zdkonem.

(2) Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo tieti osoby, které by bylo ve
stejném nebo v prednostnim potradi pied zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotecniho
uveéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zdvazki z hypotecnich zastavnich listi v ob&hu, s vyjimkou



zastavniho prava, kterym je zajiStén Uvér poskytnuty stavebni spofitelnou podle zvlastniho
pravniho piedpisu,’) jakoz i Gvér poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni na vystavbu
druzstevnich byt podle zvlastniho pravniho piedpisu, a dale uvér poskytnuty na vystavbu byt
postavenych s financ¢ni, tivérovou a jinou pomoci podle zvlastnich pravnich ptedpisi o financni,
Gvérové a jiné pomoci druzstevni bytové vystavb&®) (dale jen ,avér na druZstevni bytovou
vystavbu®) za predpokladu, Ze stavebni spofitelna nebo véfitel pohledavky z Givéru na druzstevni
bytovou vystavbu s pfednostnim poradim svého zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich
zastavnich listd ke zfizeni zastavniho prava v dalS$im potadi pfedchozi pisemny souhlas. Bez tohoto
souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Pievod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen
diive vzniklym omezenim pfevodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu,
po kterou je pohledavka z hypote¢niho uvéru do kryti zahrnuta.

(3) Nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim
prevodu nemovitosti, jestlize takto zajisténa pohledavka tfeti osoby zanikne v dasledku pouziti
hypote¢niho tvéru k jejimu splaceni.

(4) Jestlize na nékteré ze zastavenych nemovitosti vazne zastavni pravo, kterym je zajistén uver
ze stavebniho spofeni,’) 1ze pro tdely kryti zdvazki ze viech emisi hypote¢nich zastavnich listd v
ob&hu zahrnout pohledavku z hypote¢niho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70
% zéastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohleddvkou z uvéru poskytnutého stavebni
spoftitelnou.

(5) Jestlize na né€které ze zastavenych nemovitosti vadzne zastavni pravo, kterym je zajistén aveér
na druzstevni bytovou vystavbu,®) lze pro Gdely kryti zdvazki ze vech emisi hypotednich
zastavnich listl v ob¢hu zahrnout pohledavku z hypotecniho tivéru nebo jeji c¢ast maximalné ve
vysi rozdilu mezi 70 % zéastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z Uvéru na
druZstevni bytovou vystavbu.’)

(6) Jestlize na nekteré ze zastavenych nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava podle
odstavct 4 a 5, lze pro Ucely kryti zavazkl ze vSech emisi hypotecnich zastavnich listli v obéhu
zahrnout pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 %
zéastavni hodnoty zastavené nemovitosti a souctem pohledavek z uvéru poskytnutého podle
odstavcii 4 a 5.

§ 31

(1) Nahradni kryti zdvazkl z hypotecnich zastavnich listd v obéhu vydanych jednim emitentem
je mozné pouze do vyse 10 % této jmenovité hodnoty, a to jen

a) hotovosti,

b) vklady u Ceské narodni banky,

c) vklady u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiné¢ho statu tvoticiho Evropsky
hospodaisky prostor nebo Evropské centralni banky,

d) statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi Ceskou narodni bankou podle zvlastniho
pravniho piedpisu,

e) statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi
staty tvoricimi Evropsky hospodaisky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou
centralni bankou,

f) dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni
stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz Ceska republika uzaviela
mezindrodni smlouvu.

(2) Majetkové hodnoty slouzici ke kryti zdvazka z hypote¢nich zastavnich listii v obéhu nesmi
emitent hypotecnich zastavnich listii zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi.

§ 32



(1) Emitent hypotecnich zastavnich listli je povinen vést o kryti souhrnu vSech zavazkl z jim
vydanych hypotecnich zéstavnich listii v obéhu samostatnou evidenci poskytujici Gplné podklady
pro posouzeni, jak emitent hypotecnich zastavnich list dodrzuje ustanoveni tohoto zékona.

(2) Obsah a zpiisob vedeni evidence podle odstavce 1 stanovi Ceska narodni banka opatienim
vyhlasenym ve Véstniku Ceské narodni banky.

§ 33
Vyménitelné a prioritni dluhopisy

(1) Vymeénitelny dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na jeho vyménu za jiny dluhopis
nebo jiné dluhopisy anebo pravo na jeho vyménu za akcii nebo akcie téhoz emitenta, které jejich
emitent vyda podle zvlastniho pravniho piedpisu.’) Toto pravo mize byt uplatnéno namisto prava
na splaceni dluhopisu.

(2) Prioritni dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na jeho splaceni a vyplaceni vynosu
z dluhopisu, jakoz i pravo na prednostni upisovani akcii, které jeho emitent vyda podle zvlastniho
pravniho piedpisu.’) Skute¢nost, Ze jde o vyménitelny nebo prioritni dluhopis, musi byt zfetelnym
zplisobem vyznacena na listinném dluhopisu nebo v evidenci zaknihovanych dluhopisii a ve vSech
materialech pouzivanych k propagaci takového dluhopisu.

(3) Emisni podminky vymeénitelného nebo prioritniho dluhopisu musi obsahovat misto a lhiitu
pro uplatnéni prav z vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu s uvedenim, jak bude oznamen
pocatek béhu této lhiity, a ureni dne, od kterého prestava vyplata vynosu dluhopisu, u kterého bylo
uplatnéno vyménné pravo podle odstavce 1.

(4) Vymeénitelné dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na vyménu za akcie, a prioritni dluhopisy
upravuje zvlastni pravni predpis.”)

§ 34
Podrizené dluhopisy

(1) Podtizené dluhopisy jsou dluhopisy, kde v ptipadé

a) vstupu emitenta do likvidace,

b) prohlaseni konkurzu na majetek emitenta,

¢) povoleni vyrovnani, nebo

d) je-li emitentem zahrani¢ni osoba, téz jiného obdobného opatieni,

budou uspokojeny pohledadvky s nimi spojené az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s
vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.

(2) Skutecnost, Zze jde o podfizeny dluhopis, musi byt zfetelnym zplisobem vyznacena na
listinném dluhopisu nebo v evidenci zaknihovanych dluhopisi a ve vSech materidlech pouzivanych
k propagaci takového dluhopisu.

(3) Pohledavky ze vSech podtizenych dluhopisii a ostatnich pohledavek, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se v piipadech uvedenych v odstavci 1 uspokojuji
podle svého potadi.

(4) Podtizeny dluhopis vydavany v listinné podob¢ mtze znit pouze na jméno.

Sbérny dluhopis
§ 35
(1) Sbérny dluhopis je listinny dluhopis, ktery piedstavuje souhrn jednotlivych dluhopisii dané
emise, které jsou v ramci emisni lhity upsdny v upisovaci listiné. Kazdy sbérny dluhopis je

samostatnou emisi. Pocet upsanych dluhopist kazdého vlastnika ptedstavuje jeho podil na sbérném
dluhopisu.



(2) Sbérny dluhopis je vydan okamzikem, kdy je plné upsana emise dluhopist, které
ptedstavuje a kdy je ulozen v souladu s § 36 odst. 1. Za pIn¢ upsanou emisi dluhopisti se emise
povazuje rovnéz v pripade, ze emitent vyuzil svého opravnéni podle § 11 odst. 1 pism. a).

(3) Sbérny dluhopis je spoleCnym vlastnictvim vlastnikii podilii na sbé&mém dluhopisu. Na
pravni vztahy mezi vlastniky podilii na sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni obcanského
zakoniku o spoluvlastnictvi.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu ma veskera prava, ktera jsou spojena s vlastnictvim
dluhopisu.

§ 36

(1) Sbérny dluhopis musi byt uloZzen a evidovdn u osoby opravnéné k vedeni samostatné
evidence podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Osoba podle odstavce 1 je povinna vést evidenci vlastnikt jednotlivych dluhopist. Zpisob
vedeni této evidence a jeji nalezitosti stanovi zvlastni pravni piedpis upravujici podnikani na
kapitadlovém trhu.

(3) Evidence podle odstavce 2 je seznamem vlastnikll ve smyslu § 4 odst. 2.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu mize v souladu s emisnimi podminkami ptevést
dluhopisy odpovidajici tomuto podilu nebo jeho ¢asti na jinou osobu. Pravni ucinky ptevodu
nastavaji zapisem do evidence podle odstavce 2.

(5) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat vlastnikovi jednotlivych dluhopisti na jeho zadost
vypis z evidence o velikosti jeho podilu na sbérném dluhopisu.

(6) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat emitentovi sbérného dluhopisu na jeho zadost
seznam vlastnikli podilii na sbérném dluhopisu pro Gcely svolani a konani schtize vlastniki.

CAST TRETI
DOHLED CESKE NARODNI BANKY

§ 37
Zakladni ustanoveni

Dohled nad uplatiiovanim prav a dodrzovanim povinnosti stanovenych timto zdkonem a
podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona vykonéva Ceska narodni banka.

§ 38
Opatieni k napravé

(1) Ceska narodni banka mize uloZit osobé podléhajici jejimu dohledu, kterd porusila tento
zakon nebo rozhodnuti vydané podle tohoto zdkona, opatfeni k napravé zjist€éného nedostatku
odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti.

(2) Ceska narodni banka mize dale
a) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopist,

b) zakézat vydani emise dluhopist,

c) prikdzat emitentovi predCasné splatit jistinu, vCetné¢ pomérného vynosu, nebo byl-li vynos
stanoven rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem, jeho
emisni kurz a pomérny vynos.

(3) Osoba, které Ceska narodni banka uloZila opatieni k napravé podle odstavct 1 a 2,
informuje Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zptisobu zjednani napravy.

(4) Poruseni povinnosti stanovenych emitentim hypotecnich zdstavnich listti v § 28 odst. 3 az
5. § 29 a7 32 a poruseni opatieni Ceské narodni banky vydaného na zakladé § 32 odst. 2 a § 45
odst. 2 je nedostatkem v &innosti banky, za ktery Ceska nirodni banka uklada emitentovi




hypoteénich zastavnich listll opatieni k ndpravé a pokuty podle zvlaStniho zdkona upravujiciho
¢innost bank.

§ 39
Spravni delikty

(1) Pravnické osobé¢, ktera jako emitent dluhopisii

a) nevede nebo nevede fadné seznam vlastnikli dluhopist znéjicich na jméno (§ 4 odst. 1),

b) neprovede neprodlené zapis o zméné vlastnika poté, co ji byla takovd zména vlastnika
prokazana (§ 4 odst. 1 a § 36 odst. 4),

c) vyda dluhopis bez schvaleni emisnich podminek (§ 3 odst. 2, § 8 a 9), dluhopisového programu
nebo jeho doplitku (§ 13 odst. 5), nebo vyda dluhopis po uplynuti 6 mésicti od schvéleni
emisnich podminek (§ 9 odst. 4),

d) porusi emisni podminky (§ 7), dluhopisovy program nebo jeho dopln¢k (§ 13),

e) neuveiejni emisni podminky, dluhopisovy program nebo jeho dopln¢k nebo jejich zménu v
souladu se zakonem (§ 10),

f) nedodrzi postup pii vydani emise dluhopisti (§ 11),

g) nesplni fadné informacéni povinnost podle § 3 odst. 3 a 4,

h) porusi povinnost ulozenou v § 15 odst. 3,

1) se nezucastni schiize vlastnikli nebo neposkytne informace nezbytné k rozhodnuti ¢i pfijeti
stanoviska schlize vlastnikli (§ 21 odst. 3), ackoli ji v tom nebranil diivod hodny zvlastniho
zietele,

j) nesvola schiizi vlastniki, a¢ je k tomu podle zakona povinna (§ 21 odst. 1),

k) nevyda svolavateli schiize vlastnikli seznam vlastniki dluhopist (§ 21 odst. 5 a § 36 odst. 6),

1) neuvefejni informace o svolani schiize vlastnikd v souladu s § 22 odst. 3, je-li svolavatelem,
nebo neposkytne jinou potfebnou soucinnost (§ 22 odst. 4) nebo neuvetejni vSechna rozhodnuti
schiize vlastniki (§ 23 odst. 6),

m) vyda dluhopisy v rozporu s § 27, je-li izemnim samospravnym celkem,

n) nesplni uloZzené opatieni k ndprave podle § 38 odst. 1,

se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

(2) Na odpové&dnost za jednani podle odstavce 1, k ndmuz doslo pii podnikani fyzické osoby®)

(§ 3 odst. 1) nebo v pifimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zékona o odpovédnosti a

postihu pravnické osoby.

§ 40
Spole¢na ustanoveni

(1) Pravnicka ani fyzickd osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, ze vynalozila
veskeré Usili, které na ni bylo mozno pozadovat, aby zabréanila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pti urceni vymeéry pokuty se pfihlédne k zavaznosti spravniho deliktu, zejména ke zptisobu
jeho spachani a jeho nasledkiim a k okolnostem, za nichz byl spachan.

(3) Odpovédnost za spravni delikt zanika, jestlize Ceska narodni banka o ném nezahéjila ¥izeni
do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vSak do 5 let ode dne, kdy byl spachan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.

(5) Pokuty vybira a vymaha mistné€ piislusny financni ufad. Ptijem z pokut je pfijmem statniho
rozpoctu.

(6) zrusen

§ 41

Ustanoveni § 38 az 40 se nevztahuji na Ceskou republiku a Ceskou narodni banku.



CAST CTVRTA
USTANOVENI{ SPOLECNA, PRECHODNA
A ZAVERECNA

§ 42

Prava spojena s dluhopisy a s kupony k nim vydanymi se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne,
kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

§ 43
Spravni Fizeni

Na tizeni podle tohoto zdkona se vztahuje spravni fad, nestanovi-li tento zadkon jinak.

§ 44
Uverejnovani informaci

Pokud tento zdkon vyZaduje uvetejiiovani informaci na uzemi Ceské republiky, uvetejiuji se
tyto informace v ¢eském jazyce.

§ 45
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlaSkou nélezitosti Zadosti o souhlas s vydanim komunalnich
dluhopisi a ptiloh k zadosti (§ 27 odst. 2).

(2) Ceskéa narodni banka stanovi opatfenim Ceské narodni banky obsah evidence zakonného
kryti hypote¢nich zastavnich listli, zplisob vedeni této evidence a jeji nalezitosti a obsah a zpiisob
plnéni informacéni povinnosti emitenta hypotecnich zastavnich listh.

(3) Ministerstvo stanovi standard pro vypocet pomérné Casti tirokového vynosu pro ucely
obchodovani statnich dluhopisit na druhotném trhu dluhopisii a vyhlasi je sdélenim ve Sbirce
zakon.

§ 46
Piechodna ustanoveni

(1) Emitent mize pozadat Komisi o schvéleni zmény emisnich podminek do 1 roku po dni
nabyti G¢innosti tohoto zdkona. Podle ustanoveni § 12 odst. 1, 6 a 7 se postupuje i v piipade
emisnich podminek dluhopist, které byly vydany pfede dnem nabyti Gi¢innosti tohoto zakona.

(2) Pravni vztahy z dluhopisti a emisnich podminek vydanych pifede dnem nabyti u¢innosti
tohoto zakona se posuzuji podle dosavadnich pravnich piedpisi.

(3) Rizeni zahajena piede dnem nabyti G¢innosti tohoto zikona, s vyjimkou fizeni podle
odstavce 4, se dokonc¢i podle dosavadnich pravnich procesnich predpisti.

(4) Rizeni o schvaleni emisnich podminek, dluhopisového programu a jeho doplitku nebo o
zméné emisnich podminek a zméné doplitku dluhopisového programu, zahajena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se dokon¢i podle tohoto zdkona. Komise poskytne ucastniklim pfiméfenou
dobu na doplnéni nebo zménu zadosti podle pozadavkl tohoto zdkona; po tuto dobu lhity pro
vydani rozhodnuti nebézi.

(5) Poruseni dosavadniho pravniho piedpisu nebo rozhodnuti Komise vydaného podle
dosavadniho zdkona, kterd byla zjiSténa po dni nabyti G€innosti tohoto zdkona, se posuzuji podle
dosavadniho zakona.

(6) Za hypotecni uvery podle tohoto zakona se povazuji i uvéry sjednané pfede dnem nabyti
jeho ucinnosti, pokud spliuji podminky podle § 28.



(7) Emitent musi ptedat prvni pravidla pro stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych
nemovitosti Komisi do 3 mésicli po dni nabyti G€innosti tohoto zékona.

§ 47
ZruSovaci ustanoveni

Zrusuje se zakon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech.

] § 48
Uc¢innost

Tento zikon nabyva uéinnosti dnem vstupu smlouvy o piistoupeni Ceské republiky k Evropské
unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.
Spidla v. 1.

Poznamky pod ¢arou:

'Y Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjich piedpisi.

%) § 69 zakona &. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdgjsich predpisii.

3) § 190a, 190b a nasl. zdkona ¢. 513/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist.

%) § 488a a nasl. zdkona ¢. 513/1991 Sb., ve znéni pozd&jsich predpisi.
4al) § 33 zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.
°) Zakon ¢&. 96/1993 Sb., o stavebmm spofeni a statni podpote stavebniho spofeni a o doplnéni
zékona €. 586/1992 Sb., o danich z ptijma, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

%) Napiiklad vyhlagka é. 136/1985 Sb., o finan¢ni, uvérové a jiné pomoci druzstevni a
individualni bytové vystavbé a modernizaci rodinnych domkl v osobnim vlastnictvi, ve znéni
pozd¢jsich predpist.

"y § 160 a 207 zakona &. 513/1991 Sb., ve zn&ni pozdgjsich predpisi.

%) § 2 odst. 2 obchodniho zakoniku.



