189/2004 Sb.
ZAKON
ze dne 1. dubna 2004
o kolektivnim investovani
Zména: 377/2005 Sb.
Zména: 57/2006 Sb. , 70/2006 Sb.
Zména: 224/2006 Sb.

Parlament se usnesl na tomto zakoné& Ceské republiky:
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENI

§1
Pf¥edmét upravy

Tento zakon zapracovavad prisluSné predpisy Evropskych spolecenstvi 1) a upravuje
kolektivni investovani.

§ 2
Vymezeni pojmi
(1) V tomto zadkoné se rozumi

a) kolektivnim investovadnim podnikéni, JjehoZ ptredmétem je shromaZzdovani penéZnich prosttedkl
upisovanim akcii investiéniho fondu nebo vydavanim podilovych 1listl podilového fondu, investovani
na principu rozlozZeni rizika a dal$i obhospodarovani tohoto majetku,

b) =zahraniéni investic¢ni spolecénosti investicéni spolecénost se sidlem v Jjiném c¢lenském staté
Evropské unie, kterd je opravnéna vykondvat c¢innost investidni spolecnosti v <&lenskych statech
Evropské unie na zakladé povoleni vydaného v souladu s pravem Evropskych spolecenstvi, 2)

c) fondem kolektivniho investovani investic¢ni fond nebo podilovy fond,

d) standardnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery spliuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi,

e) specidlnim fondem fond kolektivniho investovani, ktery nesplinuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi,

f) majetkem fondu kolektivniho investovani majetek investic¢niho fondu a v p¥ipadé podilového
fondu majetek v podilovém fondu,

g) podfondem uUc¢etné oddélend cast majetku fondu kolektivniho investovani,

h) aktudlni hodnotou akcie investié¢niho fondu nebo podilového 1listu podilového fondu podil
vlastniho kapitalu ptripadajici na 1 akcii nebo 1 podilovy list,

i) vlastnim kapitdlem podilového fondu vlastni zdroje financovani majetku v podilovém fondu,

j) wdaji o osobél. u pravnické osoby obchodni firma nebo nézev, sidlo a identifikac¢ni ¢&islo,
bylo-1i p#id&leno,

2. u fyzické osoby jméno a prijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté; u podnikatele zapsaného do
obchodniho rejstfiku obchodni firma, popfipadé misto podnikani, a identifikac¢ni <&islo, bylo-1i

pridéleno,

k) majetkem pro ucely vypoctu limitu stanoveného pro investice fondu kolektivniho investovani
aktiva sniZend o opravky a opravné polozky,

1) orgédnem dohledu instituce povéfend statem vykondvat dohled nad kolektivnim investovanim,

m) vynosovou metodou metoda stanoveni redlné hodnoty nemovitosti na zakladé udrZzitelného vynosu z



nadjemného po odelteni nédkladl na spravu nemovitosti a uvazovaného rizika ztradty z nédjemného,

n) otevfenymi pozicemi souhrn zavazkd uctovanych na podrozvahovych uGc¢tech, vyplyvajicich z
derivatovych obchodd, které nejsou sjednavéany, potrizovany a drzeny za uGlelem sniZeni rizika.

(2) Investic¢nim cennym papirem se v tomto zdkoné& rozumi akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na spolecnosti, dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na
splaceni dluzné C&stky a cenné papiry opraviiujici k nabyti téchto cennych papirt. Investicénimi

cennymi papiry nejsou techniky a néstroje uvedené v § 27.

(3) Nastrojem penézniho trhu se v tomto zdkoné rozumi nastroje, které se obvykle pouzivaji
na penéznim trhu, Jjsou likvidni a maji hodnotu, kterou lze kdykoliv pfesné urcit.

S 2a

(1) Shromazdovéni penéznich prostfedkd od vefejnosti =za UUfelem Jjejich spolecného
investovani nebo investovani takto nabytych penéZnich prostfedkd je zakadzano, pokud

a) mad byt navratnost investice nebo zisk investora i1 Jjen c¢astec¢né zavisly na hodnoté nebo vynosu
aktiv, do kterych byly penéZni prosttedky investovany, a

b) neni vykondvano podle tohoto zakona.

(2) Napom&dhani jiné osobé& v c¢innosti uvedené v odstavci 1 propagaci ucfasti na spolecném
investovani je zak&azéano.

(3) PoruSenim zdkazl uvedenych v odstavcich 1 a 2 neni zejména shromazdovadni penéZnich
prosttedkd od verejnosti

a) bankami, pobockami zahraniénich bank a sporitelnimi a uvérnimi druZstvy 2a) ,
b) penzijnimi fondy v rémci penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem 2b) ,
c) pojistovnami 2c) ,

d) nadacemi a nadac¢nimi fondy 2d) ,

e) v ramci poradani verejnych sbirek 2e) ,

f) v ramci potraddani loterii a jinych podobnych her 2f) ,

g) v ramci nabizeni cennych papiru vetrejnosti podle zvladstniho pravniho predpisu 3) ,
je-1li provadéno v souladu se zakony.

(4) PoruSenim zakazl uvedenych v odstavcich 1 a 2 rovné&Z neni shromazdovani pené&Znich
prosttedkl od vefejnosti, JjehoZ hlavnim Gcelem Jje financovani ¢innosti, kterd mé& povahu vyroby,
obchodu, vyzkumu nebo poskytovani Jjinych neZ finanénich sluZeb a je financovdna ptrevaZné z
vlastnich prostfedkl osoby, kterd penéZni prosttedky shromazduje.

§ 3

(1) Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého depozitare (§ 20 a néasl.).

(2) Povinnosti uloZené timto zakonem podilovému fondu nebo préva pfiznand timto zakonem
podilovému fondu jsou povinnostmi a pravy investicéni spoleénosti.

CAST DRUHA
FONDY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANT

HLAVA I
INVESTICNI FOND
Zakladni ustanoveni
S 4

(1) Investi¢ni fond Jje pravnickd osoba, Jjejimz predmétem podnikadni je kolektivni



investovani a kterd ma povoleni Ceské ndrodni banky k &innosti investi&niho fondu.

(2) O povoleni k <innosti investiéniho fondu mohou poZadat pouze zakladatelé akciové
spolec¢nosti, kterd dosud nevznikla. Tato spolecnost nesmi byt zaloZena na zakladé verejné nabidky
akcii.

(3) Obchodni firma investic¢niho fondu obsahuje oznaceni "uzav¥eny investicéni fond".

(4) Osoba, kterd nem& povoleni k <cinnosti investic¢niho fondu, nesmi pouzivat oznaceni
"investic¢ni fond".

(5) Investic¢ni fond se zaklddé na dobu urcéitou, kterd musi byt uvedena ve statutu.

(6) Investicéni fond mlZe svérit obhospodatovadni svého majetku investicéni spolecnosti na
zdkladé smlouvy o obhospodatovani majetku investic¢niho fondu podle § 17 (déle jen "smlouva o
obhospodatrovani") .

(7) Zména predmétu podnikani investicéniho fondu neni pripustna.

§ 5

(1) Prevoditelnost akcii investic¢niho fondu nesmi byt omezena, pokud tento zdkon nestanovi
jinak (S 56 odst. 2).

(2) Investic¢ni fond mtZe vydavat pouze akcie stejné jmenovité hodnoty.
(3) Investic¢ni fond nesmi

a) vydavat zatimni listy,

b) wvydavat prioritni akcie,

c) vydavat akcie svym zaméstnancim za zvyhodnénych podminek,

d) uzaviit smlouvu o pfrevodu zisku,

e) uzavtit ovladaci smlouvu,

f) vydavat dluhopisy.

(4) Na investi¢ni fond se nepouziji ustanoveni obchodniho zdkoniku o volbé ¢&lent dozorci
rady zaméstnanci, o nabidce ptrevzeti a o pravu vykupu G¢astnickych cennych papiru.

(5) Investic¢ni fond je povinen informovat Ceskou narodni banku o z¥izeni organizacdni
slozky svého podniku (dale jen "organizacni slozka").

(6) Investiéni fond, ktery ma& umisténou organizac¢ni sloZku na uUzemi statu, ktery neni
&lenskym statem Evropské unie, informuje Ceskou narodni banku o opatfeni k napravé nebo pokuté,
kterd mu byla uloZena orgénem dohledu tohoto stéatu, s uvedenim duvodu uloZeni tohoto opatfeni k

nadpraveé nebo pokuty.
HLAVA II
PODILOVY FOND
S 6
Zakladni ustanoveni

(1) Penézni prostfedky shromaZzduje do podilového fondu investiéni spolecnost vydavanim
podilovych listl podilového fondu.

(2) Podilovy fond je souborem majetku, ktery naleZzi vS8em vlastnikim podilovych 1lista
podilového fondu (dale jen "podilnici"), a to v poméru podle vlastnénych podilovych lista.
Podilovy fond neni pravnickou osobou.

(3) Podilovy fond miZe byt otevfeny nebo uzavieny.

(4) K vytvoreni podilového fondu je t¥eba povoleni Ceské narodni banky. O povoleni k
vytvoteni podilového fondu zada investicéni spolednost.



(5) Osoba, kterd nemd povoleni k vytvoreni podilového fondu, nesmi pf¥i svém podnikéni
pouzit oznaceni "podilovy fond".

s 7
Majetek v podilovém fondu

(1) Majetek v podilovém fondu obhospodafuje investicéni spolecnost svym jménem na ucet
podilniku.

(2) JestliZe zvlastni pravni predpis nebo pravni ukon vyZaduji udaj o osobé vlastnika,
nahradi se udaje o vsSech podilnicich nazvem podilového fondu a udaji o investicéni spolecnosti,
kterd jej obhospodaruje.

(3) Z pravnich ukonu uc¢iné&nych v souvislosti s obhospodafovanim majetku v podilovém fondu
je opravnéna a zavazadna investicéni spolecnost. Zavazek wvznikly =z obhospodatovani majetku v

podilovém fondu hradi investicni spolecnost z majetku v podilovém fondu.

(4) Podilnik ani jinéd osoba nejsou opravnéni pozZadovat rozdéleni majetku v podilovém fondu
ani zruSeni podilového fondu.

(5) Na podilovy fond, majetek v podilovém fondu, hospodatreni s majetkem v podilovém fondu
ani na dal$i zaleZzitosti tykajici se podilového fondu se nepouziji ustanoveni obcanského zdkoniku
o spoluvlastnictvi.

s 8
Podilovy list

(1) Podilovy list je cenny papir, ktery pfredstavuje podil podilnika na majetku v podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dals$i prava plynouci z tohoto zdkona nebo statutu.

(2) Podilovy list obsahuje
a) néazev podilového fondu,
b) jmenovitou hodnotu podilového listu, jestliZe je stanovena,
c) tdaj o formé podilového listu,
d) datum vydéni nebo emise podilového listu,
e) u listinné podoby téZ <&iselné oznaceni podilového listu, podpisy nebo otisky podpisli osob
opravnénych k datu emise jednat Jjménem investiéni spoleCnosti a u podilového listu na jméno tézZ

jméno prvniho podilnika.

(3) Podilové listy stejného podilového fondu a stejné Jmenovité hodnoty zakladaji stejnéa
préva podilnikl.

(4) Prevod podilového listu na fad je U¢inny ve vztahu k investicni spolecdnosti zépisem do
seznamu podilnikld vedeného investicéni spolecnosti.

§ 9
Evidence
(1) Investic¢ni spolecnost zajisti vedeni
a) evidence =zaknihovanych podilovych listd otevfeného podilového fondu v centrdlni evidenci
cennych papird nebo v samostatné evidenci investiénich néstroji podle =zvladdtniho préavniho

ptedpisu upravujiciho podnikani na kapitdlovém trhu,

b) samostatné evidence listinnych cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovani, které
ji zakaznici svérili do UGschovy nebo spravy.

(2) Evidence podle odstavce 1 jsou vedeny v elektronické podobé.

HLAVA III

OTEVRENY PODILOVY FOND



§ 10
Zakladni ustanoveni
(1) Otevfeny podilovy fond nemé& omezen pocet vydavanych podilovych listu.

(2) S podilovym listem otevieného podilového fondu Jje spojeno téZ pravo na odkoupeni
podilového listu investicéni spolec¢nosti na Zadost jeho vlastnika.

(3) Podilovy list otev¥eného podilového fondu nemusi mit jmenovitou hodnotu.

(4) Soucasti nazvu otevieného podilového fondu je obchodni firma investicéni spolecénosti,
kterd jej obhospodafuje, a oznaceni "otevreny podilovy fond".

§ 11
Vydavani podilovych listt otevfeného podilového fondu

(1) Investicéni spolecnost vyda podilovy list otevieného podilového fondu za castku, ktera
se rovnd jeho aktudlni hodnoté wvyhld3ené k rozhodnému dni. Tato <¢astka muZe byt zvySena o
prirdZku uvedenou ve statutu. Statut téZ stanovi, ktery den se povazZuje za rozhodny den pfti
vydani podilového listu.

(2) Investicni spolecnost muZe nejdéle 3 mésice ode dne, kdy zahdjila vydavani podilovych
listl, vydavat podilové 1listy otev¥eného podilového fondu za ¢&astku, kterd se rovnd Jjejich
jmenovité hodnoté, nebo podilové 1listy bez Jjmenovité hodnoty =za c¢éastku uvedenou ve statutu
otevieného podilového fondu. Tato ¢astka muZe byt zvySena o pfirdzku uvedenou ve statutu.

(3) Investic¢ni spolecnost nevydd podilovy list otevieného podilového fondu, dokud neni
zaplacena c¢astka podle odstavce 1 nebo 2 na Gcéet fondu.

§ 12
Odkupovani podilovych listt otevieného podilového fondu

(1) Investic¢ni spolecnost odkoupi podilovy 1list otev¥eného podilového fondu za c¢éastku,
kterd se rovnd Jjeho aktudlni hodnoté vyhlasené ke dni, ke kterému obdrZzela zadost podilnika o
odkoupeni podilového listu. Tato Castka miZe byt sniZena o sraZzku uvedenou ve statutu.

(2) Investicéni spolecnost odkoupil podilovy 1list otev¥eného podilového fondu s pouzitim
majetku v podilovém fondu, a to bez zbytecného odkladu po obdrzeni za&dosti o Jjeho odkoupeni,
nejdéle vSak do 15 pracovnich dnu, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych 1listu.
Specialni fond nemovitosti nebo specidlni fond kvalifikovanych investort mohou 1lhutu pro
odkoupeni svych podilovych listl upravit odchylné ve svém statutu s tim, Ze tato lhlGita nesmi byt
del3i neZz 6 mésicu. Statut specidlniho fondu nemovitosti nebo specidlniho fondu kvalifikovanych
investorll mohou stanovit téZ terminy pro podani Z&dosti o odkup podilovych listt s tim, Ze Casovy
odstup jednotlivych termin® pro podani Za&dosti nesmi byt del$i neZ 6 mésicu.

(3) Po dobu, po kterou investic¢ni spolecnost podle § 11 odst. 2 vydava podilové listy
otevieného podilového fondu za Castku, kterd se rovnad Jjejich jmenovité hodnoté&, nebo za c&astku
uvedenou ve statutu otevieného podilového fondu, odkupuje podilové listy za stejnou cCastku, =za
jakou je vydava.

(4) 1Investiéni spolec¢nost muZe pozastavit vydavani nebo odkupovadni podilovych 1lista
otevieného podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to nezbytné z divodu ochrany préav nebo
pravem chranénych z4&jmid podilniku. O pozastaveni vydavani nebo odkupovadni podilovych 1listua
rozhoduje predstavenstvo investiéni spoleénosti, které je povinno o svém rozhodnuti vypracovat
zapis. V zapisu se uvede datum a pfesny c¢as rozhodnuti o pozastaveni, duvody pozastaveni a doba,
na kterou se vydavani nebo odkupovéni podilovych listd pozastavuje. Specidlni fond nemovitosti
nebo specidlni fond kvalifikovanych investort mohou lhiétu pro pozastaveni vydavani nebo
odkupovani podilovych listt upravit odchylné ve svém statutu s tim, Ze tato lhlta nesmi byt del$i
nez 2 roky.

(5) Vydavéani nebo odkupovani podilovych listu otevfeného podilového fondu se pozastavuje
okamZikem rozhodnuti o pozastaveni jejich vydavani nebo odkupovani. Od tohoto okamZziku investicni
spolec¢nost nesmi podilové 1listy otevfeného podilového fondu vydéavat nebo odkupovat. Zakaz
vydavani nebo odkupovéani podilovych listd se vztahuje i na podilové listy, o jejichz wvydani nebo
odkoupeni podilnik pozéadal

a) pred pozastavenim vydavani nebo odkupovadni podilovych listd a u nichZ nedoslo k vyporadani
obchodu, nebo



b) béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listu.

(6) Investic¢ni spolecnost doruci neprodlené zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych 1listi otevfeného podilového fondu Ceské narodni bance a sou&asn& uvefejni zplsobem
umoziiujicim dalkovy pfistup datum a presny ¢as rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych 1listu, davody pozastaveni a dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani podilovych
listl pozastavuje.

(7) Investi&ni spole&nost informuje Ceskou nadrodni banku o p¥ijatych opatfenich a daldich
skutecnostech sméfujicich k odstranéni pric¢in pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listl otevfeného podilového fondu do 3 pracovnich dni ode dne pozastaveni. JestliZe se Jjednd o
specidlni fond nemovitosti, investi&ni spole&nost téz informuje Ceskou ndrodni banku o pr@bé&hu
odstratiovani pr¥ic¢in pozastaveni, a to kaZdych 6 mésicd aZz do dne obnoveni vydavani nebo
odkupovani podilovych 1list@i. Timto dnem Jje den nésledujici po dni, kterym uplynula doba, na
kterou bylo pozastaveno vydavani nebo odkupovéani podilovych 1list®i, nebo den nabyti préavni moci
rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se zruduje rozhodnuti investi&ni spolednosti o pozastaveni
vydavani nebo odkupovani podilovych listd.

(8) JestlizZe pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych 1listl otevieného podilového
fondu ohroZuje z&jmy podilnikti, Ceskd narodni banka toto rozhodnuti zrusi.

(9) Spravni tizeni podle odstavce 8 Ceskd narodni banka zahdji vydanim rozhodnuti, které
zaS8le 1investicéni spoleCnosti a ozndmi vefejnou vyhlaskou. Opravny prostfedek proti tomuto
rozhodnuti nem& odkladny uU¢inek.

(10) Investic¢ni spolecnost neprodlené uvetejni zplsobem umozZiiujicim dalkovy pfistup
informaci o tom, %e Ceskd narodni banka zru$ila pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych
listl otev¥eného podilového fondu.

(11) Ode dne obnoveni vydavani nebo odkupovéani podilovych listl investiéni spolecnost vyda
nebo odkoupi podilové listy, jejichZz vydavani nebo odkupovani bylo pozastaveno, za Castku, které
se rovnad aktudlni hodnoté stanovené ke dni obnoveni vydavani nebo odkupovani podilovych listt.
Tato Castka muZe byt zvySena o pfirdzku nebo sniZena o sraZku uvedenou ve statutu.

(12) Podilnik nem& pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listd otevieného podilového fondu, ledaZe investicéni spolec&nost je ke dni pozastaveni
jiz v prodleni s vyplacenim &astky za odkup nebo jestliZe Ceskd narodni banka zru$ila rozhodnuti
o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych 1listd. Investiéni spolecénost uhradi turok z
prodleni ze svého majetku.

HLAVA IV
UZAVRENY PODILOVY FOND

§ 13

(1) Investiéni spolecCnost neodkupuje podilové listy uzavieného podilového fondu zpét od
podilnikt z majetku uzavieného podilového fondu, pokud tento zédkon nestanovi Jjinak (§ 100 odst. 6
a § 101 odst. 6).

(2) SoucCasti nazvu uzavieného podilového fondu je obchodni firma investic¢ni spolecénosti,
kterd jej obhospodafuje, a oznaceni "uzavreny podilovy fond".

(3) Investicni spolecnost vyda podilovy list uzav¥eného podilového fondu za castku, ktera
se rovnd jeho aktudlni hodnoté wvyhl&d3ené k rozhodnému dni. Tato castka muZze byt zvySena o
prirdZzku uvedenou ve statutu. Statut stanovi, ktery den se povazuje za rozhodny den p¥i nakupu
podilového listu.

(4) Investic¢ni spolecnost muZe podilovy list uzavieného podilového fondu nejdéle 3 mésice
ode dne zahdjeni wvydavéani podilovych 1listl vydavat za ¢&astku rovnajici se jmenovité hodnoté
podilového listu. Tato c¢astka muZe byt zvySena o pfiradzku uvedenou ve statutu.

(5) Investié¢ni spolecnost nevydd podilovy list uzavieného podilového fondu, dokud neni
zaplacena Ccastka odpovidajici jeho aktudlni hodnoté nebo Jjmenovité hodnoté, vcéetné mozné
priréazky.

(6) Uzavteny podilovy fond se vytva¥i na dobu urcé¢itou. Po uplynuti této doby fond vstoupi
do likvidace nebo se preméni (§ 10la) na otevfeny podilovy fond. Doba, na kterou je uzavieny
podilovy fond zaloZen, musi byt uvedena ve statutu véetné informace, =zda uplynutim této doby
vstoupli fond do likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond.



CAST TRETI
INVESTICNI SPOLECNOST

Zakladni ustanoveni
S 14

(1) Investic¢ni spoleCnost je pravnickd osoba, jejimZ predmétem podnikédni je kolektivni
investovani spocivajici

a) ve vytva¥eni a obhospodatrovani podilovych fondl, nebo
b) v obhospodafovani investié¢nich fondud na zadkladé smlouvy o obhospodatovani (§ 17).
(2) K &innosti investi&ni spole&nosti je t¥eba povoleni Ceské narodni banky
(3) Obchodni firma investicéni spolecnosti obsahuje oznac¢eni "investicéni spolecnost".

(4) Osoba, kterd nemd povoleni k ¢&innosti investicéni spoledénosti, nesmi pouzivat oznaceni
"investic¢ni spolecnost".

(5) Investicni spolec¢nost nesmi vydavat dluhopisy.

§ 15
(1) Investic¢ni spolecnost mlZe téZ obhospodatovat majetek v podilovém fondu Jjiné
investiéni spolec¢nosti nebo majetek investiéniho fondu, ktery nemd& uzavienou smlouvu o

obhospodatovani (§ 78).

(2) Investiéni spoleénost miZe poskytovat jako sluZbu pro jinou investicéni spolecnost nebo
pro investiéni fond, ktery nemd uzavienou smlouvu o obhospodatovani, nékterou =z <¢innosti
souvisejicich s obhospodarovanim fondu kolektivniho investovani, kterymi jsou zejména, kterou je
zejména
a) vedeni Uc¢etnictvi fondu kolektivniho investovéani,

b) zajistovani pravnich sluzZeb pro fond kolektivniho investovéani,

c) vyrizovani dotazt a stiZnosti podilnikl nebo akciond?t fondu kolektivniho investovani,

d) ocenovani majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani a stanovovani aktudlni hodnoty
podilového listu nebo akcie fondu kolektivniho investovéani,

e) zajistovani plnéni danovych povinnosti fondu kolektivniho investovani,

f) vedeni evidence podilovych listd nebo akcii fondu kolektivniho investovani a vedeni seznamu
podilnikd nebo akciondf¥t fondu kolektivniho investovani,

g) rozdélovani a vypldceni vynosi z majetku fondu kolektivniho investovani, JjestliZe jsou
vypléaceny,

h) vydavani a odkupovani podilovych 1list@ nebo akcii fondu kolektivniho investovani,

i) wuzaviradni a vyporddani smluv o vydadni nebo odkoupeni podilovych 1listl nebo akcii fondu
kolektivniho investovani,

Jj) vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie fondu kolektivniho investovani,
k) nabizeni podilovych listl nebo akcii fondu kolektivniho investovéani,
1) propagace sluzeb investié¢ni spolecnosti a nabizenych produktu.
(3) Investicéni spoleCnost mtZe kromé kolektivniho investovani obhospodatovat majetek
zdkaznika, a to na zédkladé smlouvy se zadkaznikem, je-1li soucdsti majetku investicéni néstroj a ma-

1i tuto ¢innost uvedenou v povoleni ke své ¢innosti.

(4) Investiéni spolecénost, kterd obhospodatfuje majetek zdkaznika, maZe, mad-1i to uvedeno v
povoleni ke své ¢innosti,



a) uschovavat a spravovat cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani, nebo
b) poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investicéniho néstroje.

(5) Investicni spolecénost nesmi uplatiiovat vi¢i fondu kolektivniho investovani, ktery
obhospodafruje, zadné prirdzky nebo srazky uvedené ve statutu, jestliZe Jjim vydané cenné papiry
nakupuje do majetku nebo prodavéd z majetku jiného fondu kolektivniho investovani, jehoz

a) majetek nebo Cast majetku sama obhospodatuje, nebo

b) majetek nebo <¢ast majetku obhospoda*uje Jjind investic¢ni spolecnost, kterd Je soucCasti
konsolidac¢niho celku, za ktery se vypracovava konsolidovand ucetni zavérka.

(6) Cinnosti uvedené v odstavci 2 mti¥e investi&ni spole&nost vykonadvat té% pro zahraniéni
investiéni spoleénost nebo zahranié¢ni fond kolektivniho investovani.

§ 16
Uétovani o majetku v podilovém fondu

(1) Investié¢ni spolecnost uGcétuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zavazku a jinych
pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodatreni s majetkem v podilovém fondu oddélené
od predmétu Gcetnictvi svého a ostatnich podilovych fondu.

(2) Investicéni spolecnost =zajistuje v souladu s ucetnimi metodami podle =zvlastniho
préavniho predpisu upravujiciho ucetnictvi ucétovani o predmétu Uc¢etnictvi v Gc¢etnich knihéch
vedenych oddélené pro jednotlivé podilové fondy, JejichZz majetek obhospodatruje, tak, aby Ji to
umoZnilo sestaveni ucletni zavérky za kazdy podilovy fond.

(3) U&etni zavé&rka podilového fondu musi byt ové&fena auditorem.

§ 17
Smlouva o obhospodafovani majetku investiéniho fondu

(1) Smlouvou o obhospodatovani se investicéni spolecnost zavazuje, Ze bude obhospodatrovat

majetek investi¢niho fondu, a to bez Jjeho pokynu, a investiéni fond se zavazuje zaplatit
investiéni spolecnosti za tuto ¢innost UGplatu. Podstatnymi nédleZzitostmi smlouvy o obhospodafovani
jsou
a) zpusob stanoveni a placeni Uplaty za poskytované sluzby,
b) ujedndni, zda a za jakych podminek maZe investiéni spoleCnost svérit obhospodatovani majetku
investi¢niho fondu nebo vykon ¢innosti souvisejicich s obhospodaf¥ovanim jeho majetku jiné osobé
(§ 78).

(2) Smlouva o obhospodafovani se uzavird na dobu neurditou a vypovédni lhGta je 6 mé&sicu.

§ 18
Uplata za obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Uplata za obhospodatrovani majetku fondu kolektivniho investovani se stanovi

a) podilem z prumérné hodnoty vlastniho kapitdlu fondu kolektivniho investovani za ucetni obdobi,

b) podilem z hospoddfského vysledku fondu kolektivniho investovani pted zdanénim,

c) v zavislosti na meziro¢nim rudstu hodnoty vlastniho kapitédlu ptripadajiciho na 1 podilovy list
nebo 1 akcii fondu kolektivniho investovani, nebo

d) kombinaci zpusobu podle pismen a) a c).

(2) Do nékladad fondu kolektivniho investovani se nezahrnuji pokuty nebo Jjiné majetkové
sankce ulozené investicéni spolecnosti.

§ 19

Informaéni povinnosti investiéni spolecénosti



(1) Investiéni spole&nost informuje Ceskou narodni banku o tom, Ze
a) zaloZila pravnickou osobu jako jediny zakladatel,

b) ztridila organizac¢ni sloZku, nebo
c) nabyla kvalifikovanou Gc¢ast 3) na pravnické osobé.

(2) Investic¢ni spolec¢nost, kterd m& umisténou organizacéni slozku na Uzemi statu, ktery
neni &lenskym stitem Evropské unie, informuje Ceskou né&rodni banku o opatfeni k népravé nebo
pokuté&, kterd ji byla uloZena organem dohledu tohoto sté&tu, s uvedenim davodu uloZeni tohoto
opatfeni k nédpravé nebo pokuty.

(3) Investi&ni spole&nost informuje Ceskou narodni banku o
a) zruSeni organizacni slozky, nebo
b) pozbyti kvalifikované ucasti 3) na pravnické osobé.

CAST CTVRTA
DEPOZITAR FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

§ 20
Zakladni ustanoveni

(1) Depozita? fondu kolektivniho investovani (dale Jjen "depozitdf?") eviduje majetek fondu
kolektivniho investovédni a kontroluje, zda fond kolektivniho investovani nakladdd s majetkem v
souladu s timto zdkonem a statutem.

(2) Depozitdfem miZe byt pouze banka se sidlem na Uzemi Ceské republiky (dédle jen "banka")
nebo zahraniéni banka, kterd m& pobodku umisté&nou na uzemi Ceské republiky (ddle jen "pobodka
zahranicéni banky"), které maji v bankovni licenci povolenou c¢innost depozitéare.

(3) Depozita?¥ vykondvad svou <¢innost na zadkladé smlouvy o vykonu <¢&innosti depozitétre,
kterou uzavird s investic¢ni spolecnosti nebo investic¢nim fondem (dadle Jen "depozitéatska
smlouva") .

(4) V depozitarské smlouvé si depozitd¥ a investiéni spolec¢nost nebo investiéni fond
sjednaji podminky pro plnéni povinnosti depozitéare.

(5) Depozitéatskad smlouva se uzavird na dobu neurcitou. Vypovédni lhlta je 6 mésicu.
(6) Zéavazek z depozitdf¥ské smlouvy zanika téZ nabytim pravni moci rozhodnuti, jimZz se
a) odniméd depozitd¥i bankovni licence, nebo

b) méni depozitd¥i bankovni licence tak, Ze Jje vyloucena nebo omezena c¢innost depozitdfe nebo
¢innost nezbytnd pro vykon c¢innosti depozitéare.

(7) Depozitd¥ neprodlené informuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho investovani o
pravni skutecnosti, jejimz disledkem je zanik zavazku z depozitd¥ské smlouvy.

(8) Jakmile =zavazek =z depozita¥ské smlouvy zanikne, fond kolektivniho investovani
neprodlené

a) pozastavi nakladdéani se svym majetkem a vydavani svych akcii nebo vydavani a odkupovani
podilovych listd, s vyjimkou uUhrady zavazkd vzniklych pfed zanikem zavazku z depozitd¥ské smlouvy
a uhrady nezbytnych provoznich a mzdovych vydaja, a to aZz do doby nabyti ucinnosti nové
depozitd¥ské smlouvy,

b) informaci o pozastaveni nakladdédni s majetkem a vydavani akcii nebo vydavani a odkupovani
podilovych list@ zasle Ceské narodni bance a uvefejni zptsobem umoZtiujicim dalkovy p¥istup.

(9) Banka nebo poboc¢ka zahraniéni banky, které prestaly pro fond kolektivniho investovani
vykondvat ¢innost depozitdfe, nesmi umoznit naklddédni s penéznimi prosttedky na uctu tohoto
fondu; to neplati pro uhradu =zavazkl vzniklych pfed zanikem depozitdt¥ské smlouvy a UGhradu
nezbytnych provoznich a mzdovych vydaju.



(10) Banka nebo pobocka zahraniéni banky, které prestaly pro fond kolektivniho investovéani
vykondvat <¢innost depozitate, vyda penézini prostfedky a majetek tohoto fondu kolektivniho
investovani, které m& v uschové nebo v evidenci, pouze novému depozitaf¥i.

(11) Ustanoveni odstavcl 9 a 10 se nepouziji, pokud Ceskd narodni banka odejme investicéni
spolec¢nosti povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo investic¢nimu fondu povoleni %k Jjeho
¢innosti.

§ 21
Cinnost depozita¥e

(1) Depozitadtr zejména

a) zajistuje uschovu majetku fondu kolektivniho investovani nebo, pokud to povaha véci vylucuje,
jeho jiné opatrovani s tim, Ze tyto ¢innosti miZe provadét prostfednictvim jiné osoby,

b) eviduje pohyb veSkerych penéZnich prostfedkd fondu kolektivniho investovéani,

c) kontroluje, zda akcie nebo podilové 1listy fondu kolektivniho investovani Jjsou vydavany a
odkupovany v souladu s timto z&konem a statutem fondu kolektivniho investovéani,

d) kontroluje, zda aktudlni hodnota akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani je
vypoc¢itdna v souladu s timto zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani s tim, Ze tato
povinnost se nevztahuje na fond kvalifikovanych investort@, pokud statut nestanovi jinak,

e) provadi pokyny investic¢niho fondu, investicéni spolec¢nosti nebo jiné osoby, kterd obhospodatuje
majetek fondu kolektivniho investovani, které nejsou v rozporu s timto zakonem nebo statutem
fondu kolektivniho investovani,

f) zajistuje vyporadani obchodi s majetkem fondu kolektivniho investovéani v obvyklé lhutég,

g) kontroluje, zda vynos z majetku fondu kolektivniho investovani je pouzivan v souladu s timto
zdkonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

h) kontroluje, zda majetek fondu kolektivniho investovadni Jje potizovadn a zcizovdn v souladu s
timto zakonem a statutem fondu kolektivniho investovani,

i) kontroluje zpusob oceniovani majetku fondu kolektivniho investovani v souladu s timto zakonem a
statutem fondu kolektivniho investovani.

(2) Za penéiZni prosttedky a investicéni nastroje fondu kolektivniho investovani svérené
depozitaf¥i do tuUschovy nebo jiného opatrovani podle odstavce 1 pism. a) se neplati ptrispévek do

Garané¢niho fondu obchodnikll s cennymi papiry.

(3) Podrobnosti plnéni povinnosti depozitd¥e uvedenych v odstavci 1 stanovi provadéci
pravni predpis.

§ 22
Povinnosti fondu kolektivniho investovani k depozitari
(1) Fond kolektivniho investovani

a) pozadad depozitdfe o zrizeni uctl, které potfebuje k evidenci veskerych svych penéZnich
prosttedkl,

b) ptedd depozita¥i svuj statut a dal3i dokumenty, které depozitd?¥ pottebuje k vykonu své
¢innosti,
c) ukladdéd ziskané penézni prostfedky neprodlené na ufet u depozitéarte,

d) provadi veskeré platby a vybé&ry nebo prevody penéZnich prostfedkl prostfednictvim depozitéate,

e) muZe se souhlasem depozitdfe z¥idit ucet u banky, pobolky zahranic¢ni banky nebo zahranicéni
banky, které maji sidlo ve staté vyzadujicim dodrzovani pravidel obezfetnosti podle prava
Evropskych spole&enstvi nebo pravidel, kterd Ceskd narodni banka povaZuje za rovnocennd, pokud je
zajistén souhlas depozitad¥e s nakladdédnim s penéZnimi prostredky vedenymi na tomto G¢tu a prehled
depozitéd¥e o pohybech téchto penéZnich prosttedku,

f) svéfuje vedkery svuj] majetek depozitd¥i do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, do



jiného opatrovéani,

g) predkladdd depozitd¥i podklady pot¥febné k evidenci svého majetku zpusobem stanovenym v
depozitd¥ské smlouvé nebo na zadost depozitéte,

h) informuje depozitdfe o zamySlené koupi nebo prodeji movité véci s vyjimkou cennych papiru nebo
nemovité véci pro ufely kolektivniho investovani ve 1hUté stanovené depozitdf¥skou smlouvou a
predkladd depozitd¥i ndvrh prislusné smlouvy pred jejim uzavienim,

i) ptredkladd depozitd¥i ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papird nebo nemovité véci, které
hodlé koupit do svého majetku za UGcCelem kolektivniho investovadni, a to pfred uzavfenim kupni
smlouvy,

j) predklada depozita¥i smlouvu o koupi movité véci s vyjimkou cennych papird nebo nemovité véci
do svého majetku za uUcelem kolektivniho investovani, a to bez zbyteéného odkladu po Jjejim
uzavreni,

k) predklada depozita¥i ocenéni movité véci s vyjimkou cennych papirl nebo nemovité véci ve svém
majetku, které koupil za ucelem kolektivniho investovani,

1) umoziiuje depozita¥i tadné plnéni jeho kontrolnich povinnosti,

m) prokdze depozitd¥i na jeho Zadost splnéni zdkonem a statutem stanovenych podminek pro
kolektivni investovani.

(2) VsSechny fondy kolektivniho investovani obhospodatfované stejnou investicéni spolecnosti
museji mit stejného depozitad¥e; to neplati pro specidlni fond kvalifikovanych investort,
specidlni fond nemovitosti, podilovy fond jiné investicéni spolecnosti a investicni fond.

§ 23
Pravidla jednani depozitare

(1) Jestlize depozitd¥ pf¥i své c¢innosti zjisti skutecénost nasvédcujici tomu, Ze investicni
spolec¢nost nebo investiéni fond porusily tento zakon, statut, depozitdfskou smlouvu nebo smlouvu
o obhospodatovéni, neprodlené projednd toto zjidténi s investiéni spolecnosti nebo investiénim
fondem, pokud tim nehrozi nebezpeci z prodleni.

(2) Pokud depozitd? na zé&kladé projednadni podle odstavce 1 nebo bez tohoto projednéni v
pripadé nebezpedi z prodleni dospéje k néazoru, ze investiéni spoleénost nebo investiéni fond
porusily tento zdkon, statut, depozitdrskou smlouvu nebo smlouvu o obhospodafovani, ozndmi tuto
skute&nost neprodlené& Ceské narodni bance.

(3) Pokud depozitd¥ p¥i své <&innosti =zjisti skutecnost, kterd miaZe vyznamné ovlivnit
hodnotu akcii nebo podilovych 1listd fondu kolektivniho investovani nebo kterd mbze vést k
podstatnému zhorSeni hospoda¥ské situace fondu kolektivniho investovani, oznami tuto skutecnost
neprodlené Ceské narodni bance.

(4) Pokud investic¢ni spolec¢nost nebo investi¢ni fond na Zadost depozitdf¥e neprokazi
splnéni zdkonem a statutem stanovenych podminek pro provedeni investice, depozitd¥ pokyn
neprovede.

(5) Pokud depozita¥ pt¥i své <&innosti zjisti skutecénost nasvéddujici tomu, Ze pokyn
investi¢ni spolecnosti nebo investiéniho fondu odporuje tomuto =zadkonu, statutu, depozitédfské
smlouvé nebo smlouvé o obhospodatovani, depozita?¥ jeho provedeni pozastavi na dobu nejdéle 3
pracovnich dnu a divody pozastaveni projednéd neprodlené s investiéni spolecénosti nebo investidnim
fondem.

(6) Pokud na zadkladé projednani podle odstavce 5 depozita?¥ dospéje k nazoru, Ze investicni
spolec¢nost nebo investiéni fond svym pokynem porusily vyznamné tento zdkon, depozitdf¥skou smlouvu
nebo smlouvu o obhospodatovani, pokyn neprovede a tuto skute&nost oznadmi neprodlen& Ceské narodni
bance. Jednédni, kterd mohou byt divodem neprovedeni pokynu, stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Pokud mé& depozitd¥ duvodné podezreni na mozné poskozeni z&jmi akciond?l nebo podilnikl
fondu kolektivniho investovani, pozadd nejdéle na dobu 3 pracovnich dnu

a) centrdlniho depozitdfe 3) nebo osobu opravnénou vést evidenci navazujici na centrdlni evidenci
cennych papirtt vedenou centrdlnim depozitdf¥em, osobu opravnénou vést samostatnou evidenci
investi¢nich néstrojd nebo osobu opravnénou vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich néastrojli, o pozastaveni vykonu préva ucastnika operace, kterd miZe poskodit za&jmy
akciond¥t nebo podilnikd fondu kolektivniho investovani, nakléddat s cennymi papiry vedenymi na



uctu tohoto ucastnika,

b) osobu provadéjici vyporadani obchodld s cennymi papiry 3) o pozastaveni vypotaddani obchodu,
ktery muze podkodit zajmy akciond#d nebo podilnikt fondu kolektivniho investovani.

(8) Kopii Z&dosti podle odstavce 7 depozita? zasle Ceské narodni bance.
(9) Zadosti podle odstavce 7 museji uvedené osoby vyhové&t.

(10) Ceskad narodni banka do 3 pracovnich dnli ode dne, kdy obdrZela kopii Z&dosti podle
odstavce 8, pozastaveni zru$i nebo rozhodne o predbéiZném opatfeni.

(11) Depozitéd¥ pfi své <&innosti jednd s odbornou pécdi a vyhradné v za&djmu akciond¥u nebo
podilnikt fondu kolektivniho investovéani.

(12) Depozitd? odpovidéd investic¢ni spolecénosti a akciondfum nebo podilnikum fondu
kolektivniho investovani =za Skodu =zpusobenou poruSenim povinnosti depozitd¥e, a to podle
obchodniho zédkoniku. Tato odpovédnost depozitdfe neni dotcéena ani tehdy, provadi-1li ¢&innost
prostfednictvim jiné osoby podle § 21 odst. 1 pism. a). Odpovédnost investiéni spolecnosti za

Skodu vzniklou pfi obhospodarovéni majetku v podilovém fondu nebo odpovédnost investic¢niho fondu
za Skodu vzniklou pfi obhospodafovani jeho majetku tim neni dotcena.

CAST PATA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU

HLAVA I
ZAKLADNI USTANOVENI

§ 24

(1) Standardni fond shromaZduje penéZni prostfedky od vefejnosti a miZe mit formu pouze
otevreného podilového fondu.

(2) Standardni fond

a) investuje shromdzidéné penézni prostredky do majetku uvedeného v § 26 pri dodrzeni =zéasad
rozlozZzeni rizika spojeného s investovanim podle tohoto zékona,

b) odkupuje podilové listy na 2za&dost podilnika s pouzitim svého majetku; Jjedndni standardniho
fondu, kterym se zajistuje, aby se kurz nebo cena podilového listu tohoto fondu na regulovaném
trhu 3) vyznamné nelisila od aktudlni hodnoty, se povazuje za rovnocenné odkupovani podilovych
listl.
§ 25
Depozitdfem standardniho fondu miZe byt
a) banka, kterd md v bankovni licenci povolenou ¢innost depozitdte, nebo
b) pobocka zahranic¢ni banky, kterd mé& sidlo v jiném cElenském staté Evropské unie a v bankovni
licenci povolenou ¢innost depozitd¥e nebo obdobnou ¢innost, kterou vykonadvad depozitd¥ podle
tohoto z&kona.
HLAVA I1I
ZPUSOB INVESTOVANI STANDARDNIHO FONDU

§ 26
Skladba majetku
(1) Standardni fond investuje pouze do
a) investiénich cennych papirt a nastroji penéZniho trhu, kterél. byly pfijaty k obchodovani nebo
se s nimi obchoduje na regulovaném trhu, 6)

2. Jjsou obchodovany na vetrejném trhu v jiném Clenském stadté Evropské unie, ktery Jje oficidlné
uznany a na kterém se pravidelné obchoduje, nebo



3. byly pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu burzy cennych papirti ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi obchoduje na verejném trhu se sidlem ve staté,
ktery neni c¢lenskym stétem Evropské unie, ktery Jje oficidlné uznany a na kterém se pravidelné
obchoduje, JjestliZe tyto trhy Jsou wuvedeny v seznamu zahrani¢nich regulovanych trha a
zahrani&nich oficidlné& uznanych vetejnych trhfi Ceské narodni banky ,

b) investiénich cennych papird z nové emise, jestlizel. podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude
podana zadost o prijeti k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a) a jestliZe tyto trhy jsou
uvedeny v seznamu zahranic¢nich regulovanych trh@l a zahraniénich oficidlné uznanych vetejnych trhi
Ceské narodni banky a

2. z&dost o jejich prijeti k obchodovadni na trzich uvedenych v pismeni a) bude podana tak, aby
tento cenny papir byl ptrijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukonceno Jjeho
vydavani,

c) cennych papirt vydanych standardnim fondem, pokud podle statutu tohoto standardniho fondu muzZe
byt investovadno nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papiru vydanych standardnim fondem
nebo cennych papird vydanych specidlnim fondem, ktery spliiuje podminky uvedené v pismeni d)
bodech 1 aZ 3 a investuje do stejnych druht majetku jako standardni fond, rozklddd riziko spojené
s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto

cennych papirt na regulovaném trhu vyznamné neli3i od jejich aktuélni hodnoty,

d) cennych papira vydanych specidlnim fondem, ktery investuje do stejnych druhd majetku jako
standardni fond, rozklddd riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které wvydal,
nebo zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papirt na regulovaném trhu vyznamné nelisi od
jejich aktudlni hodnoty, =za predpokladu, Zel. mé& povoleni orgadnu dohledu statu, ve kterém ma
sidlo, a podléha dohledu, ktery Ceskd narodni banka povazuje za rovnocenny dohledu <&lenského
stdtu Evropské unie, a je =zajist&na spoluprice mezi Ceskou narodni bankou a timto orgéanem
dohledu,

2. ochrana vlastnikd cennych papirt vydanych timto specidlnim fondem 3je rovnocennd ochrané
poskytované vlastnikim cennych papirtd vydanych standardnim fondem; tento specidlni fond musi
zejména dodrzovat ustanoveni o zdkazu vypujcovani, pujcovadni a prodeji majetku (§ 33 az 35) a
jeho majetek je uc¢etné oddélen ve smyslu § 16 odst. 1,

3. vypracovava a uverejiiuje pololetni zpravu a vyrocni zpravu obdobné jako standardni fond,

4. jeho statut umoZnuje investovat nejvysSe 10 $ hodnoty Jjeho majetku do cennych papiru vydanych
standardnim fondem a cennych papirt vydanych specidlnim fondem, ktery spliiuje podminky uvedené v
bodech 1 aZ 3 a investuje do stejnych druhtd majetku jako standardni fond, rozklddd riziko spojené
s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal, nebo zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto
cennych papiru na regulovaném trhu vyznamné neli3i od jejich aktuédlni hodnoty,

e) vklada, se kterymi Jje mozno volné nakladat, nebo terminovanych vkladd se 1lhGtou splatnosti
nejdéle 1 rok u banky nebo zahraniéni banky, kterd mé& sidlo ve staté, ktery vyZaduje dodrZovani
pravidel obezfetnosti podle prava Evropskych spoleSenstvi nebo pravidel, kterd Ceskd narodni
banka povaZuje za rovnocenna,

f) finan¢nich derivatl véetné& rovnocennych nastroju, s nimiz Jje spojeno pravo na vyporadani v
penézich, prijatych k obchodovani na trzich uvedenych v pismeni a),

g) finanénich derivatd nepfijatych k obchodovdni na trzich wuvedenych v pismeni a), =za
ptredpokladu, Zel. podkladovym aktivem téchto derivatd jsou néstroje uvedené v pismenech a) az i),
finan¢ni indexy, urokové sazby, ménové kurzy nebo mény, které miZe standardni fond podle statutu
nabyvat do svého majetku,

2. druhou smluvni stranou obchodu je instituce, kterd podléhd dohledu a nalezi k nékteré =z
kategorii instituci schvalenych Ceskou narodni bankou a uvedenych v seznamu Ceské narodni banky,
3. tyto derivaty jsou denné oceriovany spolehlivym a ovéfritelnym zplsobem a standardni fond méa
moznost je kdykoliv zpenézit nebo uzaviit za jejich trzni hodnotu,

h) nastrojd penéZniho trhu Jjinych neZ uvedenych v pismeni a), za predpokladu, Ze regulace jejich
emise nebo emitenta zabezpeduje ochranu investorl nebo uspor a Zel. byly vydany nebo zaruceny
centralni, regiondlni nebo mistni spravni Jjednotkou <¢lenského statu Evropské unie, centrdlni
bankou nékterého <¢lenského statu Evropské wunie, Evropskou centrdlni bankou, Evropskou unii,
Evropskou investiéni bankou, statem nebo ¢lenem federdlniho statu, které nejsou c¢lenskymi staty
Evropské unie, nebo mezindrodni organizaci, jejimZz clenem je Jeden nebo vice ¢lenskych statua
Evropské unie,

2. byly vydany emitentem, jehoZ cenné papiry jsou prijaté k obchodovani na trzich uvedenych v
pismeni a),

3. byly vydany nebo =zaruleny osobou, kterd podléhd dohledu orgadnu dohledu ¢lenského stéatu
Evropské unie, nebo osobou, kterd podle posouzeni Ceské narodni banky podléhd obdobnému dohledu,
nebo

4. byly vydany emitentem, ktery pat¥i k nékteré z kategorii emitentd@ schvalenych Ceskou narodni
bankou a uvedenych v seznamu Ceské néarodni banky, za predpokladu, #e osoba, kterd do nich
investuje, poziva obdobnou ochranu jako osoba investujici do nédstroje penézniho trhu uvedeného v



bodé 1, 2 nebo 3, JjestliZe emitentem Jje spolec¢nost, Jjejiz vlastni kapitdl odpovidad hodnoté
alespofi 10 000 000 eur, kterd uverejnuje Uetni zavérku vyhovujici pozadavkim zvlasStniho prévniho
predpisu, ktery upravuje uUcCetnictvi, a kterd je soucdsti skupiny spolecnosti, z nichZ alespon
jedna je emitentem akcii p¥ijatych k obchodovédni na oficidlnim trhu burzy cennych papiru, a kteréa
zajigtuje financovadni této skupiny nebo prostfednictvim emise cennych papirtd zajistuje
financovéani ucelové zaloZenych osob, které vyuzivaji bankovni uvérové ramce,

i) investié¢nich cennych papirt, které nespliuji podminky podle pismena a), a nastroju penézniho
trhu, které nesplnuji podminky podle pismen a) a h), a to az do vySe 10 % hodnoty majetku
standardniho fondu.

(2) Standardni fond nesmi mit v majetku drahé kovy ani certifikaty, které je zastupuji.
RozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
s 27
(1) Standardni fond musi

a) pouZivat postupy, které mu umoZiiuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a Jjejich vliv na
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouzZivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do
finané¢nich derivatd podle § 26 odst. 1 pism. g),

c) pololetné& informovat Ceskou narodni banku o druzich finanénich derivatd, do nich% investoval,
a o rizikdch spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuZivajicimi tyto finanéni derivaty.

(2) Standardni fond mtZe pouzivat techniky a néstroje vztahujici se k investiénim cennym
papirtm a nastrojim penéZniho trhu za ptredpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodatovéni Jjeho
majetku.

(3) Pouzivéanim technik a néastroju podle odstavce 2 se standardni fond nesmi odchylit od
zpusobu investovani uvedeného ve statutu.

(4) Standardni fond musi zajistit, aby otevfené pozice vztahujici se k finan¢nim derivatum
nepresdhly jeho vlastni kapital.

(5) Pro G&ely vypocltu limitd podle § 28 se vezmou v Uvahu podkladova aktiva financénich
derivatlu; to neplati pro podkladovd aktiva indexovych derivatd za predpokladu dodrZeni pravidel
stanovenych provadécim pravnim predpisem podle odstavce 8.

(6) Rizika spojend s investovanim podle odstavca 4 a 5 se vypoltou s ohledem na soucasnou
hodnotu podkladovych aktiv, na riziko spojené s druhou smluvni stranou, na predpoklddané budouci
pohyby trhu a na dobu, ve které museji byt pozice uzavfeny.

(7) Pokud investic¢ni cenny papir nebo nastroj penéizniho trhu obsahuje derivat, standardni
fond tento derivat zohledni p¥i sledovani miry rizika spojeného s investovanim. P¥i nabyvani
takovych investicénich cennych papirt a néstrojl penéZniho trhu standardni fond dodrZuje pravidla
pro nabyvani derivatl stanovend provadécim pravnim predpisem podle odstavce 8.

(8) Druhy, limity a zplUsob pouzivani technik a néstrojua, které mize standardni fond
pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s
investovanim a zpusob plnéni informac¢ni povinnosti o druzich finan&nich derivatd nepfrijatych k
obchodovani na trzich uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a), které md standardni fond v majetku, o
rizikdch s nimi spojenych, o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly =zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuZivajicimi tyto financéni derivaty, stanovi provadéci
pravni predpis.

S 28

(1) Investicéni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit

o

nejvysSe 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, nestanovi-1li tento zakon jinak.

(2) Standardni fond mize, pokud to m& uvedeno ve statutu, limit podle odstavce 1 zvydit a
investovat

a) do investiénich cennych papird a nastroju penéZniho trhu vydanych jednim emitentem aZz 10 %
hodnoty svého majetku, JjestliZe soucet investic, u nichZ standardni fond wvyuzil tuto vyjimku,
neptrekro¢i 40 % hodnoty jeho majetku,



o

b) do investiénich cennych papirt a nastrojd penéZniho trhu vydanych jednim emitentem aZz 35 %
hodnoty svého majetku, jestliZe tyto cenné papiry vydal nebo za né prevzal zaruku c¢lensky stat
Evropské unie, regiondlni nebo mistni spravni jednotka c¢lenského statu Evropské unie, stat, ktery
neni Clenskym stédtem Evropské unie, nebo mezindrodni organizace, jejimZ c¢lenem je jeden nebo vice
¢lenskych statt Evropské unie,

c) do dluhopist nebo obdobnych cennych papiru predstavujicich préavo na splaceni dluZné Castky
vydanych jednou bankou nebo zahraniéni bankou, které maji sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
podléhd dohledu tohoto statu chrédnicimu z&jmy vlastnikl dluhopist, aZ 25 % hodnoty svého majetku;
tuto vyjimku mtZe standardni fond wvyuzit, JjestliZe penéZni prostredky =ziskané emisi téchto
dluhopist® jsou investovany do takovych druht majetku, které do doby splatnosti dluhopist kryji
zadvazky emitenta spojené s Jejich emisi, a které mohou byt v pripadé platebni neschopnosti
emitenta prednostné pouzity k vyplaceni Jjistiny dluhopisu a uroku; soulet investic, u nich?Z

o

standardni fond tuto vyjimku vyuzil, nesmi prekroc¢it 80 % hodnoty jeho majetku.
(3) Investice podle odstavce 2 pism. b) a c) se nezahrnuji do limitu 40 % podle odstavce 2
pism. a).

(4) Vklady u jedné banky nebo zahranic¢ni banky, kterd spliiuje podminky uvedené v § 26
odst. 1 pism. e) nesmé&ji tvorit vice neZ 20 % hodnoty majetku standardniho fondu.

(5) Riziko spojené s druhou smluvni stranou p¥i operacich s finan¢nimi derivaty podle § 26
odst. 1 pism. g) nesmi pfekroclit

a) 10 % hodnoty majetku standardniho fondu, JjestliZe druhou smluvni stranou Jje banka nebo
zahrani¢ni banka, kterd ma sidlo ve staté, ktery vyZaduje dodrzovani pravidel obeztretnosti podle
prava Evropskych spole&enstvi nebo pravidel, kterd Ceskd narodni banka povaZuje za rovnocenné,
nebo

b) 5 % hodnoty majetku standardniho fondu, jestliZe druhou smluvni stranou Jje Jjind osoba neZ
banka nebo zahraniéni banka podle pismena a).

(6) Soucet investic do investicnich cennych papirud nebo nédstroji penéZniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou
smluvni stranou pti operacich s finanénimi derivaty podle § 26 odst. 1 pism. g) nesmi prekrolit
20 % hodnoty majetku standardniho fondu. Tim nejsou dotcéena ustanoveni odstavce 2 pism. b) a c).

(7) Limity stanovené v odstavcich 1 aZz 6 nelze scitat a investice tykajici se Jjednoho
emitenta nesméji prekroc¢it 35 $ hodnoty majetku standardniho fondu.

(8) Pro ucCely vypoc¢tu limitd podle odstavcua 1 aZ 7 se emitenti pat¥ici do skupiny, =za
kterou se vypracovava konsolidovand ucetni zavérka, povazuji za Jjednoho emitenta. V ptripadé
investic do investicnich cennych papirli a nastrojua penéZniho trhu vydanych skupinou emitent®, za
kterou se vypracovavd konsolidovand ucetni zavérka, muZe byt limit podle odstavce 2 pism. a)

[

zvySen az na 20 %.

(9) Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti a dluhopisy nebo
obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky vydané jednim emitentem mohou
tvorit aZz 20 $ hodnoty majetku standardniho fondu, ktery podle statutu kopiruje slozZeni indexu
akcii nebo dluhopis®t uznaného Ceskou narodni bankou na zaklad& toho, Ze tento index Jje

a) tvotren dostateénym poltem emitentt akcii a nebo dluhopist,
b) dostatecéné reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva,
c) uvefejiiovan zpusobem, Jjakym jsou uvefejiiovany kurzy akcii nebo dluhopist, které index tvori.

(10) Standardni fond muZe zvysit limit uvedeny v odstavci 9 az na 35 %, pokud mu to
umoziiuje statut a jestliZe Jje to odtvodnéno vyjimednymi podminkami trhu, na kterém obchodovani s
cennymi papiry uvedenymi v odstavci 9 ptevazuje. ZvySeni limitu je moZné pouze pro cenné papiry
vydané jednim emitentem.

S 29
(1) Standardni fond muZe, pokud to m& uvedeno ve statutu, investovat az 100 % hodnoty
svého majetku do investicénich cennych papirt a nédstroju penézniho trhu, které vydal nebo za které
ptevzal =z&ruku <¢lensky stat Evropské unie, regiondlni nebo mistni sprévni jednotka <&lenského
statu Evropské unie, stét, ktery neni cClenskym statem Evropské unie nebo mezindrodni organizace,
jejimz &lenem je jeden nebo vice &lenskych statli Evropské unie. Ceskd narodni banka povoli tuto
vyjimku, JestliZe pokladdd ochranu akciond¥d nebo podilnikl tohoto standardniho fondu za



rovnocennou ochrané akciond¥t nebo podilnikli standardniho fondu dodrZujiciho limity podle § 28.
Standardni fond, kterému Ceskd narodni banka povolila tuto vyjimku, musi mit v majetku cenné
papiry nejméné 6 ruznych emisi, pficemZ cenné papiry z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30 %
hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.

(2) Standardni fond, kterému byla povolena vyjimka podle odstavce 1, ve statutu a v
propagadnich materidlech vyrazné& a srozumiteln& uvede, jakou vyjimku mu Ceskd narodni banka
udélila, vcetné wuvedeni statu, regiondlni nebo mistni spravni jednotky nebo mezindrodni
organizace, které vydaly cenné papiry nebo prevzaly zaruku za cenné papiry, které mohou tvofrit

o

vice neZ 35 % hodnoty majetku tohoto standardniho fondu.
§ 30

(1) Standardni fond maZe investovat az 20 % hodnoty svého majetku do cennych papirua
vydanych jednim standardnim fondem nebo jednim specidlnim fondem.

(2) Investice do cennych papirt vydanych specidlnimi fondy nesméji ptesdhnout celkem 30 %
hodnoty majetku investujiciho standardniho fondu.

§ 31

(1) Investicéni spolecnost miZe do svého majetku a majetku obhospodafovanych standardnich
fondd nabyt celkem akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecdnosti, s nimiz Je
spojen nejvySe 5% podil na zédkladnim kapitédlu nebo hlasovacich préavech jejich emitenta.

(2) Standardni fond, ktery m& ve svém majetku akcie nebo obdobné <cenné papiry
predstavujici podil na spolecnosti, JjejichZ emitent mé& sidlo v Jjiném dclenském staté Evropské
unie, dodrzuje omezeni pro nabyvani vyznamného vlivu na fizeni emitenta stanovend pravnimi
pfredpisy tohoto ¢lenského statu.

(3) Standardni fond nesmi do svého majetku nabyt
a) vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na spolecnosti, které vydal jeden emitent a s nimiZ nejsou spojena
hlasovaci préava,

b) wvice nez 10 % z celkové Jmenovité hodnoty dluhopist nebo obdobnych cennych papirt
predstavujicich pravo na splaceni dluiZné castky, které vydal jeden emitent,

c) vice nez 25 % z celkové Jmenovité hodnoty nebo celkového poltu cennych papirt vydanych Jjednim
standardnim fondem nebo vydanych jednim specidlnim fondem,

d) vice nez 10 % =z celkové Jjmenovité hodnoty nebo celkového pocltu néstroju penéZniho trhu
vydanych jednim emitentem.

(4) Limity podle odstavce 3 pism. b) az d) nemuseji byt dodrZeny pf¥i nabyti cennych papirt
do majetku standardniho fondu, jestliZe v této dobé& nelze =zJjistit Jejich celkovou jmenovitou
hodnotu nebo celkovy pocet, a to po dobu nezbytné nutnou.

(5) Ustanoveni odstavcu 1 az 3 nemuseji byt dodrZena, Jjde-1i o

a) investiéni cenné papiry nebo nastroje penéiZniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku
Clensky stat Evropské unie nebo jeho regiondlni nebo mistni spréavni jednotka,

b) investic¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku
stat, ktery neni ¢lenskym stadtem Evropské unie, nebo

c) investicni cenné papiry nebo néstroje penéZzniho trhu vydané mezindrodnimi organizacemi,
jejichZz ¢lenem je alespori jeden Clensky stat Evropské unie.

s 32

(1) Standardni fond nemusi dodrzZet skladbu svého majetku podle § 26 az 31 p¥i uplatiiovani
pfednostniho préva na upisovadni investicnich cennych papird a nastroji penéiZniho trhu, které méa
ve svém majetku.

(2) Ceskd narodni banka miiZe schvalit statut, ktery umoziuje, aby se standardni fond p#i
dodrZzeni principu rozlozeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni stanovenych v §
28 aZz 30 na dobu nejdéle 6 mésicl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k
vytvoreni podilového fondu.



(3) Pokud standardni fond nedodrzi skladbu svého majetku podle § 26 aZz 31 z duvodu, které
nemtiZze ovlivnit, nebo v dusledku uplatnéni ptednostniho prava na upisovani investiénich cennych
papirt nebo nastrojua penéZniho trhu, které md ve svém majetku, musi s prihlédnutim k z&jmim svych
podilnikd zajistit bez zbytedného odkladu soulad skladby svého majetku s § 26 az 31.

§ 33

Standardni fond muZe pfrijmout uUvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésicu, a to do
o

vyge 10 $ hodnoty svého majetku.
S 34

(1) Majetek standardniho fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pujcky, uvéru, daru,
zajisténi =zavazku tFfeti osoby nebo k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim.
Timto ustanovenim nejsou dotdena ustanoveni § 26 a 27.

(2) Standardni fond mlZe nabyvat investiéni cenné papiry, cenné papiry vydané jinym fondem
kolektivniho investovani, financéni derivaty a nastroje penéZniho trhu podle § 26 odst. 1 pism. b)
a h), i kdyzZz nebyly plné splaceny.

§ 35

Standardni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investicnich cennych papirt a nastrojt
penézniho trhu, cennych papirt vydanych Jinym fondem kolektivniho investovani a finanénich
derivatt, které neméd ve svém majetku.

HLAVA III
POSKYTOVANI SLUZEB INVESTICNI SPOLECNOSTI V JINEM CLENSKEM STATE EVROPSKE UNIE

§ 36

(1) Investic¢ni spolecnost, kterd hodld poskytovat sluZbu v jiném c&lenském staté Evropské
unie (dale Jjen "hostitelsky stat") prostfednictvim organizacéni slozky, je povinna tuto skutecnost
predem oznémit Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém mad byt organizac¢ni slozka umisténa,

b) plén obchodni &innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluZeb, které maji byt v hostitelském
staté poskytovany,

c) organizacni strukturu organizacéni slozky,
d) adresu organizac¢ni slozky, na které mohou byt pozZadovany informace a dokumenty,
e) udaje o vedoucim organizacni sloZky.

(3) Jestli?e Ceskd narodni banka nemd némitky proti umist&ni organiza&ni sloXky investicéni
spole¢nosti v hostitelském staté, je povinna sdélit do 3 mésicu ode dne doruceni ozndmeni podle
odstavce 1 prislusSnému orgdnu dohledu hostitelského statu Udaje podle odstavce 2 a v ptripadé, Ze
investiéni spolecnost hodléd poskytovat sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), informovat orgéan
dohledu hostitelského statu téZ o podminkdch poskytovadni ndhrad z Garanc¢niho fondu obchodniku s
cennymi papiry. O sdé&leni tdaj@ orgadnu dohledu hostitelského statu Ceskd narodni banka bez
zbytedného odkladu informuje investicéni spolednost.

(4) Investiéni spolecnost miZe zacit poskytovat své sluzby v hostitelském staté ode dne,
kdy Jji organ dohledu hostitelského statu sdéli informaéni povinnosti a pravidla jednani se
zdkazniky, nebo po uplynuti 2 mésicu ode dne, kdy orgadn dohledu hostitelského statu obdrzi od
Ceské narodni banky tdaje podle odstavce 2.

(5) Jestli?e Ceskd néarodni banka nepovaZ?uje umisté&ni organiza&ni slo¥ky investi&ni
spolec¢nosti v hostitelském staté za vhodné =z divodu Jeji organizacé¢ni struktury nebo finanéni
situace investiéni spoleénosti ve vztahu k obchodnimu plénu organizacéni slozky, za$le do 2 mésicu
ode dne doruc¢eni ozndmeni podle odstavce 1 investic¢ni spolec¢nosti rozhodnuti o tom, Ze odmité
sdélit orgadnu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti neni
opravny prosttedek pfipustny.

(6) Investicéni spolecnost, kterd mé& organizacé¢ni sloZku umisténou na uzemi hostitelského
statu, oznami Ceské narodni bance a prisludnému organu dohledu hostitelského statu kaZdou zmé&nu



ve skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem Jjejiho
provedeni; pokud investicéni spolecnost nemtuze tuto lhutu z objektivnich dtvodd dodrZet, oznémi
zménu bez zbyteéného odkladu. P¥i posuzovani zmén se pouZije odstavec 3 obdobné.

(7) Ceskd narodni banka bez zbyteéného odkladu informuje p¥isludny organ dohledu
hostitelského stadtu o kazdé zméné tykajici se podminek vyplat nadhrad =z Garanc¢niho fondu
obchodnikli s cennymi papiry.

§ 37

(1) Investic¢ni spolecnost, kterd hodld poskytovat sluzby v hostitelském staté bez umisténi
organiza&ni slo?ky, je povinna tuto skutednost ptedem oznémit Ceské narodni bance.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém investic¢ni spolecnost hodla poskytovat sluzby,

b) plén obchodni ¢&innosti obsahujici zejména druhy a rozsah sluZeb, které hodld oznamovatel
poskytovat.

(3) Ceska narodni banka do 1 mé&sice ode dne doru&eni ozndmeni podle odstavce 1 p¥edéd tdaje
uvedené v tomto ozndmeni prisluSnému organu dohledu hostitelského statu a v ptipadé, Ze
investicéni spolec¢nost vykonava cinnost podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a), predd téz informaci o
podminkdch poskytovani nédhrad z Garané¢niho fondu obchodnikt s cennymi papiry.

(4) Investiéni spolednost muze zacit poskytovat své sluzby v hostitelském staté&, Jjakmile
organ dohledu tohoto statu obdr#i od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce 1, nebo po
uplynuti lhuty podle odstavce 3.

(5) Investic¢ni spolecnost, kterd poskytuje sluzby na uzemi hostitelského statu, oznami
Ceské narodni bance a ptisludnému orgdnu dohledu hostitelského statu kaZdou zm&nu ve
skuteénostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho provedeni;
pokud investiéni spolelnost nemlZe tuto lhutu z objektivnich divodd dodrzZet, oznadmi zmé&nu bez
zbytedného odkladu.

(6) Investicéni spolecénost, kterd hodld verejné nabizet podilové listy standardniho fondu v
hostitelském staté prostrednictvim jiné k tomu opravnéné osoby, ozndmi tuto skutecnost predem
Ceské narodni bance.

§ 38

Ceskd néarodni banka Je povinna bez zbytedného odkladu informovat organ dohledu
hostitelského stdtu o odnéti povoleni k ¢innosti investidéni spolednosti.

HLAVA IV
POSKYTOVANI SLUZEB ZAHRANICNI INVESTICNI SPOLECNOSTI V CESKE REPUBLICE

§ 39

(1) Zahranicéni investiéni spolec&nosti, kterd hodla poskytovat své sluzby v Ceské republice
prostfednictvim organizaé&ni sloZky, Ceskd narodni banka

a) zaSle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od organu dohledu , ktery udélil této zahranicéni
investiéni spolecnosti povoleni ke kolektivnimu investovani, Udaje tykajici se zamySleného
poskytovani sluZeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicu ode dne, kdy obdrzela udaje podle pismene a), informa¢ni povinnosti a
pravidla jednani se zakazniky.

(2) Zahraniéni investi&ni spolecnost mtZe za&it poskytovat sluzby v Ceské republice
prostfednictvim organiza&ni slofky ode dne, kdy Jji Ceskd narodni banka sd&lila informaé&ni
povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti lhGty podle odstavce 1 pism. Db).

§ 40

(1) zahrani&ni investi&ni spole&nost, kterd hodlad poskytovat sluzby v Ceské republice bez
umisténi organizadéni slozky, Ceskd narodni banka informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od
orgdnu dohledu, ktery této =zahrani¢ni investiéni spolecnosti udélil povoleni ke kolektivnimu
investovani, tudaje tykajici se zamy3leného poskytovani sluZeb touto osobou v Ceské republice.



(2) Zahrani&ni investidni spolednost miZe zadit poskytovat sluiby v Ceské republice bez
umisténi organizacéni slozky

a) ode dne, kdy Ceskd narodni banka obdrZi od organu dohledu, ktery této zahraniéni investidéni
spolec¢nosti udélil povoleni ke kolektivnimu investovani, udaje tykajici se poskytovani sluzeb
touto zahrani&ni investi&ni spole&nosti v Ceské republice, nebo
b) po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy udaje tykajici se poskytovani sluZeb touto zahranicéni
investi&dni spole&nosti v Ceské republice obdrZel orgadn dohledu, ktery této zahraniéni investiéni
spolec¢nosti udélil povoleni ke kolektivnimu investovani.

§ 41

(1) zZahrani&ni investicéni spolednost, kterd poskytuje sluZby v Ceské republice, je povinna

a) uverejtiovat v Ceské republice dokumenty a informace, které uverejniuje podle prava Evropskych
spolecenstvi ve staté, ve kterém mé sidlo,

b) plnit informacéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle =zdkona o podnikdni na
kapitdlovém trhu, pokud tato investié¢ni spolecénost poskytuje investic¢ni sluzbu obhospodatovani
majetku zakaznika,

c) oznamovat Ceské narodni bance nejmén& 1 mé&sic predem kaZdou zmé&nu v Gdajich o organizaéni
slo%ce nebo v jeji organizadni struktut¥e, pokud je organizadni slofka v Ceské republice umisténa,

a dale kazdou zménu v planu obchodni ¢innosti.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. b) se uverejruji za kazdou investiéni sluzbu a
pripojuje se k nim tdaj za Ceskou republiku.

(3) Pokud zahraniéni investidni spole&nost, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice,
nemtiZze lhttu podle odstavce 1 pism. c) z objektivnich divodd dodrZet, ozndmi zménu bez zbytedného

odkladu.

(4) Cesk& narodni banka informuje zahranidni investi&ni spole&nost, kterd poskytuje sluzby
v Ceské republice, o kaZdé zmé&né& informaénich povinnosti.

S 42
Zahrani&ni investi&ni spolednost pou?iva p¥i poskytovani sluZeb v Ceské republice stejné
oznadeni, jaké pouzivd ve staté, ve kterém ma sidlo. V piipadé moZnosti zamé&ny ji miZe Ceska

ndrodni banka ulozit povinnost doplnit rozlisujici oznaceni.

HLAVA V
VEREJNE NABIZENI CENNYCH PAPIRU ZAHRANICNIHO STANDARDNIHO FONDU V CESKE REPUBLICE

§ 43

(1) Zahraniéni standardni fond, ktery hodld své cenné papiry vefejné& nabizet v Ceské
republice, informuje o této skutednosti Ceskou narodni banku a dorudi ji

a) doklad prokazujici opravnéni ke kolektivnimu investovani standardniho fondu vydany dozorovym
uradem statu, ve kterém mé& standardni fond sidlo,

b) stanovy nebo obdobny dokument,
c) statut a zjednoduSeny statut,

d) posledni wvyroéni zpravu a nasledujici pololetni zpravu, JestliZe wvznikla povinnost je
vyhotovit,

e) podrobnosti o zplsobu vef¥ejného nabizeni cennych papirt v Ceské republice,
f) Uredné ovérenou kopii smlouvy podle odstavce 2,
g) organizacéni ¥ad organizacni slozky, je-1i z¥izovéna.
(2) Zahraniéni standardni fond, ktery hodld vefejné nabizet cenné papiry v Ceské

republice, musi mit uzav¥enou smlouvu s bankou,nebo pobockou zahraniéni banky. Smlouvou musi byt
zajisténo



a) vypléaceni vynosl z cennych papiru vydanych timto standardnim fondem,
b)odkupovani cennych papirt tohoto standardniho fondu,
c) uverejnovani informaci, které je tento standardni fond povinen uvetrejriovat,

d) vyplaceni podild vlastnikim cennych papirt, které tento standardni fond vydal, jestliZe se
fond zrusuje.

(3) Zahraniéni standardni fond informuje bez zbyte&ného odkladu Ceskou narodni banku o
zméne smlouvy podle odstavce 2.

S 44

Zahraniéni standardni fond miize zadit vefejné& nabizet cenné papiry v Ceské republice ode
dne, kdy obdrzi sd&leni Ceské narodni banky o tom, Ze spliuje podminky pro verejné nabizeni
cennych papirtt v Ceské republice, nebo po uplynuti 2 mé&sict ode dne, kdy Ceskd narodni banka
obdr#ela dokumenty podle § 43 odst. 1, pokud v této 1ht& neobdrZ?i rozhodnuti Ceské néarodni
banky, Ze nejsou zajistény povinnosti podle § 43 odst. 2. Proti tomuto rozhodnuti neni pfripustny
opravny prostredek.

§ 45

(1) Zahranic&ni standardni fond, ktery vefejn& nabizi cenné papiry v Ceské republice,
uvetrejnuje

a) statut a zjednoduSeny statut,
b) vyroéni zpravu a pololetni zpravu,

c) dalsi informace, které uverejnuje podle prava Evropskych spolecenstvi ve staté, ve kterém ma
sidlo a jehoZ orgéan dohledu mu udélil povoleni (déle jen "domovsky stat"), a to zpusobem uvedenym
ve statutu.

(2) Informace podle odstavce 1 pism. c¢) se uvefejiiuji souhrnné =za kazdy zahranicni
standardni fond, poptripadé za kazdy podfond zahrani¢niho standardniho fondu, a pfipojuje se k nim
Gdaj za Ceskou republiku.

(3) Zahranic¢ni standardni fond uve¥ejni do 1 mésice po skonceni kazdého kalendd¥niho
gtvrtleti informace o své &innosti na UGzemi Ceské republiky zptsobem umoZifiujicim dalkovy piistup
a zasle je Ceské narodni bance v elektronické podobé&. Osnovu informaci stanovi provadé&ci pravni
predpis.

S 46
Zahrani&ni standardni fond pou%iva p¥i vetejném nabizeni cennych papirti v Ceské republice
stejné oznadeni, jaké pou?ivad ve staté&, ve kterém m& sidlo. V pripadé moZné zamé&ny miZe Ceské
narodni banka ulozit zahraniénimu standardnimu fondu doplnéni rozliSujiciho oznaceni.
HLAVA VI
SPOLUPRACE CESKE NARODNI BANKY S KOMISI EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

S 47

(1) Cesk& narodni banka za$le Komisi Evropskych spoledenstvi vyhlasku, kterou se stanovi
zpusob pouzivani technik a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku standardniho fondu,
vyhodnocovéni miry rizika spojeného s investovénim a zpuUsob plnéni informac¢nich povinnosti o mife
rizika spojeného s investovanim, a informuje ji o zménach této vyhlasky.

(2) Ceskd narodni banka informuje prostfednictvim Ministerstva financi (dédle Jen
"ministerstvo") Komisi Evropskych spolecenstvi o tom, ze

a) udélila povoleni k ¢&innosti investiéni spolecnosti osobé&, kterou ovlada osoba se sidlem ve
staté, ktery neni clenskym stdtem Evropské unie, nebo

b) investiéni spolecénost ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie.

(3) Informace podle odstavce 2 obsahuje udaje o investiéni spoleCnosti, o osobé ovladdajici
tuto investiéni spolecnost a o zplUsobu jejich propojeni.



(4) Ceskd narodni Dbanka informuje prost¥ednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi o poltu a druzich ptripadt, ve kterych svym rozhodnutim podle § 36 odst. 5 odmitla
sdélit orgadnu dohledu c¢lenského statu Evropské unie udaje o investiéni spolecnosti, kterda méla
z&jem poskytovat na jeho tzemi sluZzby prostfednictvim organizac¢ni slozky.

(5) Ceskd narodni banka informuje prost¥ednictvim ministerstva Komisi Evropskych
spolecenstvi o problémech, se kterymi se setkéavaji

a) standardni fondy pt¥i vefejném nabizeni svych akcii nebo podilovych listd ve statech, které
nejsou ¢lenskymi stéaty Evropské unie, nebo

b) investic¢ni spolecnosti pf¥i poskytovani svych sluzeb ve statech, které nejsou ¢lenskymi stéaty
Evropské unie.

S 48

Ceskd narodni banka zaSle Komisi Evropskych spoledenstvi pripravené zmény seznamu
kategorii dluhopist, s uvedenim kategorii bank, do kterych standardni fond muzZe investovat podle
§ 28 odst. 2 pism. c¢), a podrobnosti o nabizenych zarukach.

CAST SESTA
KOLEKTIVNI INVESTOVANI SPECIALNIHO FONDU

HLAVA I
ZAKLADNI USTANOVENT

§ 49

(1) Specidlni fondy se déli na fondy, které shromazduji penézni prostredky od verejnosti,
a fondy, které shromazduji penéZni prostfedky od kvalifikovanych investoru (§ 56 odst. 1).

(2) Fondy, které shromazduji penézni prostfedky od verejnosti, Jjsou
a) specialni fond cennych papiru,
b) specidlni fond nemovitosti,
c) specialni fond fondua.

(3) Specidlni fond m& formu investic¢niho fondu, otevfeného podilového fondu nebo
uzavireného podilového fondu, pokud tento zakon nestanovi jinak (§ 53 odst. 1).

Obecna ustanoveni k investovani specidlnich fonda, které shromazduji penéZni prostifedky od
vefejnosti

§ 49a

(1) Specialni fond muze investovat do dopliikového likvidniho majetku, kterym jsou vklady,
se kterymi je moZno volné nakladat, nebo terminované vklady se lhatou splatnosti nejdéle 1 rok,
pokud se jednd o vklady u banky, pobocky zahraniéni banky nebo zahraniéni banky, které dodrzuji
pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spoleSenstvi nebo pravidla, kterd Ceskd nérodni
banka povaZuje za rovnocenna.

(2) Specidlni fond nesmi ze svého majetku, pokud tento zdkon nestanovi jinak (§ 531 a § 56
odst. 6), poskytnout pujcku, Uvér nebo dar, ani tento majetek nesmi pouZit k zajisténi nebo k
uhradé zavazku tfeti osoby nebo zavazku, ktery nesouvisi s obhospodafovanim majetku tohoto fondu.

(3) Speciédlni fond miZe pfijmout Uvér nebo pujcku se splatnosti do 6 mésicl a do vyse 10 %
hodnoty majetku fondu, pokud tento zdkon nestanovi jinak (§ 531 odst. 4 a 5). Pro ucely vypocltu
tohoto limitu se vezmou v uvahu podkladovd aktiva finanénich derivatd; to neplati pro podkladova
aktiva indexovych derivatli za ptredpokladu dodrZeni pravidel stanovenych provadécim pravnim
predpisem podle § 27 odst. 8.

(4) Speciadlni fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investiénich cennych papirt a nastroju
pené&zniho trhu, cennych papirt vydanych jinym fondem kolektivniho investovani a derivatu, které
nemd ve svém majetku.



(5) Investicéni spolec¢nost nesmi uplatniovat vacéi specidlnimu fondu, ktery obhospodatuje,
zadné prirdZzky a srazky uvedené ve statutu fondu kolektivniho investovani, JjestliZe jim vydané
cenné papiry nakupuje do majetku nebo prodava z majetku specidlniho fondu, jehoz

a) majetek nebo Cast majetku tohoto fondu kolektivniho investovani sama obhospodafuje, nebo

b) majetek nebo c¢ast majetku tohoto fondu kolektivniho investovani obhospodafuje jind investicni
spolecnost patfici do stejné skupiny, za kterou se sestavuje konsolidovand ucetni zavérka.

(6) Preména specidlniho fondu, ktery shromazduje penéZni prostfedky od vefejnosti, na
specidlni fond kvalifikovanych investord je nepfipustni.

§ 49o

(1) SouCet hodnot investic do investicnich cennych papirt nebo nastroju penéZniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako

druhou smluvni stranou p¥i operacich s financ¢nimi derivaty nesmi prekroc¢it 35 % hodnoty majetku
specidlniho fondu.

(2) Pro ucCely vypocltu investic¢nich limitd se vezmou v uvahu podkladovd aktiva finanénich
derivatu; to neplati pro podkladovad aktiva indexovych derivatl za predpokladu splnéni podminek

stanovenych provadécim pravnim predpisem podle odstavce 7.

(3) Specidlni fond miZe pouzZivat techniky a néastroje vztahujici se k investicénim cennym
papirtm a nadstrojim penéZniho trhu pouze za G¢elem efektivniho obhospodatovani majetku.

(4) Specidlni fond mtze uzavirat obchody, jejichZ predmétem je derivat, pouze za ulelem
efektivniho obhospodatrovani majetku.

(5) Specidlni fond musi

a) pouzivat postupy, které mu umoZnuji kdykoliv sledovat miru rizika pozic a Jejich vliv na
celkové riziko spojené s investovanim,

b) pouZivat postupy pro presné a objektivni hodnoceni rizika spojeného s investovanim do derivata
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. g),

c) pololetn& informovat Ceskou narodni banku o druzich derivatd, do nich? investoval, rizicich
spojenych s témito investicemi, kvantitativnich omezenich a o metodach, které byly zvoleny pro

hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzivajicimi tyto derivaty.

(6) Specialni fond musi zajistit, aby otevfené pozice vztahujici se k financ¢nim derivatum
nepfesahly jeho vlastni kapitéal.

(7) Druhy, limity a zplUsob pouZivani technik a néstroju, které muZe specidlni fond
pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s
investovanim a zpusob plnéni informacéni povinnosti o druzich financénich derivatud uvedenych v § 26
odst. 1 pism. g), které mé& specidlni fond v majetku, rizicich s nimi spojenych, kvantitativnich
omezenich a o metodach, které Dbyly =zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi
vyuzivajicimi tyto financéni derivaty, stanovi provadéci pravni predpis.

§ 50

Informaéni povinnosti specialniho fondu o vefejném nabizeni akcii nebo podilovych lista v
zahraniéi

Specidlni fond informuje Ceskou narodni banku o svém zam&ru vefejn& nabizet akcie nebo
podilové listy v zahranicéi.

HLAVA II
DRUHY SPECIALNfCH FONDU A JEJICH INVESTOVANE
§ 51
nadpis vypustén
(1) Speciédlni fond cennych papiru investuje pfevazné do

a) investic¢nich cennych papirt a néstroju penéZniho trhu uvedenych v § 26 odst. 1 pism. a),



investicnich cennych papird uvedenych v § 26 odst. 1 pism. b) nebo nastroji penéZniho trhu
uvedenych v § 26 odst. 1 pism. h),

b) statnich dluhopis® nebo dluhopist zarufenych stéatem, véetné rovnocennych zahranidnich cennych
papirt,

c) dluhopist nebo obdobnych cennych papirt ptredstavujicich préavo na splaceni dluzné &astky
vydanych jednou bankou nebo zahraniéni bankou, kterd mé& sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a
podléhd dohledu tohoto stétu chrénicimu zajmy vlastnika dluhopisti, jestliZze penézni prostredky
ziskané emisi téchto dluhopisti jsou investovany do takovych druht majetku, které do doby
splatnosti dluhopist kryji zavazky emitenta spojené s Jejich emisi a které mohou byt v ptripadé
platebni neschopnosti emitenta pfrednostné pouzity k vyplaceni jistiny dluhopisu a uroku,

d) dluhopisu vydanych centralni bankou nebo jinych dluhopist anebo obdobnych zahraniénich cennych
papirt vydanych bankou nebo zahraniéni bankou neZ dluhopist uvedenych v pismenu c),

e) cennych papirt vydanych fondem kolektivniho investovéani, ktery m& povoleni orgadnu dohledu
statu, ve kterém méd sidlo a skuteé¢né sidlo, podléhé& dohledu a na Zadost odkupuje od investoru
jejich podily zpét,

f) financ¢nich derivatld podle § 26 odst. 1 pism. f) a g).

°

(2) Speciédlni fond cennych papirad mtZe do svého majetku nabyt nejvysSe 10 % Jmenovité
hodnoty investicnich cennych papirt vydanych Jjednim emitentem a 10 % jmenovité hodnoty nastrojt
penéZniho trhu vydanych Jjednim emitentem, p¥icemZ pokud tyto investidéni cenné papiry nebo

nastroje penézniho trhu nemaji jmenovitou hodnotu, stanovi se uvedeny limit z jejich podctu.

(3) Soucet hodnot investicnich cennych papird a néstrojl penézniho trhu vydanych jednim

o

emitentem miZe tvorit nejvySe 20 $ hodnoty majetku specidlniho fondu cennych papiru.
(4) Speciédlni fond cennych papird miZe, pokud to mé& uvedeno ve statutu, investovat

a) az 25 % hodnoty svého majetku do dluhopisd nebo obdobnych cennych papird uvedenych v odstavci
1 pism. c¢),

b) aZz 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirt a nastroja penéZniho trhu vydanych jednim
emitentem, JjestliZe Jje vydal nebo za né prevzal =zaruku c&lensky stat Evropské unie, regiondlni
nebo mistni spravni jednotka <¢lenského statu Evropské unie, stat, ktery neni <¢lenskym statem
Evropské unie, nebo mezinadrodni organizace, jejimZz clenem Je Jjeden nebo vice <&lenskych statt
Evropské unie.

(5) Specidlni fond cennych papirt mtéze, pokud to m& uvedeno ve statutu, investovat az 100
% hodnoty svého majetku do cennych papiru nebo nastrojl penéZniho trhu vydanych nebo zarucenych
Clenskym statem Evropské unie, regiondlni nebo mistni sprdvni jednotkou c¢lenského statu Evropské
unie, stéatem, ktery neni <¢lenskym statem Evropské unie, nebo mezindrodni organizaci, Jjejimz
Clenem je jeden nebo vice Clenskych statl Evropské unie, pokud je investice rozdélena nejméné do
6 rlznych emisi, pficemZ cenné papiry z jedné emise nesmé&ji tvorit vice neZ 30 % hodnoty majetku
tohoto specidlniho fondu.

(6) Specialni fond cennych papirtd nesmi investovat do cennych papirt vydanych fondem
kolektivniho investovéani, ktery neni urcéen pro verejnost, nebo do cennych papirt vydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery podle svého pravniho ?adu nebo statutu miZe investovat vice nez
10 % hodnoty svého majetku do cennych papiru vydanych jinym fondem kolektivniho investovani.

(7) Cenné papiry vydané jednim fondem kolektivniho investovani mohou tvofit nejvyse 20 %
hodnoty majetku specidlniho fondu cennych papirt.

(8) SoucCet investic do cennych papirta vydanych fondy kolektivniho investovani nesmi

)

ptresdhnout 49 % hodnoty majetku specidlniho fondu cennych papirt.".
§ 52
nadpis vypustén
(1) Specidlni fond cennych papirtl nemusi dodrZet pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika
spojeného s investovanim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 pfri uplatrniovani prednostniho
pradva na upisovani takovych investi&nich cennych papird a néastroju penézniho trhu, které ma ve

svém majetku.

(2) Pokud specidlni fond cennych papirt nedodrzi pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika
spojeného s investovanim do majetku podle § 51 odst. 2 az 5 a 7 a 8 =z davodd, které nemiZe



ovlivnit, nebo v dusledku uplatnéni pfednostniho prédva na upisovani investic¢nich cennych papirt
nebo néstrojl penéZniho trhu, které méd ve svém majetku, musi s ptrihlédnutim k z&jmim svych
podilnikt zajistit bez zbyteéného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(3) Cesk& narodni banka mtiZe schvalit statut, ktery umoZiuje, aby se specidlni fond
cennych papiri pfi dodrZeni principu rozlozZeni rizika spojeného s investovanim odchylil od

omezeni stanovenych v § 51 odst. 2 aZ 5 a 7 a 8 na dobu nejdéle 6 mésict ode dne nabyti pravni
moci rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvofeni podilového fondu.

§ 53
Specialni fond nemovitosti
(1) Specidlni fond nemovitosti miZe mit pouze formu otevieného podilového fondu.
(2) Specidlni fond nemovitosti investuje prevazné do

a) nemovitosti vcéetné Jjejich prisluSenstvi, které pofizuje, provozuje nebo prodava =za ucelem
dosazeni zisku,

b) Ucasti v nemovitostnich spolecnostech (§ 53c) za podminek stanovenych timto zakonem (S 53d).
(3) Specidlni fond nemovitosti muZe nabyvat do svého majetku pouze nemovitost

a) za UcCelem jejiho provozovani, a to za podminky, Ze tato nemovitost Jje zpusobild p¥i tadném
hospodateni ptrindsSet pravidelny a dlouhodoby vynos a Jjejiz cenu Jje moZno stanovit wvynosovou
metodou,

b) za ucelem Jjejiho dal$iho prodeje, a to za podminky, Ze tato nemovitost Jje zpusobild ptrinést z
jejiho prodeje zisk a jejiZ cenu je moZno stanovit porovnavaci metodou.

(4) Speciadlni fond nemovitosti mizZe s pfedchozim souhlasem depozitéte
a) nabyvat do svého majetku nemovitost zatiZenou zastavnim pravem,

b) nemovitost ve svém majetku zatiZit zastavnim préavem,
a to pouze za uUcelem prijeti uvéru.

(5) Speciélni fond nemovitosti muZe nemovitost ve svém majetku zatizit vécnym bFfemenem,
predkupnim pravem jako pravem vécnym, uzivacim préavem tfeti osoby nebo takto zatiZenou nemovitost
do svého majetku nabyt, pouze pokud takové =zatizZeni Dbezprostredné souvisi s provozem nebo
vyuzitim této nemovitosti a s predchozim souhlasem depozitéare.

(6) Specidlni fond nemovitosti mlZe nabyt do svého majetku nemovitost nachédzejici se na
uzemi jiného statu, pouze pokud

a) statut fondu umoziiuje investice do nemovitosti na Uzemi tohoto stdtu a je v ném uveden celkovy
maximalni limit pro tyto investice,

b) v tomto statu existuje registr nemovitosti, do kterého se =zapisuji vlastnickd a jind vécna
prava k nemovitostem,

c) v tomto statu neexistuji zédkonnd omezeni pro pfevod nemovitosti,

d) v tomto statu Jje depozitd¥ schopen zajistit plnéni prav a povinnosti depozitdf¥e v rozsahu
stanoveném timto zdkonem.

§ 53a

(1) Hodnota nemovitosti pofizované do majetku specidlniho fondu nemovitosti nesmi v dobé
°

pofizeni prekroc¢it 20 $ hodnoty majetku fondu.

(2) Celkova hodnota nemovitosti, které nelze ocenit vynosovou metodou, nesmi prekrocit 25
% hodnoty majetku specidlniho fondu nemovitosti. Pokud mé& fond Uc¢ast v nemovitostni spolecnosti,
zapo¢itavad se do wuvedeného limitu téZ hodnota takovych nemovitosti v majetku nemovitostni
spolec¢nosti, a to pomérem vyplyvajicim z této ucasti.

(3) JestliZe po nabyti nemovitosti do majetku specidlniho fondu nemovitosti pfekroci
hodnota této nemovitosti limity stanovené v odstavcich 1 a 2 o vice nez 10 %, Jje fond povinen
uvést rozloZeni svého majetku do souladu s timto z&konem nejpozdéji do 3 1let od tohoto
prekroceni.



(4) Specidlni fond nemovitosti nemusi po dobu nejdéle 3 let ode dne udéleni povoleni k
vytvoteni podilového fondu dodrZovat investic¢ni limity s vyjimkou

a) limitu stanoveného v odstavci 1, ktery po tuto dobu muZe byt zvySen aZz na 60 %,
b) limitu stanoveného v odstavci 2.

(5) Doba, po kterou nebude fond investiéni limity dodrzZovat, musi byt uvedena ve statutu.
Po tuto dobu neni fond povinen odkupovat podilové listy.

(6) Pro uUcely tohoto =z&kona se nemovitosti, Jejichz ekonomické vyuziti Je vzajemné
propojeno, povazuji za jednu nemovitost.

§ 53b

(1) Speciédlni fond nemovitosti nesmi potidit do svého majetku nemovitost za cenu, kterd je
vy$8i o vice nez 10 %, neZ je niz8i z cen podle posudku znalce (§ 53e), nebo prodat nemovitost za

o

cenu, kterd Jje niZsi o vice nez 10 % neZ vys$i cena podle posudku znalce, ledaZe doloZi
depozitdt¥i ekonomické zduvodnéni takového potrizeni nebo takového prodeje a depozitd¥ s tim
vyslovi pfedchozi souhlas.

(2) Specidlni fond nemovitosti nesmi potridit do svého majetku nemovitost z majetku
a) investic¢ni spolecCnosti, kterd tento fond obhospodafuje,

b) svého depozitéarte.

(3) Poridit nemovitost do majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo prodat nemovitost =z
majetku takového fondu lze jen s predchozim souhlasem depozitafe. Predchoziho souhlasu depozitéare
je treba rovnéz ke vSem pravnim ukonum specidlniho fondu nemovitosti, na jejichZz =zakladé se
zapisuji préava k nemovitostem podle zdkona upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych vécnych prav
k nemovitostem do katastru nemovitosti. Potizeni zahraniéni nemovitosti Jje moZné pouze tehdy,
pokud je zajisténa srovnatelnd ochrana této investice.

§ 53c
Nemovitostni spolecénost

Nemovitostni spolecnosti se pro Gc¢ely tohoto zakona rozumi akciovd spolecnost, spolecénost
s ruCenim omezenym nebo obdobnd pravnickd osoba podle zahraniéniho prava, JejimZz predmétem
podnikani je  prevainé porizovani nemovitosti véetné jejich  ptrisluSenstvi, provozovani
nemovitosti, uplatny pfevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem dosazeni zisku.

§ 53d

Nabyvani Gcéasti v nemovitostni spolecnosti

(1) Specidlni fond nemovitosti mlZe nabyvat a drzet G¢ast pouze v nemovitostni
spolecnosti,

a) kterd umozZiiuje pouze pené&zité vklady akcion&fd nebo spole&niku,
b) jejiZz akciond¥i nebo spoleCnici plné splatili své vklady,
c) kterd investuje pouze do nemovitosti na UGzemi statu, ve kterém ma sidlo,
d) kterd dodrZuje podminky stanovené v § 49a odst. 2 a v § 53 odst. 3 aZ 5,
e) kterd investuje vyhradné do nemovitosti nebo kromé investic do nemovitosti investuje do
majetku stanoveného timto zakonem pro uUcely zajisténi likvidity specidlniho fondu nemovitosti [§
53j odst. 1 pism. a) az d)],
f) kterd nevlastni vice nez 3 nemovitosti,
g) kterd nemd& Uc¢ast v jiné spolecnosti.
(2) Speciadlni fond nemovitosti miZe nabyt a drZet Gcast v nemovitostni spolecnosti, pokud

a) tato GcCast predstavuje vét3inu hlast nebo kapitélu potfebnych ke zmé&né stanov,



b) nemovitosti, které nemovitostni spolecnost porizuje do svého majetku nebo prodavad ze svého
majetku, Jsou oceflovany zpusobem stanovenym timto zadkonem pro stanoveni hodnoty majetku
specidlniho fondu nemovitosti (S 53e) a porizovadny a prodavany za cenu stanovenou podle § 53b
odst. 1,

c) Jjemu i depozitd¥i nemovitostni spolecénost predkladd jednou mé€sicné soupis nemovitosti ve svém
majetku,

d) Jjsou vytvofeny podminky pro tadné plnéni povinnosti depozitdfe ve vztahu k nemovitostni
spolecnosti,

e) ma& pro pripad snizeni nebo pozbyti ucasti kteréhokoliv akcionad¥e nebo spoleénika v této
nemovitostni spolec¢nosti smluveno pfedkupni pravo na odkoupeni jeho podilu.

(3) Podminky uvedené v odstavci 1 pism. c¢), e) a f) a v odstavci 2 pism. e) nemuseji byt
splnény ke dni nabyti ucasti specidlniho fondu nemovitosti v nemovitostni spolecnosti, pokud
zajisti jejich splnéni do 6 mé&sicl ode dne nabyti ucfasti. JestliZe v této lhuté nejsou podminky
splnény, musi specidlni fond nemovitosti prodat svou UCast v nemovitostni spolecnosti do 6 mésicu
ode dne jejiho uplynuti.

(4) Hodnota uUcCasti specidlniho fondu nemovitosti v Jjedné nemovitostni spolecnosti muzZe

)

tvotit v dobé porizeni nejvysSe 30 % hodnoty majetku tohoto fondu.

(5) JestlizZe po nabyti uGcasti v nemovitostni spolecnosti pfekroc¢i hodnota této ucasti 40 %
hodnoty majetku fondu, je specidlni fond nemovitosti povinen uvést rozloZeni svého majetku do

souladu s timto zékonem nejpozdéji do 3 let ode dne, kdy k tomuto pfekroceni doslo.

(6) Pred nabytim uCasti specidlniho fondu nemovitosti v nemovitostni spolecénosti musi byt
tato ucast ocenéna a fondu museji byt pfedloZeny

a) ucetni zavérka nemovitostni spolecnosti ovérend auditorem, kterd ke dni ocenéni ucasti neni
starsi vice neZz 3 mésice,

b) aktudlni pfehled majetku a zavazkl nemovitostni spolednosti ovéreny auditorem,
c) ocenéni nemovitosti, které mé& nemovitostni spolecnost ve svém majetku, prifemZ ocenéni se
provede zpusobem stanovenym timto zakonem pro stanoveni hodnoty majetku specidlniho fondu
nemovitosti (§ 53e).

(7) Speci&lni fond nemovitosti muZe nabyt, zvydit, snizit nebo pozbyt Gfast v nemovitostni
spolec¢nosti pouze s predchozim souhlasem depozitdfe. Predchoziho souhlasu depozitdtfe Je dale

t¥eba

a) ke zménadm zakladatelské nebo spoleCenské smlouvy a stanov nemovitostni spolecénosti, pticemZ
bez tohoto souhlasu neni zména zakladatelské nebo spolecenské smlouvy a stanov uc¢innéa,

b) k potrizovani nemovitosti do majetku nebo prodeji nemovitosti z majetku nemovitostni
spolec¢nosti; predchoziho souhlasu depozitdte Jje tteba rovnéz ke vdem dal3im pravnim ukonum
nemovitostni spolec¢nosti, na JjejichZz zakladé se =zapisuji prava k nemovitostem podle zakona

upravujiciho zapisy vlastnickych a jinych vécnych prav k nemovitostem do katastru nemovitosti.

(8) U&ast v nemovitostni spole&nosti na zakladé smlouvy o tichém spoleenstvi neni
dovolena.

§ 53e
Stanoveni hodnoty majetku

(1) Nemovitost, kterou hodld specidlni fond nemovitosti potfidit do svého majetku nebo
prodat, musi byt ocenéna dvéma nezdvislymi znalci. Jednoho =znalce urc¢i investicéni spolecnost,
kterd obhospodatuje specidlni fond nemovitosti, a jednoho depozitdf¥. Posudek znalce nesmi byt ke
dni nabyti nebo pozbyti vlastnictvi starsi vice neZ 3 mésice.

(2) Posudek znalce obsahuje
a) identifikaci nemovitosti,

b) cenu nemovitosti,

c) zpusob souCasného vyuziti nemovitosti a stupeili obsazeni objektu,



d) strucény popis nemovitosti,

e) prava a povinnosti spojené s nemovitosti a Jjeji zavady,

f) zé&kladni informace o né&jemnich smlouvach vztahujicich se k nemovitosti,
g) majetkopravni, technicky a financéni stav nemovitosti,

h) soucasny i ocekdvany ¢&isty zisk z nemovitosti,

i) dalsi podstatné informace ovliviujici cenu nemovitosti.

(3) Pro ucely ocenéni podle odstavce 1 se nemovitost ocenuje metodou porovnavaci nebo
vynosovou pfi zohlednéni

a) trvalych a dlouhodobé udrZitelnych vlastnosti nemovitosti,
b) vynosu dosaZitelného t¥eti osobou p¥i tadném hospoda¥eni s nemovitosti,
c) zavad nemovitosti a prav a povinnosti spojenych s nemovitosti,
d) mistnich podminek trhu s nemovitostmi a jeho pfredpokladaného vyvoje.
§ 53f

(1) Speciédlni fond nemovitosti ustanovi vybor odbornikté. Vybor odbornikd Je orgéanem
investiéni spolecénosti.

(2) Vybor odbornikil

a) sleduje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v majetku nemovitostni spolecnosti,
na které mé& fond ucast,

b) sleduje hodnotu ucasti fondu v nemovitostni spolecnosti,

c) alesponl jednou roc¢né stanovuje hodnotu nemovitosti v majetku fondu a nemovitosti v majetku
nemovitostni spolec¢nosti, na které m& fond ucast,

d) alesponl jednou rocné stanovuje hodnotu ucasti fondu v nemovitostni spolecénosti.
(3) Clenové vyboru odbornikt jednaji s odbornou péc&i.

(4) Vybor odbornikti musi byt nejméné t¥iclenny a polet jeho ¢lent musi byt vzdy lichy.
Jednoho ¢lena vyboru odbornikt urcuje depozitd¥ a ostatni &¢leny urcuje predstavenstvo investiéni
spolecnosti.

(5) Funkéni obdobi ¢lenud vyboru odbornikli nesmi byt dels$i neZ 3 roky s tim, Ze do vyboru
téhoz fondu muze byt ¢len znovu urcden po uplynuti 3 let ode dne skonceni pfedchoziho &lenstvi.

(6) Clenem vyboru odbornik specidlniho fondu nemovitosti mtZe byt pouze osoba nezavislé
(§ 53h), davéryhodnd a odborné zplsobild se zkuSenostmi se stanovovanim hodnoty nemovitosti.
JestliZe tato osoba uvedené predpoklady nespliiuje, nepovazuje se 3jeji urceni do funkce =za
neplatné. Pokud néktery c¢len nespliluje nebo pfestane spliiovat uvedené ptredpoklady, fond, nebo v
pripadé ¢lena wurceného depozitd¥em depozitd¥, jej odvold a wurci nového <¢lena. Neplatnosti
pravniho Gkonu, jim%¥ je ur&en nebo odvolan &len vyboru odbornikti, se mt@Ze dovolavat pouze Ceska
ndrodni banka, investicéni spoleénost, depozitdf¥ nebo osoba, kterd byla urcena nebo odvolana, a to
ve lhuté do 3 mésicl ode dne, kdy se o urceni nebo odvolani dozvédéla, nejdéle vsak do jednoho
roku ode dne, kdy k urc¢eni nebo odvolani doSlo.

(7) Speci&lni fond nemovitosti oznadmi Ceské narodni bance ustanoveni vyboru odborniktd a
zaroven dolozi splnéni predpokladu podle odstavce 6.

(8) ZplUsob jednéni a rozhodovani vyboru odborniku, pravidla pro sledovani a stanovovani
hodnot nemovitosti v majetku specidlniho fondu nemovitosti nebo v majetku nemovitostni
spolec¢nosti a skutecnosti, které vybor odbornikd hlési dozor¢i radé investicéni spolecénosti a
depozitd¥i, stanovi statut fondu.

(9) Clen vyboru odbornikéi odpovidéd investié&ni spole&nosti, depozitad¥i a podilnikim
specidlniho fondu nemovitosti za Skodu zpusobenou poruSenim povinnosti ¢lena vyboru odborniku, a
to podle obchodniho =zakoniku. Odpovédnost investic¢ni spolecnosti a depozitdfe za Skodu vzniklou
pri obhospodatrovani majetku v podilovém fondu tim neni dotcena.



§ 53g

(1) Pro UcCely sledovani a stanovovani hodnoty nemovitosti v majetku specidlniho fondu
nemovitosti nebo v majetku nemovitostni spoleénosti wvychdzi vybor odbornikd z potfizovaci ceny
nebo posledniho posudku znalce.

(2) Vybor odbornikt nebo depozitd?¥ mohou v oduvodnénych pripadech doporudit specidlnimu
fondu nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezdvislym znalcem.

(3) Cesk& narodni Dbanka mfi%e v odévodné&nych ptripadech wulo%it speci&lnimu fondu
nemovitosti, aby zajistil nové ocenéni nemovitosti jednim nezdvislym znalcem.

(4) Pololetni a vyroéni zprava specidlniho fondu nemovitosti museji obsahovat informace o
aktudlni hodnoté nemovitosti v majetku fondu.

§ 53h
Nezavislost znalce a &lena vyboru odborniku
Znalec nebo Clen vyboru odbornikd se povazZzuji za osobu nezavislou, JjestliZe nejsou

a) vedouci osobou investiéni spolec¢nosti nebo =zaméstnancem v pracovnim poméru k investicéni
spolec¢nosti, pro kterou vykondvaji svou c¢innost,

b) vedouci osobou nemovitostni spolecénosti nebo zaméstnancem v pracovnim poméru k nemovitostni
spolec¢nosti, ve které mé& ucast specidlni fond nemovitosti obhospodatovany investic¢ni spoleénosti,
pro kterou vykondvaji svou ¢innost,

c) vedouci osobou osoby, kterd je Clenem skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovanad ucetni
zadvérka a Jjejiz soucasti je investiéni spolecnost, pro kterou vykonadvaji svou <¢innost, nebo
zaméstnancem v pracovnim poméru k takové osobég,

d) podilnikem specidlniho fondu nemovitosti obhospodafovaného investicéni spolecnosti, pro kterou
vykonadvaji svou ¢innost.

§ 531
Ovéry a pujéky

(1) Speciélni fond nemovitosti muZe ze svého majetku poskytnout uvér pouze nemovitostni
spole&nosti, ve které ma Gcast. Uv&r musi byt zajistén a ve smlouvé o uv&ru musi byt uvedeno, Ze
v pripadé pozbyti ucasti v nemovitostni spolecnosti je uvér splatny do 6 mésicl ode dne pozbyti
tcasti.

(2) Soucet wvsSech uvéru poskytnutych =z majetku specidlniho fondu nemovitosti Jedné
nemovitostni spolecnosti nesmi prekrod¢it 50 % hodnoty v3ech nemovitosti v majetku této
nemovitostni spolecnosti.

(3) SoucCet vSech uvérl poskytnutych z majetku specidlniho fondu nemovitosti nemovitostnim
spoleCnostem nesmi prekrodit 25 % hodnoty majetku specidlniho fondu nemovitosti.

(4) Specialni fond nemovitosti mlZe prijmout uvér nebo ptjcku se splatnosti do 1 roku za
standardnich podminek, a to do vy$e 20 % hodnoty majetku fondu.

(5) Odchylné od odstavce 4 mtzZe specidlni fond nemovitosti pfijmout hypotedni uvér pouze
za UCelem porizeni nemovitosti do majetku fondu nebo udrZeni ¢i zlepSeni jejiho stavu. Hypotecdni
uvéry prijaté specidlnim fondem nemovitosti nebo nemovitostni spolecnosti, na které mé& tento fond
ucast, nesméji presdhnout 70 % hodnoty této nemovitosti.

(6) Soucet vSech uvéru a pujcek prijatych specidlnim fondem nemovitosti nesmi presdhnout
50 % hodnoty majetku fondu.

§ 539
Zajisténi likvidity

o

(1) Speciédlni fond nemovitosti investuje nejméné 20 % a nejvySe 49 $ hodnoty svého majetku
do

a) doplrnikového likvidniho majetku (§ 49a odst. 1),



b) cennych papirtd vydanych standardnim fondem nebo otevienym specidlnim fondem cennych papiru
nebo otevrenym specidlnim fondem fonddt,

c) stéatnich pokladniénich poukédzek a obdobnych zahranic¢nich cennych papiru,

d) dluhopist a obdobnych zahraniénich cennych papirt, které spliuji poZadavky uvedené v § 26
odst. 1 pism. a) a maji zbytkovou dobu splatnosti nejdéle 3 roky,

e) poukdzek Ceské narodni banky a obdobnych zahrani&nich cennych papiri.

(2) Pri investovéni do majetku podle odstavce 1 dodrzuje specidlni fond nemovitosti
pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné Jjako specidlni fond
cennych papirt. Tato pravidla nemuseji byt dodrZena p¥i wuplatiiovdni prednostniho préava na
upisovani investié&nich cennych papird a nastroji penézniho trhu, které mad ve svém majetku.

(3) JestliZe p¥i investovani do majetku podle odstavce 1 specidlni fond nemovitosti
nedodrzi pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim z duvodd, které nemlZe
ovlivnit, nebo v dusledku uplatnéni pfednostniho préva na upisovani investié¢nich cennych papirt
nebo nastrojl penéZniho trhu, které méd ve svém majetku, musi s ptrihlédnutim k z&jmlim svych
podilnikt zajistit bez zbyteéného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zakonem.

(4) JestliZe hrozi nebezpeci, Ze odkupem podilovych listd klesne celkova hodnota majetku
podle odstavce 1 pod 20 % hodnoty majetku specidlniho fondu nemovitosti, fond pozastavi odkup
podilovych listu.

S 54

zrusen

§ 55
Specialni fond fondud

(1) Specidlni fond fondut investuje ptrevadiné do cennych papird vydanych Jjinym fondem
kolektivniho investovani, ktery mé& povoleni organu dohledu stéatu, ve kterém ma sidlo a skutecné
sidlo, a podléhéa dohledu.

(2) Specidlni fond fondd nesmi investovat do cennych papirt vydanych fondem kolektivniho
investovani, ktery neni urceny pro verejnost, nebo do cennych papirt vydanych fondem kolektivniho
investovani, ktery investuje vice neZ 10 $ hodnoty svého majetku do cennych papiru vydanych jinym
fondem kolektivniho investovani.

(3) Specialni fond fondld miZe do svého majetku nabyt nejvySe 25 $ Jmenovité hodnoty nebo
po¢tu cennych papirt vydanych jednim fondem kolektivniho investovani.

(4) Specidlni fond fondd miZe investovat nejvyse
a) 20 % hodnoty svého majetku do cennych papird vydanych jednim fondem kolektivniho investovani,

b) 35 % hodnoty svého majetku do cennych papirtt vydanych jednim fondem kolektivniho investovani
za predpokladu, Ze tento fond kolektivniho investovani Jje Jmenovité uveden nebo dostatecné
charakterizovan ve statutu; tato vyjimka je pfipustnd pouze pro Jeden fond kolektivniho
investovani.

(5) Zpusob aplikace 1limitt stanovenych pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s
investovanim specidlniho fondu fondd do cennych papirut vydanych fondem kolektivniho investovani
na fond kolektivniho investovani, JjehoZ majetek je rozdélen do vice podfondl, stanovi provadéci
pravni predpis.

(6) Majetek, ktery neni investovan do cennych papirl vydanych jinym fondem kolektivniho
investovani nebo doplikového likvidniho majetku, mlZe specidlni fond fondld investovat pouze do
majetku, do kterého miZe investovat specidlni fond cennych papiru.

(7) P¥i investovani do majetku podle odstavce 6 dodrzuje specidlni fond fondud pravidla pro
rozlozeni a omezeni rizika spojeného s investovanim obdobné& jako specidlni fond cennych papiru.
Tato pravidla nemuseji byt dodrzZzena ptri uplatniovani prednostniho prava na upisovani takovych
investicénich cennych papird a néstrojl penézniho trhu, které méd ve svém majetku.

(8) JestliZe p?¥i investovani do majetku podle odstavce 6 specidlni fond fondd nedodrizi
pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovénim z duvodu, které nemtZe ovlivnit,



nebo v dusledku uplatnéni ptrednostniho prava na upisovani investicénich cennych papird nebo
nadstroju penézniho trhu, které mé ve svém majetku, musi s p¥ihlédnutim k z&jmim svych podilnikl
zajistit bez zbytecného odkladu soulad skladby tohoto majetku s timto zédkonem.

(9) Ceska narodni banka miZe schvalit statut, ktery umoZifiuje, aby se specidlni fond fondad
pti dodrzZeni pravidel pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim odchylil od omezeni
podle odstavce 6 na dobu nejdéle 6 mé&sict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni
povoleni k vytvoreni podilového fondu.".

(10) Vyrolni zprava specidlniho fondu fondl musi obsahovat téz

a) udaje o hospodateni a financénich vysledcich kaZdého fondu kolektivniho investovani, jehoz
cenné papiry m& tento fond ve svém majetku,

b) upozornéni na mozny konflikt z&jmd mezi vedoucimi osobami 3) investiéni spolecdnosti, kteréa
tento fond obhospodafuje, nebo vedoucimi osobami 3) tohoto fondu, pokud je investicénim fondem,
nebo osobami, které poskytuji tomuto fondu poradenské sluzby, a zajmy investord,
c) Gdaje o vysi zisku nebo ztraty vykdzané za ucetni obdobi p¥i prodeji cennych papirt vydanych
fondem kolektivniho investovani, které mél specidlni fond fondld ve svém majetku; tdaje se uvadéji
za kazdy fond kolektivniho investovani.
Specialni fond kvalifikovanych investorua
§ 56
nadpis vypustén
(1) Cenné papiry vydané specidlnim fondem kvalifikovanych investorl mtze smluvné nabyvat
a) banka,
b) sporitelni a uvérni druiZstvo,
c) obchodnik s cennymi papiry,

d) investic¢ni spolecnost do svého majetku,

e) investidéni spolecnost do majetku v podilovém fondu, ktery obhospodatfuje, pokud tento =zakon
nestanovi jinak [§ 51 odst. 6, § 53j odst. 1 pism. b), § 55 odst. 27,

f) investic¢ni fond,

g) penzijni fond,

h) pojistovna,

i) zajistovna,

j) zahranicéni osoba odpovidajici nékteré z osob uvedenych v pismenech a) az i),

k) osoba, kterd neposkytuje investiéni sluZby ani neni bankou a jejiZ rozhodujici <¢innosti Jje
nabyvani ucasti na jinych pravnickych osobdch nebo vykon nékteré ¢innosti bank,

1) stat nebo ¢lensky stat federace,
m) centralni banka,

n) Evropskd centrdlni banka,

o) mezindrodni finandéni instituce,

p) pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd pisemné prohlasi, Ze mé& zkuSenosti s obchodovénim s
cennymi papiry.

(2) Statut specidlniho fondu kvalifikovanych investoru
a) stanovi okruh investoru, pro které je fond urcen,

b) podmini prevoditelnost cennych papiru vydavanych fondem souhlasem fondu,



c) stanovi pro pfripad pfrechodu vlastnického prava k cennému papiru vydanému fondem povinnost
nabyvatele bez zbytec¢ného odkladu informovat fond o zméné vlastnika.

(3) Specidlni fond kvalifikovanych investoru miZe mit nejvySe 100 akciondft nebo podilniku
s tim, Z%e Ceskd narodni banka miZe povolit vyjimku pro prekrodeni uvedeného pod&tu.

(4) Minimé&lni vstupni investice Jjednoho 1investora do akcii nebo podilovych listu
specidlniho fondu kvalifikovanych investoru je 1 000 000 KcC&.

(5) Cenné papiry vydavané specidlnim fondem kvalifikovanych investorud nesméji byt vefejné
nabizeny ani propagovany. P¥i zakladdani fondu vsak miZe byt uvetrejnéna propagacni upoutdvka.
Druhy a rozsah informaci, které miZe obsahovat propaga&ni upoutdvka fondu kvalifikovanych

investorl, a postup pfi jejim uvefejiiovdni stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Specidlni fond kvalifikovanych investord miZe ptrijmout nebo poskytnout pujc¢ku nebo
avér, pokud to mé& uvedeno ve statutu.

(7) Druhy majetku, do kterého investuje specidlni fond kvalifikovanych investort, limity
pro rozloZeni rizika a pravidla pro poskytovani a p¥ijimani Gvéru a pujcek stanovi statut.

§ 57
nadpis vypustén

(1) Na specidlni fond kvalifikovanych investorll se nevztahuje provadéci pravni predpis
upravujici informac¢ni povinnost fondu kolektivniho investovani a investicéni spolecnosti 4)

(2) JestliZe pocCet investoru specidlniho fondu kvalifikovanych investort pfekroc¢i limit
podle § 56 odst. 3, fond neprodlené& informuje o této skute&nosti Ceskou narodni banku a pozada ji

o povoleni k prekroc¢eni limitu.

(3) Specidlni fond kvalifikovanych investor zasild Ceské narodni bance nejpozd&ji do 2
mésict po uplynuti kazdych 6 mésicl ucetniho obdobi udaje

a) o objemu obhospodarovaného majetku,

b) o aktudlni hodnoté jim vydaného cenného papiru,

c) o po&tu investorll s rozd&lenim na investory se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice,
investory se sidlem nebo bydlistém v zahrani¢i a investory pat¥ici do skupiny, =za kterou se

vypracovava konsolidovana ucetni zavérka,

d) o hodnoté& majetku ptipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlisté&m v Ceské republice a o
hodnoté majetku pfipadajiciho na investory se sidlem nebo bydlistém v zahranici,

e) o objemu vydanych a odkoupenych podilovych listu.
HLAVA III
VEREJNE NABIZENI CENNYCH PAPIRU ZAHRANICNIHO SPECIALNIHO FONDU V CESKE REPUBLICE
S 58
Povoleni k vefejnému nabizeni cennych papiru

(1) Zzahraniéni specidlni fond mt%e vefejn& nabizet cenné papiry v Ceské republice,
jestliZe ma

a) uzavrenou smlouvu obdobné podle § 43 odst. 2,
b) povoleni Ceské narodni banky k vefejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice.

(2) Ceskd narodni banka udé&li zahrani&nimu specidlnimu fondu povoleni k vefejnému nabizeni
cennych papir v Ceské republice, jestliZe

a) tento fond m& sidlo a skutecné sidlo ve stejném staté,
b) tento fond predlozi potvrzeni organu dohledu statu, ve kterém mé sidlo a skutec¢né sidlo, o

tom, Ze mu tento organ vydal povoleni ke kolektivnimu investovdni a Ze nemd némitky proti
verejnému nabizeni cennych papirfi tohoto fondu v Ceské republice,



c) tento fond odkupuje na zadost podilnika cenné papiry, které vydal, za podminek, které nejsou
hor3i neZ podminky uvedené v § 12, nebo zajistuje, Ze se kurz cennych papirli, které vydal, na
regulovaném trhu vyznamné nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

d) stéat, ve kterém mé& tento fond sidlo a skuteé¢né sidlo, zarucuje srovnatelnou uroven ochrany
investorl jako tento z&kon,

e) vedouci organizacéni slozky tohoto fondu, pokud ma byt na Gzemi Ceské republiky umisté&na, Jje
divéryhodny, odborné zpusobily a m& dostatedné zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je
zamét¥ena investic¢ni politika fondu; jestliZe pozZzadavek na dostatedné zkuSenosti s investovanim
ji? spltiuji nejméné& 2 vedouci osoby, miZe Ceskd ndrodni banka ud&lit souhlas té% osob&, kterad méa
dostatecné zkusSenosti k vykonu pfislu$né funkce ve vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15.

(3) Za&dost o povoleni k vefejnému nabizeni cennych papiri zahranié&niho speciadlniho fondu
na uzemi Ceské republiky musi obsahovat uUdaje a doklady k ni priloZené museji prokazovat
skutec¢nosti uvedené v odstavci 2. NaleZitosti Zadosti a jeji ptrilohy stanovi provadéci préavni

predpis.

(4) Na vedouciho organizacéni slozky zahraniéniho specidlniho fondu se vztahuji obdobné
ustanoveni o schvalovéani vedoucich osob 3) investic¢ni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu (§ 72).

(5) Cesk& narodni banka mtZe v povoleni k vetejnému nabizeni cennych papirt zahrani&niho
specidlniho fondu na tzemi Ceské republiky stanovit podminky, které je fond povinen splnit ptred

zahdjenim povolené ¢innosti nebo dodrZovat pfi vykonu povolené Cinnosti.

(6) Zahraniéni specidlni fond, ktery mé& povoleni k vefejnému nabizeni cennych papirua v
Ceské republice, informuje bez zbyte&ného odkladu Ceskou narodni banku

a) o zménach ve skutecnostech, na jejichz zakladé bylo povoleni vydano,
b) o zménach smlouvy podle odstavce 1 pism. a)

(7) Zahrani&ni speci&lni fond pouZ?ivd p¥i ve¥ejném nabizeni cennych papird v Ceské
republice stejné oznaceni, jaké pouzivad ve staté, ve kterém méd sidlo a skutecé¢né sidlo. V pripadé

moZ?nosti zamény miZe Ceskd narodni banka ulo%it tomuto fondu doplnéni rozlidujiciho oznaceni.

(8) Ceskd narodni banka odejme zahraniénimu specidlnimu fondu povoleni k ve¥ejnému
nabizeni cennych papirt v Ceské republice na jeho Zadost, jestlize fond

a) o této skuteCnosti informuje vSechny investory, nabidne jim odkoupeni cennych papira a
poskytne dostate¢nou lhutu pro podani Zz&dosti o odkup,

b) dolozi Ceské narodni bance, %e splnil povinnosti uvedené v pismenu a) a vypotaddal vSechny
zadosti o odkup.

(9) Ustanoveni odstavcu 1 aZ 8 se obdobné vztahuji na zahranic¢ni investiéni spolecnost,
kterd hodla nabizet cenné papiry specidlniho fondu kolektivniho investovéni v Ceské republice.

§ 59
Informaéni povinnosti
Zahrani&ni specidlni fond uvetejiiuje v Ceské republice
a) informace, které uverejnuje ve staté svého sidla, a to zpusobem uvedenym ve statutu,

b) informace podle tohoto zdkona, které nejsou =zahrnuty v informacich podle pismena a), a to
zpusobem uvedenym ve statutu.

CAST SEDMA

POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI, POVOLENI K CINNOSTI
INVESTICNIHO FONDU A POVOLENI K VYTVORENI PODILOVEHO FONDU

HLAVA I
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI

§ 60



Udéleni povoleni

(1) Ceska narodni banka udéli povoleni k &innosti investidni spoleénosti pouze akciové
spolecnosti,

a) kterd vydava pouze akcie na jméno,

b) jejiZ sidlo a skutecné sidlo je na tuzemi Ceské republiky,

c) jestliZe puvod jejiho zékladniho kapitdlu je prthledny a nezéavadny,

d) kterd predlozi plan obchodni ¢innosti a navrh organizac¢ni struktury investiéni spolecnosti,

e) kterd ma vécné, personalni a organizacéni predpoklady pro kolektivni investovani, =zejménal.
splacen zédkladni kapital,
2. jeji vedouci osoby 3) spliuji podminky schvalovani podle § 72,

f) jejiz zédkladni kapitdl umozZnuje fadny vykon ¢innosti uvedenych v Zadosti o povoleni k ¢&innosti
investiéni spolecnosti,

g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby 3) vhodné z hlediska zdravého a obezretného vedeni
investiéni spolecnosti,

h) Jjejiz 1uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad investiéni spoleclnosti; pri
tzkém propojeni s osobou, kterd m& sidlo nebo skutecéné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym stétem
Evropské unie, nesmi pravni rad tohoto stdtu a zpusob jeho uplatfiovani, vcetné vymahatelnosti
préava, branit vykonu dohledu nad investicéni spolecnosti.

(2) Ceskd narodni banka povoli investiéni spoleénosti poskytovat sluZbu spodivajici v
uschové a spravé cennych papiru vydanych fondem kolektivniho investovani nebo sluZbu spocéivajici
v investicénim poradenstvi tykajici se investicniho néstroje, pokud m& investicni spolecnost v
povoleni k c¢innosti investicéni spolecnosti uvedenou sluzbu spoc¢ivajici v obhospodafovani majetku
zdkaznika.

(3) Soucasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢&innosti investiéni spolecénosti Je
schvadleni vedoucich osob 3) investiéni spoleénosti a vydet <&innosti, které mlZe investiéni
spolecnost vykondvat. Zména vedouci osoby investiéni spolelnosti nebo zména ¢innosti, které muzZe
investi&ni spole&nost vykonadvat, podléhd ptedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

(4) Ceskd narodni banka udé&li investiéni spole&nosti povoleni k obhospodafovani majetku
zdkaznika, pokud investicni spolecnost prokdZe splnéni stejnych predpokladd jako obchodnik s
cennymi papiry pfi poskytovani investic¢ni sluzby obhospodatovani majetku zakaznika, a to
priméf¥ené k rozsahu poskytované sluZby.

(5) Povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti se vydava na dobu neurcitou.

(6) Predmétem podnikani investiéni spolecnosti mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni
k ¢innosti investicni spolecnosti.

§ 61
7Z4dost o povoleni k <&innosti investi&ni spolednosti musi obsahovat tudaje a k ni p¥ipojené

doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v § 60 odst. 1. NaleZitosti Zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 62
(1) Pred udé&lenim povoleni k &innosti investiéni spolednosti pozadad Ceskd narodni banka o
stanovisko ptrislusny organ dohledu 3jiného <¢lenského statu Evropské wunie, Je-1li investicéni
spolecnost

a) ovladanal. =zahranic¢ni osobou, kterd m& povoleni ke kolektivnimu investovani vydané timto
organem dohledu,

2. zahranic¢ni osobou, kterd mé& povoleni k poskytovani investiénich sluZeb vydané timto organem
dohledu,

3. zahranic¢ni bankou, nebo

4. pojistovnou, kterd md povoleni orgédnu dohledu tohoto ¢lenského stétu Evropské unie, nebo

b) ovladanad stejnou osobou, kterd ovladad osobu uvedenou v pismeni a).



(2) Ceskd narodni banka postupuje obdobné& podle odstavce 1, jestli’e se investidni
spole¢nost mé& stat osobou ovladanou.

§ 63
Odnéti povoleni
(1) Ceskd néarodni banka odejme investi&ni spole&nosti povoleni k &innosti investidni
spole¢nosti na Jjeji Zadost, jestlize investicéni spolecnost neobhospodafuje zadny fond

kolektivniho investovani a mé& vyporadané zavazky vici zakazniklm.

(2) Nalezitosti Zadosti o odnéti povoleni k ¢innosti investic¢ni spolecnosti a jeji ptrilohy
stanovi provadéci préavni predpis.

HLAVA II
POVOLENI K CINNOSTI INVESTICNIHO FONDU
Udéleni povoleni
S 64
nadpis vypustén

(1) Ceskd narodni banka udéli povoleni k &innosti investi&niho fondu na Z&dost zakladatelt
akciové spoleCnosti prede dnem jejiho zédpisu do obchodniho rejst¥iku, pokud

a) dolozi, ze akciova spolec¢nost byla zaloZena,
b) sidlo a skute&né sidlo akciové spolecnosti mad byt na tzemi Ceské republiky,

c) Jje splacen zakladni kapitédl akciové spoleCnosti a puvod zédkladniho kapitdlu je pruhledny a
nezavadny,

d) predpokladdané vedouci osoby 3) spliiuji podminky stanovené timto z&konem pro schvalovani
vedouci osoby investiéniho fondu (§ 72),

e) zakladatelé predlozi pléan obchodni ¢&innosti akciové spolecnosti, na jehoZ zadkladé lze davodné
ptredpoklédat, Ze akciovd spoleénost bude mit ve 1lhuté uvedené v odstavci 4 vécné, persondlni a
organizac¢ni predpoklady pro kolektivni investovani,

f) akciova spolecnost nebyla zaloZena na zakladé vefejné nabidky akcii,

g) zakladni kapitél wumoZnuje tadny vykon ¢innosti investidéniho fondu a Jje splacen pouze
penézitymi vklady,

h) kvalifikovanou tucast 3) na akciové spoleCnosti budou mit osoby vhodné z hlediska zdravého a
obezfetného vedeni investic¢niho fondu,

i) uzké propojeni 3) akciové spolec¢nosti s Jjinou osobou nebude branit vykonu dohledu nad
investiénim fondem; p¥i uzkém propojeni s osobou, kterd mad sidlo a skutec¢né sidlo ve staté, ktery
neni ¢&lenskym statem Evropské unie, nesmi pravni trad tohoto statu a zpusob jeho uplatnovani
véetné vymahatelnosti prava branit vykonu dohledu nad investié¢nim fondem,

J) navrZeny statut investiéniho fondu mé& v3echny predepsané nédlezitosti,

k) 1lze predpokladat, Ze investic¢ni fond bude vhodny pro investory, =zejména se zretelem k
rizikovosti investiéni strategie,

1) osoba, kterd bude depozitd¥em, méd vytvofeny predpoklady k plnéni povinnosti stanovenych timto
zadkonem.

(2) SoucCasti vyroku rozhodnuti o wudéleni povoleni k <¢&innosti investiéniho fondu je
schvadleni jeho vedoucich osob 3) , depozitafe, stanov a statutu; JjestliZe bude investic¢ni fond
obhospodarovadn investié¢ni spolecénosti, soucédsti vyroku rozhodnuti je téz schvdleni investicéni
spolecnosti.

(3) Opravnéni k ¢innosti investicéniho fondu vznikne akciové spolec¢nosti dnem jejiho zapisu
do obchodniho rejstfiku. Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu se udéluje na dobu urcéitou,
nejdéle vSak na 10 let.



(4) Do 2 mé&sicli ode dne =zapisu do obchodniho rejst¥iku dolo#i investi&ni fond Ceské
nadrodni bance, Ze jeho poméry jsou v souladu s predpoklady, ze kterych se vychdzelo pfi udéleni
povoleni, =zejména ze mé& vécné, persondlni a organizacé¢ni predpoklady pro vykon kolektivniho
investovani. Jde-1li o fond, ktery miZe shromazdovat prostfedky od vefejnosti, pozada Ceskou
narodni banku té%Z o souhlas se zahdjenim shromazdovani prostfedk(l od vefejnosti; Ceskd narodni
banka souhlas udéli, splnuje-1li fond podminky podle véty prvni. Do udéleni tohoto souhlasu nesmi
fond shromazdovat prosttfedky od verejnosti.

(5) Predmétem podniké&ni investic¢niho fondu mtze byt pouze kolektivni investovani.
§ 65
7Z4dost o povoleni k &innosti investi&niho fondu musi obsahovat tdaje a k ni piipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v § 64 odst. 1. NaleZitosti Za&dosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.
HLAVA III
POVOLENT K VYTVORENT PODILOVEHO FONDU

S 66
Udéleni povoleni

(1) Ceskd& narodni banka udé&li povoleni k vytvoreni otevreného podilového fondu nebo
uzavieného podilového fondu, JjestlizZe

a) vlastni kapitédl investiéni spolecnosti umozZnuje tradné obhospodafovani podilového fondu a radny
vykon dalsich ¢innosti investicni spolecénosti,

b) investicéni spolecnost m& vécné, persondlni a organizacéni predpoklady pro obhospodatfovani
podilového fondu,

c) vedouci osoby3) investiéni spolecénosti spliiuji obdobné podminky pro schvalovani osob (§ 72),
d) depozitdf¥ ma vytvoreny predpoklady k plnéni svych povinnosti,
e) navrZeny statut podilového fondu mé& v3echny predepsané naleZitosti,

f) 1lze predpoklédat, Ze podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zretelem k
rizikovosti investidéni strategie.

(2) Ceskd narodni banka nepovoli vytvoreni otev¥eného podilového fondu, ktery je
standardnim fondem, jeho? podilové listy nemohou byt nabizeny a vydavany v Ceské republice.

(3) Zadost o povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu nebo uzavieného podilového
fondu musi obsahovat udaje a k ni pripojené doklady museji prokazovat skutecdnosti uvedené v
odstavci 1. NaleZitosti Zadosti a jejil ptilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu se udéluje na dobu neurcitou nebo
urcitou.

(5) Povoleni k vytvofeni uzavieného podilového fondu se udéluje pouze na dobu urcéitou,
nejdéle vsSak na 10 let.

(6) SoucCasti vyroku rozhodnuti o udéleni povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu
nebo uzavieného podilového fondu je schvaleni depozitd¥e a statutu. Zména depozitd¥e podilového
fondu a zména statutu podléhaji predchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou.

§ 67
Pfevod podilového fondu do obhospodafovani jiné investiéni spoleénosti

(1) Ceskd narodni banka miZfe povolit, aby investi&ni spole&nost prevedla podilovy fond,
ktery obhospodaruje, do obhospodatovéni jiné investicéni  spolecnosti (ddle Jjen "prevod
obhospodafovani podilového fondu"); pfevedenim obhospodafovani podilového fondu neni dotcena
odpovédnost za poruSeni zakona p¥i obhospodafovani podilového fondu.

(2) Z4dost o povoleni prevodu obhospodatovani podilového fondu podava investicéni
spole&nost, kterd tento podilovy fond obhospodatuje. Zadost obsahuje tudaje a doklady nezbytné pro
posouzeni ochrany z&jml podilnikt. Nalezitosti Z&dosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni



predpis.

(3) Ceskd néarodni banka povoli prevod obhospodarovani podilového fondu, jestliZe tim
nejsou ohroZeny za&jmy podilniku.

(4) Ucastniky trizeni o povoleni prevodu obhospodatovédni podilového fondu jsou zudastnéné
investiéni spolec¢nosti a jejich depozitafri.

S 68
Odnéti povoleni na Zadost

(1) Ceskd narodni banka odejme investi&ni spole&nosti povoleni k vytvoreni podilového
fondu na Z&dost investic¢ni spolecCnosti, jestliZe tim nejsou ohroZeny za&jmy podilnika.

(2) Zadost o odné&ti povoleni k vytvoreni podilového fondu musi obsahovat tudaje a k ni
ptipojené doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni ochrany podilnika.
NaleZitosti Z&dosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

CAST OSMA
PRAVIDLA CINNOSTI INVESTICNI SPOLECNOSTI A INVESTICNIHO FONDU

HLAVA I
VLASTNI KAPITAL

S 69
Vlastni kapitdl investiéni spoleénosti

(1) Vlastni kapitdl investic¢ni spolecnosti musi ¢init v dobé udéleni povoleni k c¢innosti
investi¢ni spolecnosti v korundch ¢&eskych alespoili C¢astka odpovidajici 125 000 eur. Po dobu
existence investicéni spolecnosti nesmi jeji vlastni kapitédl klesnout pod tuto castku.

(2) Obhospodafruje-1li investicni spolelnost majetek fondd kolektivniho investovéni, jejichz
hodnota v souctu pfevySuje v korundch ceskych &astku odpovidajici 250 000 000 eur, navys$i vlastni
kapitdl podle odstavce 1 alesponl o castku, kterd se rovnd 0,02 % z hodnoty obhospodatovaného
majetku fondud kolektivniho investovani pfevySujiciho v korunédch c&eskych C&stku odpovidajici 250
000 000 eur, nejvySe v3ak na Castku v korundch ceskych odpovidajici 10 000 000 eur.

(3) Majetkem obhospodarovanym investic¢ni spolecnosti podle odstavce 2, bez ohledu na to,
zda obhospodatrovani tohoto majetku svérila jiné investicéni spolecnosti, se rozumi
a) majetek v podilovych fondech vytvofenych touto investiéni spolecénosti,

b) majetek investic¢nich fondl, které investiéni spolednost obhospodafuje na zakladé smlouvy o
obhospodatrovani.

(4) Bez ohledu na c¢astky uvedené v odstavcich 1 a 2 musi mit investiéni spolecénost
minimdlni vlastni kapitdl ve vy&i jedné Ctvrtiny jejich sprdvnich nédkladd a jedné Ctvrtiny jejich
odpisti dlouhodobého hmotného majetku vykdzanych v pfedchozim roce v Uletnictvi, s ptrihlédnutim ke
zméndm v rozsahu jeji <&innosti. Pokud investicéni spolecénost nevykondvala svou <¢innost po cely
predchozi rok, pouziji se pro vypocet jejiho minimdlniho vlastniho kapitdlu plénované naklady
podle obchodniho plénu. Tato C&st =zédkladniho kapitédlu muze byt az do vySe 50 % kryta zarukou
banky, =zahrani&ni banky se sidlem v &lenském staté& Evropské unie, pojidtovny se sidlem v Ceské
republice nebo pojisdtovny se sidlem v &lenském staté Evropské unie.

(5) Investiéni spolecnost, kterd poskytuje sluzbu podle § 15 odst. 3 a 4 pism. a),
dodrzuje ve vztahu k investiénim nastrojim, na které se tato sluZba vztahuje, pravidla kapitalové
priméfenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou.

§ 70
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani
(1) Vlastni kapitdl investic¢niho fondu, ktery nemd uzavfenou smlouvu o obhospodafovani,
musi ¢init v dobé udéleni povoleni k jeho ¢innosti v korunédch cCeskych Castka odpovidajici alesponi

300 000 eur. Pri udé&lovani povoleni Cesk& narodni banka posuzuje splnéni tohoto pfedpokladu u
nové zalozZené akciové spolec¢nosti obdobné jako u spolec¢nosti, kterd jiZz vznikla.



(2) Vlastni kapitdl fondu kolektivniho investovadni musi do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni %k <¢&innosti investicéniho fondu nebo povoleni k vytvoreni podilového fondu dosdhnout
alesponn 50 000 000 K¢&.

(3) Nedoséhne-1i vlastni kapitédl fondu kolektivniho investovani do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti investiéniho fondu nebo povoleni k vytvofeni podilového fondu alespon
50 000 000 K&, oznami fond kolektivniho investovani tuto skute&nost bez zbyte&ného odkladu Ceské
narodni bance.

HLAVA II

SCHVALOVANI UCASTI NA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIM FONDU A SCHVALOVANI
VEDOUCICH 0SOB INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO FONDU

S 71
Nabyvani uéasti na investiéni spoleénosti nebo investié&nim fondu
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shod& museji mit predchozi souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované uUc¢asti 3) na investiéni spolecnosti nebo investic¢nim fondu, nejde-1i o
nabyti pfechodem vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosaZeni nebo prekroceni ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na investicéni spolecdnosti nebo
investi¢nim fondu, nejde-1li o dosaZeni nebo prekroc¢eni ucasti prechodem vlastnického prava k
cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi investiéni spoleénost nebo investiéni fond,
nestanou-1i se jimi prechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro ucCely vypoltu ucasti podle odstavce 1 v investiéni spolednosti nebo investiénim
fondu se zapoc¢itaji i hlasovaci prava z cennych papiru,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drZzi svym jménem jind osoba,
b) kterymi disponuje osoba ovladand osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jind osoba, jez uzavrela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji
ovladdanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spoleénou politiku tykajici
se trizeni investiéni spolec¢nosti nebo investicéniho fondu, Ze budou ve shodé uplatiniovat hlasovaci
prava z cennych papirt, jimiZz disponuji,

d) které na zakladé smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladdanou osobou drzi jina
osoba, Jjestlize tato smlouva predpokladd docasné prenechani dispozice s hlasovacimi pravy osobé
uvedené v odstavci 1 nebo ji ovléadané osobé za Uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s
hlasovacimi préavy byla pfenechdna osobé, kterd mé& tyto cenné papiry v uschové, spravé nebo ve
svém majetku a vefejné prohlasila, Ze bude tato hlasovaci prava vykondvat, pricemZ v takovém
ptripadé se hlasovaci prava z téchto cennych papira pripocitavaji osobé&, kterd je mé& v uschové,
spravé nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, JestliZe tato osoba vykondvad hlasovaci prava z téchto
cennych papira svym Jjménem podle pokynl osoby uvedené v odstavci 1 na zdkladé smlouvy o vykonu
hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v
Clenském staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto ¢&lenského statu a hodlaji
nabyt t&ast podle odstavce 1, pozaddad Ceskd narodni banka pred vydanim rozhodnuti o stanovisko
tento orgén dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat tdaje podle odstavce 1 a doklady k ni
ptipojené museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti Zadatele =z hlediska
zdravého a obez¥etného vedeni investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu a pro posouzeni, zda
uzké propojeni Zadatele s investiéni spolecénosti nebo investiénim fondem nebrani efektivnimu
vykonu dohledu nad touto investicéni spolecnosti nebo investiénim fondem. N&lezitosti Zzadosti a
jeji prilohy stanovi provadéci préavni predpis.

(5) Ceskd narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestliZe Zadatel je osobou vhodnou
z hlediska =zdravého a obezfetného vedeni investiéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu a



jestliZze jeho uzké propojeni s investicéni spolecnosti nebo investic¢nim fondem nebrani efektivnimu
vykonu dohledu.

(6) Jestlize Ceskd narodni banka neode$le rozhodnuti o 2zadosti podle odstavce 1 do 3
mésicl ode dne jejiho doruceni, plati, Ze nabyti ucasti bylo schvaleno.

(7) Souhlas podle odstavce 1 lze udélit i nasledné.
(8) Osoba, kterd nabude nebo zvy3i kvalifikovanou ucast 3) podle odstavce 1 pfechodem
vlastnického prava k cennému papiru, je povinna tuto skutednost ozndmit neprodlené& Ceské narodni

bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 jsou povinny ozndmit
Ceské narodni bance, Ze

a) prestavaji ovladat investiéni spolecnost nebo investiéni fond,

) sniZuji svou kvalifikovanou ucast 3) na investic¢ni spolecénosti nebo investiénim fondu pod 50

o o

, 33 %, 20 % nebo ji pozbyvaji, nebo

de O

c) ptrevadéji na Jjinou osobu kvalifikovanou ucast na investiéni spoleénosti nebo investicnim
fondu.

(10) Oznémeni podle odstavce 9 musi obsahovat tdaje o oznamovateli, Udaje o investidéni
spole¢nosti nebo investiénim fondu s uvedenim vySe ulasti oznamovatele na investic¢ni spolecnosti
nebo investic¢nim fondu po sniZeni; v oznadmeni podle odstavce 9 pism. c) se uvedou téz udaje o
osobé, na kterou se kvalifikovana Gc¢ast prevadi.

(11) Nabyti ¢i zvySeni uCasti podle odstavce 1 na investiéni spolecnosti nebo investicénim
fondu bez souhlasu Ceské narodni banky nem& za nasledek neplatnost pravniho tkonu, ale hlasovaci
prédva spojend s touto ucasti nesméji byt vykondvadna aZz do ziskani souhlasu.

Vedouci osoby investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu
§ 72
nadpis vypustén

(1) Vedouci osoba 3) investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu musi mit k vykonu své
funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky

(2) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat tdaje a k ni pripojené doklady museji
prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti z&dosti a jeji ptrilohy stanovi provadéci
pravni predpis.

(3) Cesk& narodni banka ud&li souhlas podle odstavce 1 osobé&,

a) kterd dosadhla véku 18 let,

b) kterd je zpusobiléd k pravnim tkontm,

c) u niZ nenastala skutecnost, kterd je prekdZkou provozovani Zivnosti podle =zakona, ktery
upravuje zivnostenské podnikéani,

d) kterd je duvéryhodnéa,
e) kterd je odborné zplsobili,
f) kterd m& dostatec¢né zkuSenosti s investovanim do majetku, na ktery je zaméfena investicni
politika investiéniho fondu nebo podilového fondu investic¢ni spolecnosti; jestliZe pozadavek na
dostate&né zkuSenosti s investovanim jiZ splfiuji nejméné& 2 vedouci osoby, miZe Ceskd narodni
banka udélit souhlas téZ osobé, kterd ma& dostatecné zkuSenosti k vykonu ptrislusné funkce ve
vztahu k ¢innostem uvedenym v § 15,
g) kterd spliiuje podminku neslucitelnosti funkci (§ 73),
h) u niz radnému vykonu funkce nebrani jeji jind c¢innost.

§ 73

nadpis vypustén



Vedouci osobou 3) investicni spolecnosti nebo investiéniho fondu nesmi byt
a) poslanec nebo sendtor Parlamentu Ceské republiky,
b) zamé&stnanec Ceské narodni banky ,

c) investiéni zprosttedkovatel nebo vedouci osoba nebo zaméstnanec investicéniho zprosttredkovatele
nebo zahraniéni osoby s obdobnym predmétem <¢innosti nebo podnikdni; to neplati, Jestlize
investicéni spoleénost nebo investiéni fond a investicéni zprostfedkovatel nebo zahranicéni osoba s
obdobnym predmétem podnikéani jsou ucastniky jednoho koncernu,

d) vedouci osoba, =zaméstnanec nebo makléf¥ obchodnika s cennymi papiry, nebo osoba vykondvajici
obdobnou ¢innost pro zahraniéni osobu s povolenim k poskytovani investiénich sluZeb; to neplati,
jestlize investiéni spolecnost nebo investiéni fond a obchodnik s cennymi papiry nebo zahraniéni
osoba s povolenim k poskytovani investiénich sluZeb jsou ucastniky jednoho koncernu,

e) vedoucil osoba nebo zaméstnanec banky nebo vedouci nebo zaméstnanec pobocky zahraniéni banky,
kterd pro tuto investicéni spolecnost nebo investic¢ni fond vykonava funkci depozitéafe; to neplati,
jestlize investic¢ni spolecnost nebo investicéni fond a banka nebo zahraniéni banka Jjsou ucastniky
jednoho koncernu,

f) vedouci pracovnik nebo zaméstnanec jiné investicéni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nebo
osoba vykondvajici obdobnou ¢innost pro zahraniéni osobu s povolenim ke kolektivnimu investovani;
to neplati, jestlizZe investicni spoleénost nebo investicéni fond a jind investicéni spolecénost nebo
investiéni fond nebo zahraniéni osoba s povolenim ke kolektivnimu investovani 3Jjsou ucastniky
jednoho koncernu, nebo

*) Pozn. ASPI - zakon &. 224/2006 Sb., Cl1.I, bod 121 zni:
"121. V § 73 pism. g) se slovo "pracovnik" nahrazuje slovem "osoba"."

pism. g) v8ak bylo zakonem 57/2006 Sb. oznaceno jako pism. f)

g) vedouci osoba nebo zaméstnanec penzijniho fondu nebo osoba vykonavajici obdobnou ¢innost pro
zahraniéni penzijni fond; to neplati, JjestliZe investicéni spolec¢nost nebo investiéni fond a
penzijni fond jsou ucastniky jednoho koncernu.

HLAVA III
PRAVIDLA JEDNANI INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO FONDU

S 74
Pravidla obezfetného podnikani a pravidla vnit¥niho provozu

(1) Investic¢ni spole¢nost nebo investiéni fond, ktery nem& uzavfenou smlouvu o
obhospodatrovéani,
a) prijmou organizacni Frad,
b) svym vnit¥nim predpisem upravil. administrativni postupy a systém ucetnictvi v ramci platnych
ucetnich ptredpist,
2. kontrolni a bezpecnostni opatfeni pro zpracovadni a evidenci dat,
3. systém vnit¥ni kontroly,
4. postupy k omezeni moznosti stfetu zadjmd pfi poskytovani sluzeb,
5. opatfeni k zamezeni pouziti obhospodatovaného majetku k obchodim na vlastni ucet,
6. opatfeni k ochrané vnit¥nich informaci,
7. opatfeni k pfedchézeni manipulaci s trhem.

(2) Investic¢ni spolec¢nost nebo investiéni fond, ktery nem& wuzavienou smlouvu O
obhospodatrovéani, dodrzuji pravidla podle odstavce 1 priméfené podle objemu obhospodarovaného
majetku, zpusobu kolektivniho investovani a rozsahu poskytovanych sluZeb.

(3) Zpusob plnéni pravidel obezretného podnikdni a pravidel organizace vnit¥niho provozu
investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu, ktery nemd uzavienou smlouvu o obhospodafovani, a
zplsob jejich zavedeni stanovi provadéci préavni predpis.



Pravidla jednani pf¥i obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani
§ 75

(1) Investic¢ni spole¢nost nebo investiéni fond, ktery nemd uzavfenou smlouvu o
obhospodatrovani, pri obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani

a) obhospodatruji majetek fondu kolektivniho investovani s odbornou péci,

b) davaji ptrednost z&jmim akciondf¥u nebo podilnikt fondu kolektivniho investovani a jinych osob,
jejichZ majetek obhospodatuji, pred svymi vlastnimi z&jmy a zajmy tfetich osob,

c) maji materidlni a persondlni vybaveni pott¥ebné pro *adné obhospodatrovani majetku fondu
kolektivniho investovani a Gc¢inné je vyuzivaji.

(2) VynaloZenim odborné péce se rozumi Jednani kvalifikované, <Cestné, odpovédné a v
nejlepdim za&jmu akciond¥l nebo podilnikt fondu kolektivniho investovani, zejména

a) provadéni plateb bezhotovostné, pokud to nevylucduje povaha véci,

b) uzaviradni obchodl s cennymi papiry na regulovanych trzich, pokud to nevylucuje povaha véci,
c) nemanipulovani s trhem,

d) nezneuzivani vnitfnich informaci a zamezovani pristupu k vnitf¥nim informacim,

e) nesSif¥eni nespréavnych nebo zavadéjicich informaci,

f) nenaru$ovani celistvosti trhu,

g) nenabizeni vyhod, jejichZ spolehlivost nelze zarucit,

h) provadéni veskerych obchodud za nejlepSich podminek, které museji byt prokazatelné doloZeny,

i) porovnavani kurzl nebo cen jednotlivych ndkupl a prodejua vzajemné mezi sebou a s vyvojem kurzu
a cen uverejnénych na regulovanych trzich,

j) dokumentovani zpusobu provedeni obchodu, kontrolovani objektivnosti evidovanych Gdajd a
predchdzeni riziku financénich ztrat,

k) provadéni analyz ekonomické vyhodnosti obchodd z vetejné pristupnych informaci,

1) neprovadéni nadbyteénych obchodli za uUCelem dosaZeni vlastniho zisku bez ohledu na nejlepsi
zajmy investorl.

(3) Povinnosti podle odstavce 1 pism. a) a b) se vztahuji téZ na vedouci osoby 3) a
likvidéatora investic¢ni spolec¢nosti nebo investic¢niho fondu, ktery nemd uzavfenou smlouvu o
obhospodatovani.

(4) Investiéni spolednost nebo investiéni fond, ktery nem& wuzavfenou smlouvu o
obhospodatovani, upravi svym vnit¥nim predpisem postup pro vy¥izovani stiZnosti a reklamaci
investorul.

(5) Je-1i v tizeni o n&hradu S8kody zpusobené porudenim povinnosti p¥i obhospodatovani
majetku fondu kolektivniho investovani sporné, =zda investiéni spolec¢nost nebo investiéni fond
jednaly s odbornou péci, nese dikazni bfemeno tato investicni spolecnost nebo investicni fond.

§ 76

(1) Na investicni spolecnost se pri c¢innostech podle § 15 odst. 3 a 4 vztahuji ustanoveni
zvlastnich préavnich pfedpist, upravujici pravidla Jjednani obchodnika s cennymi papiry se
zdkazniky, denik obchodnika s cennymi papiry a informacéni povinnost obchodnika s cennymi papiry.
Investic¢ni spolec¢nost, vykondvajici cinnost podle § 15 odst. 3 nebo 4, zavede ve vztahu k této
¢innosti kromé pravidel obezfetného podnikédni podle § 74 odst. 1

a) systém tizeni rizik a systém fizeni likvidity,

b) pravidla pro uzaviradni obchodd jejimi zamé&stnanci na vlastni wUc¢et nebo na Gcet osob jim
blizkych podle obc¢anského zakoniku,



c) postup ptri sdruzovani pokynu zdkazniku.

(2) Investicéni spolecCnost, kterd obhospodatfuje majetek zakaznika, nesmi bez vyslovného
souhlasu zakaznika investovat jeho majetek do akcii nebo podilovych 1listud vydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery sama obhospodafuje.

(3) Investiéni spolecnost, kterd obhospodatruje majetek zdkaznika a popripadé téz vykonava
¢innost podle § 15 odst. 4 pism. a), je povinna za tento majetek platit prispévek do Garancéniho
fondu obchodniki s cennymi papiry a Jjeji zadkaznici maji nadrok na vyplatu ndhrady, a to za
obdobnych podminek stanovenych zvlastnim prédvnim pfedpisem upravujicim podnikani na kapitélovém
trhu 3) . Pro vydavani majetku zdkaznika v ptripadé konkursu takové investiéni spolecnosti plati
zvlastni pravni predpis upravujici podnikéni na kapitédlovém trhu 3) obdobné.

(4) Podrobnosti zpusobu plnéni povinnosti podle odstavce 1 pism. a) az c¢), Jejich
podrobnéjsi vymezeni a zpusob Jjejich zavedeni stanovi provadéci préavni predpis.

S 77

(1) Investic¢ni spolecnost nesmi ovladat jinou obchodni spolecénost, ledaZe se jednd o Ucast
drzZzenou na ucet podilového fondu, ktery tato investic¢ni spolecnost obhospodatuje.

(2) Investic¢ni spolec¢nost nesmi byt neomezené rucicim spolednikem vefejné obchodni
spolec¢nosti nebo komanditni spolec¢nosti nebo obdobné spolecnosti podle zahranicéniho prava.

§ 78
Pravidla pro obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Investicéni spoleCnost miZe k efektivnéjdimu obhospodatovani majetku fondu kolektivniho
investovani svérit na zakladé smlouvy Jjeho obhospodatovani osobé&, kterd mé& zkuSenosti s
kolektivnim investovanim nebo investovanim do majetku uvedeného ve statutu fondu a je investicni
spolecnosti, obchodnikem s cennymi papiry nebo zahraniéni osobou, kterd mé& obdobné povoleni k
obhospodafovani majetku zékaznikli, podléhd dohledu orgédnu dohledu statu, ve kterém mé& sidlo (dale
jen "osoba obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani"), jestlizZe

a) o tom byla predem informovana Cesk& narodni banka,

b) o tom byl predem informovan depozitd¥ a souhlasi s tim,

c) to nebrani ucinnému vykonu dohledu nad investicéni spolecnosti,
d) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho investovéani,

e) to nebrani tomu, aby majetek fondu kolektivniho investovani byl obhospodafovan v nejlepsSim
zajmu investord,

f) se osoba obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani zavaZe dodrZovat statut fondu
kolektivniho investovani,

g) je zajist&na spoluprice mezi Ceskou narodni bankou a organem, ktery vykondva dohled nad osobou
obhospodatrujici majetek fondu kolektivniho investovani, pokud m& tato osoba sidlo ve staté, ktery
neni ¢lenskym stadtem Evropské unie,

h) svéfenim obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani nehrozi stf¥et z&jmd investicni
spole¢nosti nebo vlastnikl cennych papira vydanych fondem kolektivniho investovéani a osobou
obhospodarujici majetek fondu kolektivniho investovani,

i) dinvestiéni spolecnost a depozitd? fondu kolektivniho investovani mohou pribézné kontrolovat
¢innost osoby obhospodat*ujici majetek fondu kolektivniho investovéani,

J) investicni spolecnost muze svymi pokyny ovliviiovat ¢innost osoby obhospodatfujici majetek fondu
kolektivniho investovani,

k) investiéni spolelnost miZe s okamZitou U¢innosti zrudit ptrikaz osoby obhospodafujici majetek
fondu kolektivniho investovani nebo muZe s okamZitou uG¢innosti vypovédét smlouvu o svéfeni
obhospodatovani majetku fondu kolektivniho investovani, Jje-li to v z&jmu akciond#d nebo podilnikul
fondu kolektivniho investovani.

(2) Osobou obhospodat*ujici majetek fondu kolektivniho investovadni nesmi byt depozita?
tohoto fondu kolektivniho investovani.



(3) Investi¢ni spoleCnost muZe svérit téZ nékterou <innost souvisejici s kolektivnim
investovanim Jjiné osobé&, kterd Jje opravnéna takovou <innost podnikatelsky wvykonavat, JjestlizZe
jsou splnény podminky primé&f¥ené podle odstavce 1.

(4) Pri svéreni obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani jiné osobé nebo
svéfeni vykonu <&innosti souvisejici s kolektivnim investovénim Jjiné osobé si musi investicni
spolec¢nost ponechat alespon obhospodatovani ¢asti majetku fondu kolektivniho investovani nebo
nékterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim.

(5) Ustanoveni odstavcad 1 aZz 4 se vztahuji ptrimé&¥ené na investiéni fond, ktery nema
uzavirenou smlouvu o obhospoda*ovani. Pro stanoveni uplaty za d¢innost podle odstavca 1 a 3 se
pouzije primérené § 18 odst. 1.

(6) Své¥enim obhospodafovani Casti majetku fondu kolektivniho investovani jiné osobé nebo
svéfenim nékteré <&innosti souvisejici s kolektivnim investovanim jiné osobé zUstdva nedotlena
odpovédnost investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu za S$kodu vzniklou p¥i obhospodatovani
majetku fondu kolektivniho investovani a odpovédnost depozitdfe fondu kolektivniho investovani za
Skodu vzniklou poruSenim jeho povinnosti pf¥i vykonu ¢innosti depozitéare.

Pravidla pro vefejné nabizeni akcii nebo podilovych listt fondu kolektivniho investovani
s 79

(1) VvV kazdé vefejné nabidce akcii nebo podilovych listd fondu kolektivniho investovani
musi byt uvedeno misto, kde mtZe zadjemce zdarma ziskat statut a =zjednoduSeny statut fondu
kolektivniho investovani nebo do nich nahlédnout, nebo v ni musi byt uveden zpusob, jakym jsou
statut a zjednodusSeny statut vefejnosti dostupné.

(2) V8ichni =z&jemci o kolektivni investovani museji mit stejny pfistup k informacim o
nabizenych investicich. Informace museji byt pravdivé, nezkreslené a museji umoZiovat posouzeni
kvality akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.

(3) Kazdé dulezité tvrzeni a varovani, které miZe ovlivnit rozhodovéni investora, musi byt
v nabidce akcii nebo podilovych 1listd fondu kolektivniho investovani dostatecné zduraznéno a
nesmi byt zakryto skutecnosti, kterd od néj odvraci pozornost.

§ 80

(1) Vefrejnd nabidka akcii nebo podilovych 1listd fondu kolektivniho investovani musi
obsahovat upozornéni, zZe

a) kazda investice obsahuje riziko a souc¢asné musi byt uvedena bud konkrétni informace o riziku
nebo informace o tom, kde je moZno tuto informaci ziskat,

b) navratnost investice neni zarucena.

(2) Pokud se vetrejnd nabidka akcii nebo podilovych listd fondu kolektivniho investovani
zminuje o vynosnosti investic, musi déle obsahovat

a) uplné informace o predpokladdanych nebo mozZnych vynosech nebo vlastnostech investic; nesmé&ji
byt uvadény udaje pouze =za vybrané cCasové obdobi nebo vybrand c¢asovad obdobi, ve kterych bylo
dosazeno mimoradné vynosnosti,

b) takové informace o predpokléddanych nebo moZnych vynosech nebo vlastnostech investice, aby tyto
vynosy nebo vlastnosti nemohly byt povaZovany za zajisténé; pokud Jsou investice nebo vynosy
zajigtény, musi byt vysvétlen zplsob a rozsah zajisténi vucéi investorovi,

c) upozornéni, Ze minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.

(3) Pokud Jsou ve verejné nabidce akcii nebo podilovych 1listd fondu kolektivniho
investovani uvedeny datiové tulevy, musi obsahovat vSechny dulezité informace o téchto ulevach,
zejména za Jjakych podminek a na které investory se vztahuji.

(4) Pri vetrejném nabizeni akcii nebo podilovych 1listd fondu kolektivniho investovani
museji byt dodrZovana ustanoveni zdkona o cennych papirech o smlouvach uzav¥enych pfi pouziti
vyhradné jednoho nebo vice prostfedkd komunikace na dalku.

§ 81

Propagac¢ni materidly fondu kolektivniho investovani museji obsahovat vyrazné upozornéni



a) na druhy majetku podle § 26 odst. 1 pism. c¢) aZ g), do kterych fond miZe investovat, nebo na
mozné kopirovani indexu akcii nebo dluhopisu podle § 28 odst. 9,

b) na moZné vétsi vykyvy aktudlni hodnoty akcie nebo podilového 1listu fondu kolektivniho
investovani, ptripadaji-1i v tuvahu s ohledem na sloZeni majetku fondu kolektivniho investovani
nebo techniku jeho obhospodafovani.

§ 8la

VSechny osoby opravnéné verejné nabizet cenné papiry vydané fondem kolektivniho

investovani na tuzemi Ceské republiky jsou povinny dodrZovat ustanoveni § 79 az 81; stejné
povinnosti maji téz osoby, na které byla tato ¢innost uvedenymi subjekty delegovéana.

§ 82

Oceriovani majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani

(1) Investic¢ni néastroje v majetku fondu kolektivniho investovani museji Dbyt ocefiovany
pravidelné ve 1lhGté uvedené ve statutu. Tato lhGta nesmi byt delsi nez 2 tydny, pokud se nejednéa
o fond kvalifikovanych investorl nebo specidlni fond nemovitosti. Specidlni fond nemovitosti,
ktery m& stanovené terminy pro podani Zadosti o odkup podilovych lista (§ 12 odst. 2), musi
stanovit lhutu tak, aby ocenéni bylo provedeno k témto terminum.

(2) Nemovitosti, movité véci, prava a dalsi hodnoty v majetku fondu kolektivniho
investovani a z&vazky museji byt ocefiovany pravidelné ve lhutdch uvedenych ve statutu, nejméné
jedenkrat rocéné. Specidlni fond nemovitosti, ktery m& stanovené terminy pro podani zadosti o
odkup podilovych listd (§ 12 odst. 2), musi stanovit lhutu tak, aby ocenéni bylo provedeno k
témto termintm.

(3) Fond kolektivniho investovani ocetfiuje v pribé&hu G&etniho obdobi majetek a zavazky ke
dni stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu bez sestaveni uUcetni zavérky.

(4) Majetek a =zavazky z investiéni <&innosti fondu kolektivniho investovani se ocenuji
redlnou hodnotou. Zpusob stanoveni redlné hodnoty majetku a =zavazkd fondu kolektivniho
investovani v ptripadech, které neupravuje zvl1astni pravni predpis upravujici ucetnictvi, a zptsob
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani stanovi
provadéci pravni predpis.

CAST DEVATA

INFORMACNI POVINNOSTI FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

§ 83
Zakladni ustanoveni
Fond kolektivniho investovani uverejnuje, pokud tento zdkon nestanovi jinak
a) statut,
b) zjednoduSeny statut,
c) stanovy,
d) vyroc¢ni zpravu,
e) pololetni zpravu za prvnich 6 mésicu ucetniho obdobi.
S 84
Statut a zjednodusSeny statut
(1) Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje informace o zplsobu
investovani fondu kolektivniho investovadni a dal$i informace nezbytné pro investory k pfesnému a
spravnému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béZnému investorovi nebo v p¥ipadé
specidlniho fondu kvalifikovanych investort formou srozumitelnou kvalifikovanému investorovi.

Zjednoduseny statut obsahuje vybrané udaje ze statutu.

(2) Statut fondu kolektivniho investovani obsahuje téZ vysvétleni rizik spojenych s
investovanim zpusobem srozumitelnym investorum.



(3) Statut standardniho fondu musi umoZfiovat nabizeni podilovych listdé v Ceské republice,
a pokud umoZriuje Jjejich nabizeni v jiném staté, musi byt podilové listy soucasné nabidnuty v
Clenském staté Evropské unie.

(4) Pravidla pro prijimani statutu a zjednoduSeného statutu a jejich zmén urci stanovy
investi¢niho fondu nebo investicéni spolecénosti.

(5) Ke statutu investic¢niho fondu se ptrikladdaji téz jeho stanovy. Stanovy nemuseji byt
priloZeny, JjestliZe statut obsahuje informaci

a) o tom, Ze tyto dokumenty budou investorovi poskytnuty na jeho Zadost, nebo
b) o misté, kde je moZzno do téchto dokumentl nahlédnout, pfiemZ tato informace se uvadi za kazZdy
¢lensky stat Evropské unie, v némz jsou cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani
vefrejné nabizeny.
§ 84a
(1) Fond kolektivniho investovani musi uvefejnit statut, zJjednoduSeny statut a kazdou
jejich zménu zpusobem umoZiujicim dalkovy pfistup. To neplati pro specialni fond kvalifikovanych

investoru.

(2) Valnd hromada investicé¢niho fondu nebo shrom&zdéni podilnikt, Jje-1i z¥izeno, schvaluje
zménu statutu fondu kolektivniho investovani, kterd se tyka

a) zpusobu investovéani a investicénich cilt fondu kolektivniho investovani,

b) srazek pri odkupovani akcii nebo podilovych list® fondu kolektivniho investovani,
c) Uplaty investic¢ni spolec¢nosti nebo depozitd¥i fondu kolektivniho investovani,

d) néklada souvisejicich s obhospodafovanim majetku fondu kolektivniho investovéani,
e) odmén vedoucich osob 3) investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu, nebo

f) zplUsobu svolavani, vécné pusobnosti nebo zpusobu rozhodovani shromazdéni podilniku, je-1i
z¥izeno.

(3) Udaje uvedené ve statutu nebo zjednodudeném statutu museji byt prtbézné& aktualizovany.

(4) Zmé&na statutu podléhd predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, jinak je neplatnéa.
Ceskd narodni banka neschvali zmé&nu statutu, kterou by mohly byt ohrofeny zajmy podilniku.

(5) zména statutu nepodléhd predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, je-li predmé&tem
této zmény

a) udaj pfrimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se investiéni spolecnosti, investiéniho fondu,
podilového fondu nebo depozitérte,

b) informace o vykonnosti nebo skutednych nebo predpokladanych vysledcich hospodateni fondu
kolektivniho investovani, kterd vyZaduje pravidelnou aktualizaci,

c) jednoduch& zména, kterd se netykda postaveni nebo za&jmld podilnikl nebo akciond¥t fondu
kolektivniho investovani.

Podrobnosti k charakteru zmé&n statutu, které nepodléhaji predchozimu schvaleni Ceskou
nadrodni bankou, stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Minim&lni né&leZitosti statutu véetné podrobnosti tykajicich se 0dajd uvedenych v
odstavci 2 a povinné nédleZitosti zjednoduSeného statutu stanovi provadéci pravni predpis.

(7) Kazdému upisovateli akcie nebo podilového 1listu fondu kolektivniho investovani musi
byt
a) pred uzavfenim smlouvy o Upisu nabidnut bezuplatné zjednoduSeny statut v aktudlnim znéni,
b) poskytnut bezuUplatné na pozaddani statut v aktudlnim znéni, posledni uverejnénd vyrocni zpréava
fondu kolektivniho investovani a pololetni zprava fondu kolektivniho investovani, pokud ji fond

Vypracovava.

(8) Investic¢ni spoleénost nebo investicéni fond Jjsou povinny dodrzovat statut fondu



kolektivniho investovani.
§ 85
Vyroéni zprava investiéni spoleénosti a vyroéni zprava fondu kolektivniho investovani

(1) Investic¢ni spolecnost Jje povinna nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni uGcetniho obdobi
zaslat Ceské narodni bance svou vyro&ni zprdvu a konsolidovanou vyro&ni zpradvu a vyrodni zpravu
za kazdy obhospodarovany podilovy fond a uverejnit Je zpusobem umoznujicim délkovy p¥istup;
souCasti vyroc¢ni zpravy nebo konsolidované vyrocéni zpravy je ucletni zavérka nebo konsolidovana
ucetni zavérka ové¥end auditorem. Povinnost uvefrejnit vyroéni zpravu =za podilovy fond se

nevztahuje na specidlni fond kvalifikovanych investoru. Pokud valnd hromada investicéni
spolec¢nosti neschvdli v uvedené 1htté UCetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, nebo
pokud soud rozhodne o neplatnosti wvalné hromady, kterd schvalila Gc¢etni =zavérku nebo

konsolidovanou tu&etni zavérku, investiéni spolednost o této skutednosti informuje Ceskou narodni
banku a uvetfejni ji zpusobem umoZznujicim d&lkovy pt¥istup; v informaci uvede téZz zplsob FfeSeni
pripominek valné hromady.

(2) Investié¢ni fond je povinen nejpozdéji do 4 mé&sici po skonceni ucetniho obdobi zaslat
Ceské narodni bance svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyro&ni zpravu a uvefejnit je zpusobem
umoZniujicim dalkovy pfistup; soucdsti vyroéni zpravy nebo konsolidované vyrocéni zpravy je ucetni
zavérka nebo konsolidovand uc¢etni zavérka ovérend auditorem. Povinnost uvefejnit vyroéni zpravu a
konsolidovanou vyrocé¢ni zpradvu se nevztahuje na specidlni fond kvalifikovanych investorti. Pokud
valnd hromada investiéniho fondu neschvali v uvedené 1lhuté ucetni zavérku nebo konsolidovanou
ucetni zavérku, nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti wvalné hromady, kterd schvdlila uGc¢etni
zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku, investicéni fond bez zbytecného odkladu o této
skute&nosti informuje Ceskou ndrodni banku a uvefejni ji zplsobem umoZfiujicim dalkovy piistup; v
informaci uvede téz zpusob feSeni pripominek valné hromady.

(3) Ustanovenimi odstavcid 1 a 2 nejsou dotdeny povinnosti akciové spolecnosti pri
zvetejniovani Uc¢etni zAavérky a vyrolni zpravy podle zvlasdtnich préavnich predpisu.

(4) nvesticéni spolecnost muze vyplatit podilnikim podil na zisku z hospodareni s majetkem
v podilovém fondu az po ovéreni tadné ucetni zavérky podilového fondu auditorem. Z&lohy na vynosy
z hospodateni s majetkem v podilovém fondu nesmi investicéni spoleclnost vyplécet.

(5) Pokud podilovy fond vykdZe za UcCetni obdobi ztratu, rozhodne investiéni spolecnost pri
schvalovani Gc¢etni zavérky podilového fondu za ucetni obdobi, ve kterém =ztrata vznikla, o jeji
thradé ze zdroju podilového fondu.

(6) Pokud investic¢ni fond vykaZe za UGc¢etni obdobi ztratu, rozhodne pf¥i schvalovani ucetni
zavérky za UCetni obdobi, ve kterém ztrédta vznikla, o jeji thradé ze zdroju investicéniho fondu.

S 86
Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani

Fond kolektivniho investovani a investicéni spoleénost jsou povinny do 2 mé€sicu po uplynuti
prvnich 6 mé&sici udetniho obdobi vypracovat a zaslat Ceské narodni bance v elektronické podobé&
svou pololetni zpradvu a uvefejnit Ji zplUsobem umoZniujicim délkovy pfistup, pficemZ povinnost
vypracovat pololetni zpravu se nevztahuje na specidlni fond kvalifikovanych investoru.

§ 87
Pokud tento =zakon vyZaduje vypracovat vyroc¢ni zpravu nebo pololetni zpravu fondu
kolektivniho investovani, musi byt akciond#im nebo podilnikum tato zpréava k dispozici v sidle
fondu a na pozaddani jim musi byt bez zbyteéného odkladu bezplatné zasléana.
Dalsi informace
§ 88
(1) Otevteny podilovy fond uvefejiuje zpusobem umoZriujicim dalkovy p¥istup
a) nejméné jednou za 2 tydny udaj o aktudlni hodnoté wvlastniho kapitdlu fondu kolektivniho
investovani a udaj o aktudlni hodnoté podilového 1listu; JjestliZe se Jjednd o specialni fond
nemovitosti nebo specidlni fond kvalifikovanych investortd, ktery m& stanovené terminy pro odkup
(§ 12 odst. 2), musi byt tento Gdaj uvefejnén k terminu stanovenému pro podani zadosti o odkup

podilovych listu,

b) za kazdy kalendd¥ni mésic udaj o pocltu vydanych a odkoupenych podilovych listl a o c¢éastkéch,



za které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny,

c) za kaZdy kalendd¥ni mésic Gdaj o struktufe majetku v otevieném podilovém fondu k poslednimu
dni mésice.

(2) Investic¢ni fond nebo uzavfeny podilovy fond vypocitava a uvefejnuje zplusobem
umozrnujicim dalkovy pristup nejméné jednou za 2 tydny tdaj o aktudlni hodnoté vlastniho kapitalu
a o aktudlni hodnoté akcie nebo podilového 1listu a nejméné Jednou mé€sic¢né udaj o strukture
majetku v investic¢nim fondu nebo v uzavieném podilovém fondu.

(3) Ceskd narodni banka miZze na Zadost fondu kolektivniho investovani povolit, aby
informace podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 byly uvefejnovany pouze jednou mésicné, jestliZe

tim nehrozi poSkozeni zajmd akciondfu nebo podilniku.

(4) Informace podle odstavci 1 a 2 jsou investiéni spolednost nebo investiéni fond povinny
zaslat bez zbyte&ného odkladu Ceské narodni bance

*) Pozn. ASPI - z&kon &. 224/2006 Sb., Cl1.I, bod 142 zni:

"142. V § 88 odst. 4 se slova "zaslat bez zbytecného odkladu Komisi" nahrazuji slovy
"uvetejnit bez zbyte&ného odkladu a soudasné zaslat Ceské narodni bance"."

(5) Speciélni fond kvalifikovanych investorti nemusi informace podle odstavcd 1 a 2
uvefejifiovat, pokud je ve stejném rozsahu poskytne vSem svym podilniki@m ¢i akciondfim.

§ 89
Provadéci pravni predpis stanovi

a) informace, které obsahuje vyrocéni zprava fondu kolektivniho investovani nad rédmec zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) informace, které obsahuje pololetni zprava investicéni spolecnosti nebo fondu kolektivniho
investovani,

c) udaje, které obsahuje informace o strukture majetku fondu kolektivniho investovani podle § 88
odst. 2,

d) podrobnosti o struktufe zprav uvedenych v pismenech a) az c),

e) podrobnosti o formé informac¢nich povinnosti investicéni spolec¢nosti a fondu kolektivniho
investovani,

f) zplUsob uverejfiovdni zprav a informaci uvedenych v pismenech a) aZ c) a zpusob jejich zasiléni
Ceské narodni bance.

§ 90
Fond kolektivniho investovani na Za&dost investora poskytne ke statutu dalsi informace o
kvantitativnich omezenich uplatnovanych p¥i fizeni rizik spojenych s investovanim a o vyvoji
té&chto rizik a vynosu s rozdélenim podle jednotlivych druht majetku.
§ 91

Informovani Ceské narodni banky

(1) Investi&ni spole&nost nebo investiéni fond informuji bez zbyte&ného odkladu Ceskou
narodni banku o kazdé zméné

a) ve skutec¢nostech, na Jjejichz =zakladé bylo vydano povoleni k c¢innosti investicéni spolecnosti,
povoleni k ¢&innosti investiéniho fondu nebo povoleni k vytvoreni podilového fondu; jedna-1i se o
zménu statutu, predlozi investiéni spolednost nebo investidni fond Ceské narodni bance jeho nové
uplné znéni,

b) kterd miZe vyznamné ovlivnit hodnotu akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovéani, nebo



c) kterd muZe vyznamné zhor$it hospodéfskou situaci investiéni spoleCnosti nebo investicniho
fondu.

(2) Investidni spoleénost nebo investidni fond jsou povinny predlozit Ceské narodni bance
nejpozdéji do 1 mésice po kondni radné valné hromady seznam osob, které na nich mély v uplynulém
roce kvalifikovanou ucast nebo které s nimi byly Gzce propojeny.

(3) Fond kolektivniho investovani informuje bez zbyteé&ného odkladu Ceskou narodni banku o
ptekroceni investiéniho limitu stanoveného timto z&konem nebo o jiném zavazném poruSeni tohoto
zdkona nebo statutu fondu kolektivniho investovani.

(4) JestliZe prumé&rnd hodnota majetku v otevieném podilovém fondu =za poslednich 6
kalendadt¥nich mésict je niz&i nez 50 000 000 K&, ozndmi investicéni spoleCnost tuto skutednost
Ceské narodni bance

CAST DESATA
ZRUSENI A PREMENA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO FONDU A ZRUSENI
PODILOVEHO FONDU

HLAVA I
ZRUSENI A PREMENA INVESTICNI SPOLECNOSTI NEBO INVESTICNIHO FONDU
Dil 1
ZruSeni investiéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu s likvidaci
§ 92
Zruseni rozhodnutim valné hromady

(1) Pokud valnd hromada rozhodne o zruSeni investic¢ni spolecnosti nebo investic¢niho fondu
s likvidaci, navrhne zaroven likvidatora spolecnosti. Rozhodnuti o zrusSeni investicni spolecénosti
nebo investic¢niho fondu s likvidaci a navrh na Jjmenovani likvidétora spolecnosti museji byt bez
zbyte&ného odkladu doru&eny Ceské narodni bance

(2) Navrh na Jjmenovéani likviddtora obsahuje udaje o 1likvidatorovi a jeho pfilohu tvori
stejnopis notad¥ského =zapisu o wusneseni valné hromady, Jjimz se investic¢ni spolecnost nebo
investicéni fond =zrusSuje s 1likvidaci a navrhuje se 1likvidator, a doklad prokazujici splnéni
pfedpokladld stanovenych timto zakonem.

(3) Likvidatora investi&ni spole&nosti nebo investi&niho fondu jmenuje a odvolava Ceské
narodni banka.

(4) Ceskd narodni banka bez zbyte&ného odkladu po obdrZeni navrhu podle odstavce 1
a) jmenuje likvidatora, nebo

b) navrh zamitne, JjestliZe navrZeny likvidator nespliiuje poZadavky stanovené timto zakonem (§
134) nebo jestliZe m& k navrzenému likvidatorovi dtévodné vyhrady a soucasné& jmenuje likvidatora z
vlastniho podnétu.

(5) Likvidator se muZe vzdat funkce pisemnym ozndmenim o odstoupeni z funkce, které musi
byt dorudeno Ceské narodni bance. U&inky odstoupeni z funkce likvidadtora nastavaji dnem uvedenym
v ozndmeni o odstoupeni z funkce, nejdfive vSak 30 dnt ode dne dorudeni oznameni Ceské narodni
bance.

(6) Ceskd narodni banka odvold likvidatora investiéni spoleénosti nebo investié&niho fondu,
ktery opakované nebo zavaZnym zpusobem poru$il pravni predpis nebo pfestal spliiovat predpoklady
stanovené timto zdkonem pro vykon funkce likvidatora.

(7) JestlizZe se likvidator investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu vzda funkce, je
odvoléan, vySkrtnut ze seznamu likvidatoru nebo z jinych davoda tuto funkci nevykonava nebo nemtze
vykonavat, Cesk& narodni banka jmenuje bez zbytedného odkladu nového likvidatora.

(8) Opravny prosttredek proti rozhodnuti Ceské narodni banky o jmenovéani, zamitnuti nebo
odvolani likvidatora nemé& odkladny ucinek.



(9) Navrh na povoleni zépisu 1likvidadtora do obchodniho rejstfiku a navrh na vymaz
likvidatora z obchodniho rejst¥iku podava likvidator jmenovany Ceskou narodni bankou.

(10) N&hrada hotovych vydaju likvidatora investiéni spolednosti nebo investicéniho fondu a
odména likviddtora Jjsou placeny z majetku investiéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu; v
pripadé, Ze majetek investic¢ni spoleénosti nebo investiéniho fondu nepostacuje na vyplaceni
ndhrady hotovych vydaju likvidadtora a odmény likvidatora, vyplati Je stat. Zpusob stanoveni
ndhrady hotovych vydajad a odmény likvidatora, Jejich maximdlni vy$i hrazenou stdtem a zpusob
vyplaty stanovi provadéci pravni ptredpis.

(11) Likvidatorovi jmenovanému Ceskou narodni bankou jsou treti osoby povinny poskytnout
sou¢innost v rozsahu, v Jjakém Jsou povinny Jji poskytnout spravci konkursni podstaty podle
zvlastniho prévniho pfedpisu.

§ 93

ZrusSeni soudem

Pokud rozhodne o zru$eni investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu s likvidaci soud,
jmenuje likvidatora na navrh Ceské narodni banky.

S 94
ZruSeni investiéniho fondu uplynutim doby, na kterou byl zalozZen

(1) Investicéni fond doruéi Ceské narodni bance nejpozdéji 2 mé&sice pred uplynutim doby, na
kterou byl zaloZen, nadvrh na jmenovani likvidadtora schvaleny valnou hromadou spolecnosti.

(2) Navrh na Jmenovani likvidatora obsahuje udaje o likvidatorovi a jeho pfilohu tvofi
stejnopis notdf¥ského zapisu o usneseni valné hromady, kterd navrh na Jjmenovani likvidéatora
schvédlila, a doklad prokazujici splnéni predpokladd stanovenych timto zdkonem.

(3) V ostatnim se na investiéni fond vztahuji ustanoveni § 92 odst. 3 az 11.

§ 95
Spoleéné ustanoveni

JestliZe se investiéni spolecnost zrusSuje s likvidaci, =zajisti zruSeni obhospodafovanych
podilovych fondd a vyplatu podild@ podilnik@m jeji likvidator, JjestliZe Ceskd narodni banka
nerozhodne o pfevodu jejich obhospodatovani na jinou investiéni spoleénost.

Dil 2

Pfeména investicéni spoleénosti nebo investiéniho fondu a p¥evod, zastaveni nebo najem
podniku investiéni spolec¢nosti nebo podniku investiéniho fondu

§ 96
Pf¥eména investiéni spoleénosti nebo investiéniho fondu

(1) K fuzi nebo rozdéleni investicéni spolecnosti nebo investiéniho fondu je tfeba povoleni
Ceské narodni banky.

(2) 7&dost o povoleni flze nebo rozd&leni investi&ni spole&nosti nebo investi&niho fondu
obsahuje udaje a doklady nezbytné pro posouzeni duavodu fluze nebo rozdéleni a ochrany zajma
investort. NaleZitosti Z&dosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni pfredpis.

(3) Ceska narodni banka nepovoli

a) fazi nebo rozdéleni investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu, pokud neni zajisSténa

ochrana z&jml podilnikt podilového fondu nebo akciona¥t investiéniho fondu,

b) fuzi investicdni spolecnosti s osobou, kterd nemd povoleni k ¢innosti investiéni spolecnosti;
vyjimku tvori flze investicni spolelnosti, kterd mé& povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika,
s obchodnikem s cennymi papiry, jehoZ vyhradnim predmétem <&innosti je <&innost uvedend v § 15
odst. 3,

c) fuzi investic¢niho fondu s osobou, kterd nemd povoleni k &innosti investic¢niho fondu,

d) rozdéleni investiéni spolecnosti na osoby, které nejsou investicénimi spolecnostmi,



e) rozdéleni investicniho fondu na osoby, které nejsou investicénimi fondy, nebo
f) fazi investicénich fondd s vyrazné& odlidnym zplUsobem investovani.

(4) Prevod obchodniho jméni investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu na Jjejich
akcionafe neni pripustny.

§ 97

Prevod podniku nebo ¢asti podniku investicéni spolec¢nosti nebo investicéniho fondu,
zastaveni podniku nebo ¢asti podniku investiéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu nebo najem
podniku nebo ¢asti podniku investiéni spolecénosti nebo investiéniho fondu nejsou pripustné.

HLAVA II
ZRUSENI PODILOVEHO FONDU

§ 98
Zakladni ustanoveni
(1) Podilovy fond se zrusuje
a) odnétim povoleni k vytvoreni podilového fondu,
b) splynutim nebo sloucenim podilovych fondu,

c) uplynutim doby, na kterou byl vytvofen, ledaZe se jednd o uzavieny podilovy fond, ktery se po
uplynuti doby, na kterou byl zaloZen, premé&ni na otevfeny podilovy fond (§ 13 odst. 6), nebo

d) zruSenim investi&ni spolednosti s likvidaci, jestliZe Cesk& ndrodni banka nerozhodne o pfevodu
jeho obhospodatovani na jinou investidéni spolednost.

(2) Ke dni zruSeni podilového fondu Jje investicéni spolecnost povinna sestavit mimoradnou
ucetni zavérku tohoto fondu podle zvlasStniho pravniho predpisu upravujiciho Gc¢etnictvi.

§ 99
Zruseni podilového fondu s likvidaci

(1) Pokud se podilovy fond =zrusSuje podle § 98 odst. 1 pism. a), investic¢ni spolecnost
prodd majetek v podilovém fondu a vypotrddd jeho pohledavky a zavazky do 6 mésicu ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti o odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu.

(2) Pokud se podilovy fond zrusSuje podle § 98 odst. 1 pism. c), investicéni spolecnost
prodd majetek v podilovém fondu a vyporéddd jeho pohledadvky a zavazky do 6 mé&sicl ode dne uplynuti
lhaty, na kterou byl podilovy fond vytvoFen.

(3) Pokud se podilovy fond =zrusSuje podle § 98 odst. 1 pism. d), likvidator investicni
spolecnosti prodd majetek v podilovém fondu a vypotrddd jeho pohledavky a zavazky do 6 mé&sici ode
dne, kdy investicéni spolecnost vstoupi do likvidace.

(4) Do 3 mésicl ode dne vyporaddani pohledavek a zavazkad vzniklych z obhospodafovani
majetku v podilovém fondu investicni spolecénost vyplati podilnikim jejich podily a nevyplacené
podily uloZzi do soudni duschovy. Pokud poplatek za =zahdjeni *¥izeni o TuUschové presdhne vysi
ukladané céastky, nevyplacené podily se neuloZi do soudni uUschovy a nevyzvednutd castka pripadne
statu.

(5) Pokud se podilovy fond zruSuje podle § 98 odst. 1 pism. a) nebo c¢) a investicéni
spolec¢nost je v konkurzu, =zajisti prodej majetku v podilovém fondu, vyporadani pohledavek a
zavazkl souvisejicich s obhospodatovanim majetku v podilovém fondu a vyplaceni podild podilnikim
spravce konkurzni podstaty; odstavce 1 a 4 plati obdobné.

(6) Spravci konkurzni podstaty pfislusi =za d¢innost podle odstavce 5 nédhrada hotovych
vydajli a odména, které jsou pohleddvkou za konkurzni podstatou investicni spolecCnosti v konkurzu;
v pripadé&, Ze konkurzni podstata nepostacduje na vyplaceni nédhrady hotovych vydajld a odmény,
vyplati je stat. Zpusob stanoveni nédhrady hotovych vydaja a odmé&ny konkurzniho spréavce, jejich
maximalni vy$i hrazenou statem a zpusob vyplaty stanovi provadéci prévni predpis.

§ 100



Splynuti podilovych fondd

(1) Investicéni spole¢nost mize rozhodnout o splynuti podilovych fondu, které
obhospodatruje, v jeden novy podilovy fond. Na =zakladé dohody je mozZné téz splynuti podilovych
fondd obhospodatovanych rliznymi investiénimi spolednostmi.

(2) Ke splynuti podilovych fondtd se vyZaduje povoleni Ceské narodni banky.

(3) Zadost o povoleni splynuti podilovych fondd podadva investiéni spole&nost, kterd mé
obhospodafovat podilovy fond, ktery splynutim vznikne. Zadost obsahuje Udaje a doklady nezbytné
pro posouzeni duavodu splynuti a ochrany zajmd podilnikt. Nalezitosti za&dosti a Jeji pfilohy
stanovi provadéci préavni predpis.

(4) Ceskéd narodni banka nepovoli splynuti
a) otevreného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,
b) standardniho fondu a specidlniho fondu, jestliZe splynutim md byt vytvoren specialni fond,
c) podilovych fondl s vyrazné odlisnym zpusobem investovani, nebo
d) pokud by splynutim byly ohroZeny zajmy podilniku,

e) specidlniho fondu kvalifikovanych investor se specidlnim fondem kolektivniho investovani,
ktery shromazduje penézni prostfedky od verejnosti.

(5) U&astniky ¥izeni o splynuti podilovych fondd jsou investidni spolecnosti
obhospodatrujici podilové fondy, které maji splynutim zaniknout, a jejich depozitéd¥i.

(6) Investicéni spolec¢nost obhospodatrujici podilovy fond, ktery mé& byt zrusSen splynutim,
uvetejni zptsobem umoZfiujicim dalkovy pristup rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavce 2 a
statut podilového fondu, ktery vznikne splynutim, do 1 mésice ode dne nabyti pravni moci tohoto
rozhodnuti. Zarovenl uvetejni zpusobem umozifiujicim dalkovy pristup ozndmeni o vzniku préva na
odkoupeni podilového 1listu, je-l1li =zruSovadn uzavieny podilovy fond. Uvefejnénim tohoto ozndmeni
vznikd podilnikim splyvajicich podilovych fondld pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky.
Toto préavo zanikd uplynutim 2 mésict. P¥i odkupu se postupuje podle § 12.

(7) Splyvajici podilové fondy se zrusuji a jejich podilnici se stéavaji podilniky nové
vznikajiciho podilového fondu uplynutim 3 m&sict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské
ndrodni banky o povoleni ke splynuti.

(8) Investicni spolecnost obhospodafujici podilovy fond vytvoreny splynutim je povinna do
3 mésicid ode dne zrudSeni splyvajicich podilovych fondd vyménit podilnikovi podilovy 1list
zru$eného podilového fondu za podilovy 1list nové vzniklého podilového fondu v poméru urceném
podle vySe vlastniho kapitdlu v podilovém fondu pfipadajiciho na podilovy 1list zruSeného
podilového fondu ke dni jeho zruSeni.

§ 101
Slouc¢eni podilovych fonda

(1) Investicéni spolecnost muze rozhodnout o slouceni podilovych fondu, které
obhospodatuje. Podilovy fond, ktery slouCenim zanikéd, se zruSuje bez likvidace a majetek v ném se
stava soucésti pfejimajiciho podilového fondu. Na zakladé dohody je mozZné téz slouceni podilovych
fondd obhospodatovanych rluznymi investiénimi spolednostmi.

(2) Ke slou&eni podilovych fondt se vyZaduje povoleni Ceské narodni banky

(3) Zadost o povoleni sloudeni podilovych fond@ podavd investiéni spolednost, které
obhospodatuje prejimajici podilovy fond. Zadost obsahuje tdaje a doklady nezbytné pro posouzeni
divodu slouceni a ochrany zadjmd podilnikti. Nalezitosti Z&dosti a jeji pfilohy stanovi provadéci
pravni predpis.

(4) Cesk& narodni banka nepovoli sloudeni
a) otevreného podilového fondu a uzavieného podilového fondu,

b) standardniho fondu a specidlniho fondu, jestliZe sloucenim mad byt vytvoren specidlni fond,

c) podilovych fondd s vyrazné odlidnym zpusobem investovani, nebo



d) pokud by sloucenim byly ohroZeny zajmy podilniku,

e) specidlniho fondu kvalifikovanych investoru se specidlnim fondem kolektivniho investovéani,
ktery shromazduje pené€zni prostfedky od vefejnosti.

(5) U&astniky tizeni o slouceni podilovych fondua jsou investicéni spolecnosti
obhospodarujici podilové fondy, které se slucuji, a jejich depozitari.

(6) Investic¢ni spolecnost obhospodafrujici podilovy fond, ktery sloucenim zanika, uvefejni
zplisobem umoZ?fiujicim délkovy p¥istup rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni slouceni a statut
prejimajiciho podilového fondu do 1 mésice ode dne nabyti prdvni moci tohoto rozhodnuti. Zarovern
uvefejni zpusobem umoZnujicim dalkovy pfistup ozndmeni o vzniku préva na odkoupeni podilového
listu, Jje-1i =zruSovan uzavieny podilovy fond. Uvefrejnénim oznadmeni vznikd podilniktm podilového
fondu, ktery sloucenim zanika, pravo na odkoupeni podilového listu bez srazky. Toto pravo zanikéa
uplynutim 2 mésicu. P¥i odkupu se postupuje podle § 12.

(7) Podilnici podilového fondu, ktery sloucenim zanikd, se stavaji podilniky prejimajiciho
podilového fondu uplynutim 3 m&sicl ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o
povoleni slouceni.

(8) Investicni spolecCnost, kterd obhospodafruje prejimajici podilovy fond, je povinna do 3
mésiclt ode dne zruSeni podilového fondu, ktery sloucenim zanikd, vyménit podilnikovi podilovy
list podilového fondu, kterd sloucenim zanikd, za podilovy list pfejimajiciho podilového fondu v
poméru urceném podle vySe vlastniho kapitédlu p¥ipadajiciho na podilovy list zruSeného podilového
fondu ke dni jeho zruSeni.

HLAVA III
ZMENA STATUTU

§ 10la

(1) Ceska narodni banka miZ%e podle § 84a odst. 4 schvalit zmé&nu statutu fondu kolektivniho
investovani, kterou se fond kolektivniho investovani ptreméni ze

a) speciadlniho fondu cennych papirt na standardni fond nebo specidlni fond fondu,
b) specidlniho fondu fondl na standardni fond nebo specidlni fond cennych papiru,

c) uzav¥eného podilového fondu na otevieny podilovy fond, v pfipadé uvedeném v § 13 odst. 6,
(dédle jen "preména") .

(2) Zména statutu, kterou dojde k pfeméné otevieného podilového fondu na uzavieny podilovy
fond, investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond nebo uzavieny podilovy fond, otevfeného
podilového fondu nebo uzavieného podilového fondu na investicéni fond, uzavieného podilového fondu
na otevfeny podilovy fond, ke 2zméné druhu fondu podle § 49 odst. 1 nebo 2, nebo ke zméné
standardniho fondu na specidlni fond Jje nepfipustnd. Zména statutu, kterou dojde ke zméné
specidlniho fondu na standardni fond, s vyjimkou uvedenou v odstavci 1, Jje neptipustna.

(3) Zadost o povoleni zmé&ny statutu, kterou mé& dojit k premé&né&, je tieba dolozit té%
oduvodnénim navrhované premény, projektem premény zahrnujicim vyhodnoceni dopadu premény na fond
a zajmy podilnikd a dale stanoviskem depozitéafte.

(4) Jestlize nelze duvodné predpoklédat, Ze poméry fondu kolektivniho investovani budou ke
dni pfemény v souladu s pravidly stanovenymi timto z&konem a statutem pro druh fondu, na ktery se
fond kolektivniho investovani premérnuje, fond kolektivniho investovani ve statutu uvede prechodnéa
ustanoveni obsahujici

a) délku prechodného obdobi a

b) vyjimky =z pravidel pro investovani, které Jjsou v prechodném obdobi nezbytné k uskutecénéni
pfemény v nejlepd$im zadjmu vSech podilnikl.

(5) V povoleni, kterym se schvaluje zm&na statutu mize Ceskd néarodni banka fondu
kolektivniho investovani ulozit dal$i podminky, které je fond povinen v souvislosti s pfemé&nou
splnit.

(6) ZjednoduSeny statut musi po dobu trvani prechodného obdobi obsahovat upozornéni na
existenci vyjimek ze statutu v pfechodném obdobi a Jejich =z&kladni charakteristiku. Ode dne
podani Zz&dosti o schvédleni zmény statutu podle odstavce 3, investic¢ni spolecénost uvefejni



informaci o zamy$lené zméné a jejich dusledcich pro podilnika, pokud jde o jeho investici.
CAST JEDENACTA

DOHLED, OPATRENI K NAPRAVE, ODNETI POVOLENI, PRESTUPKY A JINE SPRAVNI
DELIKTY

HLAVA I
DOHLED

§ 102
Pf¥edmét dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim tohoto zdkona, podminek stanovenych v rozhodnuti vydaném podle
tohoto =zakona, statutu fondu kolektivniho investovani, smlouvy o obhospodafrovani, depozitarské
smlouvy a smlouvy podle § 43 odst. 2 nebo § 58 vykonava Cesk& narodni banka.

(2) Dohledu Ceské narodni banky podle tohoto zakona podléha
a) investicéni spolecnost,
b) investiéni fond,
c) zakladatel investic¢ni spolecnosti nebo investiéniho fondu ode dne nabyti prédvni moci
rozhodnuti o wudéleni povoleni k <¢innosti investiéni spolecénosti nebo povoleni k ¢&innosti
investi¢niho fondu do zapisu pfredmétu podnikani uvedeného v povoleni do obchodniho rejst¥iku,

d) depozitad¥, v rozsahu povinnosti, které mu ukladéd tento zékon,

e) Dbanka nebo poboc¢ka zahraniéni Dbanky, které prestaly pro fond kolektivniho investovani
vykonavat ¢innost depozitdf¥e a kterym tento zdkon stanovi povinnost,

f) likvidator investicéni spolecnosti nebo investiéniho fondu,
g) nuceny spravce investicéni spolecnosti nebo investicéniho fondu,
h) zahrani&ni investicni spole&nost p¥i poskytovani sluZeb v Ceské republice,

i) zahraniéni fond kolektivniho investovani p¥i vefrejném nabizeni cennych papirad v Ceské
republice,

j) banka nebo poboc¢ka zahraniéni banky, se kterou mé& =zahranié¢ni fond kolektivniho investovani
uzavirenou smlouvu podle § 43 odst. 2 nebo § 58.

(3) Dohledu Ceské narodni banky podléhd téZ osoba, kterd bez povoleni nebo souhlasu
vykonava ¢innost, ke které tento zdkon vyZaduje povoleni nebo souhlas, a to v rozsahu této
¢innosti.

(4) P¥i vykonu dohledu nad ¢&innosti investidni spole&nosti v hostitelském stat& Ceska
nadrodni banka muzZe

a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, aby provedl kontrolu ¢&innosti této investicéni
spolec¢nosti vykondvané na uzemi hostitelského stdtu, s uvedenim rozsahu pozadované kontroly, nebo

b) provést kontrolu v hostitelském stdté po predchozim informovani orgadnu dohledu hostitelského
statu.

(5) Ceska& narodni banka

a) na zadkladé za&dosti organu dohledu domovského statu zahraniéni investicéni spolecénosti nebo
zahrani¢niho standardniho fondu provede kontrolu <¢innosti této investicéni spolec¢nosti nebo
standardniho fondu v Ceské republice v rozsahu uvedeném v Z&dosti, nebo

b) na zakladé ozndmeni organu dohledu domovského statu zahraniéni investiéni spolecnosti nebo
zahrani¢niho standardniho fondu umoZni orgdnu dohledu domovského statu zahranicéni investicéni
spolec¢nosti nebo zahraniéniho standardniho fondu, aby provedl sam nebo prostfednictvim Jjiné
povérené osoby kontrolu zahraniéni investicéni spolecnosti nebo zahraniéniho standardniho fondu.



HLAVA II
OPATRENI K NAPRAVE A ODNETI POVOLENT

§ 103
(1) Ceska narodni banka mtZe ulo?it osobé& podléhajici dohledu, kterd porusila tento zékon,
statut fondu kolektivniho investovani, smlouvu o obhospodafovani, depozitaf¥skou smlouvu, smlouvu
podle § 43 odst. 2 nebo § 58 nebo rozhodnuti vydané podle tohoto =z&kona nebo ohrozila zajmy
akcionaft nebo podilniku, opatfeni k nédpravé zjisténého nedostatku odpovidajici povaze poruSeni a
jeho za&vaZnosti. Ceskd narodni banka mtZe dale

a) natridit mimotfadné provedeni auditu fondu kolektivniho investovdni na nédklady investidéni
spolec¢nosti nebo investic¢niho fondu,

b) naridit zménu auditora,

c) naridit pozastaveni vydavani a odkupovani akcii nebo podilovych listud fondu kolektivniho
investovani,

d) natridit zménu depozitéte,
e) zavést nucenou spravu, nebo
f) odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona.

(2) Ceskd narodni banka mtZ%e investidni spole&nosti zmé&nit rozsah povoleni ud&leného podle
tohoto zéakona.

(3) Cesk& narodni banka mfi%e investiénimu fondu na¥idit zmé&nu investi&ni spolecdnosti.

(4) Ceskd néarodni banka mi%e rozhodnout o nuceném prevodu obhospodarovani podilového
fondu.

(5) Osoba, které Ceskd narodni banka ulozila opatf¥eni k napravé&, informuje Ceskou narodni
banku o odstranéni nedostatkd a zplsobu zjednéni népravy.

(6) Ceskd narodni banka zakdZe osob& nebo skupiné& osob jednajicich ve shod&, kterym
udélila souhlas k nabyti ucCasti na investicéni spoleCnosti nebo investiénim fondu podle § 71 a
které prestaly spliovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat hlasovaci préava na investicéni
spolec¢nosti nebo investiénim fondu nebo jinak uplatniovat vyznamny vliv na jejich fizeni.

(7) Spréavni fizeni o ulozeni opatfeni k napravé zJjisténych nedostatku lze =zahdjit 1
doruc¢enim rozhodnuti o predbé&Zném opatteni, jestliZe hrozi nebezpeci z prodleni nebo
neodstranitelny zasah do prav jinych osob.

§ 104

Nafizeni mimofadného provedeni auditu

(1) Cesk& narodni banka miZe rozhodnout o mimotadném provedeni auditu fondu kolektivniho
investovani na naklady fondu kolektivniho investovani, jestlize

a) zjisti zavazné nedostatky v auditu uc¢etni zavérky fondu kolektivniho investovani, nebo

b) auditor nesplni svou oznamovaci povinnost podle zvlas$tniho préavniho predpisu, ktery upravuje
¢innost auditoru.

(2) Fond kolektivniho investovéani sd&li Ceské narodni bance do 30 dnt ode dne rozhodnuti o
mimorddném provedeni auditu Udaje o auditorovi, ktery audit provede. Tento auditor musi byt

osobou odlisSnou od auditora, ktery provedl audit roé&ni ucetni zavérky.

(3) Cesk& néarodni banka miZ%e do 30 dni ode dne sdé&leni udaj@ podle odstavce 2 odmitnout
auditora, ktery ji byl investiéni spolecénosti ozndmen, a jmenovat jiného auditora.

§ 105
Nafizeni zmény investiéni spoleénosti

(1) Ceskd narodni banka ml%e natidit investi&nimu fondu zmé&nu obhospodafujici investid&ni



spolec¢nosti, JjestliZe =zjisti, Ze obhospodafujici investic¢ni spolecénost zavazné nebo opakované
poruSila povinnost stanovenou timto zdkonem nebo vyplyvajici ze smlouvy o obhospodatovani.

(2) Smlouva o obhospodatovani zanikd 1 mésic po nabyti pravni moci rozhodnuti o natizeni
zmény investicéni spolecnosti.

(3) Investié¢ni fond je povinen uzaviit ve 1hUté podle odstavce 2 smlouvu o obhospodafovani
s jinou investiéni spoleénosti, pokud nebude svij majetek obhospodatovat sam.

§ 106
Naf¥izeni zmény depozitare

(1) Ceskd narodni banka miZe naridit investiéni spolecnosti nebo investi&nimu fondu zmé&nu
depozita¥e, JestliZe depozitd?¥ =zavazné nebo opakované poru$i tento zakon nebo depozitad¥skou
smlouvu nebo jestliZe je u depozitdr¥e zavedena nucend sprava.

(2) Zavazek 2z depozitd¥ské smlouvy =zanikd 1 mésic po nabyti pradvni moci rozhodnuti o
natrizeni zmény depozitdre. Investicéni spolecnost nebo investiéni fond jsou povinny uzaviit v této
1hGté depozitafskou smlouvu s jinym depozitafem.

§ 107

Nuceny pfevod obhospodafovani podilového fondu

(1) Ceskd néarodni banka mtZe rozhodnout o pfevodu obhospodatfovani podilového fondu na
jinou investicéni spolecnost, jestlize

a) doslo k zavaznym zméndm ve skutecnostech rozhodnych pro vydani povoleni k vytvofeni podilového
fondu, nebo

b) odnim& investidéni spolecnosti povoleni k ¢innosti investiéni spoleclnosti.

(2) K prevodu obhospodatovani podilového fondu podle odstavce 1 se vyzaduje souhlas
investicéni spolecénosti, na kterou mé& byt obhospodatovidni podilového fondu prevedeno.

(3) Investic¢ni spolecnost, na kterou bylo obhospodatrovani podilového fondu ptrevedeno,
uvefejni zménu statutu podilového fondu souvisejici se zménou investic¢ni spolecnosti a zduvodnéni
nuceného ptevodu, a to do 30 dnt ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti podle odstavce 1 zplUsobem
umozniujicim dalkovy pristup.

Nucena sprava

§ 108

Ceskd narodni banka miZe =zavést nucenou spravu investi&ni spole&nosti nebo investi&niho
fondu, jestlize

a) investiéni spolecnost nebo investic¢ni fond opakované nebo zavazné porusi tento zakon, statut
fondu kolektivniho investovani, stanovy nebo podminku ¢i opravnéni uvedené v rozhodnuti podle
tohoto z&kona a predchozi opatfeni k népravé zjidténych nedostatkd nebo uloZeni pokuty nevedla k
nadpravé, nebo

b) jsou ohroZeny zadjmy podilnikd nebo akciond¥ud investiéniho fondu a hrozi nebezpeci z prodleni.

§ 109

(1) Rozhodnuti o =zavedeni nucené spravy investiéni spolecnosti nebo investic¢niho fondu
obsahuje

a) urceni osoby nuceného spravce a udaje o ném,
b) vysi odmény nuceného spravce nebo zpusob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

c) ptripadné omezeni nakléddédni s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni Jiné
¢innosti investiéni spolecénosti nebo investiéniho fondu.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit téZ vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené
Spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolec¢nosti, u které se nucend sprava



zavadi, a nucenému spravci. Nucend spréava je zavedena dorucenim rozhodnuti nucenému spravci.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceskd narodni banka uvetejni zplsobem umoZiiujicim
dalkovy pristup.

(5) Zavedenim nucené spravy investicéni spolecnosti nebo investic¢niho fondu se pozastavuje
vykon funkci ¢&lent predstavenstva investic¢ni spolecénosti nebo investic¢niho fondu; to neplati pro
pripad spravni zaloby proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zvlastniho préavniho
ptedpisu upravujiciho spravni soudnictvi.

(6) Zavedenim nucené spravy prechazi pusobnost predstavenstva investiéni spolecnosti nebo
investi¢niho fondu na nuceného spravce; to neplati pro pfipad spravni Zaloby proti rozhodnuti o
zavedeni nucené spravy.

(7) Je-1i rozhodnutim o zavedeni nucené spravy omezeno nakladani s majetkem podle odstavce
1 pism. c¢), nejsou tim dotéena prava a povinnosti vyplyvajici z finan¢niho zajisténi 8a) podle
zvlastniho préavniho pfredpisu 8b) nebo podle zahraniéni pravni uUpravy, které investicéni spolecnost
nebo investiéni fond poskytly nebo jim bylo poskytnuto. Dotdena neni také moZnost provést
zavérecéné vyrovnani podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu
8c)

(8) Nuceny spravce

a) ptrijme neprodlené opatfeni ke zjednani népravy =zjidténych nedostatkd v <&innosti investidéni
spole¢nosti nebo investic¢niho fondu,

b) zajisti ochranu prav podilnikt podilového fondu nebo akciondfu investic¢niho fondu,

c) do 6 mésici ode dne zavedeni nucené spravy svold valnou hromadu investicéni spolecnosti nebo
investiéniho fondu a

1. ptedloZzi ji na&vrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organu, které voli valnéa
hromada, a navrh opatfeni k nédpravé zjisténych nedostatklt v ¢innosti investicéni spolecnosti nebo
investié¢niho fondu, nebo

2. navrhne zrusSeni spolecnosti.

(9) Lhttu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) miZe Ceskd nadrodni banka na
nadvrh nuceného spravce prodlouzit z dtévodid hodnych zretele aZ na 1 rok.

(10) Nuceny spravce mi¥e s predchozim souhlasem Ceské narodni banky

a) pozastavit vydavani a odkupovéani podilovych 1listd podilového fondu nebo akcii investicéniho
fondu, nebo

b) podat névrh na vyrovnani nebo prohldseni konkurzu investicni spoleCnosti nebo investicéniho
fondu, zjisti-1i, Ze jsou predluZeny.

(11) Nahrada hotovych vydajt nuceného spravce investicni spolecénosti nebo investicéniho
fondu a odména nuceného spréavce jsou placeny z majetku investicéni spolecnosti nebo investicniho
fondu; v pripadé, Ze majetek investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu nepostacuje na
vyplaceni nadhrady hotovych vydajd nuceného spravce a odmény nuceného spravce, vyplati je stat.
Zplisob stanoveni né&hrady hotovych vydaja a odmény nuceného spréavce, Jejich maximdlni vysi
hrazenou stétem a zplUsob vyplaty stanovi provadéci pravni pfedpis.

§ 110

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spréavce,

b) odvolanim nuceného spravce,

c) ukoncenim nucené spravy,

d) vyskrtnutim nuceného spréavce ze seznamu likvidadtord a nucenych spravct, nebo

e) umrtim nuceného spréavce.

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance své odstoupeni z funkce nuceného spréavce
nejméné 30 dnu pfedem.

(3) Ceskd narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestliZe z&vazné& nebo opakované



porusil svou povinnost nebo pfestal splriovat timto zadkonem stanovené predpoklady pro vykon této
funkce.

(4) Opravny prostfedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nemé& odkladny ucinek.

(5) JestliZe vykon funkce nuceného sprédvce zanikd podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e),
jmenuje Ceskd narodni banka bez zbyte&ného odkladu jiného nuceného spréavce.

S 111
(1) Nucenéd spréava konc¢i
a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukon&eni nucené spravy,
b) prohlédsSenim konkurzu na majetek spolecnosti, u niZ je zavedena nucend sprava, nebo
c) jmenovanim likvidétora.
(2) Ke =zruSeni investiéni spolec¢nosti v nucené spravé nebo investié¢niho fondu v nucené
spravé s likvidaci, o kterém rozhoduje valnd hromada téchto spolecnosti, se vyZaduje predchozi

souhlas Ceské narodni banky.

(3) Investicni spolecnost v nucené spravé nebo investiéni fond v nucené spraveé se zrusuji
s likvidaci dnem, ke kterému je jmenovan likvidéator.

§ 112
(1) Do obchodniho rejsttiku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,

b) Gdaje o nuceném spravci; zapisuji se téZ Udaje o novém nuceném spravci, JjestliZe byl Jjmenovan
jiny nuceny spravce,

c) omezeni nakladdadni s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné <&innosti
investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu,

d) den ukonc¢eni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni =zdpisu o zavedeni nucené spravy, Jmenovani nuceného spravce a
omezeni naklddédni s majetkem fondu kolektivniho investovani nebo omezeni jiné ¢innosti investicéni
spolec¢nosti nebo investié¢niho fondu do obchodniho rejst¥iku podavad nuceny spravce neprodlené po
doruceni rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstfiku podavaji
investiéni spoleénost nebo investicéni fond neprodlené po ukonceni nucené spréavy; neuc¢ini-1i tak
spoleénost, podéd nadvrh na povoleni zdpisu pfedstavenstvo spolecnosti, jejiZ nucend sprava konci.

(4) Navrh na povoleni =zédpisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zadpisu nového
nuceného spravce do obchodniho rejstfiku podava nové Jjmenovany nuceny spravce neprodlené po
doruceni rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 113

Zména rozsahu povoleni

(1) Ceskd narodni banka miZe odejmout investi&ni spole&nosti povoleni k jednotlivé
¢innosti, jestliZe zjisti
a) zavazné poruSeni zdkona ptri vykonu této ¢innosti, nebo

b) z&vaiZné nebo opakované nedodrZovani predpokladia, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zmé&ni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zmé&ni rozsah povoleni
na zadost tim, Ze vydd nové rozhodnuti, kterym zru$i dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy
rozsah povolenych ¢innosti.

(3) Ceskd narodni banka zm&ni zahrani&nimu specidlnimu fondu rozsah povoleni k nabizeni
cennych papird v Ceské republice na jeho Z&dost tim, Ze vydd nové rozhodnuti, kterym zrudi
dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.



S 114
Odnéti povoleni nebo souhlasu

(1) Cesk& narodni banka odejme povoleni k &innosti investiéni spole&nosti nebo povoleni k
¢innosti investiéniho fondu, jestlize

a) nabylo pravni moci rozhodnuti o prohlaseni konkurzu na majetek investic¢ni spolecénosti nebo
investi¢niho fondu,

b) byl zamitnut nadvrh na prohlasSeni konkurzu pro nedostatek majetku, nebo
c) bylo zah&jeno ¥izeni o vyrovnéni.

(2) Ceskd narodni banka mtZe odejmout povoleni k &innosti investiéni spolednosti nebo
povoleni k ¢innosti investicéniho fondu, jestlize

a) opatteni k nédpravé nebo sankce nevedla k népravé,
b) Jje to nezbytné v za&jmu ochrany investort,

c) dalSim trvanim nucené spravy investicéni spolecnosti nebo investicéniho fondu nelze dosdhnout
jejiho ucelu,

d) povoleni k ¢innosti investicéni spolecnosti nebo povoleni k ¢innosti investiéniho fondu bylo
vydano na zakladé nepravdivych nebo nelplnych informaci,

e) doSlo k zavaznym zméndm ve skutecnostech rozhodnych pro vydani povoleni k <¢innosti investicéni
spolec¢nosti nebo povoleni k ¢innosti investiéniho fondu,

f) investié¢ni spolecnost nebo investicéni fond nedodrzZzuji ustanoveni o kapitdlové primérenosti,

g) investic¢ni spolecnost nebo investic¢ni fond nezah&ji shromazdovani pené&znich prostfedkt do 12
mésict ode dne wudéleni povoleni k <innosti investiéni spoledénosti nebo povoleni k <&innosti
investi¢niho fondu,

h) investiéni spolecénost nebo investiéni fond nevykonavaji kolektivni investovani déle nezZ 6
mé&sicl, nebo

i) investiéni fond nesplni povinnosti stanovené v § 64 odst. 4 nebo mu Ceskd& narodni banka
neudélila souhlas se zahé&jenim shromaZzdovani prostfedkt od vetrejnosti podle § 64 odst. 4, pokud
se tento souhlas vyzaduje.

(3) Pokud investiéni spole&nost obhospodafuje majetek v podilovém fondu, Ceskd narodni
banka v rozhodnuti o odnéti povoleni k <¢innosti investiéni spolecénosti rozhodne téZz o odnéti
povoleni k vytvoreni podilového fondu nebo pfevodu Jjeho obhospodafovani na Jinou investicni
spole&nost. P¥i rozhodovdni o ptrevodu obhospodatovéani podilového fondu Ceskd narodni banka
prihlédne k pfripadné dohodé mezi investicéni spolecnosti, Jjiz odnim&d povoleni k <¢&innosti
investiéni spolec¢nosti a investic¢ni spolecnosti, kterd souhlasi s prevzetim obhospoda¥ovani
podilového fondu.

(4) JestliZe osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investicéni spolecnosti,
obhospodafuje majetek zadkaznikd a popfipadé téz vykondva ¢innost podle § 15 odst. 4 pism. a), je
povinna neprodlené vyporadat své pohleddvky a zavazky vyplyvajici z poskytovanych investicnich
sluZeb.

(5) Osoba, které bylo odnato povoleni k c&innosti investiéni spolecnosti, se povazZuje za
investiéni spoleénost aZ do

a) vyplaceni podild podilnikam =zruSenych podilovych fondd nebo pfevedeni obhospodafovani
podilovych fondd na jinou investiéni spolelnost a

b) vypotddani pohledavek a zavazka vyplyvajicich =z poskytovanych investic¢nich sluZeb, pokud
takové sluzby poskytuje.

(6) Cesk& narodni banka déle odejme povoleni k &innosti investiéniho fondu, jestlize

a) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k &¢innosti investiéniho fondu nedosdhl jeho vlastni kapitéal
50 000 000 K&, nebo

b) investi¢ni fond nemé& po dobu dels$i neZ 3 mésice depozitéarte.



(7) Ceskd narodni banka mt%e odejmout povoleni k <&innosti investié&niho fondu, ktery je
specidlnim fondem kvalifikovanych investord, JestliZe porud$i wustanoveni o povoleném poctu
akcionatra (§ 56 odst. 3).

(8) Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢&innosti investiéniho fondu, se zruSuje s
likvidaci a jejiho likvidatora jmenuje Ceskd narodni banka; § 92 odst. 3 a 5 a% 11 plati obdobné&.
Osoba, které bylo odnato povoleni k ¢innosti investiéniho fondu, se aZz do vymazu z obchodniho
rejst¥iku povaZuje za investicéni fond.

(9) Cesk& narodni banka mtiZe odejmout souhlas udéleny podle tohoto zakona, jestlize dodlo
k zavazné zméné ve skutecnostech, na jejichz zakladé byl souhlas udélen.

§ 115
Odnéti povoleni k vytvofeni podilového fondu

(1) Cesk& narodni banka odejme investi&ni spole&nosti povoleni k vytvoreni podilového
fondu, jestliZe

a) do 1 roku ode dne udéleni povoleni k vytvofeni podilového fondu vlastni kapitdl podilového
fondu nedosédhl vyse 50 000 000 K¢,

b) podilovy fond nemé& déle nez 3 mésice depozitafe, nebo

c) neuvedla statut podilového fondu do souladu s timto zdkonem do 1 roku od nabyti jeho
uc¢innosti.

(2) Ceskd narodni banka miZe odejmout investi&ni spole&nosti povoleni k vytvoreni
podilového fondu, jestlize

a) prumérnd vySe vlastniho kapitdlu v tomto fondu za poslednich 6 kalenda¥nich mésicl je nizsi
nez 50 000 000 K&, nebo

b) nepovaZuje opatfeni podle § 12 odst. 7 za dostatecna,

c) speciédlni fond kvalifikovanych investort porudi ustanoveni o povoleném poc¢tu podilnikua (S 56
odst. 3).

§ 116
Dohled nad zahraniéni osobou se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie

(1) Zahranic¢ni investiéni spolecCnost, kterd mé& sidlo v jiném Clenském staté Evropské unie
a poskytuje sluzby v Ceské republice a kterd neplni informadni povinnosti nebo pravidla jednéani
se zakazniky podle tohoto zakona, Ceskd narodni banka upozorni na tuto skute&nost.

(2) Nezjednd-1li osoba podle odstavce 1 napravu, informuje Ceskd narodni banka organ
dohledu domovského stéatu.

(3) JestliZe opat¥feni ptrijatd vaci osobé podle odstavce 1 orgédnem dohledu domovského statu
nevedla k napravé, miZe Ceskd narodni banka po informovéni orgdnu dohledu domovského statu uloZit
opatfeni k napravé podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(4) V ptipad& moZného ohroZeni z&jmi investor? mtZe Ceskd nidrodni banka ulo%it osob& podle
odstavce 1 opatfeni k napravé bez predchoziho upozorn&ni. O uloZeni opat¥eni k néapravé Ceskéa
ndrodni banka informuje bez zbyteéného odkladu Komisi Evropskych spolecenstvi a prislusné organy
dohledu ¢&lenskych statt Evropské unie. JestliZe Komise Evropskych spolecenstvi po konzultaci s
pfisludnymi orgadny dohledu ¢lenskych stdtu Evropské unie rozhodne, Ze uloZené opatfeni k népravé
ma byt zmé&néno nebo zrudeno, Ceskd ndrodni banka je timto rozhodnutim vazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odnal povoleni ke
kolektivnimu investovani, nesmi poskytovat sluZby v Ceské republice a musi neprodlené& vypotadat
své zavazky v0G&i investorfm. Ceskd narodni banka uvefejni tuto skutednost zptsobem umoZfiujicim
dalkovy pristup.

(6) Zahrani¢ni osobé podle odstavce 1, kterd nedodrzuje své povinnosti podle tohoto
zdkona, miZe Ceskd narodni banka namisto postupu podle odstavclt 1 a%? 4 uloZit opat¥eni k napravé
podle § 103 nebo sankci podle § 122.

(7) Zahraniénimu standardnimu fondu, ktery vefrejné nabizi své cenné papiry v Ceské



republice, mt%e Ceskd narodni banka uloZit za poruSeni povinnosti uloZenych timto zakonem
opatfeni k nédpravé podle § 103.

§ 117
Dohled nad specialnim fondem, ktery vefejné nabizi své cenné papiry v Ceské republice

(1) Zahraniénimu specidlnimu fondu, ktery vefejn& nabizi své cenné papiry v Ceské
republice, miZe Ceskd narodni banka uloZit za poruSeni povinnosti stanovené timto zakonem nebo za
porudeni podminky stanovené v povoleni k ve¥ejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice
opatfeni k nédpravé zjisté&nych nedostatkll; o uloZeném opatfeni k napravé Ceskd narodni banka bez
zbytedného odkladu informuje pf¥islusny organ dohledu statu, ve kterém mé& zahraniéni specidlni
fond sidlo.

(2) Pokud orgéan dohledu statu, ve kterém m& zahranic¢ni specialni fond sidlo, odejme tomuto
fondu povoleni ke kolektivnimu investovéani, odejme té% Ceskd narodni banka tomuto fondu povoleni
k vefejnému nabizeni cennych papirt v Ceské republice.

§ 118
Dohled nad investicéni spoleénosti, ktera poskytuje sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské unie

Investic¢ni spolecnosti, kterd poskytuje sluzby v hostitelském stdté a porusila préavni
predpis tohoto statu, mtife Ceskd narodni banka na zadklad& ozndmeni orgadnu dohledu hostitelského
statu uloZit opatfeni k ndpravé podle tohoto zdkona; o uloZeném opatf¥eni k napravé Ceskd narodni

banka bez zbyteéného odkladu informuje orgadn dohledu hostitelského statu.
HLAVA III
SPRAVNI DELIKTY
§ 119
Spravni delikty investicéni spolecnosti
(1) Investicni spolecnost se dopusti spravniho deliktu tim, zZe

a) porusi predmét podnikéni uvedeny v povoleni (§ 60 odst. 6),

b) nevede radné evidenci investicnich néstrojua (S 9),

c) porudi podminky vydavani podilovych listt (§ 11 nebo § 13 odst. 3 a 4),

d) porusi povinnosti p¥i odkupu podilového listu otevieného podilového fondu nebo povinnosti ptri
pozastaveni odkupu podilovych listd otevieného podilového fondu (§ 12),

e) vyda dluhopisy (§ 14 odst. 5),
f) porus$i pravidla uctovani (§ 16),

g) porusi pravidla pro stanoveni uplaty za obhospodatrovani majetku fondu kolektivniho investovani
(s 18),

h) porusi informac¢ni povinnosti (§ 19, § 57, § 83 az 91),
i) porus$i povinnosti p¥i z&niku depozitatrské smlouvy (§ 20 odst. 8),
j) porusi povinnosti k depozitdri (§ 22),

k) porusi oznamovaci povinnost (§ 36 odst. 1, 4 nebo odst. 6, nebo § 37 odst. 1, 5 nebo 6 nebo
odst. 6),

1) poru$i ustanoveni § 37 odst. 4, § 56 odst. 2,

m) porudi povinnosti informovat Ceskou narodni banku o svém zam&ru vefejné& nabizet akcie nebo
podilové listy ji obhospodafovanych specidlnich fondd v zahranic¢i (§ 50),

n) zm&ni depozitife podilového fondu bez predchoziho schvéaleni Ceskou narodni bankou (§ 66 odst.
6),

0) porusi pravidla pro verejné nabizeni cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani



(S 79 az 81),
p) porusi pravidla pro ocefiovani majetku a zavazkd fondu kolektivniho investovani (§ 82),
g) porusi pravidla pro stanoveni hodnoty majetku (§ 53e a 53f),

r) poru8i povinnosti p¥i zruSeni podilového fondu s likvidaci (§ 99), splynuti podilovych fondua
(§ 100) nebo slouceni podilovych fondua (§ 101),

s) podd navrh na zapis fuze nebo rozd&leni spolecnosti do obchodniho rejst¥iku bez povoleni Ceské
narodni banky (§ 96 odst. 1),

t) porusi pravidla Jjedndni investiéni spolec¢nosti (§ 74 az 78), nejde-1li o protipravni jednéni
podle pismene w) nebo x),

u) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
standardniho fondu (S 26 aZ 35) nebo specidlniho fondu (§ 49a, 49b, 51, 52, 53, 53a, 53b, 53d,
53i, 533, 55),

v) poru8i pravidla jednéani pt¥i obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani (S 75 odst.
1) nebo statut fondu kolektivniho investovani (§ 84a odst. 6),

w) poru$i povinnosti stanovené v § 76 pri obhospodatrovani majetku zdkaznika (§ 15 odst. 3),
x) nesplni opatfeni k napravé (§ 103),
y) nesplni povinnosti tykajici se &lenu vyboru odborniku (§ 53f odst. 6 a 7), nebo

z) nesplni povinnosti tykajici se zjednoduSeného statutu po dobu trvani pfechodného obdobi (§
10la odst. 6).

(2) Za spravni delikt investicéni spolecnosti se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K&, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az p), r) az t) nebo vy),
b) 20 000 000 K&, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g) nebo u) aZ x).
§ 120
Spravni delikty investiéniho fondu
(1) Investic¢ni fond se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) porusi predmét podnikéni uvedeny v povoleni (§ 64 odst. 4),

b) porusi ustanoveni § 5 odst. 2, 3, 5 nebo 6, § 20 odst. 8, § 22, § 56 odst. 3, § 79 az § 82
nebo § 96 odst. 1,

c) porusi informac¢ni povinnosti (§ 83 az 91),
d) zmé&ni depozitad¥e bez predchoziho schvaleni Ceskou narodni bankou (§ 64 odst. 2),

e) porusi pravidla jednédni investicéniho fondu (§ 74 a § 75 odst. 1 pism. a) a c) a odst. 2 az 4)
nebo statut investiéniho fondu (§ 84a odst. 7)

f) nedodrzi skladbu majetku nebo pravidla pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
specidlniho fondu (§ 49a, 49b, 51, 52, 55),

g) porusi pravidla jednani [§ 75 odst. 1 pism. b)],
h) nesplni opatfeni k napravé (§ 103), nebo

i) poru$i povinnost informovat Ceskou narodni banku o svém zam&ru vetejné& nabizet své akcie v
zahranic¢i (§ 50).

(2) Za spravni delikt investic¢niho fondu se ulozi pokuta do
a) 10 000 000 K&, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) aZ e) nebo pism. i),

b) 20 000 000 K&, jde-1i o spravni delikt podle odstavce 1 pism. f) az h).



§ 121

Spravni delikty depozitafe a banky nebo zahraniéni banky, ktera mad poboc¢ku umisténou na dzemi
Ceské republiky, které pfestaly vykonavat &innost depozita¥e

(1) Depozitéari, ktery

a) neinformuje Ceskou narodni banku a fond kolektivniho investovéni o zaniku zavazkd z
depozitd¥ské smlouvy (§ 20 odst. 7),

b) porusi pravidla ¢innosti depozitare (§ 21),
c) porusSi pravidla jednédni depozitare (§ 23), nebo

d) nesplni opatfeni k napravé (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

(2) Bance nebo pobocce zahraniéni banky, které ptestaly pro fond kolektivniho investovani
vykonadvat c¢innost depozitafe a nesplni povinnost podle § 20 odst. 9 a 10 se ulozi pokuta do 10
000 000 K&.

§ 122
Spravni delikty zahraniéni investiéni spoleénosti a zahraniéniho fondu kolektivniho investovani
(1) Zahraniéni investiéni spolednosti, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice a ktera

a) porusi informaéni povinnosti (§ 41), nebo

b) nedodrzi pravidla jednani se zakazniky nebo opatfeni prijaté ve verejném zajmu,
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

(2) Zahraniénimu standardnimu fondu, ktery vefejné& nabizi cenné papiry v Ceské republice a
ktery

a) zavazné poru$i informac¢ni povinnosti (§ 45),
b) porusi pravidla vefejného nabizeni cennych papiru (S 43, 44, 46), § 8la, nebo

c) nesplni opatfeni k néapravé (S 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 Kc.

(3) Zahrani&nimu specidlnimu fondu, ktery vetejn& nabizi cenné papiry v Ceské republice a
ktery

a) poru$i pravidla verejného nabizeni cennych papird (§ 58 odst. 1, 5 nebo odst. 7, § 8la),
b) porusi informac¢ni povinnosti (§ 58 odst. 6, § 59), nebo

c) nesplni opatfeni k népravé (§ 103),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K&.

§ 123

Spravni delikty banky nebo zahraniéni banky, kterad ma pobodku umisté&nou na tzemi Ceské republiky
a které maji uzavienou smlouvu se zahraniénim fondem kolektivniho investovani

Bance nebo zahrani&ni bance, kterd ma& pobocku umist&nou na uzemi Ceské republiky, které
uzavrely smlouvu se zahraniénim fondem kolektivniho investovani [§ 43 odst. 2 a § 58 odst. 1
pism. a)] a které poru§i zavaznym zpusobem ustanoveni této smlouvy, se uloZi pokuta do 5 000 000
K&.

§ 124
Dalsi spravni delikty

Pravnické osobé nebo podnikajici fyzické osobé, ktera

a) vykonava ¢&innost, ke které je treba povoleni podle § 6 odst. 4 nebo § 14 odst. 2 bez povoleni
nebo porusi zédkaz podle § 2a odst. 1 a 2,



b) verejné nabizi cenné papiry zahraniéniho specidlniho fondu, pro jejichZ vefrejné nabizeni neméa
emitent povoleni (§ 58), nebo cenné papiry =zahraniéniho standardniho fondu, ktery nesplnil
pozadavky § 43,

c) neopravnéné pouziva oznaceni "investicéni fond", "podilovy fond" nebo "investiéni spolecnost",
d) nesplni povinnost pozadat o schvaleni uc¢asti na investiéni spolecnosti nebo investicénim fondu
podle § 71 odst. 1, povinnost ozndmit nabyti Gc¢asti na investicéni spolec¢nosti nebo investiénim

fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznadmi pozbyti Gc¢asti podle § 71 odst. 9,

e) jako spravce konkurzni podstaty investicéni spolecnosti nepostupuje radné pri plnéni povinnosti
podle § 99 odst. 5, nebo

f) neopravnéné vetejné& nabizi cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani na tzemi Ceské
republiky,
se ulozi pokuta do vysSe 5 000 000 Kc&.
Prestupky
§ 125

(1) Nuceny spravce investicéni spolec¢nosti nebo investic¢niho fondu se dopusti prestupku
tim, zZe

a) postupuje v rozporu s timto zdkonem nebo rozhodnutim o zavedeni nucené spravy, nebo
b) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 109 odst. 8 a 9).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 5 000 000 K&.
§ 126

(1) Likvidator investicéni spolecnosti se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost podle
§ 75 odst. 3 nebo nesplni povinnost podle § 95.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 5 000 000 Kc&.
§ 127
(1) Fyzicka& osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) vykonadva bez povoleni ¢innost, ke které je podle tohoto zakona potfebné povoleni (§ 6 odst. 4,
§ 14 odst. 2),

b) verejné nabizi cenné papiry zahraniéniho specidlniho fondu, pro jejichZ verejné nabizeni nemé
emitent povoleni (§ 58), nebo cenné papiry =zahrani¢niho standardniho fondu, ktery nesplnil
pozadavky § 43,

c) bez povoleni pouziva oznaceni "investicéni fond", "podilovy fond" nebo "investicéni spolecnost",

d) nesplni povinnost pozadat o schvaleni uc¢asti na investiéni spolecnosti nebo investiénim fondu
podle § 71 odst. 1, povinnost oznadmit nabyti Gc¢asti na investiéni spolecnosti nebo investicénim
fondu podle § 71 odst. 8 nebo neoznadmi pozbyti Gc¢asti podle § 71 odst. 9,

e) vykonava funkci vedouci osoby 3) investicéni spoleénosti nebo investicéniho fondu nebo vedouciho
organizac¢ni slozky zahraniéniho specidlniho fondu a nespliiuje podminku nesluc¢itelnosti funkci (§
58 odst. 4 a § 73) nebo nem& k vykonu této funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky (S 58
odst. 4 a § 72),

f) v podkladech pro Zadost o pfedchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby 3) nebo vedouciho
organizac¢ni slozky =zahraniéniho specidlniho fondu (§ 58 odst. 4 a § 72) uvede nepravdivy udaj

nebo zataji nékterou skuteénost,

g) jako vedouci osoba 3) investicéni spolec¢nosti nebo investiéniho fondu porusi povinnost podle §
75 odst. 3 nebo jako &len vyboru odbornikd poru$i povinnost podle § 53f odst. 3,

h) Jjako spravce konkurzni podstaty investicéni spolecnosti nepostupuje tadné pfri plnéni povinnosti
podle § 99 odst. 5, nebo

i) porus$i povinnost mléenlivosti podle § 133.



(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do 5 000 000 Kc&.
§ 128
Spravni delikty pf#¥i poskytovani investiénich sluZeb v zahraniéi
(1) Investi¢éni spolecCnosti, kterd p¥i poskytovani sluZeb v hostitelském staté porusi
pravidla pro verejné nabizeni cennych papirt nebo informad¢ni povinnosti ulozZené orgénem dohledu
hostitelského stdtu se na zakladé oznameni orgénu dohledu hostitelského statu uloZi pokuta do 10

000 000 Kc.

(2) O pokut& uloZené podle odstavce 1 Ceskd narodni banka bez zbyte&ného odkladu informuje
organ dohledu hostitelského stéatu.

§ 129
Spoleé¢na ustanoveni

(1) Pravnickd osoba neodpovidd za spravni delikt, jestliZe prokaze, Ze vynaloZila vesSkeré
usili, které bylo moZno pozadovat, aby zabranila poruSeni pravni povinnosti.

(2) Pri urceni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zavaznosti spravniho deliktu,
zejména ke zplUsobu jeho spachdni a jeho nésledkum a k okolnostem, za nichZ byl spachén.

(3) Odpové&dnost pravnické osoby za spravni delikt =zanikd, jestliZe Cesk& narodni banka o
ném nezahdjila tizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vsSak do 5 let ode
dne, kdy byl spachéan.

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceskd narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuZz dos$lo pr¥i podnikani fyzické osoby nebo v
pfrimé souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zdkona o odpovédnosti a postihu pravnické osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty ulozené Ceskou narodni bankou podle tohoto zakona vybira a
vymadhd mistné ptrislusny finanéni ufad. Pfrijem z pokut uloZenych obchodniki@m s cennymi papiry
podle tohoto zadkona je ptrijmem Garancéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry, pfijem z ostatnich
pokut ulozZenych podle tohoto zdkona je prijmem stadtniho rozpocltu.

HLAVA IV
SPOLUPRACE CESKE NARODNI BANKY S ORGANY DOHLEDU JINYCH CLENSKYCH STATU EVROPSKE UNIE

§ 130
(1) Ceskd narodni banka informuje bez zbyted&ného odkladu organy dohledu &lenskych stéatt
Evropské unie, ve kterych investiéni spolecnost poskytuje sluzby, o odnéti povoleni k <¢innosti
investicéni spolecénosti nebo o udé€leni zavazné sankce této investiéni spolecnosti.
(2) Ceskd narodni banka informuje bez zbyted&ného odkladu organy dohledu &lenskych statt
Evropské unie, ve kterych investiéni spolecnost verejné nabizi podilové listy standardniho fondu,

o odnéti povoleni k vytvoreni tohoto podilového fondu, o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
podilovych listl nebo o udéleni zavazné sankce tomuto podilovému fondu.

CAST DVANACTA
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA

HLAVA I
USTANOVENI SPOLECNA

§ 131

(1) Pokud tento zadkon hovoti o ¢lenském stité Evropské unie, rozumi se jimi i dals$i staty
Evropského hospodad¥ského prostoru.

(2) Pokud tento zdkon hovori v § 26 az 35 nebo v § 49 az 55 o fondu kolektivniho
investovani, standardnim fondu, specidlnim fondu, investic¢nim fondu nebo podilovém fondu, rozumi
se tim i obdobné zahranic¢ni osoby.



§ 132
Uvefejfiovani informaci

(1) Pokud tento zakon vyZaduje uvefejfiovani informaci na tzemi Ceské republiky, uvetejiiuji
se tyto informace v ceském jazyce.

(2) Pokud tento zadkon vyZaduje uvetrejnéni informaci zplsobem umozifiujicim dalkovy piistup,
museji byt tyto informace uvefejnény nejméné 3 roky.

§ 133
Povinnost mléenlivosti

(1) Osoba, kterd je nebo byla vedouci osobou 3) investic¢ni spolecnosti, investiéniho fondu
nebo depozitd¥e fondu kolektivniho investovéani, likvidatorem, nucenym spravcem, spravcem
konkurzni podstaty, vyrovnacim spravcem nebo zaméstnancem investiéni spolecnosti, investiéniho
fondu nebo depozitd¥e fondu kolektivniho investovani, Jje povinna =zachovavat mlcenlivost o
sluzebnich vé&cech, které se dotykajli zajmd investicni spolelnosti nebo investiéniho fondu nebo
akciondf¥l nebo podilnikli fondu kolektivniho investovani.

(2) Osoby podle odstavce 1 jsou zproStény povinnosti zachovavat mlcéenlivost pro uGcely
a) obcanského soudniho ¥izeni,
b) soudniho fizeni spréavniho,
c) trestniho ¥izeni,
d) spréavy dani a poplatki,
e) dohledu nad finanénim trhem,
f) poskytovani informaci ministerstvu pfi plnéni povinnosti podle zvlastniho pravniho ptedpisu o
boji proti legalizaci vynosu z trestné c¢innosti nebo zvlasStniho pravniho pfedpisu o provadéni
mezindrodnich sankci za UcCelem udrzovani mezindrodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich

lidskych préav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informa&niho systému Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho p¥edpisu, ktery
upravuje ¢&innost Ceské narodni banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,
i) exekucé¢niho tizeni,
j) konkurzniho ¥izeni,

k) poskytovani informaci Bezpecnostni informac¢ni sluzbé pf¥i plnéni povinnosti podle zvlastniho
pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacé¢ni sluZby.

(3) Povinnost mléenlivosti trva i po ukoncé¢eni ¢&innosti osob uvedenych v odstavci 1.
§ 134
Likvidator a nuceny spravce
Likvidatorem nebo nucenym spravcem investicéni spolecénosti nebo investiéniho fondu mtze byt
pouze osoba zapsand do seznamu likvidadtor® a nucenych spravctd vedeného Ceskou narodni bankou

podle zvlastniho pravniho pfedpisu, kterym se upravuje podnikani na kapitdlovém trhu a

a) jejiZz zajmy nejsou v rozporu se zajmy investord této investidéni spolecénosti nebo investiéniho
fondu,

b) kterd neni personalné nebo majetkové propojena s touto investic¢ni spolecénosti nebo investiénim
fondem, nebo

c) kterd se v poslednich 3 letech nepodilela na auditu této investiéni spolecnosti nebo tohoto
investiéniho fondu.

§ 135



Vztah k jinym pravnim pfedpistm

(1) Pro fizeni podle tohoto zadkona plati obecné predpisy o spravnim ftizeni, pokud tento
zdkon nestanovi jinak.

(2) Pravni poméry investicéni spolec¢nosti a investicéniho fondu se ¥idi obchodnim zédkonikem,
pokud tento z&kon nestanovi jinak.

(3) Investic¢ni spoleCnosti a investic¢ni fondy postupuji podle zdkona o ucCetnictvi, pokud
tento zakon nestanovi jinak.

HLAVA II
USTANOVENI PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 136

(1) Investicni spolecnost podle zédkona ¢. 248/1992 Sb. , o investic¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, ve znéni zdkona &. 61/1996 Sb. , zakona ¢&. 151/1996 Sb. , zakona &. 15/1998
Sb. , zadkona ¢&. 124/1998 Sb. , =z&kona ¢&. 362/2000 Sb. , zdkona ¢&. 308/2002 Sb. a zakona C.
438/2003 Sb. , (dale jen "dosavadni =z&kon") se povazuje za investiéni spolecnost podle tohoto
zakona.

(2) Povoleni ke wvzniku investic¢ni spolecénosti podle dosavadniho zdkona je povolenim k
¢innosti investiéni spolecnosti v tomto rozsahu

a) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. a) dosavadniho zakona je c¢innosti podle § 14 tohoto zakona a
zahrnuje téZ c¢innost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto zdkona ve vztahu k podilovému fondu,

b) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. b) dosavadniho zakona je ¢innosti podle § 15 odst. 1 tohoto
zdkona a zahrnuje téZz cinnost podle § 15 odst. 2 a 3 tohoto =zdkona ve vztahu k investic¢nimu
fondu,

c) ¢innost podle § 5a odst. 1 pism. c¢) dosavadniho zakona Jje Cinnosti podle § 15 odst. 4 tohoto
zadkona.

(3) Investic¢éni fond podle dosavadniho zakona, u kterého nebyla dosud ukoncena pfeména na
otevreny podilovy fond podle § 35j az 351 dosavadniho z&kona, se az do ukonceni premény povazuje
za specidlni fond cennych papiru.

(4) Otevreny podilovy fond podle dosavadniho zakona je otev¥enym podilovym fondem patficim
do kategorie specidlnich fondud cennych papiru podle tohoto zdkona. Investicni spolelnost uvede
statut otevreného podilového fondu do souladu s timto =z&konem do 1 roku od nabyti wG¢&innosti
tohoto zékona.

(5) Uzavteny podilovy fond podle dosavadniho zdkona je uzavienym podilovym fondem patficim
do kategorie specidlnich fondi cennych papirt podle tohoto zdkona. Investiéni spolecnost uvede
statut uzavieného podilového fondu do souladu s timto =z&konem do 1 roku od nabyti uU¢innosti
tohoto zakona.

(6) Zahrani¢ni osoba, kterd mé& povoleni podle § 35n dosavadniho zékona, je osobou, kteréd
mé& povoleni podle § 58 tohoto z&kona.

(7) Clen ptredstavenstva investi&ni spole&nosti nebo investi&niho fondu schvaleny Komisi
podle dosavadniho zé&kona je vedouci osobou 3) schvalenou podle tohoto zakona.

(8) Investic¢ni spolec¢nost podle dosavadniho zakona uvede své poméry a poméry
obhospodafovanych fondd kolektivniho investovani do souladu s timto z&konem do 30. c&ervna 2005.
Do doby, neZ investiéni spolecnost uvede své poméry a pomé&ry obhospodatovanych fondd kolektivniho
investovani do souladu s timto z&konem, nesmi poskytovat své sluzby v c¢lenskych statech Evropské
unie.

(9) Investiéni fond podle dosavadniho zédkona uvede své poméry do souladu s timto zdkonem
do 30. c¢ervna 2005.

(10) Vedouci osoba, 3) které tento zédkon zakladd povinnost mit predchozi souhlas Komise k
vykonu funkce, je povinna pozadat Komisi o tento souhlas do 6 mésict ode dne nabyti ucinnosti

tohoto zdkona; jestliZe Komise souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(11) Dnem 31. prosince 2004 zanik& ovladaci smlouva nebo smlouva o prevodu zisku, Jjejiz



smluvni stranou je investic¢ni fond podle dosavadniho zdkona.

(12) Zahranicéni fond kolektivniho investovani, ktery vefejné nabizi cenné papiry na uUzemi
Ceské republiky, uvede své postaveni do souladu s timto zakonem ke dni, ke kterému vstoupi v
platnost smlouva o ptistoupeni Ceské republiky k Evropské unii.

(13) Pokud pred nabytim uc¢innosti tohoto zakona rozhodla Komise na =zakladé zakona ¢&.
248/1992 Sb. , o odnéti povoleni k <&innosti investiéniho fondu a o udéleni povoleni k vydavani
podilovych listu za uclelem vytvofeni otevieného podilového fondu ( § 353 zdkona &. 248/1992 Sb. )
a tato rozhodnuti nabyla pravni moci, a do doby nabyti uéinnosti tohoto zadkona nedo3lo k vymazu
investi¢niho fondu z obchodniho rejst¥iku, nebo nenastaly Uc¢inky p¥emény investic¢niho fondu na
otevfeny podilovy fond podle dosavadnich pravnich predpisa, 9) nastéavaji G&inky premény
investiéniho fondu na otevfeny podilovy fond dnem, kdy je investiénimu fondu doruc¢eno rozhodnuti
soudu, kterym se povoluje vymaz. Timto dnem se dosavadni akciond¥i investi¢niho fondu stéavaji
podilniky otevifeného podilového fondu a majetek investic¢niho fondu, ktery miZe byt majetkem v
podilovém fondu, prechdzi na podilniky otevieného podilového fondu a stavd se jejich spoleénym
majetkem. Podilnici otevireného podilového fondu, ktery vznikl pfeménou z investicéniho fondu podle
predchozi véty, neruc¢il za pripadné =zavazky investiéniho fondu, které nebyly vypotrddany do dne
premény investiéniho fondu na otevieny podilovy fond nebo za zavazky investiéniho fondu, které
vznikly pred touto pfreménou a objevi se v budoucnu. Za tyto zavazky ruc¢i investiéni spolecnost,
kterd preménény otevreny podilovy fond obhospodafuje, a k Uhradé téchto zavazkd miZe byt pouzZit
majetek prisludného podilového fondu. Po nabyti pravni moci rozhodnuti soudu, JjimZ se povoluje
vymaz investic¢niho fondu z obchodniho rejstfiku, nemuZe byt toto rozhodnuti zruSeno ani nemuze
byt vyslovena neplatnost usneseni valné hromady, JjeZ schvalila pfeménu investié¢niho fondu na
otevreny podilovy fond. V fizeni o neplatnost usneseni valné hromady lze po nabyti pravni moci
rozhodnuti soudu, Jjimz se povoluje vymaz investié¢niho fondu z obchodniho rejsttriku, pokradovat,
jen dojde-1i ke zméné predmétu fizeni na rizeni o ndhradu Skody podle odstavce 14.

(14) Podilnik otev¥eného podilového fondu, ktery wvznikl preménou investiéniho fondu, ma
pravo na néhradu Skody, kterd mu vznikne v dusledku poruSeni povinnosti souvisejicich s preménou
investi¢niho fondu na otevieny podilovy fond, vac¢i investicni spolelnosti, kterd obhospodatuje
majetek otevieného podilového fondu, a vuci <&lenum predstavenstva a dozoréi rady investiéniho
fondu, kte*i v souvislosti s pfeménou porus$ili své pravni povinnosti. Soudni rozhodnuti, JjimZ se
podilnikovi ptiznadva pravo na ndhradu S$kody, Je co do zdkladu ptiznaného prava zavazné i vuci
ostatnim podilnikim. Pravo na nadhradu Skody se promlcuje ve lhtté 5 let ode dne, kdy doslo k
vymazu investicéniho fondu z obchodniho rejstfiku.

(15) Ustanoveni odstavci 13 a 14 se pouZije 1 v pripadech, kdy pfed nabytim u¢innosti
tohoto zédkona bylo investicnimu fondu v souvislosti s p¥eménou na otev¥eny podilovy fond doruceno
rozhodnuti soudu, kterym se povoluje vymaz s tim, Ze doSlo-1i jiZ k vymazu investic¢niho fondu z
obchodniho rejst¥iku, bé&zi promlceci lhlta k uplatnéni préava na ndhradu 8kody podle odstavce 14
ode dne, kdy dos$lo k tomuto vymazu.

(16) Pokud investic¢ni spolecnosti nebo investic¢nimu fondu vznikla p¥ed nabytim udinnosti
tohoto zé&kona povinnost preménit uzavfeny podilovy fond nebo investiéni fond na otevreny podilovy
fond podle § 351 zakona ¢&. 248/1992 Sb. a do nabyti G&innosti tohoto zdkona investiéni spoleénost
nebo valnd hromada investic¢niho fondu nerozhodla o této preméné, musi investicni spolecnost nebo
investiéni fond podniknout vesSkeré ukony potrebné k preméné na otev¥eny podilovy fond bez
zbytedného odkladu po nabyti ucinnosti tohoto zadkona. Pro pfeménu uzavieného podilového fondu na
otevfeny podilovy fond se pouziji ustanoveni § 35h zdkona ¢&. 248/1992 Sb. a pro pfeménu
investi¢niho fondu na otevfeny podilovy fond se pouziji obdobné ustanoveni odstavca 13 a 14 a
ustanoveni § 35j odst. 1 az 7 a odst. 9 zakona ¢&. 248/1992 Sb.

(17) Pokud investiéni spoleénost nebo investiéni fond nesplni povinnost podle odstavce 16,
odejme Komise investicéni spolecénosti nebo investiénimu fondu povoleni udélené podle dosavadniho
zdkona. Pokud investic¢ni fond nemtZe splnit povinnost podle odstavce 16, prestoZe valnd hromada
investiéniho fondu rozhodla o jeho preméné na otevieny podilovy fond a Komise rozhodla o povoleni
pfemény podle § 35j odst. 3 =zakona ¢&. 248/1992 Sb. , mlZe predstavenstvo investiéniho fondu
pozadat Komisi o prodlouZeni lhity pro pfreménu s tim, Ze tuto Z&dost muZe podat i opakovanég,
jsou-1li pro to zavaizné dtvody. Na zdkladé této zadosti muZe Komise ptrimé&fené prodlouzit lhutu k
preméné.

§ 137

(1) Rizeni o uloZeni opatteni k napravé& nebo ¥izeni o uloZeni sankce, kterad byla zahajena

podle dosavadniho zakona se dokon¢i podle dosavadniho zakona s tim, Ze opatfeni k nédpravé nebo

sankce se ulozi podle tohoto zdkona. Ostatni fizeni zahdjend podle dosavadniho zédkona se dokonc¢i
podle tohoto zdkona.

(2) PoruSeni dosavadniho zakona, statutu, depozitd¥ské smlouvy, smlouvy o obhospodatovani
nebo podminky stanovené v povoleni vydaném podle dosavadniho pravniho predpisu, ke kterym doslo



pred nabytim ucinnosti tohoto zadkona, se posuzuji podle dosavadniho zdkona.
§ 138
(1) Komise zvetrejni ve Véstniku Komise pro cenné papiry do 1. &ervna 2004

a) seznam regulovanych trha 3) ¢&lenskych statd Evropské unie, které jsou povoleny prislusnym
dozorovym Ufadem ¢lenského statu Evropské unie,

b) seznam kategorii dluhopist s uvedenim kategorii bank ¢&lenskych statd Evropské unie, do nichz
miZe standardni fond investovat podle § 28 odst. 2 pism. c).

(2) Komise oznami Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zékona
dozorovy ufrad pfislusny k vykonu statniho dozoru podle tohoto zakona.

(3) Komise doruc¢i Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti uc¢innosti tohoto zd&kona
seznam kategorii dluhopist, s uvedenim kategorii bank v Ceské republice, do nich#Z miZe standardni
fond investovat podle § 28 odst. 2 pism. c) a podrobnosti o zplsobu kryti =zavazkd emitenta
spojenych s emisi té&chto dluhopist.

§ 139
Zmocnéni
Ceskd narodni banka stanovi vyhlagkou

a) zpusob stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkl fondu kolektivniho investovéani a zpusob
stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani podle § 82
odst. 4,

b) minimdlni nédleZitosti statutu a povinné néleZitosti zjednodusSeného statutu a podrobnosti k
charakteru zmé&n statutu, které nepodléhaji ptredchozimu schvadleni Ceskou narodni bankou podle §
84a odst. 5 a 6,

c) podrobnosti plnéni povinnosti depozitdfe a pripady, kdy mohou tyto <&innosti byt provadény
prostfednictvim jiné osoby,

d) Jjednédni investiéni spolecnosti nebo investi¢niho fondu, kterd mohou byt davodem neprovedeni
pokynu depozitéfem,

e) druhy, limity a zpusob pouzivani technik a néstroju, které muze standardni fond nebo specidlni
fond, ktery shromazduje penéini prostfedky od vefejnosti, pouzivat k efektivnimu obhospodatovani
majetku, postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s investovanim a zplsob plnéni informacni
povinnosti o druzich financénich derivatd nepfijatych k obchodovani na trzich uvedenych v § 26
odst. 1 pism. a), které m& fond v majetku, o rizicich s nimi spojenych, kvantitativnich omezenich
a o metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s operacemi vyuzZivajicimi tyto
finanéni derivaty, podle § 27 odst. 8 a § 49b odst. 7,

f) informace, které obsahuje vyroc¢ni zpradva investiéni spolec¢nosti nebo fondu kolektivniho
investovani nad ramec zvlas$tniho pravniho predpisu upravujiciho wGcetnictvi, informace, které
obsahuje pololetni zprava investicéni spoleCnosti nebo fondu kolektivniho investovani, udaje,
které obsahuje informace o struktufe majetku fondu kolektivniho investovani podle § 88 odst. 1
pism. c) a odst. 2, informace, které o své &innosti na tzemi Ceské republiky poskytuje zahrani&ni
standardni fond a =zahranicéni speci&lni fond; =zpusob uvefejiriovani téchto zprav a informaci a
zptisob jejich zasiladni Ceské narodni bance, podrobnosti o struktu¥e té&chto zprav a podrobnosti o
formé informac¢nich povinnosti investiéni spolec¢nosti a fondu kolektivniho investovani,

g) zpusob aplikace 1limitd stanovenych pro rozloZeni a omezeni rizika spojeného s investovanim
specidlniho fondu fondd do cennych papirtd vydanych fondem kolektivniho investovani na fond
kolektivniho investovani, jehoZ majetek je rozdélen do vice podfondu podle § 55 odst. 5,

h) zplsob plnéni pravidel obeztetného podnikani a pravidel organizace vnitf¥niho provozu
investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu, ktery nemd uzavienou smlouvu o obhospodafovani, a
zpusob Jjejich zavedeni podle § 74 odst. 3 a podrobnosti plnéni povinnosti podle § 76 odst. 1
pism. a) az c), jejich podrobnéjsi vymezeni a zplUsob jejich zavedeni podle § 76 odst. 4,

i) nélezitosti a p¥ilohy zadosti podle § 58 odst. 3, § 61, § 63 odst. 2, § 65, § 66 odst. 3, § 67
odst. 2, § 68 odst. 2, § 71 odst. 4, § 72 odst. 2, § 96 odst. 2, § 100 odst. 3 a § 101 odst. 3,
véetné pravidel pro ptripad, kdy 1lze wupustit od poZadavku na ptredloZeni pfrilohy zadosti nebo
jejiho jazykového prekladu,



J) zpusob stanoveni odmény likvidatora, sprévce konkurzni podstaty a nuceného sprévce, néhrady
jejich hotovych vydaju, jejich maximdlni vy3i hrazenou stédtem a zpusob uthrady (§ 92 odst. 10, §
99 odst. 6 a § 109 odst. 10),

k) obsah propaga¢ni upoutdvky fondu kvalifikovanych investord a postup pfi jejim uvefejifiovani
podle § 56 odst. 5.

§ 140
ZrusSovaci ustanoveni
Zrusuje se
1. zé&kon &. 248/1992 Sb. , o investicnich spolecnostech a investiénich fondech,

2. zakon ¢&. 151/1996 Sb. , kterym se mé&ni a dopliiuje zakon ¢&. 248/1992 Sb. , o investi&nich
spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu,

3. z&kon ¢&. 124/1998 Sb. , kterym se méni a dopliuje =za&kon ¢&. 248/1992 Sb. , o investicénich
spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu,

4. vyhlaska ¢. 207/1998 Sb. , o vypoltu hodnoty cennych papirta v majetku v podilovém fondu nebo
investi¢niho fondu,

5. vyhlaska &. 177/2002 Sb. , kterou se méni vyhladka ¢&. 207/1998 Sb. , o vypoltu hodnoty cennych
papirt v majetku v podilovém fondu nebo investié¢niho fondu,

6. vyhlaska ¢. 362/2001 Sb. , kterou se upravuji podrobnéd pravidla pro stanoveni a placeni odmény
za vykon funkce nuceného spravce a likvidatora investiéni spolecnosti nebo investiéniho fondu.

§ 141
Ué&innost

Tento zdkon nabyva G&innosti dnem vstupu smlouvy o ptistoupeni Ceské republiky k Evropské
unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v. r.
Spidla v. r.

Vybrana ustanoveni novel
Cl. XXXIV zakona ¢&. 57/2006 Sb.

Pfechodna ustanoveni
Vyhlasky vydané Komisi na zé&kladé z&kona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani, ve
znéni G&inném do dne nabyti wU&innosti tohoto zdkona , se povaZ?uji za vyhlasky vydané Ceskou
narodni bankou na zékladé zékona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani, ve zné&ni Gc¢inném ode
dne nabyti t&innosti tohoto zakona. Tam, kde tyto vyhldsky hovo¥i o Komisi, rozumi se tim Ceské
ndrodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovotri o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi se tim dohled.

C1.II z&kona &. 224/2006 Sb.
Pfechodna ustanoveni
1. Fondy kolektivniho investovani, které maji povoleni vydané pred nabytim Gc¢innosti
tohoto z&kona, Jjsou povinny nejpozdéji do 6 mésicu ode dne nabyti U¢innosti tohoto zakona uvést
své poméry do souladu se zdkonem ¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni ucinném

ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.

2. Investic¢ni fond nebo podilovy fond, kterym bylo udéleno povoleni podle =zakona ¢.

248/1992 Sb. , o investiénich spolednostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéj3ich predpisu,
a spliiuji podminku shromazdovani penéZnich prostfedktt od omezeného okruhu osob podle § 49 odst. 1
zakona ¢&. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovéani, ve znéni ucinném ode dne nabyti ucinnosti

tohoto z&kona, se mohou na zakladé zmény statutu pfeménit na fond kvalifikovanych investortd, s
tim, %e Zadost o schvaleni zmé&ny statutu musi byt predloZena Ceské narodni bance do 6 mé&sict ode



dne nabyti wU¢innosti tohoto zdkona. Pro preménu plati primérené ustanoveni § 10la =zakona ¢.
189/2004 Sb. , o kolektivnim investovéani, ve znéni G¢inném ode dne nabyti G¢innosti tohoto
zakona.

3. Preménou podle § 10la =zdkona ¢&. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni
uc¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zédkona, neni pfeména fondud kolektivniho investovani podle
zdkona &. 248/1992 Sb. , o investicénich spoleénostech a investic¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist.

4. Investic¢ni spolecCnost, které bylo udéleno povoleni k <&innosti podle § 5a odst. 1 pism.
c) zakona &. 248/1992 Sb. , o investiénich spoleénostech a investic¢nich fondech, ve znéni zakona
¢. 151/1996 Sb. a zakona ¢&. 124/1998 Sb., miZe ode dne nabyti ucinnosti tohoto zdkona vykonavat
téZz c¢innost podle § 15 odst. 3 zdkona ¢&. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni
uc¢inném do dne nabyti uGfinnosti tohoto zéakona.

5. Zahrani¢ni standardni fond zt¥izeny v domovském staté do 13. UGnora 2002, ktery v obdobi
od 13. tunora 2002 =zakladal nové podfondy dosud nepfizplusobené pozadavkium préava Evropskych
spolecenstvi, a ktery neptrizplsobi své podfondy poZadavkim prava Evropskych spoleenstvi do 31.
prosince 2005, pozbyvad opravnéni verejné& nabizet cenné papiry svych podfondd na tuzemi Ceské
republiky podle § 43 zakona ¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovéani, ve znéni G¢inném do dne
nabyti u¢innosti tohoto zadkona, a miZe v této <&innosti pokracovat pouze tehdy, JestliZe obdrii
povoleni Ceské narodni banky k ve¥ejnému nabizeni cennych papir@ zahrani&niho speci&lniho fondu
podle § 58 zakona ¢. 189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni ucéinném do dne nabyti
uc¢innosti tohoto zakona.

6. Zahranicé¢ni standardni fond zfizeny v domovském staté v obdobi od 13. tnora 2002 do 13.
unora 2004, ktery se neptrizplsobi pozZadavkim préava Evropskych spoleCenstvi do 31. prosince 2005,
pozbyva opravnéni ve¥ejn& nabizet své cenné papiry na uUzemi Ceské republiky podle § 43 zakona &.
189/2004 Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni G&inném do dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona,
a miZe v této d&innosti pokradovat pouze tehdy, jestliZe obdrZi povoleni Ceské narodni banky k
verejnému nabizeni cennych papird zahranic¢niho specidlniho fondu podle § 58 zdkona ¢&. 189/2004
Sb. , o kolektivnim investovani, ve znéni Gc¢inném do dne nabyti G¢innosti tohoto zakona.

7. Zahrani¢ni standardni fond =ztizeny v domovském staté do 13. unora 2002, ktery se
nepfizpusobi pozadavkum prava Evropskych spolecenstvi do 13. tuGnora 2007, pozbyva opravnéni
vefejné& nabizet cenné papiry na uzemi Ceské republiky podle § 43 zakona &. 189/2004 Sb. , o
kolektivnim investovéni, ve znéni U¢inném do dne nabyti U&innosti tohoto zdkona, a muZe v této
&innosti pokradovat pouze tehdy, JjestliZe obdrzi povoleni Ceské narodni banky k vetejnému
nabizeni cennych papird zahraniéniho specidlniho fondu podle § 58 =z&kona ¢&. 189/2004 Sb. , o
kolektivnim investovéani, ve znéni Uc¢inném do dne nabyti ucinnosti tohoto zéakona.

1) Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se
subjektu kolektivniho investovéani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/26/ES, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES a smé&rnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/108/ES.

2) Clanek 5 sm&rnice Rady 85/611/EHS, ve zné&ni sm&rnice Evropského parlamentu a Rady 2001/107/ES.

2a) 2zakon ¢&. 21/1992 Sb. , o bankadch, ve znéni pozdéj$ich predpist. Zakon ¢&. 87/1995 Sb. , o spotitelnich a
Gvérnich druZstvech a nékterych opatf¥enich s tim souvisejicich a o doplné&ni zakona Ceské narodni rady &.
586/1992 Sb. , o danich z p¥ijmd, ve znéni pozd&j3ich predpisu.

2b) Zakon ¢. 42/1994 Sb. , o penzijnim pfipojisténi se statnim pfispévkem a o zménadch nékterych zakonu

souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozd&jsich pfedpisl.

2c) zakon ¢&. 363/1999 Sb. , o pojistovnictvi a o zméné nékterych souvisejicich zakond (zdkon o pojidtovnictvi),
ve znéni pozdéjsich predpisu.

2d) Zakon ¢&. 227/1997 Sb. , o nadacich a nadac¢nich fondech a o zméné a doplnéni nékterych souvisejicich zdkonu
(zdakon o nadacich a nadaénich fondech), ve znéni pozdéjsich ptedpisu.

2e) Zakon ¢. 117/2001 Sb. , o vefejnych sbirkdch a o zméné nékterych zdkond (zdkon o verejnych sbirkach).

2f) Zakon ¢&. 202/1990 Sb. , o loteriich a Jjinych podobnych hrach, ve znéni pozdéjsSich predpist.

3) Zzakon o podnikédni na kapitédlovém trhu

4) Vyhlaska ¢. 271/2004 Sb., o informacéni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investiéni spoleénosti.
6) Zakon o podnikédni na kapit&lovém trhu

8a) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodach o finanénim zajisténi.



8b) Obchodni zakonik

8c) zakon ¢. 256/2004 Sb. , o podniké&ni na kapitélovém trhu, ve znéni zadkona &. 635/2004 Sb.

9) § 35j odst. 10 =zakona ¢. 248/1992 Sb.

, O investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich pfedpisu.



