Aktualizované znéni

256/2004 Sb.

ZAKON
ze dne 14. dubna 2004
o podnikani na kapitalovém trhu
(dcinnost 1. kvétna 2004)

se zménami a dopliiky provedenymis ucinnosti dnem
zakonem ¢. 635/2004 Sb.16. ledna 2005
zakonem ¢. 179/2005 Sb.vyhlaseni (30. dubna 2005)
zadkonem ¢. 377/2005 Sb.vyhlaseni (29. zari 2005)
zakonem ¢. 56/2006 Sb.vyhlaseni (8. brezna 2006)
zakonem ¢. 62/2006 Sb.vyhlaseni (8. bfezna 2006)
zakonem ¢. 57/2006 Sb.1. dubna 2006
zdkonem ¢. 70/2006 Sb.1. dubna 2006

Parlament se usnes| na tomto zakoné Ceské republiky:

_ CAsT PRVNI ]
ZAKLADNi USTANOVEN{

§1

Tento zakon zapracovava prisludné predpisy Evropskych spoledenstvil) a upravuje
poskytovani sluzeb v oblasti kapitalového trhu a vefejnou nabidku cennych papird.

§ 2

Vymezeni pojmii

V tomto zdkoné se rozumi

a) profesionalnim investorem

. obchodnik s cennymi papiry,
2. banka,

3. pojistovna,

4. zajistovna,

5. investic¢ni spolec¢nost,

6. investi¢ni fond,
7
8
9

=

. penzijni fond,

. provozovatel platebniho systému,

. provozovatel vyporadaciho systému,
10. osoba, kterd vydava a spravuje platebni prostredky,
11. osoba, ktera podnikatelsky poskytuje finan¢ni pronajem (financni leasing),
12. osoba, jejiz rozhodujici ¢innosti je nabyvani Ucasti na jinych spolecnostech,
13. osoba, ktera podnikatelsky poskytuje zaruky,
14. obchodni spole¢nost, ktera podle posledni vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni
zpravy spliiuje alespon dveé ze tfi kritérii, kterymi jsou celkova vySe aktiv odpovidajici v
korunach Ceskych castce alesporn 20 000 000 eur, Cisty rocni obrat odpovidajici v korunach
Ceskych Castce alespon 40 000 000 eur a vlastni kapital odpovidajici v korunach ¢eskych
Castce alespon 2 000 000 eur,
15. zahranic¢ni osoba, ktera odpovida nékteré z osob uvedenych v bodech 1 az 14,
16. stat nebo Clensky stat federace,
17. Ceska narodni banka, zahranicni centralni banka nebo Evropska centralni banka,
18. mezinarodni financ¢ni instituce,

b) Udaji o osobé

1. u pravnické osoby obchodni firma nebo nazev, sidlo a identifikacni Cislo, bylo-li
pridéleno,
2. u fyzické osoby jméno a prijmeni, datum narozeni, adresa bydlisté; u podnikatele
zapsaného do obchodniho rejstfiku obchodni firma, popfipadé misto podnikani, a
identifikacni Cislo, bylo-li pridéleno,



c) vedouci osobou ¢len statutarniho organu, statutarni organ, vykonny feditel nebo prokurista
pravnické osoby nebo osoba, ktera jinym zplisobem skute¢né fidi ¢innost pravnické osoby,
d) kvalifikovanou Ucasti pfimy nebo nepfimy podil na zédkladnim kapitadlu nebo hlasovacich pravech
osoby nebo jejich souclet, ktery predstavuje alespon 10 % nebo umoznuje uplatfiovat vyznamny
vliv na jeji Fizeni,
e) nepfimym podilem podil drzeny prostiednictvim jiné osoby nebo skupiny osob jednajicich ve
shodé,
f) zkym propojenim vztah mezi osobami

1. z nichz jedna osoba ma primy nebo nepfimy podil na zékladnim kapitalu nebo

hlasovacich pravech jiné osoby, ktery predstavuje alespon 20 %,

2. z nichZ jedna osoba ovlada jinou osobu, nebo

3. ovladanymi stejnou osobou,
g) klamavym udajem Gdaj zpGsobily vyvolat klamnou pfedstavu o pfedmétu, jehoZ se tyka;
klamavym Gdajem je i Gdaj pravdivy, ktery vzhledem k souvislosti, v niz byl pouzit, mdze uvést v
omyl,
h) majetkem zakaznika penézni prostfedky a investi¢ni nastroje svérené obchodnikovi s cennymi
papiry za Ucelem poskytnuti investicni sluzby a penézni prostfedky a investini nastroje ziskané za
tyto hodnoty pro zékaznika. Majetkem zakaznika nejsou vklady podle zédkona upravujiciho ¢innost
bank!?), o kterych Gétuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahraniéni
banky.

CAST DRUHA _
INVESTICNI sLuZBy

. HLAVAI ,
ZAKLADNI USTANOVEN

§ 3

Investicni nastroje

(1) Investi¢nimi nastroji jsou

a) investi¢ni cenné papiry,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

c) nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu (nastroje penézniho trhu),

d) derivaty.

(2) Investi¢nimi cennymi papiry jsou

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti, se kterymi lze obchodovat
na kapitalovém trhu,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, se kterymi
Ize obchodovat na kapitalovém trhu,

c) cenné papiry opravfiujici k nabyti cennych papirQ uvedenych v pismenu a) nebo b), se kterymi
se b&Zné obchoduje na kapitdlovém trhu, s vyjimkou platebnich nastrojd,

d) ostatni cenné papiry, se kterymi se bézné obchoduje na kapitdlovém trhu, ze kterych vyplyva
pravo na vyporadani v penézich, s vyjimkou platebnich nastroju.

(3) Derivaty se pro ucely tohoto zakona rozumi

a) opce na investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1 pism. a) az c),

b) financ¢ni terminové smlouvy (zejména futures, forwardy a swapy) na investi¢ni nastroje uvedené
v odstavci 1 pism. a) az c),

c) rozdilové smlouvy a obdobné nastroje pro prenos Urokového nebo kurzového rizika,

d) nastroje umoznujici pfenos Gvérového rizika,

e) jiné nastroje, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota se odvozuje
zejména z kurzu investi¢niho cenného papiru, indexu, Urokové miry, kurzu mény nebo ceny
komodity.

(4) Identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirQ
(ISIN) pridéli investi¢nimu nastroji pro Ucely obchodovéani na regulovaném nebo volném trhu na
7adost centralni depozitdr cennych papirl (déle jen ,centraini depozitar*).

(5) Cennymi papiry kolektivniho investovani se rozumi podilové listy podilového fondu, akcie
investi¢niho fondu a obdobné cenné papiry vydavané v zahranidi.

§4

Investicni sluzby

(1) Investi¢nimi sluzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a doplfikové investi¢ni sluzby poskytované
podnikatelsky tfetim osobam.



(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou

a) prijimani a predavani pokyni tykajicich se investi¢nich nastrojd,

b) provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,

c) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Gcet,

d) obhospodarovani majetku zékaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku
investi¢ni nastroj,

e) upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastrojd.

(3) Dopliikovymi investi¢nimi sluzbami jsou

a) sprava investi¢nich nastrojd,

b) Uschova investi¢nich nastrojd,

c) poskytovani Gvéru nebo pljéky zékaznikovi za G¢elem umoznéni obchodu s investi¢nim
nastrojem, na némz se poskytovatel ivéru nebo pdj¢ky podili,

d) poradenska &innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otdzek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo prevodl podnikd,
e) poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl,

f) provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb,

g) sluzby souvisejici s upisovanim emisi investi¢nich nastrojd,

h) pronajem bezpecnostnich schranek.

(4) Investi¢ni sluzba Uschova investi¢nich nastroji zahrnuje téz vedeni evidence navazujici na
centralni evidenci cennych papirt (§ 92) nebo vedeni samostatné evidence investi¢nich nastrojd
nebo vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd (§ 93).

(5) Poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu nebo dopliikovou investi¢ni sluzbu podle odstavce 3 pism. a)
muze pouze obchodnik s cennymi papiry (§ 5), nestanovi-li zakon jinak.

(6) K poskytovani investicni sluzby se nevyzaduje povoleni nebo registrace, je-li poskytovana

a) vyhradné osobam, které ovladaji osobu poskytujici investi¢ni sluzbu, jsou ovladany osobou
poskytujici investi¢ni sluzbu, nebo osobam ovlddanym stejnou osobou jako osoba poskytujici
investi¢ni sluzbu, nebo

b) v souvislosti s vykonem jiné profesni Cinnosti, jejiz pravni Uprava poskytovani investi¢nich
sluZzeb vyslovné pfipousti, zejména notarem, advokatem nebo soudnim exekutorem.

HLAVAII ,
OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§5

Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, kterd poskytuje investicni sluZby na zakladé
povoleni Ceské narodni banky k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

§6

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pouze akciové
spolecnosti,
a) ktera vydava pouze zaknihované akcie nebo listinné akcie na jméno, tim neni dotéeno
ustanoveni zvlastniho pravniho pfedpisu o podobé prioritnich akcii vydavanych bankou,
b) ktera ma sidlo i skutecné sidlo na Uzemi Ceské republiky,
c) kterd ma prihledny a nezdvadny plvod zakladniho kapitalu,
d) ktera predlozi plan obchodni ¢innosti a navrh organizacni struktury obchodnika s cennymi
papiry,
e) kterd ma vécné, personalni a organizacni predpoklady pro vykon cinnosti obchodnika s cennymi
papiry, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splnuji podminky schvalovani osob podle § 10,
f) ktera predlozi navrh pravidel obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera splfiuji pozadavky tohoto zakona,
g) na které maji kvalifikovanou Ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
obchodnika s cennymi papiry,
h) jejiz izké propojeni s jinou osobou nebrani uc¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s
cennymi papiry; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutec¢né sidlo ve state, ktery




neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesmé&ji pravni Fad takového statu a zplsob jeho uplatfiovani
vCetné vymahatelnosti prava branit (cinnému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry.
(2) V povoleni k Cinnosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka uvede, které hlavni a
doplnkové investicni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojim. Povoleni musi obsahovat alespofi jednu hlavni investi¢ni sluzbu.

(3) Vlastni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani
investicnich sluzeb omezené podle odstavce 4, musi v korunach ceskych Cinit alespon ¢astku
odpovidajici 730 000 EUR.

(4) Vlastni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a neni opravnén poskytovat
zadnou z investic¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. c) a e), musi v korunach Ceskych ¢init
alespon Castku odpovidajici 125 000 EUR.

(5) PFedmétem podnikani obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mohou byt pouze
¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(6) Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry se udéluje na dobu neurcitou.

§7

Zadost o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat Gdaje a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skute¢nosti uvedené v § 6 odst. 1. NaleZitosti zadosti a jeji pfilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

§8

(1) Pfed udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceské narodni banka pozada o
stanovisko organ dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, jestlize je zadatel
a) ovladan
1. osobou, kterd ma povoleni organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie k
poskytovani investicnich sluzeb,
2. Uvérovou instituci [§ 151 odst. 1 pism. I)] nebo financni instituci [§ 151 odst. 1 pism. k)]
se sidlem v tomto ¢lenském staté Evropské unie, nebo
3. pojistovnou, kterd méa povoleni orgdnu dohledu tohoto élenského statu Evropské unie,
nebo
b) ovladan stejnou osobou, kterd ovlada osobu uvedenou v pismenu a).

(2) zrusen

Dil 3
Nékteré podminky podnikani obchodnika
s cennymi papiry

§9
Kapitalova primérenost obchodnika
s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi dodrzovat kapitalovou pfimérenost na individualnim zakladé.
Obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, dodrZuje kapitalovou pfimérenost podle zakona
upravujiciho ¢innost bank!?).

(2) Pravidla kapitalové primérenosti na individualnim zakladé stanovi pro obchodnika s cennymi
papiry, ktery neni bankou, provadéci préavni predpis.

§ 10
Schvalovani vedouci osoby obchodnika
s cennymi papiry

(1) Vedouci osoba obchodnika s cennymi papiry musi mit k vykonu své funkce predchozi souhlas
Ceské narodni banky; u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, se vyzaduje tento souhlas
pouze k vykonu funkce vedouci osoby odpovédné za cinnost banky jako obchodnika s cennymi
(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 osobé,

a) kterd dosahla véku 18 let,

b) ktera je zplsobild k pravnim Gkontm,

c) u niz nenastala skutec¢nost, ktera je prekazkou provozovani zivnosti podle zakona, ktery
upravuje zZivnostenské podnikani,

d) kterd je ddvéryhodna,

e) kterd je odborné zpUsobila,




f) kterd spliiuje podminku neslucitelnosti funkci podle odstavce 3,

g) u niz fddnému vykonu funkce nebrani jeji jina Cinnost.

(3) Vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry nesméji byt

a) poslanec nebovsenétor Parlamentu Ceské republiky,

b) zaméstnanec Ceské narodni banky,

c) investi¢ni zprostfedkovatel nebo jeho vedouci osoba ¢i zaméstnanec, nebo zahrani¢ni osoba s
obdobnym predmétem podnikani nebo jeji vedouci osoba ¢i zaméstnanec; to neplati, jestlize
obchodnik s cennymi papiry a investi¢ni zprostfedkovatel nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym
predmétem podnikani jsou soucasti jednoho koncernu,

d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoby s
povolenim k poskytovani investiCnich sluzeb; to neplati, jestlize obchodnik s cennymi papiry a jiny
obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investicnich sluzeb
jsou Ucastniky jednoho koncernu, nebo

e) vedouci osoba nebo zaméstnanec investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu nebo zahranicni
osoby s povolenim ke kolektivnimu investovani; to neplati, jestlize obchodnik s cennymi papiry a
investicni spolecnost nebo investi¢ni fond nebo zahrani¢ni osoba s povolenim ke kolektivnimu
investovani jsou Ucastniky jednoho koncernu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 obsahuje Gdaje a doklady nezbytné pro posouzeni
skutecnosti uvedenych v odstavcich 2 a 3. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni
predpis.

§11
Nabyvani a pozbyvani Gcasti na obchodnikovi
s cennymi papiry

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit predchozi souhlas Ceské narodni banky

a) k nabyti kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, nejde-li o nabyti pfechodem
vlastnického prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo prekroceni kvalifikované Ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na obchodnikovi s
cennymi papiry, nejde-li o dosazeni nebo prekroceni Ucasti pfechodem vlastnického prava k
cennému papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, nestanou-li se jimi
prechodem vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pro Ucely vypoctu Ucasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry se zapoditaji i
hlasovaci préva z cennych papird,

a) které na ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménem jina osoba,

b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jez uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji
ovladanou osobou, ve které se vzajemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spolecnou politiku
tykajici se Fizeni obchodnika s cennymi papiry tim, Zze budou ve shodé uplatriovat hlasovaci prava z
cennych papird, jimiz disponuiji,

d) které na zakladé smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovlddanou osobou drzi jina
osoba, jestlize tato smlouva predpoklada docasné prenechani dispozice s hlasovacimi pravy osobé
uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za Uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s
hlasovacimi pravy byla prenechana osobég, ktera ma tyto cenné papiry v Uschové, spravé nebo ve
svém majetku a kterd alespon v jednom celostatné Sifeném deniku uverejni informaci o tom, Ze
bude tato hlasovaci prava vykonavat; v takovém pfipadé se hlasovaci prava z téchto cennych
papird pripo¢itavaji osobé&, kterd je ma v Uschové, spravé nebo ve svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykonava hlasovaci prava z téchto
cennych papirl svym jménem podle pokyn( osoby uvedené v odstavci 1 na zakladé smlouvy o
vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v ¢lenském
staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto Clenského statu a hodlaji nabyt
Ucast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pred vydanim rozhodnuti o stanovisko tento
organ dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat Udaje podle odstavce 1 a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti zadatele z hlediska
zdravého a obezretného vedeni obchodnika s cennymi papiry a pro posouzeni, zda Uzké propojeni
Zadatele s obchodnikem s cennymi papiry nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto
obchodnikem s cennymi papiry. Nalezitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni pfedpis.
(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou vhodnou z
hlediska zdravého a obezietného vedeni obchodnika s cennymi papiry a jestlize jeho Uzké
propojeni s obchodnikem s cennymi papiry nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto




obchodnikem s cennymi papiry.

(6) Jestlize Ceska narodni banka neode$le Zzadateli do 3 mésicli ode dne doruéeni zadosti o souhlas
podle odstavce 1 rozhodnuti o této Zadosti, proti kterému Ize podat rozklad, plati, Ze souhlas byl
udélen. Pokud je Fizeni o zadosti pferuseno, lhita nebé&zi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Ize udélit i nasledné.

(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast podle odstavce 1 pfechodem vlastnického
prava k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost oznamit neprodlene Ceské narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské narodni
bance, ze

a) prestavaji ovladat obchodnika s cennymi papiry,

b) snizuji svou kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry pod 50 %, 33 %, 20 % nebo
ji pozbyvaji, nebo

c) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje Udaje o oznamovateli, Udaje o obchodnikovi s cennymi
papiry a vysi Ucasti oznamovatele na obchodnikovi s cennymi papiry po sniZzeni; v oznédmeni podle
odstavce 9 pism. c) se uvedou téZ Udaje o osobé, na kterou se kvalifikovana Ucast prevadi.

(11) Nabyti Ci zvySeni GCasti podle odstavce 1 na obchodnikovi s cennymi papiry bez souhlasu
Ceské narodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho Ukonu, ale hlasovaci prava spojena s
touto Ucasti nesméji byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavcl 1 a? 11 se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pFipadé se postupuje podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuije &innost bank!?).

Dil 4
Pravidla ¢innosti a hospodareni obchodnika
s cennymi papiry

§ 12
Pravidla obezfetného poskytovani
investicnich sluzeb

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede

a) administrativni a ucetni postupy,

b) kontrolni a bezpecnostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci dat,

c) systém vnitni kontroly; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou, postupuje podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ¢innost bank,

d) systém Fizeni rizik a systém fizeni likvidity; obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,
postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost bank,

e) postupy k omezeni moznosti stfetu zajmt mezi nim a jeho zakaznikem nebo mezi jeho
zakazniky navzajem,

f) pravidla pro uzaviréni obchodl jeho zaméstnanci na vlastni U¢et nebo na Gcet osob jim blizkych
podle obcanského zakoniku,

g) pravidla pro sdruzovani pokynl zékaznikd,

h) mechanismus kontroly ¢innosti investi¢nich zprostfedkovatell, které vyuZiva pfi poskytovani
svych sluzeb,

i) opatfeni k ochrané vnitfnich informaci,

j) opatfeni k predchazeni manipulaci s trhem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry upravi vnitinim predpisem svou vnitini organizaci (organizacni
fad) a véci uvedené v odstavci 1.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych cennych papird, s jejichZ vlastnikem uzaviel smlouvu o Uschové investi¢nich
nastroji a které jsou vedeny v centralni evidenci cennych papirl na G¢tu zékaznikQ; tato evidence
se vede v evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirl vedenou centralnim depozitafem
(§ 92), .

b) zaknihovanych cennych papiruy, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o Uschové investi¢nich
nastrojll a které jsou vedeny v samostatné evidenci cennych papiri vedené Ceskou narodni bankou
na uctu zakaznikd; tato evidence se vede v evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych
papirl vedenou Ceskou narodni bankou (§ 93),

c) listinnych investi¢nich nastrojl, které mu zakaznici své&fili do Uschovy; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojd (§ 93),

d) zahraniénich investi¢nich nastrojl, které mu zakaznici svéfili za U¢elem poskytnuti investiéni
sluzby; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastroji (§ 93),

e) investi¢nich nastrojd, které mu zakaznici své&fili za Gcelem poskytnuti investiéni sluzby a které
nejsou uvedeny v pismenech a) az d) a jejichz povaha to umozniuje; tato evidence se vede v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojl (§ 93).



(4) Evidence podle odstavce 3 se vedou v elektronické podobé.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pfi nakladani s majetkem zakaznika

a) vede oddélené vlastni penézni prostiedky a penézni prostfedky svéfené mu zakaznikem a Uctuje
o majetku zakaznika oddélené od svého majetku,

b) zavede opatreni, aby majetek zakaznika spocivajici v investi¢nich nastrojich nemohl byt pouzit k
obchodu na Ucet jiné osoby nez tohoto zakaznika, s vyjimkou pFipadu, kdy zakaznik udélil
obchodnikovi s cennymi papiry pisemny souhlas,

c) nepouziva majetek zdkaznika spocivajici v penéznich prostiedcich k obchodu na uUcet jiné osoby
nez tohoto zakaznika,

d) zajisti jednoznacnou identifikaci majetku zakaznika.

(6) Podrobnosti dodrzovani pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb stanovi provadéci
pravni predpis.

(7) Obchodnik s cennymi papiry vykonava odborné obchodni ¢innosti pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb prostrednictvim zaméstnance, ktery ma povoleni k ¢innosti maklére (§ 14) s prislusnou
specializaci. Druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi obchodnik s cennymi papiry
vykonavat prostrednictvim makléfre, stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Makléi mize byt zaméstnancem pouze jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(9) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit materialni a personalni vybaveni pfimérené povaze
a rozsahu jim poskytovanych sluzeb.

§13
Denik obchodnika s cennymi papiry

(1) Denikem obchodnika s cennymi papiry se rozumi evidence ptijatych pokynl k obstarani koupé&,
prodejéa nebo jiného prevodu investi¢nich nastroji a obchodt uzavienych na zékladé téchto
pokynu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen vést denik obchodnika s cennymi papiry, ve kterém
eviduje zejména

a) prijaté pokyny k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pfevodu investi¢niho nastroje,

b) obchody s investi¢nimi nastroji uzavirené na Ucet zakaznika,

c) obchody s investi¢nimi nastroji uzaviené obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Gcet, bez
ohledu na to, zda byly uzavieny za Ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s cennymi
papiry je pro ucely vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opréavnén vést rodna &isla G¢astnikd
transakci.

(4) Zplsob vedeni a naleZitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci pravni
predpis.

§ 14
Maklér

(1) Maklér je fyzickd osoba, kterd na zakladé povoleni Ceské narodni banky vykon&vé odbornou
obchodni Cinnost pfi poskytovani investicni sluzby.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k ¢innosti maklére na zakladé zadosti, jestlize zadatel slozil
makléfskou zkousku, neni osobou uvedenou v § 10 odst. 3 a je dlvéryhodny.

(3) Ceskd narodni banka m{ze prominout slozeni maklé¥ské zkoudky osobé, kterd

a) prokaze slozeni obdobné zkousky pred tuzemskou profesni organizaci, ktera sdruzuje ucastniky
kapitalového trhu, pokud takova zkouska provéfuje znalosti potfebné pro vykon Cinnosti maklére
srovnatelné s maklérskou zkouskou, nebo

b) prokaze slozeni obdobné zkousky v zahranici, pokud takova zkouska provéfuje znalosti potfebné
pro vykon Cinnosti makléfe srovnateln€ s makléfskou zkouskou, a prokaze znalost pravnich
pFedpisﬁ upravujicich kapitalovy trh v Ceské republice.

(4) Zadost o povoleni k ¢innosti makléfe musi obsahovat Gdaje a k ni pfipojené doklady museji
prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 2. NalezZitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci
pravni predpis.

(5) Povoleni k ¢innosti maklére obsahuje druh odborné specializace maklére. Povoleni se udéluje na
dobu neurcitou.

(6) Obsahem maklérské zkousky je, podle specializace makléfe, provéreni znalosti investicnich
nastroji a obchodovani s nimi, znalosti vnitFnich predpisl organizatorl regulovanych trhi, znalosti
pravnich predpisd upravujicich kapitalovy trh s diirazem na znalosti pravidel obezfetného
poskytovani investicnich sluzeb a jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky.

(7) Druhy specializaci makléfe s uvedenim odbornych obchodnich ¢innosti, které je makléF s
prislunou specializaci opravnén vykondvat, zplsob vykonu makléiské zkousky a vysi tplaty
spojené s makléfskou zkouskou stanovi provadéci pravni predpis.




(8) Osoba, které Ceska nédrodni banka odriala povoleni k ¢innosti makléfe a kterd znovu zada o
udéleni tohoto povoleni, musi znovu slozit makléfskou zkousku.

§ 15
Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry

a) je povinen poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci spocivajici zejména v kvalifikovaném,
destném a spravedlivém jednani v nejlepsim zdjmu zékaznikl a fddného fungovani trhu,

b) je povinen poZadovat od zakaznika, podle druhu a rozsahu zdkaznikem pozadovanych
investiCnich sluzeb, informaci o jeho hospodaiské situaci, zkusenostech v oblasti investic do
investi¢nich nastrojl a cilech, které maji byt pozadovanou sluzbou dosaZeny,

c) je povinen informovat zakaznika UpIng, pravdivé a srozumitelné o kazdé podstatné skutecnosti
souvisejici s poskytnutim investicni sluzby, zejména o moznych rizicich,

d) je povinen pozadovat pisemny souhlas zakaznika k poskytnuti investi¢ni sluzby, ze které
vyplyvaji dalsi financéni zavazky,

e) je povinen informovat zdkaznika ve Ih{té s nim dohodnuté, nejpozdé&ji véak ve Ihiitach
stanovenych provadécim pravnim predpisem, o obchodech, které pro ného uzavrel,

f) nelze-li se vyhnout stfetu zajmd, je povinen dat prednost zdjmim zadkaznika pred zajmy
vlastnimi a pFi stfetu zajmd zakaznikd musi jednat spravedlivé,

g) pIni pokyny zakaznikl za nejlepsich podminek a vyfizuje je v poradi, v jakém je pfijal,

h) je povinen podrobné informovat zékaznika o podminkach poskytovani ndhrad z Garancniho
fondu obchodnikll s cennymi papiry (déle jen ,Garanéni fond") a na zadost zakaznika jej informovat
o zpUsobu uplatfiovani naroku na vyplatu ndhrady,

i) pfi propagaci svych investi¢nich sluzeb je povinen pouzivat pravdivé informace.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nesmi

a) poskytovat klamavé informace,

b) zneuzivat Garancni fond,

c) zaml¢ovat ddlezité skutegnosti,

d) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemUze zarudit.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje pravidla podle odstavcl 1 a 2 se zvlastnim zretelem k
Urovni odbornych znalosti a zkuSenosti zdkaznika, kterému poskytuje sluzbu. Zakaznikovi, ktery je
profesionalnim investorem, neni povinen obchodnik s cennymi papiry poskytnout vysvétleni,
pouceni ¢i informaci, o kterych se profesionalni investor vyslovné vyjadfil, Ze mu jsou znamy a ze
jejich poskytnuti nepozaduje.

(4) Podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zékazniky (odstavce 1 az 3)
stanovi provadéci pravni predpis.

§ 16
Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozd€ji do 4 mésicl po skonceni G¢etniho obdobi predklada
Ceské narodni bance svou vyrocni zpravu a konsolidovanou vyrocni zpravu podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi, jejichz souclasti je UCetni zavérka ovérena auditorem, a
uverejfiuje je zplsobem umoziujicim dalkovy pristup. Pokud valnd hromada obchodnika s cennymi
papiry neschvali v uvedené Ihté Ucetni zavérku nebo konsolidovanou U&etni zavérku, obchodnik s
cennymi papiry zasilad Ceské narodni bance a uverejni zplisobem umoziiujicim dalkovy pfistup také
dlvody neschvaleni G¢etni zavérky nebo konsolidované Géetni zavérky a zplsob Fedeni pfipominek
valné hromady. Tim nejsou dotéeny povinnosti akciové spolecnosti pfi zverejiiovani Ucetni zavérky
a vyroéni zpravy podle zvlastnich pravnich predpisd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry nejpozd€ji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho Ctvrtleti informuje
Ceskou narodni banku

a) o své hospodarskeé situaci,

b) o druzich a rozsahu investi¢nich sluzeb poskytnutych v tomto Ctvrtleti,

c) o vSech regulovanych trzich véetné zahranicnich a osobach, jejichz prostiednictvim provadél
pokyny zékaznikd v tomto &tvrtleti, s uvedenim skuteénosti, které ovlivnily vybér téchto osob, a
pfipadného prospéchu, ktery od téchto osob obdrzel jako odménu za vyuziti jejich sluzeb,

d) o obchodech, které uzaviel nebo obstaral, a to v rozsahu podle § 13 odst. 2,

e) o objemu majetku zdkaznikd (§ 129 odst. 1) k poslednimu dni kazdého mé&sice tohoto &tvrtleti.
(3) Obchodnik s cennymi papiry uvefejfiuje informace podle odstavce 2 pism. a) a b) ve Ihdté
stanovené provédécim prévnl’m pFedpisem zplsobem umozfiujicim délkovy pFistup.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povinnost udrZovat vlastni kapital podle § 6 odst. 3,
informuje Ceskou narodni banku do 20 dnd od konce kazdého kalendafniho mésice o dodrzovani
pravidel kapitélové primérenosti. Ostatni obchodnici s cennymi papiry pini tuto povinnost do 1




mesice po uplynuti kalendarniho Ctvrtleti.

(5) Obchodnik s cennymi papiry predklada Ceské narodni bance jednou ro¢né, nejpozdé;ji do
jednoho mésice po konani fadné valné hromady, seznam osob, které na ném mély v uplynulém
roce kvalifikovanou ucast nebo které s nim byly Uzce propojeny.

(6) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu kazdou
zmeénu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k Cinnosti obchodnika s
cennymi papiry.

(7) Obsah informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle odstavcl 1 aZ 5, zplisob
jejich pInéni a Ihdty podle odstavce 3 stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Ustanoveni odstavcd 1, 4 a 5 se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pripadé se postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

§17
Uchovavani dokumentd obchodnika
S cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry uchovava

a) dokumenty tykajici se poskytnuté investicni sluzby nejméné 10 let od konce kalendarniho roku,
ve kterém byla sluzba poskytnuta,

b) zaznamy komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby nejméné 5 let od
konce kalendarniho roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta.

Dil 5
Zruseni, zména pfedmétu podnikani nebo preména
obchodnika s cennymi papiry a prevod, zastaveni nebo
najem podniku obchodnika
s cennymi papiry

§ 18
Zruseni nebo zména piredmétu podnikani
obchodnika s cennymi papiry

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zruSeni spolec¢nosti s likvidaci
nebo zméneé predmétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skutecnost oznamit
Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu
podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani, poskytovat
investi¢ni sluzby, a neni-li bankou, miZe pouze vydat zdkaznicky majetek a vyporadavat své
pohledavky a zavazky vyplyvajici z poskytnutych investiCnich sluzeb; do vyporadani téchto
pohleddvek a zavazku se takova osoba povaZzuje za obchodnika s cennymi papiry. Vstupem do
likvidace nebo zménou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
zanika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno
jednani o jeho zruseni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikani, na védomi Ceské narodni bance.
(4) V pFipad& zmé&ny pfedmétu podnikani, ke kterému doélo v disledku zmé&ny rozsahu povoleni (§
144), se ustanoveni odstavcd 1 aZ 3 nepouZiji.

§ 19
PfFeména obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s cennymi papiry, k rozdéleni
obchodnika s cennymi papiry nebo k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na
jeho akcionafe nebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je
tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry s jinym obchodnikem s cennymi papiry,
zadost o povoleni rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, Zadost o povoleni pfevodu obchodniho
jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho akcionare nebo zadost o povoleni pfevodu obchodniho
jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry obsahuji Udaje a doklady nezbytné pro posouzeni
dlvod fuze, rozdéleni nebo ptevodu obchodniho jméni. NaleZitosti 7adosti a jeji pFilohy stanovi
provadéci pravni predpis.

(3) Fuze obchodnika s cennymi papiry s osobou, kterd neni obchodnikem s cennymi papiry, neni
pfipustnd. To neplati pro fuzi obchodnika s cennymi papiry, ktery ma povoleni pouze k poskytovani
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 1 pism. d), s investi¢ni spole¢nosti, ktera ma povoleni k
obhospodarovani majetku zdkaznika podle zvlastniho zakona; ustanoveni odstavcl 1 a 2 se pouziji




obdobné.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zaSle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno
jednani o jeho pfreméné, na védomi Ceské narodni bance.

(5) Ustanoveni odstavcl 1 aZ 4 se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pfipadé se postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 20
Pievod, zastaveni nebo najem podniku obchodnika
s cennymi papiry

(1) K uzavfeni smlouvy o prevodu podniku nebo &asti podniku obchodnika s cennymi papiry,
smlouvy o zastaveni podniku nebo &asti podniku obchodnika s cennymi papiry nebo smlouvy o
najmu podniku nebo ¢asti podniku obchodnika s cennymi papiry je tfeba povoleni Ceské narodni
banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje tidaje a doklady nezbytné pro posouzeni dvodd
prevodu, zastaveni nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho ¢asti. Nalezitosti
zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno
jednani o pfevodu nebo najmu podniku obchodnika s cennymi papiry nebo jeho &asti, téz na
védomi Ceské narodni bance.

(4) Ustanoveni odstavcd 1 a7 3 se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V
jeho pripadé se postupuje podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

 HLAVA I .
POSKYTOVANI INVESTICNICH SLUZEB NA
UZEMI CLENSKYCH STATO EVROPSKE UNIE

Dil 1
Poskytovani investicnich sluZzeb obchodnikem
s cennymi papiry v jiném clenském
staté Evropské unie

§21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v jiném c¢lenském staté
Evropské unie (déle jen ,hostitelsky stat") prostfednictvim organizacni slozky svého podniku (dale
jen ,organizacni slozka"“), oznami tuto skutecnost pfedem Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt organizacni slozka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které maji byt v
hostitelském staté poskytovany,

c) organizacni strukturu organizacni slozky,

d) adresu organizacni slozky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) Udaje o vedoucim organizacni slozky.

(3) Jestlize Ceska narodni banka nema namitky proti umisténi organizacni slozky obchodnika s
cennymi papiry v hostitelském stat&, sdéli do 3 mésicd ode dne doru¢eni ozndmeni podle odstavce
1 organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2 a informuje jej o podminkach
poskytovani nahrad z Garancniho fondu. Ceska narodni banka bez zbytec¢ného odkladu informuje
obchodnika s cennym| papiry o sdelem Udajd orgdnu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennym| papiry mlze zaéit poskytovat investi¢ni sluzby v hostltelskem staté po
uplynuti 2 mésict ode dne, kdy orgén dohledu hostitelského statu obdrzi od Ceské narodni banky
Udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceska narodni banka nepovazuje umisténi organizacni slozky obchodnika s cennymi
papiry v hostitelském staté za vhodné z dlvodu organizaéni struktury nebo finanéni situace
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k obchodnimu pléanu organizaéni slozky, zasle do 3 mésict
ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 obchodnikovi s cennymi papiry rozhodnuti o tom, Ze
odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu Udaje podle odstavce 2. Proti tomuto rozhodnuti
neni pfipustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma organizacni slozku umisténou na Gzemi hostitelského
statu, oznami Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve
skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemdzZe tuto Ihitu z objektivnich divodd dodrzet,
oznami zménu bez zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5
obdobné.




(7) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje orgén dohledu hostitelského statu o
kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z Garancniho fondu.

(8) Postup podle odstavcll 1 aZ 7 se nepouZije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry, ktery je
bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje Cinnost bank; v
takovém pripadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského statu o podminkach
poskytovani nahrad z Garancniho fondu a o zménach tykajicich se podminek poskytovani nahrad z
Garanc¢niho fondu.

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investicni sluzby v hostitelském staté bez
umisténi organizacni slozky, ozndmi tuto skutecnost Ceské narodni bance.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje

a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodlad poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména druhy a rozsah investi¢nich sluzeb, které obchodnik s
cennymi papiry hodla poskytovat.

(3) Ceska narodni banka do 1 mésice ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 preda Udaje
uvedené v tomto oznameni organu dohledu hostitelského statu a informuje jej o podminkach
poskytovani nahrad z Garancniho fondu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zaéit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském state,
jakmile organ dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce 1.
(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investicni sluzbu na uzemi hostitelského statu,
oznami Ceské narodni bance a organu dohledu hostitelského statu kazdou zménu ve skutecnostech
uvedenych v odstavci 2 pism. b).

(6) Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o
kazdé zméné tykajici se podminek poskytovani nahrad z Garancniho fondu.

(7) Postup podle odstavcll 1 aZ 6 se nepouZije, jestlize se obchodnik s cennymi papiry, ktery je
bankou, rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuje Cinnost bank; v
takovém pripadé Ceska narodni banka informuje organ dohledu hostitelského statu o podminkach
poskytovani nahrad z Garancniho fondu a o zménach tykajicich se podminek poskytovani nahrad z
Garancniho fondu.

§ 23

Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o odnéti
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Dil 2
Poskytovani investicnich sluzeb zahrani¢ni osobou se
sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie na uzemi
Ceské republiky

§ 24
Poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim
organizacni slozky

(1) Zahranicéni osobé, ktera ma sidlo v jiném Clenském staté Evropské unie a povoleni organu
dohledu tohoto statu k poskytovani investicnich sluZeb (dale jen ,domovsky stat") a ktera hodla
poskytovat investicni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizacni slozky, Ceska narodni
banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od orgéanu dohledu domovského statu udaje
tykajici se zamysleného poskytovani investicnich sluZzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicd ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se
zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, informacni povinnosti a pravidla
jednani se zakazniky.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo v jiném Clenském staté Evropské unie a povoleni organu
dohledu tohoto statu k poskytovani investicnich sluzeb, mdze zadit poskytovat investi¢ni sluzby v
Ceskeé republice prostiednictvim organizacni slozky ode dne, kdy ji Ceska narodni banka sdélila
informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti Ih(ity podle odstavce 1
pism. b).

(3) Ceské narodni banka informuje zahrani¢ni osobu, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské
republice podle odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel jednani se
zakazniky. 3

(4) Zahranicni osoba, ktera poskytuje investicni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, oznami




Ceské narodni bance nejméné 1 mésic predem kazdou zménu

a) v udajich o organizacni slozce,

b) v organizacni struktufe, nebo

c) v planu obchodni ¢innosti.

(5) Pokud zahraniéni osoba nemize Ihdtu podle odstavce 4 z objektivnich dGvodd dodrzet, ozndmi
zménu bez zbyte¢ného odkladu.

(6) Postup podle odstavcli 1 az 5 se nepouZije, jestlize se zahrani¢ni osoba rozhodne postupovat
podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje Cinnost bank.

(7) Zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo
zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném cClenském staté Evropské unie, kterd je na zakladé jednotné
licence podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuje Cinnost bank, opravnéna poskytovat v
Ceskeé republice investi¢ni sluzby

a) plni informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona (§ 16) s vyjimkou
povinnosti podle § 16 odst. 4 az 6. Informace podle § 16 odst. 2 pism. b) az e) se uvedou ohledné
investiCnich sluzeb, které uvedena osoba poskytuje prostfednictvim organizacni slozky, pfipadné
ohledné& zédkaznik{, jimz se timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuj,

b) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zédkazniky (§ 15).

§ 25
Poskytovani investi¢nich sluzeb bez umisténi
organizacni slozky

(1) Zahranicni osobu, kterd ma sidlo v jiném clenském staté Evropské unie a povoleni organu
dohledu tohoto statu k poskytovani investicnich sluZzeb a ktera hodla poskytovat investicni sluzby v
Ceskeé republice bez umisténi organizacni slozky na Uzemi Ceské republiky, Ceska narodni banka
informuje neprodlené o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se
zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo v jiném Clenském staté Evropské unie a povoleni organu
dohledu tohoto statu k poskytovani investicnich sluZeb, mdze zacCit poskytovat investicni sluzby v
Ceskeé republice bez umisténi organizacni slozky ode dne, kdy Ceska narodni banka obdrzi od
organu dohledu domovského statu udaje tykajici se poskytovani investicnich sluzeb touto osobou v
Ceskeé republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto Udaje obdrzel organ dohledu
domovského statu. 5

(3) Zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2,

a) dodrzuje informacni povinnosti podle § 16 odst. 2 pism. b) aZ e), pokud jde o investicni sluzby
poskytnuté na uzemi Ceské republiky,

b) oznami predem Ceské narodni bance kazdou zménu svého planu obchodni ¢innosti,

c) dodrzuje pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zékazniky (§ 15).

(4) Postup podle odstavcl 1, 2 a odstavce 3 pism. b) se nepouZije, jestlize se zahraniéni osoba
rozhodne postupovat podle zvlastniho pravniho predpisu, ktery upravuje ¢innost bank.

§ 26
Spoluprace s Komisi Evropskych spolecenstvi

(1) Ceské narodni banka informuje neprodlené Komisi Evropskych spolecenstvi o tom, ze

a) udélila povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry osobé&, kterou ovlada osoba se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,

b) obchodnika s cennymi papiry ovladla osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie.

(2) Informace podle odstavce 1 obsahuje Udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, o osobé
ovladajici tohoto obchodnika s cennymi papiry a o zplsobu jejich propojeni. Informaci podle
odstavce 1 Ceska narodni banka zasle soucasné na védomi Ministerstvu financi (dale jen

,Mi nvi sterstvo").

(3) Ceska narodni banka informuje prostifednictvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi o
problémech, se kterymi se setkavaji obchodnici s cennymi papiry pfi poskytovani investicnich
sluZzeb ve statech, které nejsou ¢lenskymi staty Evropske unie.

(4) Ceska narodni banka informuje prostrednictvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi

a) o poltu a druzich ptipadd, ve kterych svym rozhodnutim podle § 21 odst. 5 odmitla sdélit
organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie Udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, ktery
mél zajem v tomto staté poskytovat investi¢ni sluzby prostfednictvim organizacni slozky,

b) o opatfenich k napravé a sankcich, které uloZila zahrani¢nim osobam se sidlem v jiném
Clenském staté Evropské unie v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 27



Spoluprace mezi organy dohledu ¢élenskych stati
Evropské unie

(1) Ceské narodni banka poskytne orgdnu dohledu hostitelského statu Gidaje potfebné pro vykon
dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry, zejména

a) udaje o kazdé vedouci osobé obchodnika s cennymi papiry nebo Gdaje o vedoucim organizacni
slozky obchodnika s cennymi papiry umisténé na Uzemi hostitelského statu,

b) Udaje o kazdé osobé, ktera ma podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska narodni banka na zadost organu dohledu jiného ¢lenského statu poskytne bez
zbytecného odkladu informaci tykajici se ochrany vnitfnich informaci (§ 124) a manipulace s trhem
(§ 126).

(%) Pokud Ceské nérodni banka nem@ze informaci podle odstavce 2 poskytnout, je povinna sdélit
duvod.

(4) Ceska narodni banka méize odmitnout poskytnout informaci podle odstavce 2, pokud

a) by jeji poskytnuti mohlo nepfiznivé ovlivnit suverenitu, bezpecnost nebo verejny poradek v
Ceské republice, y

b) bylo zahajeno v Ceské republice soudni fizeni ve véci, které se informace tyka, a to ve vztahu k
osobam, proti kterym je soudni Fizeni vedeno, nebo

c) nabyl pravni moci rozsudek proti osobé€, které se informace tyka.

(5) Ceské narodni banka je povinna ozndmit kazdé dévodné podezieni na vyu2|t| vnitinich
informaci nebo manipulaci s trhem v jiném ¢lenském staté Evropské unie organu dohledu tohoto
Clenského statu.

(6) Ceské narodni banka miZe pozadat orgén dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, aby
provedl Setfeni tykajici se jejiho podezfeni na vyuziti vnitfnich informaci nebo manipulaci s trhem.
Ceska narodni banka mlZe pozadat, aby jeji zamé&stnanci byli tomuto Setfeni pfitomni.

(7) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi od organu dohledu jiného Clenského statu Evropské unie
oznameni o podezieni na vyuziti vnitfnich informaci nebo manipulaci s trhem v Ceské republice,
ulozi opatreni k napravé nebo pokutu osobé, ktera se takového jednani dopustila, a informuje o
tom oznamovatele.

(8) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi zadost organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie, aby provedla Setfeni tykajici jeho podezfeni na vyuZiti vnitfnich informaci nebo manipulaci s
trhem, je povinna této zadosti vyhovét. Ceska narodni banka je povinna vyhovét téz zadosti tohoto
organu dohledu, aby jeho zaméstnanci byli tomuto Setfeni pfitomni.

(9) Z ddvodt uvedenych v odstavci 4 Ceskd nérodni banka nemusi z&dosti podle odstavce 8
vyhovét. 5

(10) PFi odmitnuti Zadosti podle odstavce 4 nebo 9 je Ceska narodni banka povinna informovat
organ dohledu podle odstavce 2 o divodech odmitnuti zadosti, véetné vdech dostupnych informaci
o probihajicim Fizeni nebo o rozhodnuti.

HLAVA 1V
ORGANIZACNI SLOZKA ZAHRANICN{
OSOBY, KTERA MA SIDLO VE STATE, KTERY
NENI CLENSKYM STATEM EVROPSKE UNIE
A POSKYTUJE INVESTICNI SLUZBY
Vv CESKE REPUBLICE

§ 28

(1) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie, mize
poskytovat investicni sluzby v Ceské republice, pokud ma povoleni Ceské narodni banky k
poskytovani investicnich sluzeb prostfednictvim organizacni slozky.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k poskytovani investicnich sluzeb prostfednictvim
organizacni slozky, jestlize

a) sidlo i skute¢né sidlo Zadatele jsou ve stejném state,

b) Zzadatel ma povoleni organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo, k poskytovani investi¢nich
sluzeb, které jsou pfedmétem zadosti o povoleni podle odstavce 1, y

c) zadatel ma sidlo ve staté, ktery zarucuje alespofi stejnou ochranu investor( jako Ceska
republika,

d) Zadatel je divéryhodny,

e) Zadatel zajisti organizacni sloZce financni prostfedky, které odpovidaji rozsahu investicnich
sluzeb poskytovanych v Ceské republice a jejichz pdvod je prihledny a nezavadny,

f) navrzeny vedouci organizaéni slozky je dtvéryhodny a odborné zpdsobily,

g) Zadatel dolozi vécné, organizacni a personalni predpoklady organizacni slozky pro poskytovani




investi¢nich sluzeb uvedenych v zadosti,

h) Zadatel predlozi plan obchodni innosti organizacni slozky podlozeny redlnymi ekonomickymi
kalkulacemi, 5

i) zadatel informuje Ceskou narodni banku o své Ucasti v zarucnim systému, ze kterého se
vyplaceji ndhrady zakaznikiim; pokud Zadatel je U¢astnikem takového systému, doloZi zaroven vysi
nahrad vyplacenych zékaznikim, okruh zdkaznik( a rozsah jejich majetku krytych timto zaruénim
systémem véetné teritoridlni plsobnosti tohoto zaruéniho systému,

j) Zadatel predlozi navrh pravidel obezifetného poskytovani investi¢nich sluzeb a navrh pravidel
jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky, ktera splfiuji pozadavky tohoto zakona,

k) na zadateli maji kvalifikovanou Ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezfetného vedeni
obchodnika s cennymi papiry se zietelem k organizacni sloZce,

) uzké propojeni zadatele s jinou osobou nebrani Gcinnému vykonu dohledu.

(3) Zadost o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim organizacni slozky musi
obsahovat Udaje a k ni pripojené doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 2.
Nalezitosti zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni predpis. 5

(4) K vykonu funkce vedouciho organizacni slozky je tfeba predchozi souhlas Ceské narodni banky
obdobné podle § 10. 5

(5) V povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb prostFednictvim organiza(':nl' slozky Ceska narodni
banka uvede, které |nvest|cn| sluzby je organizacni slozka opravnéna poskytovat a ve vztahu ke
kterym investi¢nim nastrojlim. Ceska narodni banka mdze v povoleni stanovit podmmky, které
musi organizacni slozka splnit pfed zahajenim povolené ¢innosti nebo dodrzovat pfi vykonu
povolené c¢innosti. Povoleni se udéluje na dobu neurcitou.

(6) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, a
poskytuje investicni sluzby na Gzemi Ceské republiky prostfednictvim organizacni slozky, oznami
Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu vSsechny zmény ve skute¢nostech, na jejichz zékladé
ji bylo udéleno povoleni k poskytovani investicnich sluzeb prostfednictvim organizacni slozky.

(7) Zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni Clenskym statem Evropské unie, a
poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim organizacni slozky,

a) dodrzuje pravidla obezietného poskytovani sluzeb obdobné podle § 12,

b) vede rfadné denik obchodnika s cennymi papiry obdobné podle § 13,

c) dodrzuje pravidla jednani se zakazniky obdobné podle § 15,

d) pIni informacni povinnosti obdobné podle § 24 odst. 7 pism. a),

e) uchovava dokumenty obdobné podle § 17,

f) dodrzuje pravidla pro organizovani vefejné drazby cennych papird obdobné podle § 33.

. HLAVAV
INVESTICN ZPROSTREDKOVATEL

§ 29
Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel je osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzbu pfijimani a predavani
pokynl tykajicich se investi¢nich cennych papirl nebo cennych papird kolektivniho investovani,
avsak
a) nepfijiméa penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zdkaznikd,
b) pokyny predava pouze

1. bance,

2. obchodnikovi s cennymi papiry,

3. zahrani¢ni osobé&, ktera ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a jejiz predmét

podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v bodech 1 a 2,

4. organizacni slozce zahrani¢ni osoby, ktera ma povoleni podle § 28 odst. 1,

5. investi¢ni spolecnosti,

6. investi¢nimu fondu, nebo

7. zahrani¢ni osobé opravnéné vefejne nabizet a vydavat své cenné papiry fondu

. kolektivniho investovani v Ceské republice.

(2) Cinnost investi¢niho zprostredkovatele mGze vykondvat pouze osoba, kterd je zaregistrovana u
Ceské narodni banky.

§ 30
Registrace investi¢niho zprostiedkovatele

(1) Investiéni zprostifedkovatel, ktery je pravnickou osobou, midze vykonavat &innosti podle § 29
odst. 1 pouze
a) statutdrnim organem nebo ¢lenem statutarniho organu,



b) zaméstnancem,

c) spole¢nikem, ktery je fyzickou osobou a neni akcionarem tohoto investi¢niho zprostiedkovatele,
nebo

d) svym clenem, ktery je fyzickou osobou.

(2) Fyzickd osoba uvedend v odstavci 1 pism. b) az d) musi byt div&ryhodnd, musi mit ukonéené
stfedoskolské vzdélani a musi mit pfimérené zkusenosti s kapitalovym trhem nebo byt
absolventem odborného kurzu zaméFfeného na nabizeni investi¢nich nastroji véetné poskytovani
informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(3) Investi¢ni zprostiedkovatel, ktery je fyzickou osobou, méze ¢innosti podle § 29 odst. 1
vykonavat sdm nebo je mlze vykondavat jeho zamé&stnanec, ktery je ddv&ryhodny, ma ukondené
stfedoskolské vzdélani a primérené zkusenosti s kapitalovym trhem nebo absolvoval odborny kurz
zamé&teny na nabizeni investi¢nich nastroji véetné& poskytovani informaci o téchto investi¢nich
nastrojich.

(4) Pro investi¢niho zprostfedkovatele mize ¢innosti podle § 29 odst. 1 vykondvat téz jiny
investi¢ni zprostfedkovatel, ktery nesmi k vykonu téchto ¢innosti pouzit dalSiho investi¢niho
zprostredkovatele.

(5) Ceska narodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprostfedkovatele pravnickou osobu, ktera
predlozila potvrzeni svého mistné prislusného financniho Ufadu o tom, Ze nema evidovany financni
nedoplatky, a jejiz statutarni organ nebo jeho c¢lenové

a) dosahli véku 18 let,

b) jsou zplsobili k pravnim Gkonlim,

c) jsou davéryhodni,

d) maji ukoncené stfedoskolské vzdélani,

e) maji pfimérené zkusenosti s kapitalovym trhem nebo absolvovali odborny kurz zaméreny na
nabizeni investicnich nastroji véetné poskytovani informaci o téchto investi¢nich nastrojich.

(6) Ceska narodni banka zaregistruje jako investi¢niho zprostfedkovatele fyzickou osobu, ktera

a) dosahla véku 18 let,

b) je zplsobild k pravnim Gkonlm,

c) je divéryhodna,

d) predlozila potvrzeni svého mistné prislusného finan¢niho Uradu o tom, Zze nema evidovany
finan¢ni nedoplatky, pokud

e) ma ukoncené stfedoskolské vzdélani,

f) ma primérené zkusSenosti s kapitalovym trhem nebo absolvovala odborny kurz zaméreny na
nabizeni investicnich nastroju véetn& poskytovani informaci o t&chto investi¢nich nastrojich.

(7) Zadost o registraci investi¢niho zprostfedkovatele musi obsahovat Gdaje a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 5 nebo 6. Nalezitosti zadosti a jeji
prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(8) Ceské narodni banka do 30 dnl ode dne dorudeni Zzadosti Zadatele zaregistruje avydamuo
tom osvédceni. Pokud Zadatel nedolozi splnéni podminek podle odstavce 5 nebo 6, Ceska narodni
banka v této |hiit& zahaji spravni fizeni a rozhodne, Ze se zadost o registraci zamita, nedolozi-li
Zadatel spInéni uvedenych podminek ani v tomto Fizeni.

(9) Ceska narodni banka zrusi registraci, jestlize investi¢ni zprostfedkovatel pisemné o jeji zruseni
Ceskou narodni banku pozada.

§ 31

Osoba, ktera prebira pokyny od investi¢niho zprostiedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)],

a) informuje investi¢niho zprostfedkovatele podrobné a pravdivé o investi¢nich nastrojich, jichz se
tykaji pokyny pfijimané a predavané investi¢nim zprostiedkovatelem,

b) poskytne potfebnou soucinnost pfi zajisténi odbornosti osob podle § 30 odst. 2 a 3,

c) informuje investi¢niho zprostfedkovatele neprodlené o kazdé zméné v informacich poskytnutych
podle pismene a).

§ 32
Povinnosti investi¢niho zprostiedkovatele

(1) Investi¢ni zprostredkovatel

a) vede evidenci pfijatych a pfedanych pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojud; investiéni
zprostfedkovatel je pro Ucely vedeni této evidence opravnén vést rodna &isla Ucastnikd transakci,
b) dodrzuje pravidla jednani se zékazniky a poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci,

c) zavede administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro radny vykon
¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele.

(2) Investi¢ni zprostfedkovatel informuje zadkaznika o osobé&, pro kterou vykonava c¢innost
uvedenou v § 29 odst. 1, zejména na zakladé jakého povoleni tato osoba podnika a v jakém



rozsahu podléha dohledu. Investi¢ni zprostfedkovatel informuje zakaznika pfipadné téz o
investi¢nim zprostfedkovateli, pro kterého vykonava Cinnost uvedenou v § 29 odst. 1.

(3) Investicni zprostfedkovatel oznami Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu vsechny
zmeény ve skutecnostech, na jejichz zakladé byl zaregistrovan u Ceské narodni banky.

(4) Pravidla jednani investi¢niho zprostfedkovatele se zakazniky a zasady pro vedeni evidence
pfijatych a pfedanych pokynd, administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné
pro radny vykon ¢innosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Investi¢ni zprostfedkovatel uchovava evidenci pfijatych a pfedanych pokynt podle odstavce 1
pism. a) nejméné 10 let od konce kalendarniho roku, ve kterém byla sluzba poskytnuta.

.. CASTTRETI_ ]
VEREINA DRAZBA CENNYCH PAPiR0

§ 33

(1) Organizovat verejné drazby cennych papirl mize pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery ma
povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b) (dale jen ,drazebnik
cennych papiri").

(2) Na vefejnou drazbu cennych papird se vztahuje pfimérené zvlastni pravni predpis upravujici
verejné drazby, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(3) Pravidla organizovani veiejné drazby cennych papir upravi drazebnik cennych papird
drazebnim radem. 3 3

(4) Drazebni fad a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska narodni
banka neodeéle ?adateli do 30 dnl ode dne dorudeni ?adosti o schvaleni drazebniho Fadu nebo jeho
zmeény rozhodnuti o této zadosti, proti kterému Ize podat rozklad, plati, ze drazebni fad nebo jeho
zména byly schvéleny. Pokud je Fizeni o zadosti preruseno, tato Ihdta nebé&zi.

(5) PFi nedobrovolné vefejné drazbé investi¢nich cennych papirl je pro zjisténi ceny pfedmétu
drazby nutné zpracovat znalecky posudek podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho vykon

vV

predmétu drazby nahradit zapisem o odhadu ceny predmétu drazby podle zvlastniho pravniho
pfedpisu upravujiciho verejné drazby. Drazebnik uverejni znalecky posudek nebo zapis o odhadu
ceny zplUsobem umozfujicim délkovy pfistup po dobu nejméné jednoho roku. DraZebnik zasle
drazebni vyhlasku obsahujici cenu pfedmétu drazby ve Ihdtach stanovenych podle zvldstniho
pravniho predpisu upravujiciho verejné drazby také Ceské narodni bance.

(6) Jestlize predmétem vefejné drazby cennych papird je zaknihovany cenny papir, zaregistruje
osoba vedouci evidenci cennych papirti pfechod cenného papiru na vydraZitele k okamziku piiklepu
na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi na pfikaz drazebnika nebo vydrazitele. V pfripadé
listinného cenného papiru na fad drazebnik vyznaci na zakladé potvrzeni o nabyti vlastnictvi
prechod cenného papiru na vydrazitele k okamziku pfiklepu.

(7) Jestlize jsou predmétem verejné drazby cennych papirG listinné cenné papiry zné&jici na
dorucitele a drazebnik cennych papirll nezna vlastniky té&chto cennych papirli, drazebnik nema
povinnost zaslat vlastnikdm drazebni vyhlasku a jiné pisemnosti.

(8) Nedobrovolnou vefejnou drazbu cennych papird je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s prevzetim, pfedlozenim
nebo odevzdanim listinného cenného papiru, prestoze byl upozornén na mozny prodej cenného
papiru v drazbé, nebo

b) pokud neni radné a vcas splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému papiru
podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho cenné papiry.

. . CASTCTVRTA
_ VEREIJNA NABiDKA INVESTICNicH
CENNYCH PAPIRU A PROSPEKT CENNEHO PAPiRU

o HLAVA I o
VEREJNA NABIDKA INVESTICNICH
CENNYCH PAPIR0

§ 34
Zakladni ustanoveni

(1) Vefejnou nabidkou investi¢nich cennych papirl (dale jen ,vefejnd nabidka") se rozumi jakékoli
sdéleni SirSimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a
podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostatec¢né k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit
nebo upsat tyto investi¢ni cenné papiry.



(2) Pro Ucely ustanoveni tohoto zakona o verejné nabidce, prospektu cenného papiru a o
podminkach pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu se rozumi
a) kapitalovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry podle § 3 odst. 2 pism. a) a prevoditelné
cenné papiry opraviujici k nabyti t&chto investi¢nich cennych papirQ, jsou-li tyto pfevoditelné
cenné papiry vydany stejnym emitentem nebo emitentem nalezejicim do skupiny ovladané stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,stejna skupina“) jako emitent investi¢nich cennych papird, které maji
byt prevodem ziskany,
b) dluhovymi cennymi papiry investi¢ni cenné papiry, které nejsou kapitalovymi cennymi papiry,
¢) nabidkovym programem plén na priib&Zné nebo opakované emitovani zastupitelnych dluhovych
cennych papird, véetné& op&nich listl a obdobnych cennych papirl na tyto dluhové cenné papiry, v
uréeném emisnim obdobi,
d) kvalifikovanym investorem
1. banka, zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani, spofitelni a Gvérni druzstvo
nebo zahranicni osoba s obdobnym predmétem podnikani,
2. obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani,
3. financni instituce podléhajici dohledu (§ 151),
4., osoba podle § 2 pism. a) bod{ 12, 16 aZ 18,
5. pravnicka osoba, ktera podle posledni vyrocni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy
splnuje alespon dvé ze tfi kritérii, kterymi jsou celkova vyse aktiv odpovidajici v korunach
Ceskych Castce vyssi nez 43 000 000 EUR, disty ro¢ni obrat odpovidajici v korunach
deskych ¢astce vyssi nez 50 000 000 EUR a prumérny pocet zaméstnancl v hospodaiském
roce 250 nebo vice, 5
6. jinad pravnicka osoba, ktera je na svou zadost zapsana Ceskou narodni bankou nebo
organem dohledu jiného clenského statu Evropské unie do seznamu kvalifikovanych
investord,
7. fyzicka osoba, ktera splfiuje alespori dvé ze tfi stanovenych kritérii a ktera je na svou
zadost zapsana Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu jiného Clenského statu
Evropské unie do seznamu kvalifikovanych investorl; kritérii jsou provedeni transakci
znacné velikosti na regulovanych trzich cennych papird v uplynulych 4 kalendaFnich
¢tvrtletich s primérnou Eetnosti nejméné 10 transakci za Ctvrtleti, velikost
obhospodafovaného majetku v investi¢nich nastrojich vyssi nez ¢astka odpovidajici 500
000 EUR a pracovni zkusenost ve financnim sektoru v odborné pozici vyzadujici znalost
investovani do investiénich nastrojli v délce nejméné jednoho roku.
(3) Ustanoveni tohoto zédkona o verejné nabidce a o prospektu cenného papiru se s vyjimkou
uvedenou v odstavci 4 nevztahuji na
a) dluhové cenné papiry emitované
1. ¢lenskym statem Evropské unie,
2. ¢lenskym statem federace, ktera je ¢lenskym statem Evropské unie,
3. Uzemnim samospravnym celkem clenského statu Evropskeé unie,
4. Ceskou narodni bankou, jinou centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie nebo
Evropskou centralni bankou,
5. mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie,
b) podily na kapitalu centrdini banky ¢lenského statu Evropské unie,
c) cenné papiry nepodminéné a neodvolatelné zarucené clenskym statem Evropské unie nebo jeho
Uzemnim samospravnym celkem,
d) cenné papiry emitované neziskovou organizaci k ziskani prostfedkd potfebnych k dosazeni jejiho
neziskového Ucelu,
e) dluhové cenné papiry emitované pribézné & opakované bankou, zahraniéni osobou s obdobnym
predmétem podnikani, spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s obdobnym
pfedmétem podnikani, které
1. nejsou podfizené nebo vymeénitelné,
2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru s vyjimkou kuponu,
3. nejsou spojeny s derivatem,
4. predstavuji pravo na vraceni vkladu prijatého bankou,
5. jsou kryty systémem pojisténi vkladl podle prava Evropskych spoledenstvi?),
f) dluhové cenné papiry emitované priib&zné & opakované bankou, zahrani¢ni osobou s obdobnym
predmétem podnikani, spofitelnim a Uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s obdobnym
predmétem podnikani, které
1. nejsou podfizené nebo vymeénitelné,
2. neopravnuji k nabyti jiného druhu cenného papiru,
3. nejsou spojeny s derivatem,
4. maji celkovou prodejni cenu nebo emisni kurz nizsi nez ¢astka odpovidajici 50 000 000
EUR; tato ¢astka se vypocitadva za cenné papiry nabizené v pribéhu 12 mésicd,




g) cenné papiry, jejichz celkova nabizena prodejni cena nebo emisni kurz nepfesahne ¢astku
OdeV(I;dajI'CI' 200 000 EUR; tato ¢astka se vypocitadva za cenné papiry nabizené v pribéhu 12
mésicu,

h) nezastupitelné kapitalové podily, jejichZz hlavnim GCelem je zajistit drziteli pravo obyvat byt nebo
jiny druh nemovitosti, u kterych nelze podily prodat, aniz by doSlo ke vzdani se tohoto prava,

i) dluhopisy emitované opakované Uvérovymi institucemi ve Svédském kralovstvi, jejichz hlavnim
Uc¢elem je poskytovani hypoteénich Gvérd, za predpokladu, Ze tyto dluhopisy jsou ze stejné emise,
jsou emitovany k neomezenému prodeji v pribé&hu uréitého emisniho obdobi, jejich podminky se v
pribé&hu emisniho obdobi nezméni a ¢astky odvozené z emise téchto dluhopist jsou v souladu se
spoleenskou smlouvou emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostate¢né kryti zavazkd
vyplyvajicich z cennych papirQ.

(4) U cennych papirl uvedenych v odstavci 3 pism. a), c), f) a g) miZe emitent nebo osoba, ktera
hodla verejné nabizet cenné papiry nebo ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu, rozhodnout o tom, zZe vyhotovi prospekt a uverejni ho v souladu s timto zakonem.

§ 35
Povinnost uverejnit prospekt

(1) Vefejné nabizet investi¢ni cenné papiry mizZe jen osoba, ktera nejpozdéji na pocatku verejné
nabidky uverejni prospekt cenného papiru (dale jen ,prospekt") schvaleny Ceskou narodni bankou
(§ 36¢) nebo zahrani¢nim orgdnem dohledu (§ 36f).

(2) Povinnost uverejnit prospekt neplati pro nabidku cennych papird

a) uréenou vyhradné kvalifikovanym investorim,

b) uréenou omezenému okruhu osob, ktery v zadném Clenském statu Evropské unie nedosahuje
pocCtu 100, nepocitaje v to kvalifikované investory,

c) jestlize nejnizsi mozna investice pro jednoho investora je rovna nebo vyssi nez ¢astka
odpovidajici 50 000 EUR, nebo

d) jejichz jmenovitd hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici 50 000 EUR.
(3) Povinnost uveFejnit prospekt neplati pro vefejnou nabidku

a) cennych papirt nablzenych v souvislosti s nabidkou prevzeti vyménou za jiné cenné papiry,
pokud je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém
rozhodne Ceské narodni banka, 7e obsahuje Gdaje rovnocenné Gdajlim v prospektu; jestlize Ceska
narodni banka neode$le emitentovi do 15 pracovnich dnli ode dne doruéeni dokumentu rozhodnuti
o tomto dokumentu, plati, Ze (idaje povaZuje za rovnocenné Gdajim v prospektu; pokud je Fizeni o
dokumentu prerudeno, tato Ihdta nebézi, 5

b) cennych papirli nabizenych v souvislosti s prfemé&nou spoleénosti, pokud je dorucen Ceskeé
narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka,
7e obsahuje Udaje rovnocenné tdajim v prospektu; jestlize Ceskd nérodni banka neodesle
emitentovi do 15 pracovnich dnd ode dne doruc¢eni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu,
plati, Ze Udaje povazuje za rovnocenné Udajim v prospektu; pokud je fizeni o dokumentu
preruseno, tato Ihdta nebé&zi,

c) akcii nabizenych bezUplatné dosavadnim akcionaiiim a akcii rozdélovanych jako forma
dividendy, jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichz jsou takové nepenézité dividendy
vyplaceny, pokud je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument
obsahujici Gidaje o poctu a druhu akcii a dlvody a podrobnosti nabidky,

d) cennych papirl vydanych zaméstnavatelem, jehoZ cenné papiry jsou jiz pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nebo spolecnosti jim ovladanou nebo jeho ovlédajl’ci nebo spolecnosti
ovladanou steJnou osobou jako zaméstnavatel, a nabizenych soucasnym nebo byvalym
zaméstnancim nebo vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry steJneho druhu jako
cenné papiry pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a pokud je doruc¢en Ceské narodm bance
a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici Udaje o poétu a druhu cennych papirt a
dlivody a podrobnosti nabidky, nebo

e) akcii vydavanych vymeénou za jiné jiz vydané akcie stejného druhu, pokud tim nedochazi ke
zvyseni zakladniho kapitalu.

(4) Nasledny prodej cennych papird, které byly pfedmé&tem nabidky podle odstavce 2, se povazuje
za samostatnou nabidku. Je-li nasledné nabizeni verejnou nabidkou, podléha tato nabidka
povinnosti uverejnit prospekt, pokud tento zakon nestanovi jinak.

HLAVA II ,
PROSPEKT CENNEHO PAPfRU

§ 36
Obsah prospektu cenného papiru



(1) Prospekt musi obsahovat veskeré udaje, které jsou vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a
cennych papird, které jsou vefejné nabizeny nebo ohledné nichZ je 2adéno o pfijeti k obchodovani
na oficialnim trhu, nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného papiru a
prav s nim spojenych, majetku a zavazkd, finanéni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje
podnikani a finan¢ni situace emitenta a pfripadné tfeti osoby zarucujici se za splaceni cennych
papird (dale jen ,rucitel™). Prospekt musi byt formulovan srozumiteln&, zplsobem umozfujicim
snadnou analyzu.

(2) Prospekt obsahuje Udaje o emitentovi a cenném papiru, ktery ma byt verejné nabizen nebo
pfijat k obchodovani na oficidlnim trhu, a shrnuti prospektu. Prospekt nemusi obsahovat shrnuti
prospektu, jestlize je zadano o prijeti dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita hodnota nebo
cena za 1 kus se rovna alespori Castce odpovidajici 50 000 EUR, k obchodovani na oficialnim trhu.
(3) Udaje®) v prospektu mohou byt uvedeny formou odkazu na jeden (i vice dokumentt dFive
nebo soucasné uverejnénych a schvalenych Ceskou narodni bankou nebo na dokument podle § 120
odst. 6. Prospekt odkazuje pouze na nejaktualnéjsi dokumenty, které musi byt verejné dostupné
po celou dobu uverejnéni prospektu, a obsahuje seznam odkazd.

(4) Shrnuti prospektu obsahuje srozumitelné formulované stru¢né zakladni charakteristiky a rizika
emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele v jazyce, ve kterém byl prospekt vyhotoven. Pro
shrnuti prospektu nelze pouzit postup podle odstavce 3. Shrnuti prospektu obsahuje upozornéni, ze
a) predstavuje Uvod k prospektu,

b) rozhodnuti investovat do cennych papirl by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek,

c) v pripadé&, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se Gdaji uvedenych v prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést naklady na preklad prospektu, vynalozené pfed zahajenim soudniho
fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak,

d) osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost
Gdajl ve shrnuti prospektu pouze v pfipadé&, Ze je shrnuti prospektu zavadé&jici nebo nepresné pfi
spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu.

(5) Prospekt vyhotovuje emitent, nebo osoba, ktera ma v imyslu verejné nabizet cenné papiry
nebo kterd zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu. Ma-li v imyslu verejné
nabizet cenné papiry ¢i Zada-li o pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu vice osob
spolecné, vyhotovuji prospekt tyto osoby spolecné; je-li vSak jedna z téchto osob emitentem,
vyhotovuje prospekt emitent.

(6) Prospekt Ize vyhotovit jako jednotny dokument nebo jako sloZeny ze samostatnych dokumentd.
Prospekt slozeny ze samostatnych dokumentd se déli na registraéni dokument, doklad o cenném
papiru a shrnuti prospektu. Registracni dokument obsahuje Gdaje tykajici se emitenta. Doklad o
cenném papiru obsahuje Udaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen nebo ma byt pfijat k
obchodovani na oficialnim trhu. }

(7) Emitent, ktery jiz ma registraéni dokument dfive schvéleny Ceskou narodni bankou, mize pfi
verejné nabidce nebo pro pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu vypracovat pouze
doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. Doklad o cenném papiru v tomto pfipadé obsahuje
udaje, které jsou jinak obsahem registra¢niho dokumentu, pokud od posledniho schvaleni
registracniho dokumentu nebo dodatku prospektu doslo k podstatné zméné, ktera by mohla
ovlivnit hodnoceni investort. Doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu vyzaduji samostatné
schvaleni Ceskou narodni bankou.

§ 36a
Zakladni prospekt

(1) Prospekt miZe byt vyhotoven jako zakladni prospekt, ktery nemusi obsahovat kone¢né
podminky vztahujici se k jednotlivym emisim cenného papiru, pokud se jedna o
a) dluhové cenné papiry vydavané v ramci nabidkového programu, nebo
b) dluhové cenné papiry vydavané priibézné ¢& opakované bankou, zahrani¢ni osobou s obdobnym
predmétem podnikani, spofitelnim a uvérnim druzstvem nebo zahrani¢ni osobou s obdobnym
pfedmétem podnikani v pripadé, ze
1. vynosy z emise uvedenych cennych papird jsou vkladany do aktiv, kterd zajistuji
dostateéné kryti zavazk{ vyplyvajicich z cennych papird do data jejich splatnosti, a
2. pfi platebni neschopnosti pfislusné banky, zahrani¢ni osoby s obdobnym predmétem
podnikani, spofitelniho a Uvérniho druzstva nebo zahrani¢ni osoby s obdobnym predmétem
podnikani jsou uvedené vynosy v prvni Fadé uréeny ke splaceni splatného kapitalu a Grokd.
(2) Pokud dojde v prib&hu nabidkového programu nebo v pribéhu priib&Zzného ¢ opakovaného
vydavani cennych papirl k podstatnym zmé&nam Udajt uvedenych v zakladnim prospektu, doplni
osoba, ktera vyhotovila prospekt, tyto udaje v dodatku prospektu v souladu s § 36j.
(3) Pokud nejsou konec¢né podminky nabidky zahrnuty v zakladnim prospektu nebo dodatku



prospektu, budou koneéné podminky uverejnény a sdéleny Ceské narodni bance co nejdfive,
nejpozdéji na pocatku verejné nabidky, je-li to mozné. V kazdém takovém pripadé se pouzije
ustanoveni § 36d odst. 1 pism. a) obdobné.

§ 36b
Odpovédnost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost Gdaj uvedenych v prospektu odpovida osoba, ktera podle § 36 odst. 5
vyhotovila prospekt, a rucitel, pokud je uveden v prospektu a zaruéil se za spravnost udaji. Pokud
vyhotovilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida kazda z téchto osob za obsah prospektu. V
prospektu musi byt uvedeny Udaje o osobach odpovédnych za spravné vyhotoveni prospektu a
jejich prohlaseni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou Udaje obsazené v prospektu spravné a Ze v
ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost Gdajd uvedenych ve shrnuti prospektu odpovida osoba uvedend v odstavci 1
pouze v pripadé, ze je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepresné pri spole¢ném vykladu s
ostatnimi ¢astmi prospektu.

§ 36¢
Schvalovani prospektu

(1) Ceské narodni banka schvaluje na zadost osoby, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 5),
prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské republice s vyjimkou uvedenou v
odstavci 4.

(2) Ceska narodni banka schvaluje na Zadost osoby, kterd prospekt vyhotovila (§ 36 odst. 5),
prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve staté€, ktery neni Clenskym statem
Evropské unie, s vyjimkou uvedenou v odstavci 4, pokud je Ceska republika prvnim ¢lenskym
statem Evropské unie, kde maji byt cenné papiry takového emitenta vefejné nabizeny nebo pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru vydaného emitentem se
sidlem v jiném Clenském staté Evropské unie nebo ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské
unie, pokud o schvaleni pozadala Ceskou narodni banku osoba, ktera prospekt vyhotovila, tento
cenny papir byl nebo ma byt v Ceské republice prfijat k obchodovani na oficidlnim trhu nebo vefejné
nabizen a tento dluhovy cenny papir

a) ma jmenovitou hodnotu nebo cenu za 1 kus rovnajici se alespon Castce odpovidajici 1 000 EUR,
nebo

b) opravfiuje k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo k ziskani ¢astky v hotovosti v dlsledku
pfevodu nebo vykonu prav s nim spojenych, za predpokladu, Ze emitent dluhového cenného papiru
neni zarover emitentem podkladovych cennych papirl nebo osobou, kterd je soucdsti stejné
skupiny jako emitent podkladovych cennych papird. y

(4) Osoba, ktera vyhotovila prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem v Ceské
republice nebo emitentem uvedenym v odstavci 2, miZe pozadat o schvaleni prospektu orgén
dohledu jiného Clenského statu Evropské unie, kde maji byt tyto cenné papiry pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu nebo verejné nabizeny, jestlize se jedna o dluhovy cenny papir
podle odstavce 3 pism. a) nebo b).

(5) Ceské narodni banka rozhodne v prvnim stupni o zadosti podle odstavcd 1, 2 nebo 3 do 10
pracovnich dnt ode dne doruéeni této z&dosti, pokud jsou sou&asti zadosti doklady o tom, Ze
emitent cenného papiru uvedeného v prospektu ma uz cenné papiry prijaté k obchodovani na
regulovaném trhu nebo uZ verejné cenné papiry nabizel. Tato |hiita se prodluZuje na 20 pracovnich
dnd, pokud emitent cenného papiru uvedeného v prospektu nemé zadné cenné papiry prijaté k
obchodovani na regulovaném trhu a dosud verejné cenné papiry nenabizel.

(6) Prilohu zadosti o schvaleni prospektu tvofi

a) 2 vytisky navrhu prospektu,

b) v pfipadé listinného cenného papiru téz vzorovy vytisk cenného papiru a Gdaje o tiskarné, ktera
jej vytiskla,

c) doklady podle odstavce 5.

(7) Ceska narodni banka pozada o doplnéni prospektu, jsou-li predlozené dokumenty nedplné nebo
je nutné dopinéni dalSich Gdajd. Lhdta pro vydani rozhodnuti podina béZet znovu ode dne, kdy
Ceska narodni banka obdrZi pozadované doplfiujici udaje.

(8) Ceska narodni banka schvali prospekt, ktery obsahuje veskeré nalezitosti vyplyvajici z tohoto
zakona.

(9) Ceské narodni banka mize schvalit prospekt cenného papiru vydaného emitentem se sidlem ve
state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery je vyhotoven v souladu s pravnimi predpisy
tohoto statu, pokud

a) jsou pozadavky tohoto statu na obsah prospektu rovnocenné pozadavkim, které stanovi tento




zakon, a

b) byl prospekt vyhotoven v souladu s mezindrodnimi standardy stanovenymi mezinarodnimi
organizacemi pfislusnych organt dohledu.

(10) Ceska narodni banka mdZe postoupit zadost o schvaleni prospektu organu dohledu jiného
Clenského statu Evropske unie, pokud s tim tento zahrani¢ni organ dohledu vyslovil souhlas. Tuto
skute¢nost ozndmi Ceska narodni banka osobé&, kterd prospekt vyhotovila, do 3 pracovnich dnll ode
dne postoupeni zadosti. Lhdta podle odstavce 5 b&Zi znovu ode dne postoupeni zadosti.

(11) Ceska narodni banka m{Ze rozhodnout o tom, Ze souhlasi s navrhem organu dohledu jiného
Clenského statu Evropské unie na postoupeni zadosti o schvaleni prospektu Ceské narodni bance.
PFi schvalovani prospektu postupuje Ceska narodni banka podle tohoto zakona.

§ 36d
Koneéna cena a pocet cennych papirt

(1) Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konecna cena a pocet cennych papirl, které budou
verejné nabidnuty, mize Ceska narodni banka prospekt schvalit, pokud

a) je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou
kone¢na cena a pocet cennych papirl uréeny, nebo

b) je mozné odvolat ptijeti koup& nebo upisovani cennych papirli nejméné 2 pracovni dny po
uvetejnéni konedné ceny a poctu cennych papirt, které budou vefejné nabidnuty.

(2) Kone¢nd cena a pocet cennych papiri musi byt ozndmeny Ceské narodni bance a uverejnény
zplsobem uvedenym v § 36h.

§ 36e
ZGzeni prospektu

Ceské nérodni banka mlze povolit z(Zeni prospektu o nékteré naleZitosti, pokud se tim prospekt
nestane klamavym a pokud bude zUzZen pouze o nalezitosti,

a) které nejsou podstatné pro UcCely verejné nabidky a pro prijeti na trhu a pro posouzeni
majetkové a financni situace emitenta, nabizejiciho nebo rucitele a jejich budouciho vyvoje ani pro
posouzeni cenného papiru vydaného emitentem,

b) jejichz uverejnéni by bylo v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

c) jejichZz uverejnéni by mohlo vyznamné poskodit emitenta a jejichz neuverejnéni neuvede
verejnost v omyl ohledné skutecnosti podstatnych k posouzeni cenného papiru a prav s nim
spojenych, jeho emitenta a predkladatele nabidky.

§ 36f
Cenné papiry emitentll se sidlem v jiném c¢lenském
statu Evropské unie

(1) Pro uUcely verejné nabidky cenného papiru emitenta se sidlem v jiném Clenském statu Evropské
unie nebo pro Ucely zadosti o pfijeti takového cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu je
platny prospekt, ktery schvalil organ dohledu statu sidla emitenta, jestlize tento organ poskytl
Ceské narodni bance osvédceni o schvaleni, osvédCujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s
pravem Evropskych spolecenstvi, a kopii uvedeného prospektu v ¢eském jazyce nebo v anglickém
jazyce.

(2) Postup podle odstavce 1 se pouZije obdobné také pro Ucely vefejné nabidky cenného papiru
emitenta se sidlem v Ceské republice nebo emitenta se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, nebo pro ucely zadosti o prijeti takového cenného papiru k obchodovani na
oficialnim trhu, pokud prospekt tohoto cenného papiru schvalil organ dohledu jiného ¢lenského
statu Evropské unie.

§ 369
Jazyk prospektu

(1) Pokud Ceské narodni banka schvaluje prospekt pro ucely verejné nabldky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu pouze v Ceské republice, musi byt vyhotoven v ¢eském
jazyce.

(2) Pokud Ceské narodni banka schvaluje prospekt pro Ucely vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice a soucasné i v jednom nebo vice
jinych ¢lenskych statech Evropské unie, musi byt prospekt vyhotoven v ¢eském jazyce a dale podle
rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud' v jazyce, ktery pfijima pfisluSny organ dohledu tohoto
jiného Clenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(3) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt pro ucely verejné nabidky nebo prijeti cenného




papiru k obchodovani na regulovaném trhu v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské
unie s vyjimkou Ceské republiky, musi byt prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici
prospekt bud' v jazyce, ktery pfijima pfislusny organ dohledu tohoto jiného Clenského statu, nebo v
anglickém jazyce. Pro Ucely kontroly Ceské narodni banky musi byt dale prospekt vyhotoven podle
rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud'v Ceském jazyce, nebo v anglickém jazyce.

(4) Pokud Ceska narodni banka schvaluje prospekt dluhového cenného papiru, jehoz jmenovita
hodnota nebo cena za 1 kus se rovna alespon ¢astce odpovidajici 50 000 EUR, pro Ucely pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu jednoho nebo vice ¢lenskych statl Evropské unie, musi byt
prospekt vyhotoven podle rozhodnuti osoby vyhotovujici prospekt bud’ v ¢eském jazyce a v jazyce,
ktery prijima prislusny organ dohledu jiného ¢lenského statu, nebo v anglickém jazyce.

(5) V pripadech, kdy tento zédkon vyZaduje, aby byl prospekt vyhotoven v Ceském jazyce, mize na
zadost osoby, ktera zada o schvaleni prospektu, Ceska narodni banka po posouzeni konkrétnich
okolnosti povolit, aby byl prospekt vyhotoven pouze v anglickém jazyce, je-li to v zdjmu investord.
Shrnuti prospektu vsak musi byt vZzdy vyhotoveno v ¢eském jazyce.

§ 36h
Uvefejnéni prospektu

(1) Prospekt se uverejiiuje bez zbyte¢ného odkladu po schvaleni podle § 36¢ nebo po doruceni
osvédéeni o schvaleni podle § 36f v iplném znéni jednim nebo vice uvedenymi zptisoby

a) zplsobem umoziujicim dalkovy pFistup na internetovych strdnkach emitenta a na internetovych
strankach obchodnika s cennymi papiry, pokud cenné papiry umistuje nebo prodava,

b) v Uplném znéni v alespori jednom celostatné distribuovaném deniku a souc¢asné zplsobem podle
pismene a),

c) v podobé brozury, ktera je bezplatné dostupna verejnosti v sidle a provozovné organizatora
regulovaného trhu, na kterém maji byt cenné papiry pfijaty k obchodovani, nebo v sidle emitenta a
v sidlech a provozovnach obchodnikd s cennymi papiry, ktefi cenné papiry umistuji nebo prodavaiji,
a soucasné zplsobem podle pismene a),

d) zplsobem umoZfujicim dalkovy pfistup na internetovych strankach organizatora regulovaného
trhu, na kterém je zadano o pfijeti k obchodovani, nebo

e) zplsobem umozfiujicim dalkovy pFistup na internetovych strdnkach nabizejiciho, pokud cenné
papiry vefejné nabizi jind osoba nez emitent.

(2) Jestlize se prospekt sklada z n&kolika dokumentl nebo zadlefiuje Udaje formou odkazu, Ize
dokumenty a Udaje tvofici prospekt uverejnit a Sifit samostatné pfi splnéni postupu podle odstavce
1 pro vSechny samostatné dokumenty a odkazy. Kazdy dokument uvadi, kde Ize ziskat ostatni
dokumenty tvofici Uplny prospekt.

(3) V pitipadg, Ze je prospekt uvefejnén pouze zplisobem umozfiujicim dalkovy pFistup, musi
emitent, predkladatel nabidky, osoba, ktera zada o prijeti k obchodovani na oficialnim trhu, nebo
obchodnik s cennymi papiry, ktery cenné papiry umistuje nebo prodava, na pozadani investorovi
bezplatne dorucit listinnou kopii prospektu.

(4) Pro Ucely verejné nabidky na Uzemi Ceské republiky musi byt uverejnén prospekt v ¢eském
jazyce nebo v anglickém jazyce; shrnuti prospektu se uverejiuje v Ceském jazyce.

(5) Pokud ma byt prospekt uverejn&n zplsobem umozfiujicim dalkovy ptistup, uverejni jej emitent,
obchodnik s cennymi papiry nebo organizator regulovaného trhu na své internetové adrese
zplsobem, kterym obvykle uveFejiiuji informace o svoji ¢innosti. Pfitom zajisti alespori, aby

a) internetova adresa byla verejnosti snadno pfistupna prostfednictvim datové sité internet a aby ji
bylo mozné snadno obvyklym zplsobem vyhledat podle obchodni firmy emitenta a aby obsah
internetové adresy byl emitentem poskytovan bezplatnég,

b) uverejiiovany prospekt mél podobu datového souboru vhodného ke stazeni, v bézné
pouzivaném formatu,

c) uvefejfiovany prospekt byl uvedenym zplsobem dostupny neptetrzité po dobu 5 let, v pfipadé
pfijeti cenného papiru k obchodovéni na regulovaném trhu, nebo po dobu 12 mésicl v pfipadé
verejné nabidky cenného papiru.

§ 36i
Platnost prospektu

(1) Prospekt je platny pro Ucely verfejné nabidky a pfijeti cenného papiru k obchodovani na
oficidlnim trhu po dobu 12 mésicl od prvniho uvefejnéni. V ptipadech uvedenych v § 36j plati tato
Ihdta, pouze pokud je prospekt dopln&n schvalenymi a uvefejnénymi dodatky prospektu.

(2) Z&kladni prospekt je pro tGcely nabidkového programu platny po dobu nejvyse 12 mésicl od
uverejnéni.

(3) V piipadé dluhovych cennych papird uvedenych v § 36a odst. 1 pism. b) je prospekt platny,

vv v

dokud dot&ené cenné papiry neprestanou byt priib&zné & opakované emitovany.



(4) Drive schvaleny a uverejnény registracni dokument podle § 36 odst. 6 je platny po dobu
nejvy$e 12 mésicl, jestlize byl aktualizovan v souladu s § 36j. Je-li tento registra¢ni dokument
doplnén schvalenym a uverejnénym dokladem o cenném papiru a shrnutim prospektu, jsou tyto
dokumenty spole¢né povazovany za platny prospekt.

§ 36j
Dodatek prospektu

(1) Dojde-li po schvaleni prospektu, ale jesté pred ukoncenim verejné nabidky nebo zahajenim
obchodovani na oficialnim trhu, k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v prospektu
nebo byl-li zjistén vyznamné nepfesny udaj a tato zména nebo nepfesnost by mohly ovlivnit
hodnoceni cenného papiru, musi osoba, ktera vyhotovila prospekt, predlozit Ceské narodni bance
ke schvaleni dodatek prospektu a po schvaleni ho uvefejnit stejnym zplsobem jako uvefejnény
prospekt. O schvaleni dodatku prospektu rozhodne Ceskd narodni banka do 7 pracovnich dnli ode
dne doruceni zadosti o schvaleni dodatku prospektu.

(2) Je-li to nezbytné, osoba, kterad vyhotovila prospekt, doplni shrnuti prospektu a vSechny jeho
pfeklady v souladu se schvalenym dodatkem prospektu.

(3) Investor, ktery pred uvefejnénim dodatku prospektu souhlasil s koupi nebo upsanim cennych
papird, je opravnén ve Ihité 2 pracovnich dnl po uverejnéni dodatku od koupé& nebo upsani
odstoupit.

§ 36k
Propagacni a jina sdéleni

(1) Kazdé propagacni sdéleni tykajici se verejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani
na regulovaném trhu, pfi kterych plati povinnost vyhotovit prospekt, musi obsahovat informaci o
tom, ze prospekt byl nebo bude uvefejnén a kde je, nebo bude mozné prospekt ziskat. Propagacni
sdéleni &ifené spole¢né s jinym sdélenim musi byt zfetelné rozligitelné a vhodnym zptsobem
oddéleno od ostatniho sdéleni.

(2) Kazdé propagacni sdéleni i jiné oznameni v pisemné Ci Ustni formée, tykajici se verejné nabidky
nebo prijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu, pri kterych plati povinnost
vyhotovit prospekt, musi byt v souladu s Udaji obsazenymi v prospektu a nesmi obsahovat udaj,
ktery je v rozporu s jeho obsahem nebo ktery je klamavy.

(3) V pripadé verejné nabidky nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu, pfi
kterych se povinnost vyhotovit prospekt nevyzaduje, musi byt podstatné Udaje, které emitent nebo
predkladatel nabidky sdéluje a adresuje kvalifikovanym investorim nebo zvla&tnim kategoriim
investord (§ 35 odst. 2 a 3), sdéleny véem kvalifikovanym investorim nebo zvla&tnim kategoriim
investord, kterym je nabidka uréena.

§ 36l
Spoluprace mezi organy dohledu ¢lenskych stati
Evropské unie

Ceska narodni banka na 7adost emitenta nebo osoby odpovédné za vyhotoveni prospektu poskytne
prisluSnému organu jiného clenského statu Evropské unie osvédceni o schvaleni prospektu
potvrzujici, ze prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropskych spoleCenstvi, a dale
poskytne kopii uvedeného prospektu, a to do 3 pracovnich dnl ode dne doruceni této zadosti nebo,
pokud je Zadost podana spolu s ndvrhem prospektu, do jednoho pracovniho dne po schvaleni
prospektu. Stejny postup se pouzije pro jakykoli dodatek k prospektu. Ceska narodni banka k
osvédceni pripoji preklad shrnuti prospektu, vyhotoveny osobou, ktera vyhotovila prospekt, pokud
o to emitent nebo osoba odpovédna za vyhotoveni prospektu pozada.

CAST PATA
TRH S INVESTICNIMI NASTROJI

. HLAVAI ,
ZAKLADNI USTANOVEN

Regulovany trh s investi¢nimi nastroji
§ 37

(1) Regulovanym trhem s investi¢nimi nastroji (dale jen ,regulovany trh“) se rozumi trh
a) ktery méa stanovend pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani,



b) na kterém se obchoduje pravidelng,

c) ktery ma stanovend pravidla pro tvorbu kurz{ investi¢nich nastrojd,

d) ktery pravideln& uverejiiuje kurzy investiénich nastroji dosaZené pfi obchodovani,

e) ktery podléhd dohledu organu dohledu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo,

f) uvedeny v seznamu regulovanych trhd zverejnéném v Urednim véstniku Evropské unie, ktery
uverejfiuje Ceska narodni banka podle zvlastniho pravniho predpisu.

(2) Regulovany trh midze v Ceské republice organizovat burza nebo organizator mimoburzovniho
trhu s investi¢nimi nastroji (dale jen ,mimoburzovni trh").

§ 38

Podle podminek pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani mize byt regulovany trh rozdé&len
na

a) oficidlni trh s cennymi papiry (dale jen ,oficidlni trh*), ktery mdze byt v souladu s vnitfnimi
predpisy organizatora regulovaného trhu rozdélen na vice ¢asti,

b) specidlni trh s investi¢nimi nastroji, které nejsou cennymi papiry (dale jen ,specialni trh").

§ 39

(1) Podminky pro ptijimani akcii, cennych papird zastupujicich akcie a dluhopisd k obchodovani na
oficialnim trhu a informacni povinnosti emitenta spojené s jejich prijetim k obchodovani na
oficidlnim trhu stanovi tento zdkon (§ 44, § 118 az 121 a § 125). Organizator regulovaného trhu
mGze stanovit dal$i podminky nebo informaéni povinnosti ve svych véeobecnych obchodnich
podminkach.

(2) Podminky pro pfijimani jinych cennych papirl nez uvedenych v odstavci 1 k obchodovani na
oficidlnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych obchodnich
podminkach. Informacni povinnosti spojené s jejich pfijetim k obchodovani na oficialnim trhu
stanovi tento zakon (§ 118 az 121 a § 125) a pripadné téz organizator regulovaného trhu ve svych
vSeobecnych obchodnich podminkach.

(3) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastroju, které nejsou cennymi papiry, k obchodovani na
specialnim trhu stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vseobecnych obchodnich
podminkach. Informacni povinnosti spojené s jejich pfijetim k obchodovani na specialnim trhu
stanovi tento zakon (§ 125) a pfipadné téz organizator regulovaného trhu ve svych vSeobecnych
obchodnich podminkach.

§ 40
Volny trh

(1) Organizator regulovaného trhu miZe organizovat téZ volny trh. Volnym trhem je trh s
investi¢nimi nastroji, pro ktery podminky pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovani,
podminky pro vyloudeni investi¢nich nastrojd z obchodovani, podminky pro pozastaveni
obchodovani s investi¢nimi nastroji a pripadné informacni povinnosti spojené s prijetim investi¢nich
nastroji k obchodovani stanovi organizator regulovaného trhu ve svych vdeobecnych obchodnich
podminkach.

(2) Organizator regulovaného trhu uverejni zplisobem umozujicim dalkovy pfistup a ve svém sidle
na misté pristupném verejnosti prospekt cenného papiru pfijatého k obchodovani na volném trhu.

§41
Inforamacni povinnost organizatora
regulovaného trhu

Organizator regulovaného trhu zasild Ceské nérodni bance informace a podklady potiebné pro
vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladd, podrobnosti o jejich obsahu, formé&, &lené&ni
a zplsobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

§ 42
Obchod uzavieny na regulovaném trhu

(1) Obchodem uzavienym na regulovaném trhu je uzavreni smlouvy o koupi a prodeji investi¢niho
nastroje na regulovaném trhu,

a) na jejichz podstatnych nalezZitostech se strany dohodly prostiednictvim automatizovaného
obchodniho systému organizatora regulovaného trhu v souladu s vnitfnimi predpisy organizatora
regulovaného trhu, nebo

b) ktera byla uzavifena mimo automatizovany obchodni systém organizatora regulovaného trhu a



nasledné zahrnuta mezi smlouvy uzaviené prostfednictvim automatizovaného systému v souladu s
vnitinimi predpisy organizatora regulovaného trhu.

v s s e o v r s v . . r s
(2) Vyporadani obchodu uzavrenych na regulovaném trhu zabezpecuje organizator regulovaného
trhu.

§43
Uveiejiovani kurzu investi¢niho nastroje

(1) Organizator regulovaného trhu uverejniuje

a) aktualni kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu,

b) zavérecCny kurz investi¢niho nastroje, se kterym se obchoduje na jim organizovaném trhu;
zavérecny kurz se uverejnuje po skonceni obchodniho dne v kurzovnim listku.

(2) Formu, Ihdtu a zplsob uvefejfiovani kurzl investi¢nich nastroj pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Jestlize investor mizZe pred uzavienim obchodu na regulovaném trhu ziskat informace o
kurzech investi¢nich nastroji a objemech obchodl s investi¢nimi nastroji, které mohou byt na
tomto trhu uzavreny, organizator regulovaného trhu zabezpeci, aby

a) tyto informace byly na trhu k dispozici po celou dobu, po kterou je mozno obchod uzavfit,
b) investor mohl uzavfit obchod s investi¢nim nastrojem za oznameny kurz pro oznameny objem.

§ 44
Podminky pro pFijeti cenného papiru
k obchodovani na oficialnim trhu

(1) Kétovany cenny papir je cenny papir pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu.
(2) Organizator regulovaného trhu miZe prijmout akcie nebo dluhopisy k obchodovani na oficidlnim
trhu,
a) jestlize byl uverejnén prospekt téchto akcii nebo dluhopist a od jeho uverejnéni uplynul alespori
1 den,
b) jestlize pravni postaveni emitenta t&chto akcii nebo dluhopist je v souladu s pravem statu, ve
kterém ma emitent sidlo,
c) jestlize kurz akcie nebo jeji pfedpokladany kurz nasobeny poctem vydavanych akcii dosahuji v
korunach Ceskych ¢astky odpovidajici alesporni 1 000 000 eur; pokud nelze predpokladany kurz
odhadem urcit, musi dosahovat alespon uvedené ¢astky vlastni kapital emitenta akcii; podminka
nejnizsi ¢astky nemusi byt spinéna, pokud jiz emitent vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly
pfijaty k obchodovéani na regulovaném trhu, na kterém se o prijeti akcii k obchodovéani zada, nebo
pokud bude zajiSténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,
d) jestlize celkova jmenovitd hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ceskych hodnoty
odpovidajici alesport 200 000 eur; podminka nejnizsi celkové jmenovité hodnoty nemusi byt
splnéna, pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s témito dluhopisy,
e) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisl zvefejnil G&etni zavérku podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho Ucetnictvi nejméné za 3 po sobé nasledujici Ucetni obdobi predchazejici
Ucetnimu obdobi, ve kterém je podana zadost o prijeti cenného papiru k obchodovani na
regulovaném trhu; podminka zverejnéni Ucetni zavérky za 3 po sobé nasledujici Ucetni obdobi
nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle zapisu do pfislusného rejstfiku méné nez 3 roky
a pfijeti akcii nebo dluhopisl k obchodovéni na oficidlnim trhu je v zadjmu emitenta nebo investort
a jestlize investofi maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného papiru,
f) jestlize tyto akcie nebo dluhopisy splfiuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,
g) jestlize neni vylouc¢ena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopisl; akcie mohou byt
téz prijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pokud je jejich pfevoditelnost omezena pouze
pozadavkem souhlasu organd spolecnosti a pokud jejich pfijeti k obchodovéni nenarusi
obchodovani na tomto trhu,
h) je pIné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopis(; emisni kurz nemusi byt pIné splacen,
pokud to zvlastni pravni predpis dovoluje a pokud je zajiSténo bezproblémové obchodovani s nimi a
pokud je v jejich prospektu vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena
opatreni, kterad byla v souvislosti s tim pfijata,
i) jestlize alespon 25 % akcii, které maji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, je ve
vlastnictvi vefejnosti ¢lenskych statl Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti ¢lenskych
statd Evropské unie alespori takové procento akcii, které zaru€uje bezproblémové obchodovani na
oficidlnim trhu; to neni tfeba, jestlize
1. vlastnictvi akcii verejnosti ¢lenskych statl Evropské unie ma byt zajisténo teprve
obchodovanim na tomto trhu a organizator regulovaného trhu usoudi, Ze pozadovaného
vlastnictvi verejnosti bude dosazeno béhem kratké doby po pfijeti akcii k obchodovani,
nebo



2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou prijaty k obchodovani na obdobném oficialnim trhu
statu, ktery neni ¢lenskym stadtem Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi
verejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje bezproblémové obchodovani na oficialnim
trhu,
j) jestlize se zadost o prijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na
vSechny akcie stejného druhu; zadost o pfijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za
ucelem ovladani emitenta nebo na akcie, se kterymi nelze na zakladé dohody po urcitou dobu
obchodovat, pokud obchodovanim pouze s &asti akcii stejného druhu nevzniknou investorim zadné
nevyhody; skutecnost, ze se Zadost o prijeti k obchodovani na oficidlnim trhu vztahuje pouze na
¢ast akcii stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s uvedenim ddvodu,
k) jestlize akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v souladu s
pozadavky kladenymi na tisk listinnych cennych papird podle prava statu, ve kterém ma emitent
sidlo; pokud tyto poZadavky nedosahuji Grovné pozadavkl kladenych na tisk listinnych cennych
papird v Ceské republice, uvede se tato skutecnost vyslovné v prospektu; pokud se neuverejiiuje
prospekt, uverejni se tato skute¢nost zplisobem umoZzfujicim dalkovy pFistup,
1) pokud je emitentem t&chto akcii nebo dluhopisti osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, a tyto akcie nebo dluhopisy nebyly pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu
burzy ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a skutecné sidlo, ani ve staté, ve kterém je ve
vlastnictvi vefejnosti nejvétsi podil t&chto akcii nebo dluhopist, ale organizator regulovaného trhu,
na kterém se 7ada o prijeti, je pfesvédéen, ze dlvodem nepfijeti k obchodovani neni ochrana
investord,
m) jedna-li se o vymeénitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s op¢nim listem, které
maji byt vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz pfijaté k obchodovani na oficialnim
trhu nebo investorlim jsou k dispozici véechny informace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto
akcii,
n) jestlize emise t&chto akcii nebo dluhopistl byla vydéna v jedné podobé a v&echny jeji kusy maji
stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani
pro identifikaci cennych papird,
0) jestlize emitent téchto akcii nebo dluhopisl nema sidlo a skuteéné sidlo ve staté, ktery je
¢lenem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj a pfitom
1. je ohodnocen ratingovou agenturou (§ 193) uvedenou v seznamu ratingovych agentur
vedeném Ceskou narodni bankou, nebo
2. se s akciemi obchoduje na zahrani¢nim regulovaném trhu uvedeném v seznamu
regulovanych trhi vedeném Ceskou narodni bankou,
p) pokud organizatorovi regulovaného trhu nejsou znadmy okolnosti, které by v pripadé prijeti
téchto akcii nebo dluhopist k obchodovani na oficidlnim trhu mohly vést k poskozeni investor(, k
ohrozeni jejich zajm{ nebo k ohrozeni dilezitych vefejnych zajma. 5
(3) Akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jejichz emitent ma sidlo v Ceské
republice, a které maji byt pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu, museji byt vytistény v tiskarné,
kterd mé povoleni k tisku cennych papiri, a museji splfiovat naleZitosti technického provedeni
listinného cenného papiru. Povinnost emitenta nechat vytisknout cenny papir v tiskarné, kterd ma
povoleni k tisku cennych papirQ, se nevztahuje na sbérny dluhopis.
(4) Povinnost uverejnit prospekt podle odstavce 2 pism. a) se nevztahuje na
a) cenné papiry podle § 34 odst. 3,
b) akcie, které po dobu 12 mésicll predstavuji méné nez 10 % z celkového poctu akcii stejného
druhu jiz pfijatych k obchodovani na stejném oficialnim trhu,
c) cenné papiry nabizené v souvislosti s nabidkou pfevzeti vymeénou za jiné cenné papiry, pokud je
dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska
narodni banka, Ze obsahuje daje rovnocenné Gdajim v prospektu; jestlize Ceskd narodni banka
neodesle emitentovi do 15 pracovnich dnl ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto
dokumentu, plati, Ze daje povaZuje za rovnocenné Gdajiim v prospektu; pokud je fizeni o
dokumentu prerudeno, tato Ihdta nebé&zi, ;
d) cenné papiry nabizené v souvislosti s pfeménou spolecnosti, pokud je dorucen Ceské narodni
bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument, o kterém rozhodne Ceska narodni banka, ze
obsahuje Udaje rovnocenné tdajim v prospektu; jestlize Ceska narodni banka neodedle emitentovi
do 15 pracovnich dnd ode dne doruceni dokumentu rozhodnuti o tomto dokumentu, plati, ze udaje
povazuje za rovnocenné Udajim v prospektu; pokud je Fizeni o dokumentu preruseno, tato Ihdta
nebézi,
e) akcie nabizené bezlplatné dosavadnim akcionaifim a akcie rozdélované jako forma dividendy,
jde-li o akcie stejného druhu jako akcie, z nichZ jsou takové nepenéZité dividendy vyplaceny, pokud
je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle emitenta dokument obsahujici Udaje o poctu
a druhu akcii a divody a podrobnosti nabidky,
f) cenné papiry vydané zaméstnavatelem, jehoz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nebo spolecnosti jim ovladanou nebo jeho ovladajici nebo spolecnosti ovliadanou




stejnou osobou jako zaméstnavatel a nabizenych sou¢asnym nebo byvalym zamé&stnanciim nebo
vedoucim osobam zaméstnavatele, jde-li o cenné papiry stejného druhu jako cenné papiry pFijaté k
obchodovani na regulovaném trhu, a pokud je dorucen Ceské narodni bance a je k dispozici v sidle
emitenta dokument obsahujici idaje o po¢tu a druhu cennych papirl a divody a podrobnosti
nabidky,
g) akcie vydané vyménou za jiné akcie stejného druhu jiz pfijaté k obchodovani na stejném
oficialnim trhu, pokud tim nedochazi ke zvysSeni upsaného zakladniho kapitalu,
h) akcie ziskané vyménou za jiny cenny papir nebo vykonem prava z jiného cenného papiru, za
predpokladu, ze tyto akcie jsou stejného druhu jako akcie jiz pFijaté k obchodovani na stejném
oficialnim trhu,
i) cenné papiry jiz pfijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu v ¢lenském statu Evropské
unie, pokud
1. tyto nebo zastupitelné cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném
trhu po dobu vice nez 18 mésicq,
2. u cennych papirQl poprvé pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu po 31. prosinci
2003 bylo prijeti k obchodovani spojeno se schvalenim prospektu a jeho uverejnénim v
souladu s pozadavky prava Evropskych spolecenstvi®),
3. u cennych papird, které byly pfijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu po 30.
cervnu 1983 a nespliiuji podminky podle bodu 2, byly spinény pozadavky prava Evropskych
spole&enstvi pro pfijeti cenného papiru na oficidlni trh (kétaci)*®),
4. cenné papiry nadale spliiuji podminky pro obchodovani na tomto jiném regulovaném
trhu,
5. osoba, ktera zada o prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu, vypracuje
souhrnny dokument v ¢eském jazyce obsahujici shrnuti prospektu podle § 36 odst. 4 a
informace o tom, kde Ize ziskat posledni prospekt a kde jsou k dispozici financni Udaje
uverejnéné emitentem; tento dokument bude uverejnén zplisobem uvedenym v § 36h.
(5) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize
a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, splfiuje podminky podle odstavce 2 pism. b) a e) a
pIni pro zastupované akcie informacni povinnosti emitenta akcii pfijatych k obchodovani na
oficialnim trhu,
b) splfiuji podminky podle odstavce 2 pism. f), g), i) aZ k) a odstavce 7,
c) akcie, které cenny papir zastupuje, splfiuji podminku podle odstavce 2 pism. c).
(6) Jestlize predmétem Zadosti o prijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné papiry, se
kterymi je spojeno pravo na ziskani cennych papir( predstavujicich podil na spoleénosti se sidlem v
jiném clenském staté Evropské unie, a cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti jsou pfijaty k
obchodovani na oficialnim trhu burzy ve staté, ve kterém ma jejich emitent sidlo, organizator
regulovaného trhu si pred rozhodnutim o Zadosti vyzada stanovisko organu, ktery rozhodl o jejich
pfijeti k obchodovani.
(7) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zakladé verejné nabidky, Ize obchodovani s
nimi zahajit az po uplynuti IhGty pro upisovani uvedené ve verejné nabidce; to neplati, pokud Ih{ta
nebyla stanovena.
(8) Podminky pro pfijiméni cennych papirG k obchodovéni na oficidlnim trhu podle odstavce 2 pism.
a) az f), h), i) al) az p) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym
statem Evropské unie nebo ¢lenskym statem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj,
komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané subjekty mezinarodniho prava.

§ 45
Povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych
papirt

(1) Povoleni provozovateli tiskarny k tisku kétovanych listinnych cennych papirG vydava Ceska
narodni banka.

(2) NaleZitosti zadosti o povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papird a jeji ptilohy a
nalezitosti technického provedeni kétovaného listinného cenného papiru stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) (JI)eské narodni banka udéli povoleni k tisku kotovanych listinnych cennych papirl provozovateli
tiskarny, ktery ma sidlo v Ceské republice a ktery ma vécné, organizacni, personalni a
bezpe&nostni predpoklady k tisku kétovanych listinnych cennych papird.

§ 46
Registrace cennych papirt vydanych fondem
kolektivniho investovani na oficialnim trhu

(1) Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery neni kétovanym cennym papirem,



mdZe byt za G¢elem uvefejfiovani jeho hodnoty registrovan na oficialnim trhu.
(2) Podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho investovani a zplisob
stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu svym vnitfnim pfedpisem.

§ 47
VyFazeni cenného papiru z obchodovani
na oficialnim trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl| o vyfazeni Gcastnickych cennych papirG z obchodovani na oficidlnim trhu
podle § 186a obchodniho zakoniku, nebo akcionar, popfipadé osoby jednajici ve shodé, ktefi maji
ucast na spolecnosti alespon 95 % hlasovacich prav, pokud rozhodli udinit nabidku na odkoupeni s
tim, Ze po splnéni zavazkd nabidky na odkoupeni dojde k vyFazeni G&astnickych cennych papirt z
obchodovani na oficialnim trhu podle § 183h odst. 3 obchodniho zakoniku, tuto skutecnost
neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir pfijat
k obchodovani, a

b) uvefejni zplisobem umoZfiujicim dalkovy pfistup.

(2) Osoby podle odstavce 1 zaslou organizatorovi regulovaného trhu Zadost o vyrazeni cenného
papiru z obchodovani na oficialnim trhu bez zbyte¢ného odkladu po splnéni vSech povinnosti
vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zdkoniku témto osobam. Pfi povinném verejném navrhu
smlouvy na odkoupeni Géastnickych cennych papird podle § 186a obchodniho zakoniku se za
spInéné povinnosti povaZuje spinéni zavazkl vidi akcionaflm, ktefi nehlasovali pro vyFazeni nebo
se valné hromady nezUcastnili; nevyzaduje se spinéni povinnosti akcionarl, ktefi hlasovali pro
vyfazeni G€astnickych cennych papirl z obchodovani na oficidlnim trhu podle § 186a odst. 7
obchodniho zakoniku. Prilohu zadosti tvori doklad prokazujici, ze emitent nebo jina opravnéna
osoba rozhodli o vyFazeni cenného papiru z obchodovani na oficidlnim trhu v souladu s obchodnim
zakonikem a Ze tato skutecnost byla ozndmena Komisi, a doklad o spInéni vSech povinnosti
vyplyvajicich z § 183h a 186a obchodniho zakoniku. V pfipadé dluhopisti se postupuje v souladu se
zvlastnim pravnim predpisem upravujicim dluhopisy.

(3) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na oficialnim trhu bez
zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se vSemi prilohami.

(4) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyfazeni cenného papiru z obchodovani na
regulovaném trhu centralnimu depozitafi a Ceské narodni bance.

(5) Organizator regulovaného trhu promitne do ptisludnych seznaml vyfazeni G¢astnickych
cennych papirl z obchodovani na oficidlnim trhu podle § 183n obchodniho zakoniku bez
zbytecného odkladu po obdrzeni pisemného oznameni emitenta.

§ 48
Pozastaveni obchodovani s cennym papirem
a vylouceni cenného papiru z obchodovani
na oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu pozastavi obchodovani s cennym papirem na oficidlnim trhu
a) jestlize je doCasné ohrozeno fadné fungovani trhu, nebo

b) v z&jmu ochrany investord.

(2) Organizator regulovaného trhu vylouci cenny papir z obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize
a) ma dolozeno, ze nadale neni mozné udrzet pravidelné obchodovani s cennym papirem, nebo
b) cenny papir nebo jeho emitent prestali splfiovat podminky pro pfijeti cenného papiru k
obchodovani na oficidlnim trhu.

§ 49
Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru
k obchodovani nebo o vylouc¢eni cenného papiru
z obchodovani

(1) Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu na oficialnim trhu nebo
o vylouceni cenného papiru z obchodovani se vydavaji ve spravnim fizeni. Rizeni se zahajuje
vydanim rozhodnuti.

(2) O opravném prostiedku proti rozhodnuti organizatora regulovaného trhu podle odstavce 1
rozhoduje Ceska narodni banka.

(3) Rozhodnuti o nepfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu musi byt vydano do 6
mésicl ode dne podani Zadosti o pFijeti tohoto cenného papiru k obchodovani nebo jejiho dopinéni.

§ 50



zrusen
§ 51
zrusen
§ 52
zrusen
§ 53
zrusen
§ 54
zrusen
§ 55
zrusen

HLAVAIL
BURZA CENNYCH PAPIR

§ 56
Zakladni ustanoveni

(1) Burza je pravnicka osoba, ktera organizuje trh s investi¢nimi nastroji pro osoby opravnéné
uzavirat burzovni obchody. y

(2) K Cinnosti burzy je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(3) Obchodni firma burzy obsahuje oznaéeni ,burza cennych papiri*. Osoba, kterd nemé povoleni k
&innosti burzy, nesmi pouZivat oznadeni ,burza cennych papird®.

§ 57
Povoleni k ¢innosti burzy

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k ¢innosti burzy pouze akciové spoleénosti,
a) ktera vydavava pouze akcie na jméno,
b) kterd ma sidlo i skutecné sidlo na uzemi Ceské republiky,
c) ktera ma zakladni kapital alespon 100 000 000 K¢,
d) kterd ma prihledny a nezdvadny ptvod zakladniho kapitalu,
e) kterd ma vécné, personalni a organizacni pfedpoklady pro vykon Cinnosti burzy, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splnuji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,
f) na které maji kvalifikovanou Ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezietného vedeni
burzy,
g) u které Gzké propojeni s jinou osobou nebrani u¢innému vykonu dohledu nad burzou; pfi Uzkém
propojeni s osobou, kterda ma sidlo a skutecné sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, nesmé&ji pravni fad a zplsob jeho uplatfovani véetn& vymahatelnosti prava branit u¢innému
vykonu dohledu nad burzou,
h) ktera predlozi navrh burzovnich pravidel, kterad obsahuji zejména strukturu trh{, které burza
organizuje, podminky pro prijiméani investi¢nich nastrojl k obchodovani na jednotlivych trzich a
informacni povinnosti spojené s pfijetim investicnich nastroju k obchodovani na jednotlivych trzich;
navrh burzovnich pravidel Ceska narodni banka neschvaluje.
(2) Zadost o povoleni k ¢innosti burzy musi obsahovat Gdaje a k ni pfipojené doklady museji
prokazovat skuteCnosti uvedené v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci
pravni predpis. 3
(3) V povoleni k Cinnosti burzy Ceska narodni banka
a) uvede investi¢ni nastroje, se kterymi mize burza organizovat trh,
b) mlZe stanovit podminky, které Zadatel musi spinit pfed zahajenim organizovani trhu s
investi¢nimi nastroji nebo dodrzovat pfi jeho organizovani.
(4) Povoleni k cinnosti burzy se udéluje na dobu neurcitou.




(5) Ceské narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva bez zbyte¢ného odkladu Komisi
Evropskych spoleCenstvi o tom, Ze udélila povoleni k Cinnosti burzy. Pfilohu této informace tvori
burzovni pravidla. Dale Ceska narodni banka informuje o kazdé zméné v Udajich o burze, o zméné
burzovnich pravidel nebo o odnéti povoleni k ¢innosti burzy.

§ 58

(1) Pfredmétem podnikani burzy mohou byt pouze Cinnosti uvedené v povoleni k Cinnosti burzy a
cinnosti souvisejici.

(2) Burza mize

a) poskytovat sluzby prostrednictvim jiného regulovaného trhu, vcetné zahranicniho,

b) umoznit jinému organizatorovi regulovaného trhu, véetné zahrani¢niho, poskytovat sluzby
prostfednictvim sveého trhu.

(3) Burza oznami Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu vSechny zmény ve skutecnostech,
na jejichz zakladé ji bylo udéleno povoleni k ¢innosti burzy. 3

(4) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby burzy je predchozi souhlas Ceské narodni banky
obdobné podle § 10. 3

(5) Zménu burzovnich pravidel zasila burza na védomi Ceské narodni bance.

(6) Burza poskytuje sluzby s odbornou péci.

§ 59
Neslucditelnost funkci vedouci osoby burzy

Vedouci osobou burzy nesméji byt 3

a) poslanec nebo senétvor Parlamentu Ceské republiky,

b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo

c) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahranicni osoby
s obdobnym predmétem podnikani; to neplati, jestlize burza a jiny organizator regulovaného trhu
nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani jsou soucasti jednoho koncernu.

§ 60
Zruseni burzy nebo zména piredmétu podnikani
burzy

(1) JestliZze valna hromada burzy rozhodne o zruSeni spoleCnosti s likvidaci nebo o zméné pfedmétu
podnikani, je burza povinna tuto skutec¢nost oznamit Ceské narodni bance neprodlené po
rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu burzy do likvidace nebo ode dne zmény jejiho predmétu podnikani nesmi
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, organizovat trh s investi¢nimi
nastroji a mize pouze vyporadavat své pohledavky a zavazky vyplyvajici z organizovani trhu s
investi¢nimi nastroji; do vypofadani pohledavek a zavazk{ se takova osoba povaZzuje za burzu.

(3) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiZz program je zafazeno jednani o jejim zruseni
nebo o zméné jejiho predmétu podnikani, na védomi Ceské narodni bance.

§ 61
Pfeména burzy

(1) K fuzi burzy s jinym organizatorem regulovaného trhu nebo provozovatelem vyporadaciho
systému, k pfevodu obchodniho jméni burzy na jejiho akcionafe nebo k pfevodu obchodniho jméni
jiné osoby na burzu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi burzy, zadost o povoleni pfevodu obchodniho jméni burzy nebo Zadost
o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na burzu obsahuje Udaje a doklady nezbytné pro
posouzeni dUsledky flze. NaleZitosti zadosti a jeji pFilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Rozdéleni burzy nebo fuze burzy s osobou, kterd neni organizatorem regulovaného trhu nebo
provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pripustné.

(4) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani o jeji pfreméng,
na védomi Ceské narodni bance.

§ 62
Pfevod, zastaveni nebo najem podniku burzy

(1) K uzavfeni smlouvy o pfevodu podniku burzy nebo jeho Casti, smlouvy o zastaveni podniku
burzy nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o najmu podniku burzy nebo jeho Casti je tfeba povoleni Ceské
narodni banky.



(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje idaje a doklady nezbytné pro posouzeni divodd
prevodu, zastaveni nebo najmu podniku burzy nebo jeho ¢asti. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Burza zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zarazeno jednani o pfevodu nebo
najmu podniku burzy nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské narodni bance.

§ 63
Akcie burzy

Akcie burzy jsou prevoditelné na jinou osobu jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory.

§ 64
Valna hromada

(1) Jednani valné hromady se mohou s hlasem poradnim ucastnit generalni feditel burzy a
zastupce Ceské narodni banky.

(2) Valna hromada schvaluje fad burzovniho rozhodciho soudu a jeho zmény vcéetné sazebniku
poplatkl za fizeni pfed nim.

(3) Akcionar burzy ma na jednani valné hromady hlasovaci pravo podle jmenovité hodnoty svych
akcii, nejvyse véak 20 % z celkového poctu hlasu.

§ 65
Burzovni komora

(1) Burzovni komora je statutarnim organem burzy a pIni funkci pfedstavenstva.

(2) Na zasedani burzovni komory musi byt pfitomna alespofi polovina ¢lenli burzovni komory.
Burzovni komora rozhoduje prostou vétsinou hlasl. PFi volb& a odvolani pfedsedy nebo
mistopfedsedy burzovni komory, pfi projednavani burzovnich pravidel nebo navrhu jejich zmén,
navrhu fadu burzovniho rozhod¢iho soudu nebo navrhu jeho zmén, pfi jmenovani nebo odvolani
generalniho feditele museji byt pfitomny alespori dvé tfetiny &lent burzovni komory a rozhodnuti
musi byt schvaleno alespori dvouttetinovou vétsinou hlast pritomnych &lend.

§ 66
Prava a povinnosti burzovni komory

(1) Burzovni komora

a) schvaluje burzovni pravidla a jejich zmény,

b) vyhlasuje vybérové Fizeni na funkci generalniho reditele burzy, jmenuje generalniho reditele
burzy a odvolava jej,

c) udéluje predchozi souhlas k prevodu akcii burzy,

d) rozhoduje o pfijeti investi¢nich nastroji k burzovnimu obchodu,

e) udéluje a odnima clenstvi na burze,

f) rozhoduje o ukladdani opatfeni vi&i osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody a emitentiim,
jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na burzovnim regulovaném trhu; burzovni komora
mdZe rozhodovani o uplatnéni opatieni delegovat na burzovni vybor.

(2) Burzovni komora zaseda nejméné jednou za 2 mésice.

(3) Na postup pri uklddani opatreni podle odstavce 1 pism. f) se nepouzije spravni fad. Povinnosti,
pFi jejichz porudeni mize burzovni komora uplatnit opatieni podle odstavce 1 pism. f), druhy
téchto opatfeni a postup pfi jejich uplatfiovani upravi burzovni pravidla.

§ 67
Burzovni vybory

(1) Burzovni komora mize zfidit k vykonu &innosti spojenych s organizovanim trhu s investi¢nimi
nastroji burzovni vybory, které jsou orgdnem burzy.

(2) Burzovni komora pfi rozhodnuti o zfizeni burzovniho vyboru zaroven schvali jeho statut.

(3) Predsedu a c¢leny burzovniho vyboru jmenuje a odvolava burzovni komora.

(4) Burzovni vybor je staly nebo docasny.

(5) Burzovni vybor pfijima svij jednaci Fad.

§ 68
Generalni feditel burzy

Generalni Feditel burzy



a) prijima opatFeni, jejich? G€elem je zabranit ohroZeni ¢innosti burzy nebo zajm{ jejich akcionafd
a Ucastnikl kapitalového trhu, zejména méni harmonogram burzovniho dne, pozastavuje z&asti
nebo zcela obchodovani na burze, nestanovi-li tento zakon jinak,

b) jmenuje svého zastupce, ktery ho zastupuje a pfijima opatfeni podle pismene a).

§ 69
Burzovni obchod

(1) Burzovnim obchodem je obchod podle § 42 uzavieny na burze. Jedna-li se o obchod podle § 42
odst. 1 pism. b), musi byt za podminek stanovenych burzovnimi pravidly alespon jednou smluvni
stranou osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody.

(2) Burzovni obchod uzavieny podle pfedchoziho odstavce nemize burza zrusit.

Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody
§ 70

(1) Burzovni obchody mdzZe uzavirat

a) Clen burzy,

b) Ceska narodni banka,

c) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,

d) Ceska konsolidacni agentura,

e) osoba, které to umoznuji burzovni pravidla, jestlize je druhou stranou obchodu osoba uvedena v
pismenech a) az d) a jedna-li se o burzovni obchod uzavieny mimo automatizovany obchodni
systém burzy.

(2) Clenem burzy mize byt obchodnik s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osoba s povolenim k
poskytovani investicnich sluzeb, ktefi splfiuji podminky stanovené burzovnimi pravidly a zaplatili
poplatek za udéleni Clenstvi.

(3) Osoba opravnéna uzavirat burzovni obchody, s vyjimkou osoby uvedené v odstavci 1 pism. e)
a) je povinna dodrzovat burzovni pravidla, pficemz Ceska narodni banka je povinna dodrzovat
burzovni pravidla v rozsahu, kterym nejsou dotéeny povinnosti plynouci z ¢lenstvi v Evropském
systému centralnich bank a povinnosti vyplyvajici z pInéni hlavniho cile podle zvlastniho pravniho
pfedpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky,

b) mlZe uzavirat mimoburzovni obchody s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na
oficialnim nebo specialnim trhu burzy pouze v rozsahu povoleném burzovni komorou a o téchto
obchodech je povinna informovat burzu,

c) nesmi UmyslIné $ifit nepravdivou zpravu, kterd mdze ovlivnit kurz investi¢niho nastroje.

(4) Ceska narodni banka mlze uzavirat mimoburzovni obchody s investi¢nimi nastroji prijatymi k
obchodovani na oficialnim nebo specialnim trhu burzy bez povoleni burzovni komory; o takovém
obchodu neni povinna informovat burzu. K uzavieni takového obchodu nepotfebuje povoleni
burzovni komory ani druha strana takového obchodu a bez souhlasu Ceské narodni banky neni
opravnéna informovat burzu o takovém obchodu.

(5) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva mlZe uzavirat mimoburzovni obchody s
investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na oficidlnim nebo specidlnim trhu burzy bez povoleni
burzovni komory; o takovém obchodu neni povinna informovat burzu. K uzavreni takového
obchodu nepotfebuje povoleni burzovni komory ani druha strana takového obchodu a bez souhlasu
Ceské republiky jednajici prostfednictvim ministerstva neni opravnéna informovat burzu o takovém
obchodu.

§ 71

Burza zajisti osobam opravnénym uzavirat burzovni obchody rovny pfistup ke sluzbam
poskytovanym burzou za podminek stanovenych burzovnimi pravidly a zajisti dostupnost stejnych
informaci o skute¢nostech vyznamnych pro vyvoj kurzd investi¢nich nastrojd ve stejnou dobu.

§ 72
Burzovni rozhodé¢i soud

(1) Burzovni rozhod&i soud rozhoduje spory z burzovnich obchodt, pokud se strany nedohodnou
jinak.

(2) Burzovni rozhoddi soud zfizuje burza.

(3) Burzovni rozhodé&i soud mizZe téZ rozhodovat spory z ostatnich obchod( s investiénimi nastroji,
spory z podnikani na kapitdlovém trhu, penéznim trhu, pojistovacim trhu a trhu penzijniho
pFipojisténi, pokud se na tom strany dohodnou.



(4) Na burzovni rozhod¢i soud se vztahuje zvlastni pravni predpis, ktery upravuje rozhoddi fizeni a
vykon rozhod¢ich nélezl, pokud tento zakon nestanovi jinak.

HLAVA IIT.
MIMOBURZOVNI TRH

§73
Zakladni ustanoveni

(1) Organizator mimoburzovniho trhu organizuje trh s investi¢nimi nastroji.
(2) K organizovani mimoburzovniho trhu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

§ 74
Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu

(1) Ceské narodni banka udéli povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu pouze akciové
spolecnosti,
a) ktera vydava pouze akcie na jméno,
b) kterd ma sidlo a skutecné sidlo v Ceské republice,
c) ktera ma zakladni kapital alespori 10 000 000 K¢,
d) kterd ma prihledny a nezdvadny ptvod zakladniho kapitalu,
e) kterd ma vécné, personalni a organizacni predpoklady pro organizovni mimoburzovniho trhu,
zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby splnuji podminky schvalovani osob obdobné podle § 10,
f) kterad predlozi navrh pravidel obezietného poskytovani sluzeb organizatora mimoburzovniho trhu
a navrh pravidel jednani organizatora mimoburzovniho trhu se zdkazniky, kterd jsou v souladu s
timto zakonem,
g) na které maji kvalifikovanou ucast osoby vhodné z hlediska zdravého a obezifetného vedeni
organizatora mimoburzovniho trhu,
h) u které uzké propojeni s jinou osobou nebrani vykonu dohledu nad organizatorem
mimoburzovniho trhu; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo a skute¢né sidlo ve state,
ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesmi pravni fad a zplsob jeho uplatfiovéni véetné
vymahatelnosti prava branit u¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,
i) ktera predlozi navrh pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu obsahujici zejména strukturu
trhd, které organizator mimoburzovniho trhu organizuje, podminky pro ptijimani investi¢nich
nastroji k obchodovani na jednotlivych trzich a informaéni povinnosti spojené s pFijetim
investicnich nastroji k obchodovani na jednotlivych trzich.
(2) Zadost o povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu musi obsahovat Udaje a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skutec¢nosti uvedené v odstavci 1. Nalezitosti Zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis. 5
(3) V povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu Ceska narodni banka
a) uvede investi¢ni nastroje, se kterymi mdzZe organizator mimoburzovniho trhu organizovat trh,
b) schvali pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu,
c) mGze stanovit podminky, které adatel musi splnit pred zahajenim organizovani trhu s
investi¢nimi nastroji, popfipadé dodrzovat pfi jeho organizovani.
(4) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu se udéluje na dobu neurcitou.
(5) Ceska narodni banka bez zbytecného odkladu informuje prostfednictvim ministerstva Komisi
Evropskych spolecdenstvi o tom, ze udélila povoleni organizovani mimoburzovniho trhu. Pfilohu této
informace tvoii pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu. Dale Ceska nérodni banka informuje
prostifednictvim ministerstva o kazdé zméné v Udajich o organizatorovi mimoburzovniho trhu,
zméné pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu nebo o odnéti povoleni k organizovani
mimoburzovniho trhu.

§75

(1) Pfredmétem podnikani organizatora mimoburzovniho trhu mohou byt pouze ¢innosti uvedené v

povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu a Cinnosti souvisejici.

(2) Organizator mimoburzovniho trhu oznami Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu kazdou
zménu ve skuteCnostech, na jejichz zakladé bylo udéleno povoleni k organizovani mimoburzovniho
trhu. 5

(3) Kazda zména pravidel obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt pfredem schvalena Ceskou
narodni bankou.

(4) Ceska narodni banka odesle prvoinstanc¢ni rozhodnuti o schvaleni zmény pravidel obchodovani




na mimoburzovnim trhu do 30 kalendafnich dnl ode dne doru&eni nebo doplnéni zadosti.
Neodesle-li Ceské narodni banka rozhodnuti v této Ih{ité, povazuje se zména pravidel obchodovani
na mimoburzovnim trhu za schvalenou.

(5) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu a jejich zmény nabyvaji Gcinnosti okamzikem
uverejnéni, nestanovi-li organizator mimoburzovniho trhu datum pozdéjsi.

(6) Organizator mimoburzovniho trhu dodrzuje pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu.
(7) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby organizatora mimoburzovniho trhu je pfedchozi
souhlas Ceské narodni banky obdobné podle § 10.

(8) Organizator mimoburzovniho trhu mize

a) poskytovat sluzby prostfednictvim jiného regulovaného trhu, a to i zahrani¢niho,

b) umoznit organizatorovi regulovaného trhu, a to i zahrani¢nimu, poskytovat sluzby
prostfednictvim svého trhu.

§ 76
Neslucitelnost funkci vedouci osoby organizatora
mimoburzovniho trhu

Vedouci osobou organizatora mimoburzovniho trhu nesméji byt

a) poslanec nebo senator Parlamentu Ceskeé republiky,

b) ¢len bankovni rady Ceské narodni banky, nebo

c) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného organizatora regulovaného trhu nebo zahrani¢ni osoby
s obdobnym predmétem podnikani; to neplati, jestlize organizator mimoburzovniho trhu a jiny
organizator regulovaného trhu nebo zahranicni osoba s obdobnym predmétem podnikani jsou
soucasti jednoho koncernu.

§ 77
Zruseni nebo zména predmétu podnikani organizatora
mimoburzovniho trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora mimoburzovniho trhu rozhodne o zruseni spolecnosti s
likvidaci nebo o zmené pfedmeétu podnikani, je organizator mimoburzovniho trhu povinen oznamit
tuto skutecnost Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu organizatora mimoburzovniho trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho
pfedmétu podnikani nesmi osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani,
organizovat trh s investi¢nimi nastroji a mize pouze vyporadavat své pohleddvky a zavazky
vyplyvajici z organizovani trhu s investi¢nimi nastroji; pfi vykonu této ¢innosti se takovéa osoba
povazuje za organizatora mimoburzovniho trhu.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zarazeno jednani o jeho zruseni nebo o zméné jeho pfedmétu podnikani, na védomi Ceské narodni
bance.

§78
Pfeména organizatora mimoburzovniho trhu

(1) K fuzi organizatora mimoburzovniho trhu s jinym organizatorem regulovaného trhu nebo
provozovatelem vypofadaciho systému, k prevodu obchodniho jméni organizatora mimoburzovniho
trhu na jeho akcionafe nebo k pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora
mimoburzovniho trhu je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni k fuzi organizatora mimoburzovniho trhu, zadost o povoleni prevodu
obchodniho jméni organizédtora mimoburzovniho trhu na jeho akcionafe nebo zZadost o povoleni
pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora mimoburzovniho trhu obsahuji idaje a
doklady nezbytné pro posouzeni disledkl flize. NaleZitosti zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci
pravni predpis.

(3) Rozdéleni organizatora mimoburzovniho trhu nebo fdze organizatora mimoburzovniho trhu s
osobou, ktera neni organizatorem regulovaného trhu nebo provozovatelem vyporadaciho systému,
nejsou dovoleny.

(4) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zarazeno jednani o jeho preméné, na védomi Ceské narodni bance.

§79
Pfevod, zastaveni nebo najem podniku organizatora
mimoburzovniho trhu

(1) K uzavfeni smlouvy o prevodu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho ¢asti,



smlouvy o zastaveni podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho Casti nebo smlouvy o
najmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho Casti je tfeba povoleni Ceské narodni
banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje Gidaje a doklady nezbytné pro posouzeni divodl
pfevodu, zastaveni nebo najmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho casti.
NaleZitosti Zadosti a jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zafazeno jednani o pfevodu nebo najmu podniku organizatora mimoburzovniho trhu nebo jeho
Casti, na védomi Ceské narodni bance.

Povinnosti organizatora mimoburzovniho trhu
§ 80

(1) Organizator mimoburzovniho trhu zavede

a) kontrolni a bezpec¢nostni opatfeni pfi zpracovani a evidenci dat,

b) systém vnitfni kontroly a

c) pravidla pro uzavirani obchodl jeho zaméstnanci na vlastni Ucet a na Géet osob jim blizkych.
(2) Organizator mimoburzovniho trhu upravi vnitfnim predpisem svou vnitfni organizaci
(organizacni fad) a zaleZitosti uvedené v odstavci 1.

(3) Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi zajistit

a) radné fungovani trhu,

b) omezeni moznosti stfetu zajmd mezi jednotlivymi zakazniky a

c) ¢estné, kvalifikované a spravedlivé nakladani s pokyny zékaznikd k uskute&néni transakci na jim
organizovaném trhu s investi¢nimi nastroji.

(4) Penézni prostfedky a investi¢ni nastroje svérené organizatorovi mimoburzovniho trhu za
Ucelem uskutecnéni transakce na jim organizovaném trhu a ziskané za tyto hodnoty pro zékaznika
nejsou majetkem organizatora mimoburzovniho trhu ani soucasti jeho konkurzni podstaty. V
pfipadé konkurzu je spravce konkurzni podstaty povinen vydat tento majetek bez zbyte¢ného
odkladu zdkaznikiim; pro vydani tohoto majetku plati § 132 obdobné.

(5) Organizator mimoburzovniho trhu pfi nakladani s majetkem uvedenym v odstavci 4

a) vede oddélené vlastni penézni prostiedky a penézni prostfedky svéfené mu zakaznikem a uctuje
o majetku zékaznika oddélené od svého majetku,

b) nepouziva tento majetek k obchodu na Ucet jiné osoby nez zakaznika, ktery mu tento majetek
svéril, popfipadé pro kterého byl ziskan, a

c) zajisti jednoznaénou identifikaci tohoto majetku tak, Ze penézni prostfedky zékaznikl vede na
zvlastnim bankovnim Uctu, a vnitfnim predpisem upravi oddélené nakladani s penéznimi prostredky
zakaznik{ od nakladani s vlastnimi pen&Znimi prostfedky.

(6) Organizator mimoburzovniho trhu

a) organizuje mimoburzovni trh s odbornou péci v souladu s pravidly obchodovani na
mimoburzovnim trhu,

b) informuje zakaznika UplIné, pravdivé a srozumitelné o podstatnych skutecnostech souvisejicich s
uskutecnovanim transakci na jim organizovaném trhu, zejména jej upozorni na to, Ze organizator
mimoburzovniho trhu neposuzuje, zda jsou investiCni nastroje, se kterymi hodla zakaznik
uskutecriovat na mimoburzovnim trhu transakce, nebo sluzby poskytované ¢i nabizené
organizatorem mimoburzovniho trhu pro zdkaznika vhodné, ze na uskutec¢riovani téchto transakci
na tomto trhu ani na poskytovani téchto sluzeb se nevztahuji pravidla jednani se zakazniky jako u
obchodnika s cennymi papiry a Ze investovani na kapitalovém trhu mize byt rizikové; organizator
mimoburzovniho trhu mdze toto upozornéni poskytnout ve standardizované formé,

c) informuje zékaznika o transakcich uskute¢n&nych na mimoburzovnim trhu na zakladé pokyni
tohoto zdkaznika, a to zplsobem a ve lhitach stanovenych v pravidlech obchodovani na
mimoburzovnim trhu, a

d) pouziva pfi propagaci svych sluzeb pravdivé informace.

(7) Organizator mimoburzovniho trhu predklada Ceské narodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésicl po skon&eni G¢etniho obdobi svou vyroéni zpravu a konsolidovanou
vyrocni zpravu podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Gcetnictvi, je-li podle takového
pfedpisu povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soucasti je ucetni zavérka ovérena auditorem,

b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho Ctvrtleti vysledky svého hospodareni v
uplynulém cCtvrtleti a

c) jednou ro¢né, nejpozdéji do 1 mésice po konani fadné valné hromady, seznam osob, které na
ném meély k datu konani valné hromady, pfipadné k datu predchazejicimu datu podani seznamu,
kvalifikovanou Ucast a které s nim byly k tomuto datu Uzce propojeny, jsou-li mu znamy.

(8) Organizator mimoburzovniho trhu uverejni zpravy a Udaje podle odstavce 7 pism. a) a b) bez




zbyteéného odkladu po jejich predlozeni Ceské narodni bance zplsobem umozZiujicim dalkovy
pristup.

§ 81

Pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu musi byt uvefejnéna v aktualnim znéni zplsobem
umoznujicim dalkovy pFistup a musi byt k nahlédnuti v sidle organizatora mimoburzovniho trhu a
ve vSech jeho obchodnich mistech v obchodnich hodinach.

CAST SESTA
VYPORADACI SYSTEM

§ 82
Zakladni ustanoveni

(1) Vyporadanim obchodd s investiénimi néstroji se v tomto zakoné rozumi zG&tovani vzajemnych
pohledavek a zavazkd z obchodl s investiénimi nastroji.

(2) Vyporadacim systémem se v tomto zakoné rozumi systém,

a) ktery zajistuje vyporadani obchodl s investiénimi néstroji, jestlize ma alespof 3 Gcastniky
uvedené v odstavci 4, nepocitaje v to investi¢ni spolecnost, a je provozovan podle pravidel
dohodnutych mezi provozovatelem vyporadaciho systému (§ 83 odst. 9) a jeho Ucastniky (dale jen
~pravidla vyporadaciho systému"),

b) jehoz Ucastnici se dohodli, Ze se jejich vztahy vyplyvajici z Ulasti v systému Fidi ¢eskym pravem,
a

c) jehoz existence a nazev byl nahlasen Komisi Evropskych spolecenstvi.

(3) Prikazem k vyporadani se v tomto zakoné rozumi pokyn ucastnika vyporadaciho systému, na
jehoz zakladé se v souladu s pravidly vyporadaciho systému vyporadavaji zavazky a pohledavky
Ucastnika vyporadaciho systému z jeho obchodl s investi¢nimi nastroji prevodem investi¢nich
nastroji nebo penéZznich prostredkd.

(4) U&astnikem vyporadaciho systému mize byt pouze

a) banka,

b) spofitelni a Gvérni druzstvo,

c) investi¢ni spole¢nost pro Géely vyporadani obchodd s investiénimi néstroji, které obhospodaruje
jako majetek zakaznikd,

d) investi¢ni spole¢nost, kterd obhospodaruje majetek zakaznikd,

e) osoba verejného prava nebo osoba se zarukou osoby verejného prava, pokud to umoznuji
pfedpisy, na jejichz zakladé byly zfizeny,

f) zahranic¢ni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a) aZ d),

g) Ceska narodni banka, zahranicni centralni banka nebo Evropska centralni banka.

(5) Uéastnikem vypotradaciho systému miZe byt téZ osoba, ktera

a) prijima prikazy k vyporadani, které podali UCastnici vyporadaciho systému, a je jejich vyluénym
prostfednikem pfi vyporadani obchodd (dale jen ,Ustfedni protistrana™),

b) vede G¢ty, na nichZ se provadi zi¢tovani ptikazl k vyporadani, které podali U&astnici
vyporadaciho systému nebo jejich Ustfedni protistrany (dale jen ,zuctovatel), nebo

c) provadi zG&tovani vzdjemnych pohledavek a zévazk{ z pFikazl k vyporadani, které podali
Ucastnici vyporadaciho systému, jejich Ustredni protistrany nebo zuctovatelé (dale jen ,clearingova
instituce").

(6) Ucast na vyporadacim systému vznika smlouvou. Provozovatel vyporadaciho systému je
Ucastnikem vyporadaciho systému, ktery provozuje. 3

(7) U&astnik vypofadaciho systému mUze zajistovat i vice &innosti podle odstavce 5. Cinnost podle
odstavce 5 mdZe byt zaji$téna i vice G&astniky vyporadaciho systému.

(8) Ucastnik vyporadaciho systému podle odstavce 4 odpovida za spinéni finan¢nich zavazk{
vyplyvajicich z jeho Ucasti ve vyporadacim systému.

§ 83
Povoleni k provozovani vyporadaciho systému

(1) Provozovatel vyporadaciho systému je pravnickd osoba, kterd zajistuje vyporadani obchodl s
investicnimi nastroji mezi ucastniky vyporadaciho systému.

(2) K provozovani vyporadaciho systému je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(3) Ceska narodni banka udéli povoleni k provozovani vyporadaciho systému pouze akciové
spolecnosti,

a) ktera vydava pouze akcie na jméno,




b) kterd mizZe byt &astnikem vyporadaciho systému (§ 82 odst. 4 a 5),
c) ktera ma sidlo a skutec¢né sidlo na Uzemi Ceské republiky,
d) kterd ma vécné, organizaéni a personalni predpoklady pro vypoFadani obchodl s investi¢nimi
nastroji, zejména

1. splacen zakladni kapital,

2. jeji vedouci osoby jsou odborné zptsobilé a divéryhodné,
e) ktera predlozi navrh systému Fizeni rizik, ktery odpovida rozsahu poskytovanych sluzeb,
f) kterd predlozi navrh pravidel vyporadaciho systému a vzorovy navrh smlouvy s Ucastnikem
vyporadaciho systému.
(4) Zadost o povoleni k provozovani vyporadaciho systému musi obsahovat Udaje a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti uvedené v odstavci 3. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis. 3
(5) V povoleni k provozovani vyporadaciho systému Ceska narodni banka
a) uvede investi¢ni nastroje, u kterych midze provozovatel vyporadaciho systému vyporadavat
pohledavky a zavazky z obchodd,
b) schvali pravidla vypofadaciho systému,
c) pripadné stanovi podminky, které musi provozovatel vyporadaciho systému splnit pred
zahajenim cinnosti, popfipadé dodrzovat pfi vykonu své Cinnosti.
(6) Povoleni k provozovani vyporadaciho systému se ud€luje na dobu neurcitou.
(7) Kazda zména pravidel vyporadaciho systému musi byt predem schvalena Ceskou narodni
bankou.
(8) Ceska narodni banka odesle prvoinstanéni rozhodnuti o schvaleni zmény pravidel vyporadaciho
systému do 30 pracovnich dnli ode dne doruéeni nebo doplnéni z&dosti. Neodesle-li Ceskd nérodni
banka rozhodnuti v této Ih{té, povaZzuje se zména za schvélenou a mé se za to, e rozhodnuti
nabylo pravnich G¢&inkd.
(9) Pravidla vyporadaciho systému stanovi zejména
a) podminky Ucasti ve vyporadacim systému,
b) préva a povinnosti Gc¢astnikd vyporadaciho systému,
c) podminky vypofadani pohledavek a zavazk( z obchodl s investi¢nimi nastroji,
d) zplsob a podminky zajidté&ni zavazkd z obchodl s investiénimi nastroji,
e) naleZitosti ptikazl k vyporddani a podminky a zplsob jejich zadavéni do vyporadaciho systému,
f) provozni dobu, v niz vyporadaci systém prijima prikazy k vyporadani,
g) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani povazuje za pfijaty vyporaddacim systémem,
h) ¢asovy harmonogram provadéni vyporadani véetné harmonogramu jednotlivych fazi vyporadani,
i) postup pfi zméné pravidel vypofradaciho systému,
j) zplsob zabezpeleni neodvolatelnosti ptikazu k vypoFadani viozeného do vypotadaciho systému,
k) systém fizeni rizik.
(10) Pravidla vyporadaciho systému musi byt uvefejnéna v aktudlnim znéni zplsobem umozfiujicim
dalkovy pristup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle provozovatele vyporadaciho systému v
jeho provoznich hodinach.
(11) Provozovatel vypofadaciho systému a Gcastnici vyporédaciho systému dodrzuji pravidla
vyporadaciho systému.
(12) Penézni prostifedky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vyporadaciho systému
svéfeny do spravy nebo jako zajisténi zavazku plynouciho z vyporadavaného obchodu s
investi¢nimi nastroji, nejsou soucasti majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel
vyporadaciho systému Uctuje o svéfeném majetku oddélené od svého majetku.
(13) Provozovatel vyporadaciho systému poskytuje své sluzby s odbornou pédi.

§ 84
Zruseni nebo zména piredmétu podnikani
provozovatele vyporadaciho systému

(1) Jestlize valna hromada provozovatele vyporadaciho systému rozhodne o zruseni spole¢nosti s
likvidaci nebo o zméné pfedmétu podnikani, je provozovatel vyporadaciho systému povinen
oznamit tuto skutec¢nost Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady.

(2) Ode dne vstupu provozovatele vyporadaciho systému do likvidace nebo ode dne zmény jeho
pfedmétu podnikani nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace nebo zménila pfedmét podnikani,
provozovat vypofadaci systém a mize pouze vydat majetek G¢astnik( a vypoFadat prikazy
Gcastnikl vyporadaciho systému, které byly prijaty do dne vstupu do likvidace nebo zmény
predmétu podnikani, a vyporadat véechny svoje zavazky a pohledavky vi¢i G¢astnikiim
vyporadaciho systému; do vyporadani pohleddvek a zavazk{ se takovd osoba povazuje za
provozovatele vyporadaciho systému.

(3) Provozovatel vyporadaciho systému zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je




zatazeno jednani o jeho zrugeni nebo o zméné jeho predmétu podnikani, na védomi Ceské nédrodni
bance.

§ 85
Pfeména provozovatele vypoiadaciho systému

(1) K rozdéleni nebo fuzi provozovatele vyporadaciho systému je tieba povoleni Ceské narodni
banky.

(2) Zadost o povoleni k rozdéleni nebo fuzi provozovatele vyporadaciho systému musi obsahovat
Udaje a k ni pFipojené doklady museji prokazovat skuteénosti nezbytné pro posouzeni ddvodd
rozdéleni nebo fuze. Nalezitosti zadosti a jeji pFilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Provozovatel vyporadaciho systému zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je
zarazeno jednani o jeho preméné, na védomi Ceské narodni bance.

§ 86
Neodvolatelnost pFikazu k vyporadani

(1) Ucastnik vyporadaciho systému nebo tieti osoba nesméji prikaz k vyporadani jednostranné
odvolat od okamzZiku stanoveného v pravidlech vyporadaciho systému.

(2) Prohlasenim konkurzu na majetek Ucastnika vyporadaciho systému nebo ulozenim jiného
opatieni vefejnym orgadnem sméfujiciho vi¢i majetku ucastnika vyporadaciho systému, kterym se
uklada povinnost zastavit & omezit pfevody investi¢nich nastroji nebo penéznich prostfedkd
tohoto Ucastnika nebo jind povinnost tykajici se téchto investi¢nich nastrojd nebo penéznich
prostfedk{, neni dotéena povinnost provést prikazy k vyporadani ani platnost, G¢innost nebo
vymahatelnost t&chto pFikazd, jedna-li se o pfikazy k vyporadani, které byly ptijaty vyporadacim
systémem v souladu s jeho pravidly

a) pred prohlasenim konkurzu nebo pred ulozenim jiného opatfeni,

b) v okamziku prohlaseni konkurzu ¢i ulozeni jiného opatieni nebo po okamziku prohlaseni
konkurzu ¢i ulozeni jiného opatfeni a byly vyporadany v den prohladseni konkurzu ¢i ulozeni jiného
opatfeni, prokazi-li vSichni Gcastnici vypofadaciho systému podle § 82 odst. 5, Ze jim prohlaseni
konkurzu nebo uloZeni jiného opatieni Ceské narodni banky neoznamila a ani jim nebylo jinak
znamo.

(3) Prohlasenim konkurzu na majetek Gcastnika vyporadaciho systému nebo ulozenim jiného
opatieni vefejného organu sméfujiciho vici majetku Gdastnika vyporadaciho systému neni dotéeno
pravo na zajisténi, které tento Ucastnik poskytl

a) jinému ucastnikovi vyporadaciho systému v souvislosti s jeho Ucasti v tomto systému,

b) Ceské narodni bance, centralni bance ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropské centralni
bance.

§ 87
Informacni povinnosti provozovatele vypoiadaciho
systému

Provozovatel vyporadaciho systému zasila Ceské narodni bance informace a podklady potiebné pro
vykon dohledu. Lhiity pro zasilani informaci a podkladt, podrobnosti o jejich obsahu, formé a
zpUsobu zasilani stanovi provadé&ci pravni predpis.

§ 88
Informacni povinnosti o Gcastnicich vypoiadaciho
systému

(1) Provozovatel vyporadaciho systému oznami Ceské narodni bance bez zbyte¢ného odkladu
kazdou zménu ve sloZeni G¢astnikl vyporadaciho systému nebo zmé&nu v Udajich o G&astnikovi
vyporadaciho systému.

(2) Ucastnik vyporadaciho systému oznami provozovateli vyporadaciho systému kazdou zménu ve
svych udajich podle § 2 pism. b).

(3) Ucastnik vyporadaciho systému poskytne osobé, ktera prokaze pravni zajem, na jeji zadost
informaci o vypofadacich systémech, kterych se ucastni, a o jejich hlavnich pravidlech.

(4) Osoba, kterd ma sidlo v Ceské republice a je Ucastnikem vyporadaciho systému provozovaného
podle pravniho Fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

a) poskytne osobé, ktera prokaze pravni zajem, na jeji zadost informaci o vyporadacich systémech,
kterych se Ucastni, a o jejich hlavnich pravidlech,

b) oznami Ceské narodni bance neprodlené zménu svého sidla,




c) oznami Ceské nérodni bance bez zbyte¢ného odkladu vznik a ukonéeni Géasti v kazdém z téchto
v s ’ s o
vyporadacich systemu.

. §89
Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky a provozovatele
vypoiadaciho systému

(1) Ceska narodni banka informuje prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi o
vyporadacich systémech podle tohoto zékona, o Gcastnicich téchto vyporadacich systémd, o
zméndch v Gdajich o G¢astnicich vyporadacich systémd, o zménach v Gastnicich vyporadacich
systéma nebo o odnéti povoleni k provozovani vyporadaciho systému.

(2) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek tUcastnika
vyporadaciho systému nebo o tom, Ze Ucastnikovi tohoto vyporadaciho systému bylo uloZzeno
opatieni, kterym se uklddd povinnost zastavit ¢i omezit prevody investi¢nich nastrojti nebo
pené&Znich prostfedk( nebo jind povinnost tykajici se té&chto investi¢nich nastrojd nebo penéznich
prostfedkl, neprodlené informuje provozovatele tohoto vyporadaciho systému a provozovatel
vyporadaciho systému neprodlené informuje ostatni uCastniky vypofadaciho systému.

(3) Jestlize Ceska narodni banka obdrzi informaci o prohlaseni konkurzu na majetek ucastnika
vypofadaciho systému provozovaného podle prava jiného Clenského statu Evropské unie, ma-li
tento ucastnik sidlo nebo misto podnikani v Ceské republice, nebo o ulozeni opatfeni takovému
ucastnikovi tohoto vyporadaciho systému, kterym se uklada povinnost zastavit ¢i omezit pfevody
investi¢nich nastroji nebo penéZnich prostfedkld nebo jind povinnost tykajici se téchto investi¢nich
nastroji nebo penéznich prostfedkd, informuje neprodlené ptislusny organ ¢lenského statu
Evropské unie, jehoz pravem se tento vyporadaci systém Fidi.

§ 90

(1) Vyporadacim systémem podle tohoto zdkona je téZ systém vyporadani obchodl s cennymi
papiry provozovany Ceskou narodni bankou podle zvlastniho pravniho predpisu.

(2) Pravidla vyporadaciho systému podle odstavce 1 stanovi Ceska narodni banka v souladu s § 83
odst. 9.

(3) Na vyporadaci systém podle odstavce 1 se vztahuji ustanoveni § 82, § 83 odst. 10 az 12, § 86
a 88.

CAST SEDMA
EVIDENCE INVESTICNICH NASTROJU

, HLAVA I ,
ZAKLADNI USTANOVEN{

Dil 1
Zaknihovany cenny papir

§ 91

Zastupltelne listinné cenné paplry mohou byt nahrazeny zapisem do centralni evidence cennych
papirt, v grlpade podilovych listd otevieného podilového fondu do samostatné evidence, nebo do
evidence Ceské narodni banky podle zvlastniho pravmho predpisu upravujiciho ¢innost Ceské
narodni banky (dale jen ,zaknihovany cenny papir").

Dil 2
Druhy evidenci investi¢nich nastrojl

§ 92
Centralni evidence cennych papirt

(1) Centralni evidenci cennych papird je evidence viech zaknihovanych cennych papird vydanych v
Ceskeé republice, s vyjimkou

a) zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu, pokud jsou vedeny v samostatné
evidenci (§ 93), 5

b) zaknihovanych cennych papirl vedenych v evidenci Ceské narodni banky podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky.

(2) Centrdlni evidenci cennych papirt vede centralni depozitai a osoby opréavnéné vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papird vedenou centralnim depozitarem.



(3) Evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papir( vedenou centralnim depozitafem mize
vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investicni sluzbu Uschova
investi¢nich nastrojd,

b) investi¢ni spole¢nost, kterd ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova investi¢nich
nastroj,

c) Ceska narodni banka,

d) zahranicni osoba, jejiz pfedmét podnikani odpovida Cinnosti osob uvedenych v pismenech a) a
b) a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

e) zahrgniénl’ centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investicnich
nastroju.

§ 93
Samostatna evidence investiénich nastrojd

(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastroji mohou byt evidovany

a) zaknihované podilové listy otevieného podilového fondu,

b) listinné investi¢ni nastroje v Uschové,

c) zahranic¢ni investi¢ni nastroje, svérené obchodnikovi s cennymi papiry za uc¢elem poskytnuti
investicni sluzby,

d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichz povaha to umoznuje.
(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji mize vést centralni depozitaF a v zavislosti na
udéleném povoleni téz

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investicni sluzbu
Uschova investi¢nich nastrojd,

b) investi¢ni spole¢nost, kterd mé v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova
investi¢nich nastrojd,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v
§ 93 odst. 1 pism. b) aZ d), u kterych je oprévnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,
d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investiéni sluzbu Gschova investi¢nich nastrojd,
e) zahranicni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice.

(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mze vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své Cinnosti uvedenou investi¢ni sluzbu
Uschova investi¢nich nastrojd,

b) investi¢ni spole¢nost, kterd mé v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova
investi¢nich nastrojd,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v
§ 93 odst. 1 pism. b) aZ d), u kterych je opréavnén vyporadavat pohledavky a zavazky z obchodd,
d) banka, kterd méa v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Gschova investi¢nich nastrojd,
e) zahraniCni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida Cinnosti nékteré z osob uvedenych v
pismenech a), b) a d) a ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice,

f) zahranic¢ni centralni depozitaf nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investicnich
nastroja.

(4) Zplsob vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroj a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich ndstroji osobami uvedenymi v odstavcich 2 a 3 stanovi
provadéci pravni predpis.

(5) Samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd je téZ evidence cennych Qapirfl vedena Ceskou
narodni bankou podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Cinnost Ceské narodni banky.
Provozni fad pro vedeni své evidence a jeho zmény uverejfiuje Ceska narodni banka ve Véstniku
Ceské narodni banky a zptisobem umozfujicim dalkovy pfistup.

(6) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich néstrojt, zasila Ceské narodni bance
informace a podklady potfebné pro vykon dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podkladd,
podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplsobu zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

Dil 3
Zasady vedeni evidence investi¢nich nastrojl

§ 94
Druhy aétd

(1) Majetkovy u&et mdze byt veden
a) pro osobu, ktera je vlastnikem investi¢nich néstroji evidovanych na tomto uctu (dale jen ,Gcet
vlastnika“), nebo



b) pro osobu, kterd neni vlastnikem investi¢nich nastroju evidovanych na tomto G¢tu a kterd vede
evidenci navazujici na evidenci centralniho depozitare nebo na samostatnou evidenci (dale jen
Lulet zakaznikd").

(2) Majetkovy Ucet musi obsahovat Udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téz
rodné Cislo. Na majetkovém UCtu se eviduji alespon investi¢ni nastroje, samostatné prevoditelna
prava spojena s investi¢nimi nastroji, zastavni pravo k investi¢nim nastrojim a pozastaveni vykonu
prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji. Dale se eviduji Udaje o osobé
opravnéné tato prava vykonavat a Udaje o osobé, ktera je zastavnim véritelem. U fyzické osoby
opravnéné vykonavat tato prava a u fyzické osoby, ktera je zastavnim véritelem, se eviduje téz
rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo pridéleno rodné Cislo, eviduje se datum jejiho narozeni. U
cennych papirl se dale eviduje omezeni vykonu prava nakladat s cennym papirem stanovené
emitentem. Provozni Fad centralniho depozitare (§ 104) u centralni evidence a provadéci pravni
predpis (§ 93 odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké Udaje se eviduji na jednotlivych
druzich majetkovych uctd.

(3) Vlastnikem investi¢nich nastrojl evidovanych na uétu vlastnika je osoba, pro niz je Gcet
vlastnika zfizen, pokud neni prokazan opak.

(4) Na Gctu zékaznikl Ize evidovat pouze investi¢ni nastroje, které jejich vlastnici své&Fili majiteli
uctu.

(5) Centralni depozitaf vede centrdlni evidenci cennych papirt na Gétech vlastnikl nebo Gétech
zakaznikd.

(6) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirt vedenou centrainim
depozitadFfem, vede tuto evidenci na Gétech vlastnikd.

(7) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, vede tuto evidenci na Uctech
vlastnik{ nebo Gétech zakaznik{. Evidenci zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového
fondu je véak mozno vést pouze na Gétech vlastnikd.

(8) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, vede tuto
evidenci na uétech vlastnikd.

(9) Centrdlni evidence cennych papirli vedena centrdinim depozitdfem, samostatna evidence
zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu a samostatna evidence cennych
papirl vedend Ceskou narodni bankou se vedou téZ v evidenci emise. Do evidence emise se
zapisuji Udaje o osobé emitenta a Udaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 2.
Evidence emise se vede na zakladé smlouvy s emitentem. Pravni vztah mezi emitentem a osobou,
ktera vede evidenci emise, se Fidi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak. Ceska
narodni banka stanovi pravidla vedeni evidence emise v provoznim fadu zverejiiovaném podle § 93
odst. 5.

§ 95
Zapis do evidence investic¢nich nastrojd

(1) Rozhodujici idaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢nim nastrojem jsou
Udaje zapsané na Uctu vlastnika k zavérce dne urcené provoznim Fadem centralniho depozitare (§
104), provadécim pravnim pfedpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim fadem
pro vedeni evidence cennych papird Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5). Tim neni dotéeno
ustanoveni § 99 odst. 3.

(2) Zapis do evidence investi¢nich nastrojd se provede na zakladé piikazu opravnéné osoby. Zapis
se provede neprodlené po prijeti prikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozdéjsi okamzik
zapisu.

(3) Jestlize osoba dava piikaz k zépisu do evidence investi¢nich nastroji vedené centralnim
depozitarem prostrednictvim Ucastnika centralniho depozitare (§ 109), Ucastnik centralniho
depozitare ovéri opravnénost této osoby k podani pfikazu. V ostatnich pripadech ovéruje
opravnénost osoby k podani ptikazu k zapisu do evidence investi¢nich nastroji osoba, ktera tuto
evidenci vede.

) § 96
Ucinky prevodu investi¢niho nastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochazi k prevodu vlastnictvi v
okamziku zépisu na Gcet zakaznik(. Majitel U¢tu zékaznikl je povinen neprodlené zapsat tuto
zménu na Uctu vlastnika, nejpozdéji vsak do zavérky dne; zména se zapiSe k okamziku zapisu na
Géet zakaznikd.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investiéni nastroj a zména se nezapisuje na Uétu zakaznikd, dochdzi k
pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na Ucet vlastnika; zména se zapise neprodlené, nejpozdéji
vSak do zavérky dne.

(3) Pokud zvlastni pravni predpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny



papir prevadén, vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemél pravo
zaknihovany cenny papir prevést; to neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny papir
prevadén, védél nebo musel védét, ze prevodce toto pravo v dobé pfevodu nemél. V
pochybnostech se dobra vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral pfevod investi¢niho nastroje, da neprodlené prikaz
k zapisu zmény vyplyvajici z prevodu do prislusné evidence.

(5) Pokud se uskutecni prevod investi¢niho nastroje na regulovaném trhu, dava prikaz k zapisu
zmény vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence organizator regulovaného trhu nebo
provozovatel vyporadaciho systému.

§ 97
Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se
zaknihovanym investi¢nim nastrojem

(1) Prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanym investi¢nim
nastrojem (dale jen ,pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem") do evidence investi¢nich
nastroji dava

a) organizator regulovaného trhu nebo provozovatel vyporadaciho systému, pokud ma byt
zaknihovany investi¢ni nastroj prodan,

b) prislusny soud nebo spravni Ufad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim predbézného
opatieni nebo k jinym G&eldim soudniho nebo spravniho Fizeni nebo stanovi-li tak zvlastni pravni
predpis,

c) centralni depozitar, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vyporadanim, pfipadné jinymi sluzbami
centralniho depozitare podle § 100,

d) depozitar fondu kolektivniho investovani podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho
kolektivni investovani,

e) emitent v pfipadé zadosti o vypis z evidence emise nebo v pripadé zadosti o zapis zmény do
evidence emise,

f) tFeti osoba, pokud dava prikaz ve sv{j prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investicnim nastrojem se uvadi doba, na kterou se
nakladani s investicnim nastrojem pozastavuje. Nakladani s investi¢nim nastrojem podle odstavce
1 pism. e) Ize pozastavit na dobu nejdéle 7 dnQ.

(3) Pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem zanika

a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢nim nastrojem pozastaveno,

b) z pfikazu osoby, ktera dala pfikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem, nebo
c) z ptikazu osoby, ktera prokaze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni naklddani s investi¢nim
nastrojem.

(4) Spravni Ufad opravnény dat prikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem
podle odstavce 1 pism. b) mizZe dat téZ piikaz ke zrugeni pozastaveni nakladani s investiénim
nastrojem, k némuz dala pfikaz jina osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investi¢cnim nastrojem neni mozné do evidence investi¢nich
nastroji zapsat zménu vlastnika prevodem tohoto investi¢niho nastroje ani neni mozné zapsat
smluvni zastavni pravo k tomuto investi¢nimu nastroji.

§ 98
Oprava chyb v evidenci investic¢nich nastrojd

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele Uctu, emitenta, Ucastnika centralniho depozitare, organizatora
regulovaného trhu nebo provozovatele vyporadaciho systému, kterou uzna jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,

c) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investi¢nich nastrojl, kterou vede jina osoba, pokud o
opravu chyby byla touto osobou pozadana a pozZzadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroji, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni,
ke kterému chyba v evidenci vznikla, pokud ze zakona nebo rozhodnuti soudu ¢i jiného organu
nevyplyva néco jiného. Nelze-li tento den urcit, provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla
chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, vede téZ dokumentaci opravenych chyb.

(4) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojl, zasle osobé&, na jejimz uctu opravila chybu,
vypis z jejiho Uctu s odtvodnénim provedené zmény, a to neprodlené& po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich nastrojli, spolupracuji tak, aby doslo k odstran&ni
kazdé chyby v Udajich obsazenych v evidenci investi¢nich nastroju v co nejkratdi dobé.



§ 99
Vypis z evidence investi€énich nastrojii

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojd, vyda maijiteli Gi¢tu vedeného v této evidenci
nebo emitentovi investi¢niho nastroje vedeného v této evidenci vypis z evidence. Centralni
depozitar vyda majiteli uctu vypis vzdy prostrednictvim svého Ucastnika.

(2) Vy'/pis z evidence investi¢nich nastroji prokazuje skute¢nosti zapsané v této evidenci k zavérce
dne urcené provoznim fadem centralniho dep02|tare (8 104), provadécim pravnim predpisem u
samostatne evidence (§ 93 odst. 4) nebo provoznim fadem pro vedeni ewdence cennych papird
Ceskou narodni bankou (§ 93 odst. 5), ke kterému byl vydan a je Géinny vici véem osobam, pokud
neni prokazan opak.

(3) Jestlize se Gdaje na vypisu z evidence emise li&i od idaji na vypisu z majetkového Uctu, za
rozhodujici idaje se povazuji Udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojd, je povinna uchovavat tuto evidenci a véechny
dokumenty tykajici se Gdajd zapsanych v této evidenci po dobu 12 let od konce kalendainiho roku,
ve kterém byl Udaj v evidenci zapsan.

(2) Osoba, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojd, je opravnéna poskytovat udaje z této
evidence a dokumentl uchovavanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl
majetkovy ucet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li tak tento zdkon nebo zvlastni pravni predpis, a v
pfipadech, kdy podava trestni oznameni.

., HLAVAIL ,
CENTRALNI DEPOZITAR CENNYCH PAPIR0

Zakladni ustanoveni
§ 100

(1) Centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera

a) vede centralni evidenci cennych papird v Ceské republice,

b) pridéluje cennym papirim identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢&islovani pro
identifikaci cennych papirG (ISIN),

c) provozuje vyporadaci systém, pfiCemz se na ni vztahuji obdobné ustanoveni § 82 odst. 4 az 8, §
83 odst. 7 az 13, § 86 az 88.

(2) Centralni depozitaF mize téz vést samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd.

(3) CentraIni depozitdi mize téz, pokud to ma uvedeno v povoleni k &innosti centrélniho depozitare
a) obgtarévat splaceni cennych papir{, vraceni cennych papiri nebo vyplaceni vynos( z cennych
papiru,

b) zajifovat pro emitenta a pro své U&astniky Uschovu a spravu investi¢nich nastroju,

c) za ucelem vyporadani obchodu s investiCnimi nastroji prostfednictvim svého vyporadaciho
systému poskytovat svym Gcastnikiim Gvéry nebo pljéky, pokud jsou fadné zajistény, nebo tyto
Gvéry & pljéky zprostfedkovavat,

d) poskytovat svym tcastnikdim pdjéky cennych papirG vedenych v centralni evidenci cennych
papirt, pokud jsou Fadné zajist&ny, nebo tyto pljéky zprostiedkovavat,

e) spravovat penézni prostiedky a investi¢ni nastroje slozené jako jistota za splnéni zavazkd
plynoucich z vyporadavanych obchodd s investi¢nimi nastroji,

f) ztizovat pro své Udastniky Uéty zakaznikl u zahrani¢nich osob s obdobnym predmétem &innosti
jako ma centralni depozitar,

g) provadét zi&tovani obchodd realizovanych na komoditnich burzach podle zvlastniho pravniho
predpisu, ktery upravuje komoditni burzy,

h) obstardvat pro své Ucastniky jiné Cinnosti souvisejici s Cinnosti centralniho depozitare podle
tohoto zakona.

(4) Centralni depozitaf odpovida za skodu, kterou osobam, pro néz vede majetkové Ucty nebo
evidenci emise, zplsobil v disledku chyby nebo nelplnosti na téchto Uétech nebo v této evidenci.
Za $kodu zplsobenou chybou nebo nelplnosti v tdajich, které centralni depozitai obdrzel od
majitele G¢tu zédkaznikl podle § 111 odst. 3 az 5, odpovida majitel G¢tu zékaznika.

§ 101

(1) Centralni depozitaf musi mit zakladni kapital alespori 100 000 000 K¢. Emisni kurz jeho akcii



musi byt alespon z jedné tfetiny splacen penézitymi vklady.

(2) Obchodni firma centralniho depozitadfe musi obsahovat oznaceni ,centralni depozitaf cennych
papird®. Osoba, kterd nema povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe, nesmi pouZivat oznadeni
~centralni depozitaF cennych papirG".

(3) Centralni depozitaf nesmi vydavat prioritni akcie.

(4) Akcionafem centralniho depozitae mize byt pouze

a) obchodnik s cennymi papiry,

b) banka,

c) organizator regulovaného trhu,

d) provozovatel vyporadaciho systému,

e) Ceska republika jednajici prostrednictvim ministerstva,

f) Clensky stat Evropské unie,

g) Ceska narodni banka,

h) centralni banka c¢lenského statu Evropské unie,

i) Evropska banka pro obnovu a rozvoj,

j) Evropska centralni banka,

k) centralni depozitar se sidlem v zahranidi, 5

I) osoba se sidlem v zahranici, kterd vykonava na Uzemi Ceské republiky nékterou z ¢innosti jako
osoby uvedené v pismenech a) az d).

(5) Akcie centralniho depozitare jsou prevoditelné pouze se souhlasem predstavenstva centralniho
depozitare.

§ 102

Centralni depozitaf je opravnén vést evidenci osobnich Gdaji o majitelich Gétl podle zvlastniho
’ ’ v . Yo ’ ’ .0
pravniho predpisu upravujiciho ochranu osobnich udaju.

§ 103
Povoleni k ¢innosti centralniho depozitare

(1) K Cinnosti centralniho depozitafe je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Ceska narodni banka udéli povoleni k Cinnosti centrélniho depozitare, jestlize

a) zadatel je akciovou spolecnosti se sidlem v Ceské republice, kterad vydava pouze akcie na jméno,
b) zadatel prokaze ptipravenost vést centralni evidenci cennych papirl pro véechny zaknihované
cenné papiry vcéetné dokumentace k této evidenci, kterou je povinen uchovavat podle § 99a,

c) zadatel spliiuje podminky uvedené v § 101 odst. 1 a odst. 3 az 5,

d) Zadatel splfiuje podminky obdobné podle § 6 odst. 1 pism. c), g) a h),

e) zadatel ma vécné, organizacni a personalni predpoklady pro vykon c¢innosti centralniho
depozitéie, zejména plan obchodni Cinnosti a navrh organizacni struktury.

(3) Zadost o povoleni k ¢innosti centralniho depozitafe musi obsahovat Gdaje a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni vécnych, organizacnich a
personalnich predpokladd pro &innost centrélniho depozitare. NaleZitosti zadosti a jeji prilohy
stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceska narodni banka v povoleni k ¢innosti centralniho depozitare

a) mizZe stanovit podminky, které Zadatel musi splnit pred zahajenim vedeni centraini evidence
cennych papirl nebo dodrzovat pfi jejim vedeni,

b) uvede, které Cinnosti podle § 100 odst. 3 je centralni depozitaf opravnén vykonavat a v jakém
rozsahu,

c) schvali provozni Fad centrdlniho depozitare.

(5) Povoleni k ¢innosti centralniho depozitare se udéluje na dobu neurcitou. Na povoleni neni
pravni narok.

(6) PFredmétem podnikani centralniho depozitafe mohou byt pouze Cinnosti uvedené v § 100 odst.
1 a Cinnosti uvedené v povoleni k Cinnosti centralniho depozitare.

(7) Centralni depozitaf oznami Ceské narodni bance bez zbytecného odkladu kazdou zménu ve
skutecnostech, na jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(8) Centralni depozitafr poskytuje své sluzby s odbornou péci.

§ 104
Provozni Fad centralniho depozitare

(1) Provozni Fad centralniho depozitare musi obsahovat zejména

a) seznam sluzeb, které centralni depozitaF poskytuje, a podminky a zpUsob jejich poskytovani,
b) zplsob zakladdani a ruseni majetkovych uctd,

c) zplsob predavani pFikazl k provedeni zmé&n na majetkovych Gétech,



d) naleZitosti nezbytné pro vedeni evidence majetkovych Gt v centrdlnim depozitafi,

e) nalezitosti nezbytné pro vedeni evidence emisi v centralnim depozitafi,

f) pravidla ucasti v centrdlnim depozitafi,

g) Udaje, které Ucastnik centralniho depozitare poskytuje centralnimu depozitafi k plnéni jeho
povinnosti a zplsob jejich poskytovani,

h) druhy opatfeni, kterd mdze centralni depozitar uplatnit vi¢&i svému G&astnikovi, a postup pfi
jejich uplatfiovani,

i) zplsob vedeni evidence na G&tu zékaznik{, postup pti zahajeni a ukon&eni vedeni této evidence,
j) urceni zavérky dne,

k) druhy vypisll z evidence investi¢nich néstrojﬁ jejich nalezitosti a zplsob jejich predavani.

(2) Centralni dep02|tarJe povinen o kazde zméné svého provozmho ¥adu informovat Ceskou
narodni banku. Ceskd narodni banka mdze do 10 pracovnlch dnd od doru&eni ozndmeni 0 zméné
provozniho fadu centralniho depozitare zahajit spravmv fizeni o schvaleni jeho zmény; Ucastnikem
spravniho fizeni je pouze centralni depozitar. Jestlize Ceska narodni banka nezahaji spravni fizeni v
této Ih{t&, povaZzuje se zména za schvalenou a ma se za to, Ze rozhodnuti nabylo pravni moci.

(3) Provozni Fad centralniho dep02|tare v aktudlnim znéni musi byt uverejnén zplsobem
umoznujicim dalkovy pFistup a musi byt k nahlédnuti vefejnosti v sidle centralniho depozitare v
jeho urednich hodinach. Pokud centralni depozitaf zfidi provozovnu, musi byt provozni fad k
nahlédnuti vefejnosti téZ v této provozovné.

(4) Provozni fad centralniho depozitare nebo jeho zména nabyvaji Ucinnosti okamzikem uvereJnem
nestanovi-li centralni depozitaf datum pozdéjsi. Zmeénu provozniho fadu nelze uvefejnit dfive, nez
nabude pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o jejim schvaleni podle odstavce 2.

(5) Centralni depozitaF, ucastnici centralniho depozitafe a osoby, které vedou evidenci navazujici
na centralni evidenci cennych papirli, dodrzuji provozni fad centralniho depozitaFe. Pfi poskytovani
informaci podle § 115 je provozni fad centralniho depozitare zavazny téz pro osoby, které vedou
samostatnou evidenci investi¢nich nastroja.

§ 104a
Nabyvani a pozbyvani ucasti na centralnim
depozitari

(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji mit predchozi souhlas Ceské nérodni banky

a) k nabyti kvalifikované Ucasti na centralnim depozitafi, nejde-li o nabyti pfechodem vlastnického
prava k cennému papiru,

b) k dosazeni nebo prekroceni kvalifikované Ucasti 20 %, 33 % nebo 50 % na centralnim
depozitari, nejde-li o dosazeni nebo prekroceni Ulasti prechodem vlastnického prava k cennému
papiru, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi centralni depozitaf, nestanou-li se jimi prechodem
vlastnického prava k cennému papiru.

(2) Pri vypoctu Ucasti osoby uvedené v odstavci 1 na centralnim depozitafi se zapocitaji i hlasovaci
prava z cennych papird,

a) které na Ucet osoby uvedené v odstavci 1 drzi svym jménem jina osoba,

b) kterymi disponuje osoba ovladana osobou uvedenou v odstavci 1,

c) kterymi disponuje jina osoba, jez uzaviela smlouvu s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji
ovladanou osobou, ve které se vzadjemné zavazaly dlouhodobé prosazovat spole¢nou politiku
tykajici se fizeni centralniho depozitare tim, Ze budou ve shodé uplatfiovat hlasovaci prava z
cennych papird, jimiz disponuji,

d) které na zakladé smlouvy s osobou uvedenou v odstavci 1 nebo s ji ovladanou osobou drzi jina
osoba, jestlize tato smlouva predpoklada docasné prenechani dispozice s hlasovacimi pravy osobé
uvedené v odstavci 1 nebo ji ovladané osobé za Uplatu,

e) které byly osobou uvedenou v odstavci 1 poskytnuty jako jistota; to neplati, pokud dispozice s
hlasovacimi pravy byla pfenechana osobé&, kterd ma tyto cenné papiry v Uschové, spravé nebo ve
svém majetku a verejné prohlasila, Ze bude tato hlasovaci prava vykonavat; v takovém pripadé se
hlasovaci prava z téchto cennych papirl pripocitavaji osobé, kterd je méa v Uschové, spravé nebo ve
svém majetku,

f) které jsou ve vlastnictvi jiné osoby, jestlize tato osoba vykonava hlasovaci prava z téchto
cennych papird svym jménem podle pokynd osoby uvedené v odstavci 1 na zakladé smlouvy o
vykonu hlasovacich prav.

(3) Pokud osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 maji sidlo v ¢lenském
staté Evropské unie, podléhaji dohledu organu dohledu tohoto Clenského statu a hodlaji nabyt
ucast podle odstavce 1, pozada Ceska narodni banka pred vydanim rozhodnuti o stanovisko tento
organ dohledu.

(4) Zadost o souhlas podle odstavce 1 musi obsahovat daje podle odstavce 1 a k ni pfipojené
doklady museji prokazovat skutecnosti nezbytné pro posouzeni vhodnosti Zadatele z hlediska




zdravého a obezifetného vedeni centralniho depozitafe a pro posouzeni, zda Uzké propojeni
Zadatele s centralnim depozitdfem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto centralnim
depozitdfem. Nalezitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni pfedpis.

(5) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1, jestlize Zadatel je osobou vhodnou z
hlediska zdravého a obezfetného vedeni centralniho depozitare a jestlize jeho Uzké propojeni s
centralnim depozitafem nebrani efektivnimu vykonu dohledu nad timto centralnim depozitdfem.
(6) Jestlize Ceska narodni banka neode$le Zzadateli do 3 mésicli ode dne doruéeni zadosti o souhlas
podle odstavce 1 rozhodnuti o této Zadosti, proti kterému Ize podat rozklad, plati, Ze souhlas byl
udélen. Pokud je Fizeni o zadosti preruseno, tato Ihiita nebé&zi.

(7) Souhlas podle odstavce 1 Ize udélit i nasledné.

(8) Osoba, kterd nabude nebo zvysi kvalifikovanou ucast podle odstavce 1 pfechodem vlastnického
prava k cennému papiru, je povinna tuto skutecnost oznamit neprodlené Ceské narodni bance.

(9) Osoba, osoby jednajici ve shodé nebo osoby uvedené v odstavci 2 oznami Ceské narodni
bance, ze

a) prestavaji ovladat centrdlni depozitar,

b) snizuji svou kvalifikovanou Ucast na centralnim depozitafi pod 50 %, 33 %, 20 % nebo ji
pozbyvaji, nebo

c) prevadéji na jinou osobu kvalifikovanou Ucast na centralnim depozitari.

(10) Oznameni podle odstavce 9 obsahuje Udaje o oznamovateli, Udaje o centralnim depozitafi a
vySi Ucasti oznamovatele na centralnim depozitafi po snizeni; v oznameni podle odstavce 9 pism.
c) se uvedou téz Udaje o osobé, na kterou se kvalifikovana uUcast prevadi. 3

(11) Nabyti ¢i zvysSeni Ucasti podle odstavce 1 na centralnim depozitafi bez souhlasu Ceské narodni
banky nema za nasledek neplatnost pravniho Ukonu, ale hlasovaci prava spojena s touto Ucasti
nesméji byt vykonavana az do ziskani souhlasu.

(12) Ustanoveni odstavcl 1 az 11 se nepouziji v ptipadé nabyti G¢asti osobou uvedenou v § 101
odst. 4 pism. e) az h) nebo j).

§ 104b
Vedouci osoba centralniho depozitare

(1) Vedouci osobou centralniho depozitafe nesmgji byt

a) poslanec nebovsenétor Parlamentu Ceské republiky,

b) zaméstnanec Ceské narodni banky,

c) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného centralniho depozitare nebo zahrani¢niho centralniho
depozitare; to neplati, jestlize centralni depozitaf a jiny centralni depozitar nebo zahrani¢ni
centrdlni depozitaf jsou soucasti jednoho koncernu,

d) vedouci osoba nebo zaméstnanec jiného provozovatele vyporadaciho systému nebo zahrani¢ni
osoby s obdobnym predmétem podnikani; to neplati, jestlize centralni depozitaf a jiny provozovatel
vyporadaciho systému nebo zahrani¢ni osoba s obdobnym predmétem podnikani jsou soucasti
jednoho koncernu. y

(2) Podminkou vykonu funkce vedouci osoby centralniho depozitare je pfedchozi souhlas Ceské
narodni banky. Ustanoveni § 10 se pouziji obdobné.

§ 105
Zruseni nebo zména piredmétu podnikani
centralniho depozitafie

(1) Rozhodnuti valné hromady o zruseni centralniho depozitafe s likvidaci nabyva Gcinnosti nejdfive
dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o odnéti povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare. y

(2) PFi vstupu centralniho depozitare do likvidace Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti
centralniho depozitafe na jeho zadost, pokud je zajistén vykon vsech jeho Cinnosti jinym
centralnim depozitadfem a dojde k Gplnému prevzeti vdech evidenci a dokumentd, které centraini
depozitar uchovava podle § 99a.

(3) Centralni depozitdF zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o
jeho zruseni s likvidaci, na védomi Ceské narodni bance.

(4) PFedmétem podnikani centralniho depozitafe mohou byt pouze Cinnosti uvedené v § 100.

§ 106
Pfeména centralniho depozitare

(1) K flzi centrélniho depozitafe s provozovatelem vyporadaciho systému nebo k prevodu
obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitar je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Zadost o povoleni k fuzi centralniho depozitare s provozovatelem vyporadaciho systému nebo




zadost o povoleni pfevodu obchodniho jméni jiné osoby na centralni depozitar obsahuje Udaje a
doklady nezbytné pro posouzeni divodl fize nebo pfevodu obchodniho jméni. NaleZitosti zadosti a
jeji prilohy stanovi provadéci pravni predpis.

(3) Centralni depozitaF zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o
fazi centralniho depozitare, na védomi Ceské narodni bance.

(4) Rozdéleni centralniho depozitafe, zména jeho pravni formy, pfevod jméni centralniho
depozitare na akcionare, fuze centralniho depozitare s osobou, ktera neni centralnim depozitarem
nebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pripustné.

§ 107
Pievod, zastaveni nebo najem podniku centralniho
depozitare

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu podniku centralniho depozitare nebo jeho ¢asti, smlouvy o
zastaveni podniku centralniho depozitafe nebo jeho Casti nebo smlouvy o ndjmu podniku
centralniho depozitare nebo jeho Casti je tfeba povoleni Ceské narodni banky.

(2) Zadost o povoleni podle odstavce 1 musi obsahovat Udaje a k ni pripojené doklady museji
prokazovat skute¢nosti nezbytné pro posouzeni divodl pievodu, zastaveni nebo najmu podniku
centralniho depozitafe nebo jeho Casti. NaleZitosti Zadosti a jeji pfilohy stanovi provadéci pravni
predpis.

(3) Centralni depozitaf zasle pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani o
pfevodu nebo najmu podniku centralniho depozitaire nebo jeho ¢asti, na védomi Ceské narodni
bance.

) § 107a
Upadek centralniho depozitaie

(1) Jestlize bylo centralnimu depozitafi odnato povoleni k &innosti v ddsledku prohlaseni konkursu
na jeho majetek, je spravce konkursni podstaty povinen zajistit vykon ¢innosti centralniho
depozitare, dokud neni zajistén vykon této Cinnosti jinym centralnim depozitafem nebo statem a
dokud jiny centralni depozitar nebo stat nepfevezme vSechny evidence a dokumenty uchovavané
centralnim depozitafem podle § 99a. K vykonu této Cinnosti neni tfeba povoleni k ¢innosti
centralniho depozitare.

(2) Spravce konkursni podstaty je povinen bez zbytecného odkladu po odnéti povoleni k Cinnosti
centralniho depozitafe ucinit ndvrh na uzavieni smlouvy o prodeji véci, prav a jinych majetkovych
hodnot, které slouZi provozovani podniku centralniho depozitafel’), véetné evidenci a dokumentd
uchovavanych centralnim depozitafem podle § 99a.

(3) Navrh na uzavreni smlouvy podle odstavce 2 musi byt u¢inén osobég, ktera ma povoleni k
¢innosti centralniho depozitare. Neni-li takové osoby nebo nedojde-li k uzavieni smlouvy do 3
mésict ode dne, kdy byl nédvrh ucinén, musi byt ndvrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2
ucinén statu, jehoz jménem jednd ministerstvo.

(4) Cini-li se navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 statu, neobsahuje kupni cenu. Kupni
cena se stanovi na zakladé posudku znalce. Nedohodnou-li se spravce konkursni podstaty a stat na
osobé znalce do 15 dnl ode dne, kdy byl statu u¢inén ndvrh na uzavieni smlouvy podle odstavce
2, jmenuje znalce na navrh nékterého z nich soud. Jestlize byly podény 2 navrhy na jmenovani
znalce, soud obé véci spoji ke spoleCnému Fizeni.

(5) Soud neni vazan navrhem osoby znalce. Porusuje-li soudem jmenovany znalec zavaznym
zplsobem své povinnosti, soud jej na navrh statu nebo spravce konkursni podstaty odvola a
jmenuje jiného.

(6) Ucastniky Fizeni o jmenovani nebo odvolani znalce jsou stat, spravce konkursni podstaty a
znalec. Prislusnym soudem je krajsky soud, v jehoz obvodu je obecny soud centralniho depozitare.
O navrhu na jmenovani nebo odvolani znalce musi soud rozhodnout do 15 dnl ode dne doruceni
navrhu. Rozhoduje se usnesenim.

(7) Odménu za zpracovani posudku hradi stat a jeji vySe se stanovi dohodou. Nedohodnou-li se
stat, spravce konkursni podstaty a znalec na vysi odmény, urci ji na navrh nékterého z nich soud,
ktery znalce jmenoval. O odménu znalce se snizuje kupni cena, kterou stat centralnimu depozitari
zaplati.

(8) Byl-li navrh na uzavieni smlouvy podle odstavce 2 ucinén statu, je stat povinen jej pfijmout do
30 dnd ode dne, kdy byl vypracovan posudek znalce podle odstavce 4.

(9) K uzavieni smlouvy podle odstavce 8 se statem nepotfebuje spravce konkursni podstaty
souhlas soudu ani vyjadreni véfitelského vyboru.

(10) Byla-li uzaviena smlouva podle odstavce 8 se statem, vykonava c¢innost centralniho depozitéare
stat, dokud neni zajistén vykon této Cinnosti jinym centralnim depozitafem a dokud jiny centralni
depozitar neprevezme vsechny evidence a dokumenty uchovavané statem podle § 99a. K vykonu



této Cinnosti nepotfebuje stat povoleni k ¢innosti centralniho depozitare.

(11) Stat, jehoz jménem jednd ministerstvo, pirevede evidence cennych papirQ, které vede podle
odstavce 10, na osobu, kterd ma povoleni k ¢innosti centralniho depozitare. Ustanoveni § 202 odst.
2 a 3 se pouziji obdobné.

§ 108
Informacni povinnosti centralniho depozitare

(1) Centralni depozitar zasila Ceské narodni bance informace a podklady potiebné pro vykon
dohledu. Lhity pro zasilani informaci a podklad{i, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zplisobu
zasilani stanovi provadéci pravni predpis.
(2) Centralni depozitar
a) zasle Ceské narodni bance pozvanku na valnou hromadu, na jejiz program je zafazeno jednani
1. o zruseni centralniho depozitare,
2. o sniZeni Ci zvyseni zakladniho kapitalu centralniho depozitare,
b) informuje Ceskou narodni banku neprodlené
1. o pfevodu nebo prechodu akcii centralniho depozitafe na jinou osobu,
2. 0 zméneé Ucastnika centralniho depozitafe nebo o pozastaveni Ucasti v centralnim
depozitari,
3. o podani navrhu na prohlaseni konkurzu na majetek centralniho depozitaife nebo navrhu
na vyrovnani.

) § 109
Ucastnik centralniho depozitare

(1) Ucastnik centralniho depozitéie je osoba, kterd podava centralnimu depozitafi prikaz

a) k zaloZeni nebo zruseni majetkového Uctu,

b) k provedeni zmény na majetkovém uctu,

c) k provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu U&astnika provede centralni depozitar zapis do evidence cennych papird pouze
a) na prikaz emitenta, ktery ma uzavienou smlouvu s centralnim depozitafem podle § 111 odst. 1,
pokud souvisi se zapisem do evidence emise,

b) na prikaz osoby podle § 115 odst. 1, pokud je k tomu opravnéna podle zvlastniho pravniho
predpisu.

(3) Ucastnikem centralniho depozitafe mize byt

a) banka,

b) obchodnik s cennymi papiry,

c) investi¢ni spolecnost,

d) organizator regulovaného trhu,

e) zahranic¢ni osoba s obdobnym pfedmétem cinnosti jako osoby uvedené v pismenech a) az d),
f) zahranicni centralni depozitar,

g) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva,

h) Ceska konsolidacni agentura,

i) Ceska narodni banka,

j) centralni banka jiného statu,

k) Evropska centralni banka.

(4) Ucast v centralnim depozitari vznika smlouvou.

(5) Centralni depozitar uverejiiuje aktudlni seznam svych G&astnikl zplsobem umozfiujicim
dalkovy pfistup.

(6) Ucastnikem centralniho depozitafe nesmi byt osoba,

a) na jejiz majetek byl prohlasen konkurz, a to po dobu 5 let od skonceni konkurzniho fizeni,

b) které bylo povoleno vyrovnani, a to po dobu 5 let od skonceni fizeni o vyrovnani, nebo

c) u niz byl nadvrh na prohlaseni konkurzu zamitnut pro nedostatek majetku, a to po dobu 5 let od
zamitnuti navrhu.

(7) Cinnosti podle odstavce 1 provadi Ucastnik centralniho depozitaie bud’ pfimo nebo
prostiednictvim organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému nebo
zahrani¢ni osoby s obdobnymi pfedméty cinnosti.

(8) Pravni vztah mezi vlastnikem investi¢niho nastroje a ucastnikem centralniho depozitare se Fidi
obchodnim zakonikem, pokud tento zakon nestanovi jinak.

(9) Pravni vztah mezi centralnim depozitafem a jeho Ucastnikem se fidi obchodnim zakonikem,
pokud tento zdkon nestanovi jinak.

_§110
Uéet zakaznikl



(1) Na G¢tu zékaznikl mohou byt evidovany pouze investi¢ni nastroje, s jejichz vlastnikem majitel
tohoto G¢tu uzaviel smlouvu o Uschové investi¢nich nastrojd. Tato smlouva mlZe byt nahrazena
smlouvou o Uschové investi¢nich nastroji uzavienou s osobou podle § 92 odst. 3.

(2) Centralni depozitar zfidi (et zakaznikd osobé&, kterd je opravnéna vést evidenci navazujici na
centralni evidenci cennych papirl vedenou centralnim depozitadfem, a to za podminek stanovenych
provoznim fadem centralniho depozitare. Pokud tato osoba neni Ucastnikem centralniho depozitare,
naklada se svym Gctem prostrednictvim Gcastnika centralniho depozitare.

(3) Majitel G¢tu zakaznikl eviduje investi¢ni nastroje vedené na Uctu zakaznikd oddélené od svého
majetku.

(4) Majitel Gétu zakaznikl nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele pfevést zastaveny cenny papir
evidovany na tomto U¢tu na nového vlastnika.

§ 111
Evidence emisi zaknihovanych cennych papir{

(1) Centralni depozitar vede evidenci emisi zaknihovanych cennych papirl na zéklad& smlouvy s
emitentem.

(2) Centralni depozitafr preda emitentovi vypis z evidence emise pfi vydani nebo zruseni emise
cenného papiru nebo na Zadost emitenta; vypis z evidence emise obsahuje Udaje o majiteli Gctu,
na kterém je cenny papir evidovan, pocet kust cenného papiru a daléi idaje stanovené provoznim
fadem. Centralni depozitar zahrne do vypisu téz informace, které obdrzel od majitele Gctu
zakaznikd podle odstavcl 3 az 5.

(3) Pro Gcely vypisu z evidence emise je majitel G¢tu zadkaznikl povinen sdélit centralnimu
depozitafi prostfednictvim Gcastnika centralniho depozitare Udaje o majiteli ictu vlastnika a dalsi
Udaje stanovené provoznim radem.

(4) Centralni depozitaf poskytne Ceské narodni bance na jeji Zadost vypis z evidence emise akcii
banky. Centralni depozitar na zakladé této zadosti vyzve prostiednictvim Géastnikl centrainiho
depozitafe viechny majitele G¢tu zakaznik( , aby mu poskytli idaje o vlastnicich akcii, které jsou
na Uuctu zakaznikl evidovany, a tyto Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(5) Centralni depozitaf na zakladé Zadosti autorizované obalové spolecnosti podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho hospodareni s obaly o vypis z evidence emise vyzve prostirednictvim
Gcastnikl centrainiho depozitafe véechny majitele Gétu zakaznikd, aby mu poskytli Gdaje o
vlastnicich akcii této spolecnosti, evidovanych na téchto Uctech. Tyto Udaje zahrne do vypisu z
evidence emise.

L HLAVA III ,
PREMENA PODOBY CENNEHO PAPIRU

Pfeména podoby cenného papiru
§ 112

(1) Emitent, ktery rozhodl o pfeméné listinného cenného papiru na zaknihovany cenny papir,
takové rozhodnuti bez zbyteé¢ného odkladu zvefejni v Obchodnim véstniku a uvefejni zplsobem
umoziujicim dalkovy pristup véetné Ihdty, ve které je vlastnik cenného papiru povinen odevzdat
emitentovi listinny cenny papir; tato |hiita nesmi byt kratsi nez 2 mésice a del$i nez 6 mésicl ode
dne zverejnéni rozhodnuti o pfeméné. Emitent, kterému zvlastni pravni predpis uklada vést
evidenci vlastnikl cennych papirt, zasle osobé& uvedené v této evidenci ozndmeni o preméné
tohoto cenného papiru na zaknihovany cenny papir; oznameni se posila na adresu sidla nebo
trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnikl cennych papird.

(2) Pokud je vlastnik cenného papiru v prodleni s vracenim listinnych cennych papirQ, vyhlasi
emitent dodateénou Ih{tu pro jejich odevzdani. Po uplynuti této Ih(ty emitent prohlasi
neodevzdané cenné papiry za neplatné. Na tuto skutecnost emitent upozorni pfi vyhlasovani
dodateéné Ihdty.

(3) Vlastnik cenného papiru, jehoz emitent rozhodl o preméné listinného cenného papiru na
zaknihovany cenny papir, sdéli emitentovi pfi odevzdani listinného cenného papiru Cislo
majetkového Uctu, na ktery ma byt zaknihovany cenny papir zaevidovan.

(4) Po uplynuti Ihdty podle odstavce 1 nebo pred uplynutim této Ih{ty, byly-li odevzdany
emitentovi véechny listinné cenné papiry, nebo po uplynuti Ihlity podle odstavce 2 poZada emitent
centralni depozitar, aby zaevidoval cenné papiry do centralni evidence obdobné jako pfi vydani
zaknihovaného cenného papiru, a sdéli mu, na jaké majetkové Ucty maji byt cenné papiry
zaevidovany. Od podani Zadosti emitenta o zaevidovani cenného papiru do centralni evidence do
zaevidovani celé emise nelze s cennym papirem obchodovat na regulovaném trhu.



(5) Centralni depozitaf vede zvlastni evidenci listinnych cennych papirQ, které nebyly odevzdany;
to neplati, pokud vedeni takové evidence svéfuje zvlastni pravni predpis jiné osobé.

(6) Listinné cenné papiry, u nichz emitent rozhodl o pfeméné na zaknihované cenné papiry a které
nebyly odevzdény, centraini depozitaF eviduje na zvlatnim technickém Gétu nezndmych vlastnikl
cennych papird, jehoz majitelem je emitent; zaevidovanim na zvlaétnim Gétu jsou tyto cenné
papiry preménény.

(7) Narok na vyplaceni vynosu z cenného papiru uvedeného v odstavci 6 za dobu, ktera uplynula
ode dne, kterym skonéila Ihita k odevzdani listinného cenného papiru podle odstavce 1, vznika az
po odevzdani listinného cenného papiru emitentovi.

(8) Po prohlaseni listinnych cennych papirll za neplatné podle odstavce 2 emitent proda
zaknihované cenné papiry z Uctu podle odstavce 6 prostiednictvim obchodnika s cennymi papiry.
Pokud budou cenné papiry prodavany ve verejné drazbe, zverejni emitent misto, dobu a predmét
drazby nejméné 2 tydny pred jejim konanim.

(9) Vytézek z prodeje cennych papirG podle odstavce 8 po zapocteni pohledavek vzniklych v
souvislosti s prohlagenim cennych papirl za neplatné a jejich prodejem, vyplati emitent bez
zbyte¢ného odkladu osobé, jejiz cenné papiry byly prohlaseny za neplatné, nebo jej ulozi do Uredni
uschovy.

(10) Odstavce 1 aZz 7 se pfiméfené vztahuji na listinné podilové listy otevifeného podilového fondu,
které se preménuji v zaknihované podilové listy vedené v samostatné evidenci.

§ 113

(1) Emitent, ktery rozhodl o preméné zaknihovaného cenného papiru na listinny, takové rozhodnuti
bez zbytecného odkladu

a) zvefejni v Obchodnim véstniku a uvefejni zpisobem umoziiujicim dalkovy pfistup,

b) oznami centralnimu depozitafi a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je tento cenny
papir prijat k obchodovani.

(2) Centrdlni depozitar do 30 dnl ode dne, kdy obdrzi ozndmeni emitenta o preméné
zaknihovaného cenného papiru na listinny cenny papir, pfeda emitentovi vypis, ktery obsahuje

a) udaje o emisi cenného papiru,

b) Gdaje o vlastnicich cennych papird s uvedenim Gdajli o pozastaveni naklddani s cennym papirem
a Uudajl o zastaveni cenného papiru véetné Gdaji o zastavnim véfiteli.

(3) Majitel G¢tu zakaznikl je povinen sdé&lit centrdlnimu depozitafi Gdaje podle odstavce 2 pism. b).
(4) Od vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 nesmi centralni depozitai ani majitel Gétu zakaznikd
provést ve své evidenci zadny zapis tykajici se cenného papiru, jehoz podoba se preménuje.

(5) Centralni depozitaf zrusi evidenci emise zaknihovaného cenného papiru, ktery se preménuje na
listinny, po vyhotoveni vypisu podle odstavce 2 pism. a) ke dni stanovenému emitentem, nejdfive
vSak ke dni vyhotoveni vypisu podle odstavce 2. Od vyhotoveni vypisu do zruseni evidence emise
zaknihovaného cenného papiru nesmi uplynout vice neZ 30 kalenda¥nich dnd.

(6) Zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru oznami centralni depozitar

a) organizatorovi regulovaného trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry pfijaty k obchodovani,

b) Gcastnikim centralniho depozitafe, ktefi tuto skute¢nost ozndmi vlastnikim cennych papirQ;
majitel G&tu zakaznikl zrudi evidenci cennych papirll ke stejnému dni jako centraini depozitaF.

(7) Dnem zrusSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru vznika vlastnikovi preménéného
cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru emitentem.

(8) Je-li ke dni zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s
cennym papirem, k némuz dala pfikaz osoba uvedena v § 97 odst. 1 pism. a) a c) az f), vznikne
vlastnikovi tohoto cenného papiru pravo na vydani listinného cenného papiru az po uplynuti doby,
na kterou bylo pozastaveno nakladani s cennym papirem, nebo pfed uplynutim této doby v
okamziku, kdy osoba, ktera je opravnéna zrusit pozastaveni nakladani s cennym papirem, da
emitentovi souhlas s odevzdanim listinného cenného papiru.

(9) Je-li ke dni zruseni evidence emise zaknihovaného cenného papiru pozastaveno nakladani s
cennym papirem, k némuz dal pfikaz soud nebo statni organ, vznika pravo na vydani listinného
cenného papiru tomuto soudu nebo statnimu organu.

(10) Je-li ke dni zruSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru cenny papir zastaven,
zUstavaji G¢inky zastaveni nedotéeny a pravo na vydani listinného cenného papiru vznika
zastavnimu véfiteli. Povinnost vydat listinny cenny papir emitent splni téz tim, Ze uloZi listinny
cenny papir se souhlasem zastavniho véfitele do Uschovy a preda schovateli prvopis nebo Uredné
ovérenou kopii zastavni smlouvy. Jestlize jde o pfeménu listinného cenného papiru na fad, vyznaci
na cenném papiru prohlaseni o jeho zastaveni za majitele emitent.

(11) S cennym papirem, ktery byl pfeménén na listinny cenny papir, nelze obchodovat na
regulovaném trhu, pokud Ceska narodni banka neschvali vzorovy vytisk listinného cenného papiru.
(12) Emitent bez zbytec¢ného odkladu po zrusSeni evidence emise zaknihovaného cenného papiru
zverejni v Obchodnim véstniku a uverejni zplisobem umozfiujicim délkovy pfistup vyzvu vlastnikdim




tohoto cenného papiru k prevzeti listinného cenného papiru ve Ih{té stanovené podle § 112 odst.
1. U cenného papiru na jméno nebo na fad emitent zasle téz vyzvu k prevzeti listinného cenného
papiru na jeho adresu sidla nebo trvalého pobytu uvedenou v evidenci vlastnik( cennych papird.
(13) Pokud vlastnik nepfevezme listinny cenny papir ani v dodateéné stanovené |hdté, proda jej
emitent prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry.

(14) Ustanoveni § 112 odst. 8 o zverejnéni konani verejné drazby a ustanoveni § 112 odst. 9 plati
obdobné.

(15) Odstavce 1 aZz 14 se prfimérené vztahuji na podilové listy otevieného podilového fondu vedené
v samostatné evidenci.

§ 114

(1) PFeména podoby cenného papiru neni novou emisi. Jestlize se preménuje zaknihovany cenny
papir na listinny cenny papir, ktery musi obsahovat podpis ¢lena nebo ¢lend predstavenstva, musi
listinny cenny papir obsahovat podpis nebo otisk podpisu &lena nebo &lenll pfedstavenstva
opravnénych jednat jménem spolecnosti ke dni zruseni evidence zaknihovanych cennych papird.
(2) Ustanoveni obchodniho zékoniku o zmé&né podoby akcii zistavaji nedotéena.

HLAVA IV
POSKYTOVANI UDAIO 0SOBOU
VEDOUCT EVIDENCI INVESTICNICH NASTROJU

§ 115

(1) Centralni depozitaF a osoba, kterd vede samostatnou evidenci investiénich nastrojli, poskytnou
Udaje z evidence a dokumentd, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1
a) soudu pro ucely soudniho Fizeni,
b) exekutorovi pro Gcely exekucniho fizeni, jehoz Ucastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,
c) organdim ¢innym v trestnim fizeni pro Gcely trestniho Fizeni,
d) spravci dané pro ucely spravy dani vlastnika investicniho nastroje,
e) Ceské narodni bance pro ucely
1. dohledu nad finan¢nim trhem,
2. bankovniho informacniho systému podle zvlastniho pravniho pfedpisu, ktery upravuje
Cinnost Ceské narodni banky,
3. sestavovani platebni bilance Ceské republiky podle devizového zékona,
f) spravci konkurzni podstaty pro ucely konkurzniho Fizeni, jehoz Gcastnikem je vlastnik
investi¢niho nastroje,
g) vyrovnacimu spravci pro ucely vyrovnaciho fizeni, jehoZ ucastnikem je vlastnik investi¢niho
nastroje,
h) Bezpe&nostni informacni sluzbé pro Gcely pInéni Ukoll podle zvldstniho pravniho predpisu, ktery
upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby,
k) ministerstvu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zvl&stniho pravniho predpisu o boji proti
legalizaci vynosu z trestné &innosti nebo zvla&tniho pravniho ptedpisu o provadéni mezindrodnich
sankci za Ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany zakladnich lidskych prav a
boje proti terorismu.
(2) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papird, poskytne
centralnimu depozitaii na zadost Udaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovévat podle
§ 99a odst. 1.
(3) Osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, mize poskytovat Gdaje podle
odstavce 1 prostfednictvim centralniho depozitare za podminek stanovenych smlouvou uzavfenou s
centralnim depozitafem a provoznim rfadem centralniho depozitare.
(4) Osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, poskytne
osobé vedouci samostatnou evidenci investi¢nich néastroji na zadost Gdaje z evidence a
dokumentd, které je povinna uchovavat podle § 99a odst. 1.
(5) Centralni depozitar a osoba, kterd vede samostatnou evidenci, ma pfi poskytovani idajt
osobam uvedenym v odstavci 1 narok vi¢i témto osobam na Ghradu vynaloZzenych nakladu.
Zplsob stanoveni vy&e vynaloZzenych vécnych nakladd a zplsob jejich Ghrady stanovi provadéci
pravni predpis.

CAST OSMA |
OCHRANA KAPITALOVEHO TRHU
A INVESTORU

HLAVA I



POVINNOSTI UCASTNIKO TRHU

§116
Informacni povinnost obchodnika s cennymi papiry,
institucionalniho investora a organizatora
regulovaného trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry nebo institucionalni investor informuji Ceskou narodni banku o
obchodech s investi¢nimi nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, které uzavreli
mimo regulovany trh na vlastni GCet nebo na ucet jiné osoby; informacni povinnost se nevztahuje
na obchody uzaviené s Ceskou narodni bankou nebo Ceskou republikou.

(2) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou narodni banku o obchodech s investi¢nimi
nastroji, které byly uzavieny na jim organizovaném regulovaném trhu.

(3) Zpusob, jakym obchodnik s cennymi papiry, institucionalni investor nebo organizator
regulovaného trhu informuji Ceskou narodni banku o obchodech s investi¢nimi nastroji pfijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu, lhiity k hldgeni téchto obchodl a druhy takto hldsenych
obchod{ stanovi provadé&ci pravni predpis.

(4) Souhrnné udaje o obchodech s investicnimi nastroji pfijatymi k obchodovani na regulovaném
trhu uverejfiuje Ceska narodni banka zplsobem umoZfiujicim dalkovy pristup.

§ 117
Povinnost mléenlivosti

(1) Osoba, ktera je nebo byla vedouci osobou, nucenym spravcem, likvidatorem, spravcem,
konkurznim spravcem, vyrovnacim spravcem nebo zaméstnancem centralniho depozitare nebo jiné
osoby opravnéné vést evidenci investi¢nich nastrojd, organizatora regulovaného trhu, obchodnika s
cennymi papiry, zahrani¢ni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice, investi¢niho
zprostfedkovatele, provozovatele vyporadaciho systému, provozovatele tiskarny opravnéné k tisku
kétovanych cennych papirl nebo osoby podléhajici dohledu na konsolidovaném zakladé, ktery
vykonava Ceska narodni banka, je povinna zachovavat mléenlivost o informaci, kterd mdze mit
vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu nebo mize vyznamné poskodit osobu vyuzivajici
sluzby poskytované na kapitalovém trhu a ktera nebyla uverejnéna.

(2) Nevyplyva-li ze zakona néco jiného, jsou osoby podle odstavce 1 zprostény povinnosti
zachovavat mlcenlivost pro Ucely

a) obcdanského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,

c) trestniho Fizeni,

d) spravy dani a poplatkd,

e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci Ministerstvu financi pfi pInéni povinnosti podle zvlastniho pravniho
predpisu o boji proti legalizaci vynost z trestné &innosti nebo zvla&tniho prévniho ptedpisu o
provadéni mezinarodnich sankci za Ucelem udrzovani mezinarodniho miru a bezpecnosti, ochrany
zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informacniho systému Ceské narodni banky podle zvlastniho pravniho predpisu,
ktery upravuje Cinnost Ceské narodni banky, 3

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou narodni bankou,

i) exekuc¢niho fizeni,

i) konkurzniho Fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

1) poskytovani informaci Bezpeénostni informaéni sluzb& pt¥i pInéni tkoll podle zvlastniho pravniho
predpisu, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni informacni sluzby.

(3) Povinnost micenlivosti trva i po ukonceni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§ 118
Vyrocni zprava emitenta kétovaného
cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru je povinen uvefejnit zplsobem umozfujicim dalkovy
pristup vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu nejpozdé&ji do 4 mésicl po skonéeni
Ucetniho obdobi nebo ve IhGt&, kterou stanovi pravni Fad statu, ve kterém ma emitent sidlo, a
zaslat je Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v pisemné podobé a v elektronické podobé v
geském jazyce; emitent se sidlem v zahrani¢i mize vyroéni zpravu a konsolidovanou vyrocni
zpravu uverejnit zplisobem umoziujicim dalkovy pfistup a zaslat Ceské narodni bance pouze v
anglickém jazyce.




(2) Vyrocni zpradva musi obsahovat ucetni zavérku ovérenou auditorem. Konsolidovana vyrocni
zprava musi obsahovat konsolidovanou ucetni zavérku ovérenou auditorem.

(3) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyroéni zprava museji poskytovat investordm vérny a
poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a hospodarskych vysledcich emitenta za
uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkach jejich budouciho vyvoje. Vyro¢ni zprava a konsolidovana
vyrocCni zprava museji obsahovat kromé nalezitosti podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi

a) informace o hospodarskych vysledcich, financni situaci a podnikatelské Cinnosti za uplynulé
Ucetni obdobi v rozsahu Gdajd uvadénych v prospektu,

b) informace o predpokladané hospodarské a financni situaci v nasledujicim Gcetnim obdobi,

c) informace o vSech penéznich a naturalnich prijmech, které prijali za UCetni obdobi vedouci osoby
a Clenové dozorcich rad od emitenta a od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za vSechny
¢leny predstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby a souhrnné za vSechny cleny
dozord¢i rady.

d) informace o poctu akcii vydanych emitentem, které jsou ve vlastnictvi statutarnich organd nebo
jejich ¢lend, ostatnich vedoucich osob emitenta a ¢lenll dozoréi rady, véetné osob témto osobam
blizkych, informace o opcnich a obdobnych smlouvach, jejichz podkladovym aktivem jsou
Ucastnické cenné papiry vydané emitentem a jejichz smluvnimi stranami jsou uvedené osoby, nebo
které jsou uzavrieny ve prospéch uvedenych osob; informace se uvadéji souhrnné za vSechny cleny
predstavenstva, souhrnné za vSechny ostatni vedouci osoby, souhrnné za vsechny ¢leny dozorci
rady a souhrnné za osoby témto osobam blizké; uvedené osoby ozndmi emitentovi potifebné udaje.
e) principy odmé&rovani vedoucich osob emitenta a &lenl dozor¢i rady,

f) informace o odméndch uhrazenych za Gcetni obdobi auditordm v ¢lenéni za jednotlivé druhy
sluZeb, a to zvlast za emitenta a zvlast za konsolidovany celek.

(4) Pokud neni do 4 mésict po skon&eni Géetniho obdobi Gcetni zavérka nebo konsolidovana tdetni
zavérka overena auditorem, emitent uverejni zplsobem umozfiujicim dalkovy pristup a zadle bez
zbytecného odkladu Ceské narodni bance v jednom vyhotoveni v pisemné podobé a v elektronické
podobé zpravu o auditu po jejim projednani se statutarnim a dozoréim orgdnem emitenta podle
zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost auditord.

(5) Pokud valna hromada ucetni zavérku nebo konsolidovanou Ucetni zavérku neschvali nebo
pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera schvalila Ucetni zavérku nebo
konsolidovanou ucetni zavérku, emitent bez zbytecneho odkladu o téchto skutecnostech informuje
Ceskou nérodni banku a uverejni je zplsobem umozfiujicim dalkovy pfistup; v informaci se uvede
téz zvpusob feSeni pfipominek valné hromady.

(6) Ceskd narodni banka mdze povolit, aby emitent, ktery méa povinnost sestavovat Gcetni zavérku
i konsolidovanou Ucetni zavérku, uverejnil pfi plnéni své povinnosti podle odstavce 1 pouze jednu z
nich.

(7) Provadéci pravni pfedpis stanovi formu vyrocni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru,
zplsob jejiho zasilani Ceské narodni bance a podrobnéijsi pravidla pro jeji uverejiovani.

§ 119
Pololetni zprava emitenta kétovaného
cenného papiru

(1) Emitent kétovaného cenného papiru do 2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicl ucetniho obdobi
vypracuje, uvefejni zplisobem umoir"lujl'cim dalkovy pristup a zasle Ceské narodni bance v
elektronické podobe svou pololetm zpravu v Ceském jazyce; emitent se sidlem v zahranici mize
pololetni zpravu uverejnit zpusobem umozriujicim dalkovy pristup a zaslat Ceské narodni bance
pouze v anglickém jazyce. Ciselné Udaje a informace uvedené v popisné Casti pololetni zpravy
museji poskytnout investorim vé&rny a poctivy obraz o finanéni situaci, predmétu podnikani a
hospodarskych vysledcich emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje
uvedenych ukazatel(. Pololetni zprava se uverejfiuje v konsolidované nebo nekonsolidované formé.
(2) Pololetni zprava musi obsahovat
a) ¢iselné Udaje v rozsahu rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
b) ke kazdému z Gdaji podle pismena a) Gdaje za odpovidajici obdobi predchoziho roku,
c) zpravu o auditu, pokud uUdaje podle pismena a) ovéfuje auditor,
d) popisnou Cast, kterd v rozsahu nezbytném pro prfesné a spravné posouzeni vyvoje podnikatelské
¢innosti emitenta a jeho hospodaFskych vysledk( obsahuje
1. popis podnikatelské Cinnosti a hospodarské vysledky emitenta za pololeti, na které se
pololetni zprava vztahuje, s uvedenim dileZitych faktord, které ovlivnily podnikatelskou
¢innost a hospodarské vysledky emitenta,
2. srovnani s odpovidajicim obdobim pfedchoziho roku,
3. pFedeokIédany budouci vyvoj podnikatelské c¢innosti emitenta a jeho hospodarskych
vysledku.




(3) Ceska narodni banka méze povolit ziZeni obsahu pololetni zprévy, pokud se tim pololetni
zprava nestane klamavou a pokud bude zGZena pouze o informace, jejichz uverejnéni

a) je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

b) mdZze vyznamné pogkodit emitenta, za predpokladu, Ze takové z(zeni neni nezbytné pro
posouzeni skute¢nosti ddleZitych pro obchodovéani s cennym papirem.

(4) Provadéci pravni predpls stanovi formu pololetni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru,
zpUsob jejiho zasilani Ceské ndrodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jeji uverejiiovani.

Ostatni povinnosti emitenta kétovaného cenného
papiru

§ 120

(1) Emitent kétovaného cenného papiru

a) zajisti rovné zachazeni se véemi vlastniky cennych papird, které vydal, jimz vyplyva z vlastnictvi
téchto cennych papirll stejné postaveni; to neni tieba v pripadé splaceni dluhopisu pied Ihdtou jeho
splatnosti v souladu s emisnimi podminkami,

b) zajisti vyplatu vynosu z cenného papiru, ktery vydal; emitent vyplati vynosy bud' sam nebo
prostfednictvim financ¢ni instituce nebo posty,

c) neprodlené& uvefejni zplisobem umozfiujicim dalkovy ptistup kazdou zménu prava vztahujiciho se
ke kétovanému cennému papiru,

d) predlozi organizatorovi regulovaného trhu, na némz je tento cenny papir kétovan, navrh kazdé
zmény svych stanov nebo navrh kazdého rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu;
emitent jinych cennych papirli neZ akcii méa tuto povinnost pouze v ptipadé, Ze navrhovana zména
ma vliv na pravo vlastnika tohoto cenného papiru,

e) informuje neprodlené organizatora regulovaného trhu, na némz je cenny papir kotovan, o kazdé
skuteénosti vyznamné pro ochranu investord nebo pro fadné fungovani trhu a tuto skutecnost
uverejni zplisobem umoziujicim dalkovy pFistup.

(2) Emitent kétovanych akcii rovnéz 3

a) uvefejni zplisobem umozfujicim dalkovy ptistup a zasle Ceské narodni bance v elektronické
podobé kazdou informaci o svolani valné hromady, rozhodnuti o vyplaceni dividendy, rozhodnuti o
vydani novych akcii, rozhodnuti o vykonu prava z vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisd a
vykonu upisovaciho prava,

b) pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného druhu jako jim vydané akcie pfijaté k
obchodovani na oficialnim trhu, poda do 1 roku od jejich vydani zadost o prijeti k obchodovani na
tomto trhu, pokud nedojde k jejich pFijeti bez zadosti.

(3) Emitent kotovanych dluhopisl rovnéZ neprodlené uvefejni zplsobem umozfiujicim dalkovy
pFistup a zasle Ceské narodni bance v elektronické podobé kazdou informaci

a) o svoldni schlze vlastnikd dluhopist, vykonu prava z vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu,
vyplaté vynosu nebo splaceni dluhopisu,

b) o pfijaté pljéce nebo Gvéru a zplsobu jejich zajisténi nebo o jiné skutednosti, které mohou
podstatné ovlivnit schopnost emitenta plnit své zavazky vyplyvajici z jim vydanych dluhopisd,

c) o zméné prava vztahujiciho se k akciim, které mohou byt nabyty na zakladé vyménitelnych nebo
prioritnich dluhopisd.

(4) Jestlize jsou cenné papiry prijaty k obchodovani na nékolika oficialnich trzich, véetné
zahraniCnich, emitent uverejni na vsech téchto trzich stejné informace.

(5) Emitent je povinen zajistit mechanizmy, které umoznuji akcionafim uplatriovat jejich
akcionarska prava.

(6) Emitent kétovaného cenného paplru neJmene jednou ro¢né bez zbyte¢ného odkladu po
zverejnéni Ucetni zavérky uverejni a zasle Ceské narodni bance v elektronické podobé& dokument,
ktery obsahuje nebo odkazuje na vSechny Udaje, které emitent uverejnil za predchazejicich 12
mésicl v Ceské republice pfi plnéni povinnosti podle tohoto zakona, obchodniho zékoniku a zékona
upravujiciho Ucetnictvi nebo v jednom nebo vice jinych ¢lenskych statech Evropské unie nebo v
jiném statu pfi pInéni svych povinnosti vyplyvajicich z prédva Evropskych spoleenstvi'?) a
vnitrostatnich pravnich predpist upravujicich podnikani na kapitalovém trhu. V pfipadg, ze
dokument pouze odkazuje na uverejnéné Udaje, uvede emitent, kde Ize tyto Udaje ziskat. Tato
povinnost se nevztahuje na emitenty pouze dluhovych cennych papirQ, jejich? jmenovitd hodnota
nebo cena za 1 kus se rovna alespon Castce odpovidajici 50 000 EUR. Pro toto ustanoveni plati
obdobné § 34 odst. 2.

§ 121

Emitent nesmi pfi pInéni svych informacnich povinnosti
a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici udaje,



b) zaml&ovat skute&nosti dileZité pro rozhodovani investord,
z ’ T v . O v V.

c) nabizet vyhody, jejichz spolehlivost nemuze zarucit,

d) uvadét nespravné Udaje o své hospodarské situaci.

§ 122
Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo prekroci podil na vSech hlasovacich pravech emitenta se sidlem v
Ceské republice, jehoz akcie jsou prijaté k obchodovani na oficialnim trhu v Ceské republice nebo
na oficialnim trhu burzy v jiném clenském staté Evropské unie ve vysi 3 %, je-li zakladni kapital
emitenta vy&& nez 100 000 000 K&, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75
%, nebo sniiivsvﬁj podil na vSech hlasovacich pravech pod tyto hranice, oznami tuto skutec¢nost
emitentovi a Ceské narodni bance. Stejnou povinnost ma osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech
spolecCnosti se sidlem v Ceské republice, jejiz akcie byly poprveé pfijaty k obchodovani na oficialnim
trhu v Ceské republice nebo na oficialnim trhu burzy v jiném cClenském staté Evropské unie,
dosahuje alespon 5 %.

(2) Pro uUcely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se povaZzuji za hlasovaci prava
plynouci z Ucasti na emitentovi obdobné i hlasovaci prava uvedena v § 11 odst. 2 a hlasovaci prava
z cennych papird,

a) ktera mohou nabyt oznamovatel nebo jind osoba obdobna osobé uvedené v § 11 odst. 2
jednostrannym projevem vile, ke kterému jsou opravnéni na zakladé smlouvy; Ih{ta pro spinéni
oznamovaci povinnosti zac¢ina bézet ode dne, kdy doslo k uzavieni smlouvy,

b) které oznamovatel spravuje, obhospodaruje nebo jsou u néj ulozeny na zakladé smlouvy o
uloZeni cennych papirl, jestlize mu nebyly vlastnikem udé&leny zadné pokyny tykajici se hlasovani;
oznamovatel mdzZe splnit svou oznamovaci povinnost tim, Ze svij podil na hlasovacich pravech
oznami emitentovi nejpozd&ji 21 dnl pFed konanim valné hromady.

(3) Osoba, které vznikla oznamovaci povinnost podle odstavce 1, oznami dosazeni, prekroceni
nebo snizeni podilu podle odstavce 1 do tfi pracovnich dnl poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét
o skutecnosti, ktera zaklada vznik oznamovaci povinnosti podle odstavce 1.

(4) Nabyti ¢i zvySeni Ucasti na emitentovi bez splnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1
nema za nasledek neplatnost pravniho Ukonu, ale hlasovaci prava spojena s touto Ucasti nesmé;ji
byt vykonavana az do splnéni oznamovaci povinnosti.

(5) Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat

a) udaje o oznamovateli,

b) Gdaje o emitentovi,

c) vysi podilu oznamovatele na hlasovacich pravech emitenta s roz¢lenénim hlasovacich prav podle
odstavcl 1 a 2,

d) den, kdy oznamovatel stanoveny podil na hlasovacich pravech dosahl nebo prekrocil nebo kdy
jeho podil na hlasovacich pravech poklesl pod stanovenou hranici.

(6) Ceskd narodni banka uverejni skute¢nosti, které ji byly ozndmeny podle odstavce 5, zplsobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

(7) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 ma i osoba, ktera zvysi nebo snizi podil na hlasovacich
pravech v disledku zvy$eni nebo sniZeni zakladniho kapitalu.

(8) Povinnost podle odstavce 1 vznika bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z jakéhokoli
dlvodu nevykonava. V dlsledku skuteénosti, e osoba hlasovaci prava nevykonava, nedochazi ke
zmeéneé podilu na hlasovacich pravech podle odstavce 1 této osoby ani jinych osob. Tim neni
dot&eno ustanoveni odstavcl 10 a 11.

(9) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabudou nebo pozbudou osoby jednajici
ve shodé, jejich podily na hlasovacich pravech se pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti scitaji;
povinnost jednotlivé osoby podle odstavce 1 tim neni dotéena. Oznamovaci povinnosti podléha i
zmeéna v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech mezi osobami jednajicimi ve shodé v rozsahu
zakladajicim oznamovaci povinnost. Za osoby jednajici ve shodé miZe oznamovaci povinnost splnit
jedna z osob jednajicich ve shodé; v oznameni uvede stanovené Udaje i o ostatnich osobach
jednajicich ve shodé a jejich podily na hlasovacich pravech.

(10) Oznamovaci povinnost podle odstavce 1 nema

a) osoba, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osoba, ktera je vlastnikem zaknihovanych akcii, jejiz podil na hlasovacich pravech lze zjistit z
evidence centralniho depozitafe a ktera uzaviela s centralnim depozitafem smlouvu o tom, Ze bude
plnit jeji oznamovaci povinnost ve vztahu k emitentovi a Ceské narodni bance; oznamovaci
povinnost vznika v téchto pfipadech centralnimu depozitari,

c) obchodnik s cennymi papiry v pfipadech, kdy jej Ceska narodni banka této povinnosti zprostila,
d) vlastnik akcii investicniho fondu.

(11) Ceské narodni banka mize zprostit oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 obchodnika s
cennymi papiry, ktery




a) je ¢lenem burzy v Ceské republice nebo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

b) nabyva nebo zcizuje akcie, a to i kratkodobé, s Umyslem vyuzit rozdilu mezi nabyvaci a prodejni
cenou a

c) prohlasi, ze nebude vykonavat hlasovaci prava spojena s témito akciemi, a oznami tuto
skute¢nost emitentovi.

(12) Hlasovaci prava spojena s akciemi podle odstavce 11 nesmi obchodnik s cennymi papiry
vykonavat po dobu, kdy jsou tyto akcie v jeho majetku.

(13) Ceské narodni banka uvetejni zplisobem umozfiujicim dalkovy pFistup informaci o podilu na
hlasovacich pravech, kterou obdrzela v ozndmeni podle odstavce 1, bez zbytecného odkladu,
nejpozdé&ji véak do 7 kalendafnich dnd po doruéeni ozndmeni nebo ode dne, kdy tuto skute¢nost
sama zjisti. Emitent informuje o podilu na hlasovacich pravech verejnost v Clenském staté
Evropské unie, v némz je jim vydany cenny papir pfijat k obchodovani na oficialnim trhu burzy,
zplUsobem stanovenym pravnim fddem tohoto ¢lenského statu.

(14) Ceska narodni banka nemusi uverejfiovat informaci o podilu na hlasovacich pravech a mize
zprostit emitenta povinnosti oznamovat podil na hlasovacich pravech v jiném c¢lenském staté
Evropské unie, v némz je cenny papir pfijat k obchodovani na oficialnim trhu burzy, jestlize ji
emitent o to pozada a jestlize uverejnéni oznameni

a) je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo

b) miZe vyznamné pogkodit emitenta a nemd pro verejnost vliv na posouzeni hodnoty akcii.
(15) Zpdsob pInéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 stanovi provadéci pravni predpis.

§ 123
Vyrocni zprava a pololetni zprava emitenta cennych
papirli pFijatych k obchodovani na oficialnim trhu
burzy cennych papirt v jiném élenském staté
Evropské unie

(1) Vyroéni zprava nebo pololetni zprava emitenta kétovanych cennych papirl museji byt
nejpozdéji v den prvniho uvefejnéni v kterémkoli jiném Clenském staté Evropské unie dorucena
Ceské narodni bance v ¢eském nebo anglickém jazyce. y

(2) Jestlize ma byt vyrocni zprava nebo pololetni zprava uvefejnéna v Ceské republice a v jiném
Clenském staté Evropské unie, spolupracuje Ceska narodni banka s organem dohledu tohoto
Clenského statu tak, aby emitent mohl uverejnit v obou statech jednotné znéni této zpravy, a to
znéni pozadované v Clenském staté, ve kterém byly jeho cenné papiry pfijaty k obchodovani na
oficidlnim trhu burzy poprvé. Pokud byly cenné papiry pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu
burzy v obou statech soucasné, spolupracuje Ceska narodni banka s orgdnem dohledu jiného
Clenského statu tak, aby za jednotné znéni této zpravy bylo uznano znéni, které vyhovuje
pozadavkim ¢&lenského statu, ve kterém méa emitent sidlo. Jestlize emitent ma sidlo nebo skutecné
sidlo ve stateé, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, spolupracuje Ceska narodni banka s
organem dohledu jiného clenského statu tak, aby bylo pfijato jednotné znéni této zpravy.

Ochrana vnitfnich informaci
§ 124

(1) Za vnitfni informaci se pro ucely tohoto zakona povazuje presna informace, ktera se pfimo
nebo nepfimo tyka investi¢niho nastroje nebo jiného nastroje, ktery byl pfijat k obchodovani na
regulovaném trhu Clenského statu Evropské unie nebo o jehoz pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu Clenského statu Evropské unie bylo pozadano (dale jen ,financni nastroj"),
jiného nastroje, ktery nebyl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu Evropské
unie a jehoz hodnota se odvozuje od finanéniho nastroje, emitenta takovych finanénich néstrojl
nebo jiné skutecnosti vyznamné pro vyvoj kurzu ¢i jiné ceny takového financ¢niho nastroje nebo
jeho vynosu, pokud tato informace neni vefejné znama a pokud by poté, co by se stala verejné
znamou, mohla vyznamné ovlivnit kurz nebo vynos tohoto finan¢niho nastroje nebo jiného
nastroje, jehoz hodnota se odvozuje od tohoto finan¢niho nastroje.

(2) Za vnitini informaci se povazuje i informace podle odstavce 1 sdélena zakaznikem pfi predavani
pokynu k poskytnuti investi¢ni sluzby.

(3) Zasvécenou osobou je osoba, ktera ziska vnitini informaci v souvislosti s vykonem svého
zameéstnani, povolani nebo funkce, v souvislosti se svym podilem na zakladnim kapitalu emitenta
nebo podilem na hlasovacich pravech emitenta, v souvislosti s plnénim svych povinnosti nebo v
souvislosti s trestnym c¢inem. Zasvécenou osobou je téz osoba, ktera ziska vnitfni informaci jinym
zplsobem a vi nebo miZe v&dét, Ze jde o vnitfni informaci.

(4) Zasvécena osoba

a) nesmi vyuzit vnitfni informaci tim, Ze na sv{j Ucet nebo na Gcet tieti osoby pfimo & nepfimo



nabude nebo zcizi financni nastroj, jehoz se vnitini informace tyka, nebo se o jeho nabyti Ci zcizeni
pokusi; to neplati, jestlize zasvécena osoba plni svij zavazek ze smlouvy uzaviené pred ziskanim
vnitfni informace,

b) nesmi pfimo nebo nepfimo ucinit jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finan¢niho
nastroje, kterého se vnitfni informace tyka,

c) musi zachovavat mlcenlivost o vnitini informaci a zamezit jiné osobé pfistup k této informaci,
pokud sdéleni této informace neni soucasti jeji bézné ¢innosti, povinnosti nebo zaméstnani;
povinnost mlicenlivosti trva i po zaniku postaveni zasvécené osoby; ustanoveni § 117 odst. 2 plati
obdobné.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a ivérni druzstvo
a institucionalni investor, ktery ma dlvodné podezieni na vyuZiti vnitfni informace pfi uzavieni
obchodu, informuje bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku. Tyto osoby jsou povinny
zachovavat mlcenlivost o tomto oznameni.

(6) Ustanoveni odstavcl 1 aZ 4 se nevztahuji na operace uskute¢fiované Ceskou narodni bankou,
centralni bankou ¢lenského statu Evropské unie, Evropskou centralni bankou nebo jinou
opravnénou osobou pfi uskute¢riovani ménové nebo devizové politiky nebo pfi spravé verejného
dluhu.

(7) Ustanoveni odstavcd 1 aZz 4 se nevztahuji na jednani pti zp&tném odkupu vlastnich investi¢nich
nastrojl nebo pfi cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek stanovenych pfimo
pouzitelnym pravnim predpisem Evropskych spolecenstvi, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady o zneuzivani trhu'").

§ 125

(1) Emitent financniho nastroje uvefejni neprodlené zplsobem umoZfiujicim dalkovy pFistup a zadle
Ceské narodni bance v elektronické podobé kazdou vnitfni informaci, kterd se ho pfimo tyka;
uverejnéna informace musi byt srozumitelna a nesmi byt zkreslena. Povinnost podle véty prvni se
nevztahuje na emitenta financniho nastroje, ktery o pfijeti finanéniho nastroje na regulovany trh
nezadal ani s pfijetim nesouhlasil.

(2) Emitent mze odlozit uveFejnéni vniténi informace podle odstavce 1 ze zavaznych divodd,
jestlize neuverejnénim informace neni verejnost klamana a jestlize emitent je schopen zajistit
divérnost této informace. OdloZeni uvefejnéni vnitfni informace s uvedenim divodu odlozeni a
obsahu této vnitfni informace oznami emitent neprodlené Ceské narodni bance.

(3) Sdéli-li emitent nebo osoba jednajici jeho jménem nebo z jeho povéreni vnitfni informaci tfeti
0sobé&, uverejni emitent soucasné tuto informaci zplsobem umoziujicim dalkovy piistup. Jestlize
emitent nemohl sdéleni informace predvidat, uverejni informaci neprodlené po jejim sdéleni.
Povinnost uverejnit informaci emitent nema, je-li tfeti osoba vazana povinnosti micenlivosti
vyplyvajici z pravnich predpisi nebo smluvniho ujednani.

(4) Emitent zajisti vedeni seznamu osob, které maji pfistup k vnitfnim informacim emitenta, a
zajisti na Zadost jeho poskytnuti bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance. Povinnost podle
véty prvni se nevztahuje na emitenta, ktery o pfijeti financniho nastroje na regulovany trh nezadal
ani s prijetim nesouhlasil.

(5) Vedouci osoba emitenta a osoba, ktera je ¢lenem dozorc¢iho organu emitenta, jeji manzel, jeji
nezaopatifené déti, jini pribuzni, ktefi s ni Ziji ve spolecné domacnosti po dobu nejméné jednoho
roku, a dale jiné osoby, které jsou k vedouci osobé emitenta nebo ¢lenu dozorc¢iho organu emitenta
v poméru rodinném nebo obdobném, ziji s ni ve spolecné domacnosti po dobu nejméné jednoho
roku a Ujmu, kterou by utrpéla jedna z nich, by druha dtvodné pocitovala jako Ujmu vlastni, nebo
pravnické osoby, ve kterych jsou tyto osoby vedoucimi osobami nebo ¢leny dozorciho organu,
které jsou ovladané témito osobami nebo jejichz ekonomické zajmy jsou podstatnou mérou shodné
s ekonomickymi zajmy téchto osob, zaslou Ceské narodni bance oznameni o transakci s cennymi
papiry vydanymi timto emitentem nebo s financnimi nastroji, odvozenymi od téchto cennych
papirl, kterou ucinily na vlastni Gcet, a to do péti dnd ode dne uskute¢néni transakce. Ceska
narodni banka toto ozndmeni bez zbyte¢ného odkladu uvefejni zplisobem umoziiujicim dalkovy
pristup.

(6) Osoby, které v souvislosti s vykonem svého povolani nebo podnikani tvofi nebo rozsiruji
investicni doporuceni, nebo osoby s nimi propojené musi vynalozit pfiméfenou péci k tomu, aby
uvedené informace byly poctivé vyjadreny a prezentovany, a aby mohly na Zadost Ceské narodni
banky doloZit odlvodnénost investi¢niho doporuéeni. PFitom musi uvést nebo uvefejnit své zajmy
nebo stfety zajmuU tykajici se finanénich nastrojl, které jsou predmétem investiéniho doporudeni.
Investi¢nim doporucenim se pro Ucely tohoto zdkona rozumi

a) informace od obchodnika s cennymi papiry, banky, jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou
¢innosti je tvorba investi¢nich doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro né pracuji na zakladé
pracovni smlouvy nebo jinak, pricemz tato informace primo, ¢i nepfimo doporucuje konkrétni
investi¢ni rozhodnuti tykajici se finan¢niho nastroje nebo emitenta finan¢niho nastroje,




b) informace od jinych osob, neZ jsou osoby uvedené v pismenu a), ktera pfimo doporucuje
konkrétni investi¢ni rozhodnuti tykajici se financniho nastroje,

véetné stanoviska ohledn& soucasné nebo budouci hodnoty & ceny takovych finanénich néstrojd,
jestlize je uréena pro vefejnost nebo Ize jeji uvefejnéni diivodné predpokladat.

(7) Provadéci pravni pfedpis stanovi v souladu s prdvem Evropskych spolecenstvi?) podrobnéjsi
pravidla pro 5

a) uverejiovani vnitini informace a jeji zasilani Ceské narodni bance,

b) odklad uvefejnéni vnitini informace véetné& vymezeni divodd pro odklad uverejnéni a zplsobu
zajisténi dGvérnosti vnitini informace,

c) poctivé vyjadreni a prezentaci investi¢niho doporuceni podle odstavce 6,

d) uvefejfiovani zajmQ a stfetl zajmd, véetné zplsobu uvefejnéni a vymezeni druh( z&jmi a stietd
zajma,

e) vedeni seznamu osob, které maji pristup k vnitfnim informacim, véetné podrobnosti o tom, které
osoby maji b;’/t vedeny v tomto seznamu,

f) oznamovani obchodl Ceské narodni bance podle odstavce 5, véetné zplsobu zasilani oznameni
Ceské narodni bance a podrobné&jsiho vymezeni druhl transakci, na které se oznamovaci povinnost
vztahuje,

g) vymezeni pojmu vnitfni informace,

h) oznamovéni Ceské narodni bance o dlivodném podezrem z vyuziti vnitfni informace nebo
manipulace s trhem, véetné zplisobu zasilédni ozndmeni Ceské nérodni bance.

§ 126
Manipulace s trhem

(1) Manipulaci s trhem se pro U&ely tohoto zakona rozumi jednani osoby, které mize

a) zkreslit predstavu Gc¢astnik( kapitélového trhu o hodnoté&, nabidce nebo poptéavce finan¢niho
nastroje, nebo

b) jinym zplsobem zkreslit kurz finanéniho néstroje.

(2) Manipulaci s trhem neni

a) pokyn k obchodu nebo uskutecnéni obchodu, jestlize osoba podavajici pokyn nebo osoba
uskutedriujici obchod prokazi, ze maji Fadny ddvod k takovému pokynu nebo obchodu a tento
pokyn nebo obchod je v souladu s trznimi postupy uznavanymi na regulovaném trhu,

b) jednani spocivajici v rozsifovani nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace, o niZ osoba,
kterd ji roz$ifuje nemize védét, Ze je nepravdiva, klamava nebo zavadéjici,

c) rozsifovani informace novinarem pfi vykonu novinarské profese, pokud novinaf jedna v souladu
s pravidly novinarské profese a v souvislosti s rozsifovanim informace neziska pfimo nebo nepfimo
jakykoliv prospéch nad ramec obvyklé odmény,

d) rozsifovani informace osobou provadé&jici prizkum, ktery se tyka trhu s investi¢nimi nastroji
nebo emitentl, nebo osobou, kterd doporuéuje investiéni strategii, pokud je takova informace nebo
takové doporuceni Sifeno verejné pristupnymi prostfedky a pokud takové osoby postupuji pfi
t&chto &innostech korektné a uverejni sou¢asné svij ptipadny konflikt zajmd,

e) jednani p¥i zpétném odkupu vlastnich finanénich nastrojl nebo p¥i cenové stabilizaci finanéniho
nastroje za podminek stanovenych pfimo pouzitelnym pravnim pifedpisem Evropskych spolecenstvi,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuzivani trhu'™), nebo

f) jednani Ceské narodni banky, centralni banky jiného ¢lenského statu Evropské unie, Evropské
centralni banky nebo jiné opravnéné osoby pfi uskutecniovani ménové nebo devizové politiky nebo
pfi spravé vefejného dluhu.

(3) Ceska narodni banka sdéli prostfednictvim ministerstva Komisi Evropskych spoleCenstvi bez
zbytecneho odkladu po nabytl' acinnosti provadeuho pravniho predpisu podle odstavce 6 postup pfi
Sifeni informaci a uverejfiovani konfliktu zajmd osob uvedenych v odstavci 2 pism. d).

(4) Manipulace s trhem je zakazana.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, banka, instituce elektronickych penéz, spofitelni a Uvérni druzstvo
a institucionalni investor, ktery ma dtvodné podezieni, ze urcity obchod mUzZe byt manipulaci s
trhem, informuje o tomto podezieni bez zbyte¢ného odkladu Ceskou narodni banku. Tyto osoby
jsou povinny zachovavat micenlivost o tomto oznameni.

(6) Provadéci pravni predpls stanovi v souladu s prdvem Evropskych spoleéenstvi®) podrobné&jsi
pravidla pro posuzovani manipulace s trhem.

(7) Ceska narodni banka uznava trzni postupy podle odstavce 2 pism. a) a vydava o tom
stanoviska. Ceska narodni banka musi pred tim, nez vyda své stanovisko o uznani trzniho postupu,
konzultovat své stanovisko se zastupci emitentl, poskytovateld investi¢nich sluzeb, investord,
ministerstva, organ{ dohledu a organizatord regulovanych trhG").

(8) PFi uznavani trzniho postupu podle odstavce 7 prihlédne Ceska narodni banka ke strukturnim
charakteristikam prislusného trhu, zejména zda je pfislusny trh regulovany ¢i nikoli, jaké druhy
finan&nich nastrojd jsou na pFislu§ném trhu obchodované a jaky je druh G&astnikl prisludného trhu,




vCetné prihlédnuti k ucasti drobnych investor( na pfislusném trhu. Pfi uznavani trzniho postupu
podle odstavce 7 Ceska narodni banka dale pfihlédne zejména k tomu, zda

a) je posuzovany trzni postup dostatecné transparentni pro cely trh,

b) nebude posuzovanym trznim postupem ohroZeno fungovani trznich sil, zejména zda nebudou
ohrozeny sily nabidky a poptévky; Ceska narodni banka analyzuje predevsim dopad posuzovaného
trzniho postupu na hlavni trzni parametry, jakymi jsou napfiklad specifické trzni podminky pred
uskute¢nénim posuzovaného trzniho postupu, vézeny pridmér ceny prisludného finanéniho nastroje
béhem jednoho obchodniho dne nebo denni zavérecna cena,

c) posuzovany trzni postup neohrozi likviditu a efektivnost pfislusného trhu,

d) posuzovany trzni postup respektuje obchodni mechanismy obvyklé na pfislusném trhu a zda
umoziuje Gcastnikdm trhu véas a fadné reagovat na trzni situaci vyvolanou posuzovanym trznim
postupem,

e) posuzovany trzni postup neohrozi integritu viech pfimo & neptimo propojenych trhi &lenskych
statl Evropské unie, na kterych se obchoduje s prislusnym finan¢nim néstrojem, bez ohledu na to,
zda jsou tyto trhy regulovany,

f) jiz byl posuzovany trzni postup posuzovan prislusnymi organy jiného ¢lenského statu Evropské
unie a s jakym vysledkem, zejména zda tento trzni postup neporusuje pravidla ¢i nafizeni proti
zneuzivani trhu nebo jina pravidla chovani, at uz na pfislusném trhu nebo na jinych trzich v
Clenskych statech Evropské unie, které jsou s prisluSnym trhem pfimo ¢i nepfimo propojeny.

(9) Pouziti novych trznich postuRﬁ nelze povazovat za manipulaci s trhem jen proto, ze tyto trzni
postupy nebyly pfedem uznany Ceskou narodni bankou.

(10) Ceska narodni banka pravidelné reviduje uznavané trzni postupy, zejména pfi vyznamnych
zménach trzniho prostredi, jakymi jsou napfiklad zména obchodnich pravidel nebo trzni
infrastruktury.

(11) Ceska narodni banka uveFejfiuje zplisobem umoziiujicim dalkovy pfistup stanoviska tykajici se
uznavani trznich postupl, véetné popisu téchto trznich postupl a faktorl uvedenych v odstavci 8,
které vzala pfi svém rozhodovani v Uvahu. Ceska narodni banka zasila stanoviska tykajici se
uznavani trznich postupl bez zbytedného odkladu Evropskému vyboru reguldtort trhd s cennymi
papiry.

(12) Pokud bylo zahajeno spravni Fizeni tykajici se trzniho postupu, mize Ceska narodni banka
pozastavit konzultaéni proceduru podle odstavce 7 tykajici se tohoto trzniho postupu az do doby
pravomocného skonceni tohoto fizeni.

(13) Trzni postup, ktery byl uznan v souladu s odstavci 7 az 12, nesmi byt ménén jinak nez
postupem uvedenym v odstavcich 7 az 12.

§ 127

Organizator regulovaného trhu je povinen sledovat a vyhodnocovat obchodovani na jim
organizovaném trhu a pfijimat opatfeni zabrafiujici zneuzivani trhu. Pokud ma dlvodné podezieni,
ze obchod byl uzavien s vyuzitim vnitfni informace nebo Ze obchod n:lﬁée byt povazovan za
manipulaci s trhem, je povinen tuto skutecnost neprodlené oznamit Ceské narodni bance. Zplsob
informovani Ceské narodni banky stanovi provadéci pravni predpis.

. HLAVATII ,
GARANCNI FOND OBCHODNIKJ
S CENNYMI PAPIRY

§ 128
Zakladni ustanoveni

(1) Garan¢ni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecluje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky vG&i svym
zakaznikdm.

(2) Garan¢ni fond

a) prijima prispévky od obchodnikl s cennymi papiry,

b) informuje Ceskou narodni banku o vysi prispévkl, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry
zaplatili Garanénimu fondu za pFislu$ny kalendaini rok, a uverejfiuje tyto informace zplsobem
umoziujicim dalkovy pfistup do 30. dubna nasledujiciho roku,

c) zajistuje ov&fovani narokl na vyplaceni nahrad z Garanéniho fondu,

d) zajistuje vyplaceni ndhrad z Garancniho fondu.

(3) Garan¢ni fond je pravnickou osobou, ktera se zapisuje do obchodniho rejstriku.

(4) Garanc¢ni fond neni statnim fondem. Na Garancni fond se nevztahuji zvlastni pravni predpisy o
pojistovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen péticlennou spravni radou, ktera je jeho statutdrnim organem. Predsedu,




ml'stopFedsedu a ostatni ¢leny spravni rady Garancniho fondu jmenuje a odvolava ministr financi.

Clenové spravni rady Garan¢niho fondUJsou jmenovani na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné

1 ¢len je jmenovéan z fad zaméstnanct Ceské narodni banky, a to na ndvrh bankovni rady Ceské
narodni banky.

(6) Pokud nékterému clenovi spravni rady Garancniho fondu skondi ¢lenstvi ve spravni radé pred

uplynutim jeho funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy clen spravni rady, jehoz funkéni

obdobi skondi ke stejnému dni, ke kterému by skoncilo funkcni obdobi jeho predchldce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykonavat svou funkci s péci frddného hospodare.

(8) Pri poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady odpovida za $kodu, kterou zplsobil,

a) v pripadé umyslného jednani v piné vysi,

b) v pfipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit pfispévek do Garancniho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfispévky od obchodnikl s cennymi papiry, pokuty

ulozené obchodnikdim s cennymi papiry podle tohoto zékona, pokuty ulozené investi¢nim

spole¢nostem za porudeni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku zékaznikd a vynosy z

investovani penéznich prostiedkd. Garanéni fond mize prijmout téZ Gvér nebo navratnou finanéni

vypomoc.

(11) Prostfedky Garancniho fondu lze pouzit na

a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spocivajici ve

vydani majetku zakaznik( zékaznikim, z ddvodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,

b) splatky Gvérl nebo navratné financni vypomoci,

¢) Uhradu naklad{ na ¢innost Garanéniho fondu.

(12) Penézni prostiedky Garancniho fondu mohou byt investovany pouze bezpeénym zplsobem.

(13) zplsob zabezpelovani ¢innosti Garanéniho fondu, zptsob investovani penéznich prostfedkd

Garanéniho fondu a Uhradu nakladd na &innost Garanéniho fondu podrobné upravi statut

Garancniho fondu, ktery vyda spravni rada po predchozim souhlasu ministerstva. Souhlas

ministerstva se vyZaduje téz ke kazdé zméné statutu Garancniho fondu.

§ 129
Placeni pFispévkll do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garancniho fondu rocni pfispévek ve vysi 2 % z objemu
prijatych poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok.

(2) Roéni prispévek ¢&ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicd, ve kterych
obchodnik s cennymi papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garancniho fondu je splatny kazdoroc¢né do 31. bfezna, a to za predchozi
kalendarni rok.

§ 129a
Kontrola placeni prispévki

(1) Neprodlené po uplynuti Ihdty podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou narodni
banku o vysi pfispévki zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za
uplynulé obdobi.

(2) Ceskd narodni banka porovna vysi skuteéné zaplacenych prispévkld podle odstavce 1 s
objemem pfijatych poplatk( a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok zjist&nym na
zakladé Gdaji ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1
nasobenym pfisluSnou procentni sazbou podle § 129 odst. 1. V pfipadé zjisténi rozdilu pfijme
Ceska narodni banka vhodné opatrem k naprave Ceské narodni banka informuje o zji$ténych
rozdilech a pfijatych opatfenich k napravé Garancni fond.

Poskytovani nahrady z Garanc¢niho fondu
§ 130

(1) Ceské narodni banka bez zbyte¢ného odkladu oznémi Garanénimu fondu, ze

a) obchodnik s cennymi papiry z divodu své finanéni situace neni schopen plnit své zavazky
spocivajici ve vydani majetku zédkaznikim a neni pravdépodobné, Ze je splni do 1 roku, nebo
b) soud prohlasil konkurz na majetek obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti,
které ma za nasledek, ze zakaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou G¢inné doméahat
vydani svého majetku vUci obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uvefejni vhodnym zplsobem
oznameni, které obsahuje

a) skutecnost, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své zavazky,




b) misto, zplsob a Ih{tu pro pfihlaSeni narokd na nahradu a zahajeni vyplaty nahrad z Garanéniho
fondu, a
c) ptipadné dal$i skute¢nosti souvisejici s pFihlaenim narokd.
(3) Lh{ta pro pfihladeni narokt nesmi byt krat&i nez 5 mésici ode dne uvefejnéni ozndmeni podle
odstavce 3. Skute¢nosti, 7e tato lh(ta uplynula, se nelze dovolavat k odepteni vyplaty néhrady z
Garancniho fondu.
(4) Na nahradu z Garancniho fondu nema narok
a) Ceska konsolida¢ni agentura,
b) dzemni samospravny celek,
c) osoba, kterd v pribé&hu 3 let predchazejicich ozndmeni podle odstavce 3
1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zdkaznikdm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,
2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se vyplaci nahrada
z Garancniho fondu,
3. byla osobou s kvalifikovanou G&asti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zékaznikim
se vyplaci ndhrada z Garancniho fondu,
4. byla osobou blizkou podle ob¢anského zakoniku®) osobé& podle bodl 1 aZ 3,
5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoZ zékazniklim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,
6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného
podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zékaznikim se vyplaci
nahrada z Garancniho fondu,
7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako
obchodnik s cennymi papiry, jeho? zékaznikiim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,
d) osoba, ve které ma obchodnik s cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se vyplaci ndhrada z
Garancniho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou Ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry
vysSsi nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,
e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynost z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi
papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, prostfedky ziskané trestnym
¢inem,
f) osoba, kterd trestnym &inem zplsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz
zdkazniklim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, spinit své zavazky vi¢i zakaznikdm.
(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad
a) za majetek zékaznika, o kterém je z pribéhu trestniho Fizeni zFejmé, e mize jit o majetek
podle odstavce 5 pism. g), nebo
b) osob& podezielé ze spachani trestného &inu, ktery zplsobil neschopnost obchodnika s cennymi
papiry splnit své zavazky vi¢i zakaznikiim, a to po dobu trestniho Ffizeni vedeného proti této osobé.
(6) Garanc¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 6 bez zbytecného odkladu poté, kdy se
o uvedenych skute¢nostech dozvédél.
(7) Nahrada z Garancniho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z
dlvodd pFimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady se
ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1, sectou
hodnoty v8ech slozek majetku zékaznika, které nemohly byt vydéany z divod{ pfimo souvisejicich s
financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to vCetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku
ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedkd svérenych
obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, a vedenych jim
na Uctech pojisté&nych podle zvldétniho zédkona upravujiciho &innost bank!?). Od vysledné ¢astky se
odecte hodnota zavazkl zékaznika vidi obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke
kterému Garancni fond obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1.
(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 8 jsou urcujici realné hodnoty investicnich nastrojd platné
ke dni, ke kterému Garanc':nl' fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 1. Pfi
vypoctu nahrady mdZe Garanéni fond ptihlédnout i ke smluvnim UJednamm mezi obchodnikem s
cennym| papiry a zakaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skuteéné pfipsanym Grokim nebo jinym
vynosim, na které vznikl zékaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské
narodni banky podle odstavce 1.
(9) Nahrada se zékaznikovi poskytuje ve vysi 90 % ¢astky vypoctené podle odstavcli 8 a 9,
nejvyse se vsak vyplati ¢astka v korunach éesk{/ch odpovidajici 20 000 eurdm pro jednoho
zakaznika u jednoho obchodnika s cennym| papiry.
(10) Nahrada z Garancniho fondu mu5| byt vyplacena do 3 mésicl ode dne ovéfeni prihladeného
naroku a vypocteni vy$e nahrady. Ceskd narodni banka mlZe ve vyjimeénych p¥ipadech na zadost
Garanéniho fondu prodlouzit tuto Ihdtu nejvyse o 3 mésice.
(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho ?adost ve Ih{té stanovené
Garanénim fondem podklady potiebné pro vypocet nédhrady podle odstavcl 8 a 9. Je-li u
obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na




majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurz, ma tuto povinnost spravce konkurzni
podstaty tohoto obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu Garancni fond
vyzve, i jind osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.

(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zakaznika zejména tyto uUdaje:

a) ménu a ¢astku penéZnich prostiedkl a druh, polet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich
nastrojl, které tvofi majetek zékaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zdkaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé smluvnich
ustanoveni, zejména skute¢né pFipsanych trok{ nebo jinych vynosl, na které zékaznikovi vznikl
narok,

c) vysi zapotitatelnych pohleddvek obchodnika s cennymi papiry vi¢i zékaznikovi.

§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garan¢niho fondu se Garancni fond stava véritelem obchodnika s
cennymi papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlasena do
konkurzu na majetek obchodnika s cennymi papiry, stava se Garan¢ni fond stejnym okamzikem a
ve stejném rozsahu konkurznim véfitelem obchodnika s cennymi papiry v Upadku namisto
zakaznika. Na zadost Garancniho fondu vyznadi spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez
zbyte&ného odkladu v seznamu ptihlaSenych pohledavek®).

(2) Pravo zakaznika na vyplaceni ndhrady z Garancniho fondu se promlcuje uplynutim 5 let ode
dne splatnosti pohledavky zakaznika na vyplaceni nahrady z Garancniho fondu.

(3) V pripadé, ze prostfedky Garancniho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad, obstara si Garancni
fond potFebné penézni prostfedky na financnim trhu. Garancni fond dba, aby podminky, za kterych
jsou penézni prostredky Garancniho fondu poskytnuty, byly pro néj co nejvyhodnéjsi. Pokud
Garan¢ni fond Uvér podle véty prvnl neziska, muZze mu na jeho Zadost poskytnout stat navratnou
financni vypomoc v potifebné vysi.

(4) Na majetek Garanéniho fondu nemize byt prohlasen konkurz.

§ 132
Vydani majetku zakaznikd po prohlaseni konkurzu
na majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Majetek zakaznika neni soucasti konkurzni podstaty obchodnika s cennymi papiry a spravce
konkurzni podstaty jej bez zbyte¢ného odkladu vyda zakaznikim. Naklady spojené s vydanim
majetku zdkaznika jsou pohledavkou za konkurzni podstatou a uspokoji se ve stejném poradi jako
naklady spojené s udrzovanim a spravou konkurzni podstaty.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje téhoZ druhu, které tvofi majetek zékaznik( a jsou vzajemné
zastupitelné, postacuji k plnému uspokojeni viech zdkaznikd, ktefi maji narok na jejich vydani,
vydaji se tyto investiéni nastroje zakaznikim. TotéZ plati o pen&Znich prostfedcich, které tvofi
majetek zdkaznikd.

(3) Jestlize investi¢ni nastroje téhoZ druhu, které tvofi majetek zékaznik{ a jsou vzajemné
zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni véech zékaznik{, ktefi maji nérok na jejich vydani, vyda se
zakazniklm odpovidajici podil investi¢nich nastroji nebo jeho hodnota v penézich. Nepostaluji-li
penézni prostfedky k uspokojeni véech zakaznikd, ktefi maji narok na jejich vydani, uspokoji se
naroky zakaznikd pomérné.

(4) Narok na vydani majetku zakaznika, ktery nebyl uspokojen postupem podle odstavce 2 nebo 3,
je pohledavkou, jejiz uspokojeni se Fidi zvlastnim pravnim predpisem upravujicim konkurzni fizeni,
a spravce konkurzni podstaty pfihlasi tuto pohledavku do konkurzu.

(5) Spréavci konkurzni podstaty prislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 ndhrada hotovych vydajt a
odmeéna, které jsou pohledavkou za konkurzni podstatou; v pfipadé, ze konkurzni podstata na
vyplaceni nahrady hotovych vydajl a odmény nepostaque vyplati je stat. Zpusob stanoveni
nahrady hotovych vydaj a odmény konkurzniho spravce, jejich maX|maIn| vySi hrazenou statem a
zplsob vyplaty stanovi provadéci pravm predpis. Ceskéa narodni banka mdZe navrhnout
prislusSnému soudu, aby zprostil spravce konkursni podstaty funkce. V takovém pripadé soud
postupuje obdobné podle ustanoveni o zprosténi spravce konkursni podstaty na navrh Ucastnika
konkursniho tizeni podle zakona upravujiciho konkurz a vyrovnani®).

§ 133
Placeni pFrispévku do Garanc¢niho fondu zahranicni
osobou

(1) Zahraniéni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je u¢astnikem
zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné
sidlo, se nemusi Ucastnit zaruc¢niho systému zabezpecovaného Garancénim fondem.



(2) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a neni u¢astnikem
zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné
sidlo, se ucastni zarucniho systému zabezpecovaného Garanc¢nim fondem za stejnych podminek
jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garan¢niho fondu se plati pfispévek a vyplaceji nahrady za
majetek zakaznikl svéfeny zahraniéni osobé pfi poskytovani investiCnich sluzeb v Ceské republice.
(3) Zahranicni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice a je Ucastnikem
zarucniho systému osob poskytujicich investi¢ni sluzby ve staté, ve kterém ma své sidlo a skutecné
sidlo, pficemz nahrada poskytovana z tohoto zaru¢niho systému je nizsi nebo rozsah nahrad
poskytovanych z tohoto zaru¢niho systému je uzsi nez u Garanéniho fondu, mize pripojistit
majetek zédkaznika u Garancniho fondu. Pripojistuje se majetek zakaznika svéfeny zahranicni osobé
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, a to tak, aby celkova vyse nahrady
poskytované tomuto zakaznikovi a rozsah kryti odpovidaly nahradé poskytované z Garancniho
fondu.

(4) zrusen

§ 134
Informacni povinnosti a spoluprace

(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garancni fond o své Gcasti v obdobném zahrani¢nim
zérucnim systému.

(2) Ceska narodni banka informuje zahrani¢ni zarucni systém, u kterého ma obchodnik s cennymi
papiry pripojit&n majetek svych zdkaznikd, o tom, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen
plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikdm z dlvodu piimo souvisejiciho s jeho
financni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen splnit do 1 roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahrani¢nim zaru¢nim systémem, u kterého ma obchodnik s
cennymi papiry pFipoji$t&n majetek svych zékaznik(, zejména pti poskytovani nédhrad z obou
t&chto zaruénich systéma.

CAST DEVATA
DOHLED A SPRAVNI DELIKTY

HLAVAT
DOHLED NA INDIVIDUALNIM
ZAKLADE

Dil 1
Zakladni ustanoveni

§ 135
Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zakonem a podminek
stanovenych v rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona vykonava Ceska narodni banka. Dohledu
Ceské narodni banky podléha
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) maklér, 3
c) zahrani¢ni osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera poskytuje sluzby v Ceské
republice prostfednictvim organizacni slozky,

d) investi¢ni zprostredkovatel,

e) osoba, kterd pouziva sluzeb investi¢nich zprostiedkovateld,

f) emitent cenného papiru,

g) burza,

h) organizator mimoburzovniho trhu,

i) provozovatel vyporadaciho systému,

j) Ucastnik vyporadaciho systému,

k) centralni depozitar,

I) Gcastnik centralniho depozitare,

m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papir(,

n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroj,

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroj,

p) provozovatel tiskarny, kterd méa povoleni k tisku kétovanych listinnych cennych papird,

q) institucionalni investor,

r) osoba, ktera ma sidlo v Ceské republice a je Ucastnikem vyporadaciho systému provozovaného
podle pravniho Fadu jiného ¢lenského statu Evropské unie,




s) nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nuceny spravce burzy,
organizatora mimoburzovniho trhu, provozovatele vyporadaciho systému a centralniho depozitare,
t) osoba, ktera vefejné nabizi cenné papiry,

u) zasvécena osoba (§ 124 odst. 3),

v) osoba, jejiz jednéni mize byt trzni manipulaci (§ 126 odst. 1),

w) osoba, kterd ma povinnost oznamit Ceské narodni bance podezieni na manipulaci s trhem (§
126 odst. 5), )

X) osoba, ktera se podili na rozhodovani emitenta a ma povinnost informovat Ceskou narodni
banku o svych obchodech s |nvest|cn|m| nastroji (§ 125 odst. 5),

y) osoba, kterd ma povinnost oznémit Ceské narodni bance podezieni na vyuziti vnitini informace
(§ 124 odst. 5),

z) osoba, ktera zada o pfrijeti cenného papiru k obchodovam na oficialnim trhu.

(2) Dohledu nepodléha vydavani cennych paplru Ceskou narodni bankou, vedeni evidence cennych
papirt Ceskou narodni bankou, provozovani vyporadaciho systemu Ceskou narodni bankou a
obchodovani Ceské narodni banky s investi¢nimi nastroji a cennymi papiry, které nejsou
investi¢nimi cennymi papiry. y

(3) PFi vykonu dohledu nad cinnosti obchodnika s cennymi papiry v hostitelském staté Ceska
narodni banka muze

a) pozadat organ dohledu hostitelského statu, aby proved! kontrolu ¢innosti tohoto obchodnika
vykonavané na Uzemi hostitelského statu, s uvedenim rozsahu pozadované kontroly, nebo

b) provede kontrolu v hostitelském staté po predchozim informovani orgdnu dohledu hostitelského
statu.

(4) Ceska narodni banka

a) na zakladé zadostl organu dohledu domovského statu zahrani¢ni osoby, ktera poskthJe
investi¢ni sluzby v Ceské republice, provede kontrolu ¢innosti zahrani¢ni osoby na tGzemi Ceské
republiky v rozsahu uvedeném v zadosti, nebo

b) na zakladé oznameni orgdnu dohledu domovského statu zahranicni osoby, ktera poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice, umozni organu dohledu domovského statu zahranic¢ni osoby,
aby proved| sadm nebo prostifednictvim jiné povérené osoby kontrolu této zahranicni osoby.

Dil 2
Opatfeni k napravé a odnéti povoleni

§ 136
Zakladni ustanoveni

(1) Ceské narodni banka miZe uloZit osobé podléhajl'ci dohledu, ktera porusila tento zakon nebo
rozhodnuti vydane podle tohoto zakona opatreni k naprave ZJlsteneho nedostatku odpovidajici
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Ceské narodni banka mize dale

a) naridit mimoradné provedeni auditu,

b) nafidit zménu auditora,

c) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku nékterou Cinnost podléhajici dohledu,

d) zakazat Cinnost podléhajici dohledu,

e) pozastavit obchodovani s cennymi papiry,

f) zavést nucenou spravu,

g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zakona,

h) odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona,

i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dnli vefejné nabizeni cennych papird
nebo pfijeti cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu,

j) zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se verejné nabidky nebo pfijeti
cenného papiru k obchodovam na regulovaném trhu.

(2) Osoba, které Ceské narodni banka uloZila opatrenl k napravé podle odstavce 1, informuje
Ceskou narodni banku o odstranéni nedostatku a zplsobu zjednani napravy.

(3) Ceské narodni banka zakaze osobé& nebo osobam jednajicim ve shodé, kterym udélila souhlas k
nabyti Uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 11 a které prestaly splfiovat podminky pro
udéleni souhlasu, vykonavat hlasovaci prava na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jinak
uplatriovat vyznamny vliv na jeho fizeni.

§ 137
Pozastaveni obchodovani s cennymi papiry

(1) Ceska narodni banka mize pozastavit na dobu nejdéle 6 mésici obchodovani se véemi
investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu, obchodovani s investi¢nimi nastroji na Casti
regulovaného trhu nebo obchodovani s urcitym investicnim nastrojem na regulovaném trhu. Rizeni




0 pozastaveni obchodovani je mozno zahdjit vydanim rozhodnuti. Rozhodnuti je vykonatelné
dorucenim organizatorovi regulovaného trhu. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema
odkladny ucinek.

(2) Ceska narodni banka pozastavi obchodovani podle odstavce 1, jestlize neni mozné jinak
zabranit velkym hospodafskym ztradtdm nebo zédvaZnému ohroZeni zajm{ investorl. Pozastavit
obchodovani podle odstavce 1 Ize i opakované.

(3) V rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 musi byt stanovena doba trvani
pozastaveni a jeho rozsah. Odpadnou-li ddvody pozastaveni, Ceskd narodni banka pozastaveni
zrusi.

(4) Ceska narodni banka mize zérover s rozhodnutim o pozastaveni obchodovani s uréitym
investi¢nim nastrojem podle odstavce 1 ulozit organizatorovi regulovaného trhu, aby ve stanovené
IhGté prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylouéeni tohoto investi¢niho nastroje z
obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni
banku.

(5) Ucastnikem fizeni podle odstavce 1 je organizator regulovaného trhu a vlastnici investi¢nich
nastrojd, se kterymi bylo pozastaveno obchodovéni na regulovaném trhu. Jestlize bylo pozastaveno
obchodovani s uréitym investi¢nim nastrojem, je Ucastnikem Fizeni téz emitent tohoto investi¢niho
nastroje. y

(6) Rozhodnuti o pozastaveni obchodovani podle odstavce 1 Ceska narodni banka doruci
vlastnikim investi¢nich nastrojl, se kterymi bylo pozastaveno obchodovani na regulovaném trhu,
verejnou vyhlaskou.

Nucena sprava

§ 138

(1) Ceska narodni banka mize zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry nebo
provozovatele vyporadaciho systému, ktery neni bankou, a dale nucenou spravu burzy,
organizatora mimoburzovniho trhu, nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zdvazné porusila tento zakon nebo nedodrzela podminku
stanovenou v rozhodnuti vydaném podle tohoto zakona, nebo

b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpeci z
prodleni.

(2) Na nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, nebo provozovatele
vyporadaciho systému, ktery je bankou, se pouZiji ustanoveni zvlastniho zékona, ktery upravuje
¢innost bank.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje

a) dlvod zavedeni nucené spravy,

b) jmenovani nuceného spravce a Udaje o ném,

c) vysi odmény nuceného spravce nebo zplsob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

d) pfipadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,

e) pripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich spinéni.

(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahajit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.
(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolecnosti, u které se nucena sprava
zavadi, a nucenému spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému spravci. Rozklad
podany proti tomuto rozhodnuti nema odkladny Ucinek.

(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceskd narodni banka uvefejni zptisobem umoziiujicim
dalkovy pristup.

(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lenl pFedstavenstva spolecnosti; tim neni dotéeno pravo &lend
predstavenstva podat Zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho spravni soudnictvi,

b) prechazi plsobnost predstavenstva na nuceného spravce, s vyjimkou prava podat Zalobu proti
rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti pfedstavenstva, kterd stanovi
zakon.

(7) Nuceny spravce

a) prijme neprodlené opatieni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkl v ¢innosti osoby, u které
je zavedena nucena sprava,

b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,




c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se konala do 6
mésict od zavedeni nucené spravy, a
1. ptedloZi ji ndvrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do t&ch organd, které voli
valna hromada, a navrh opatfeni k népravé zjisté&nych nedostatkl v &innosti osoby, u které
je zavedena nucena sprava, nebo
2. navrhne zruseni spolecnosti.
(8) Lhdtu pro svolani valné hromady podle odstavce 7 pism. c) mize Ceskd nérodni banka na
navrh nuceného spravce prodlouZit z divod( hodnych zfetele az na 1 rok.
(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové vydaje
nuceného spravce jsou placeny z majetku spolec¢nosti, u které je zavedena nucena sprava.
(10) Nepostacuje-li majetek spole¢nosti na vyplaceni odmény nuceného spravce a nahrady jeho
hotovych vydajQ, vyplati je stat.
(11) Zpdsob stanoveni nadhrady hotovych vydaji a odmény nuceného spravce, jejich maximalni
vy$i hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 140

(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika

a) odstoupenim nuceného spravce,

b) odvolanim nuceného spravce,

c) ukoncenim nucené spravy,

d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatort a nucenych spravc(, nebo

e) umrtim nuceného spravce,

(2) Nuceny spravce oznami Ceské narodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné
30 dnd predem.

(3) Ceska narodni banka odvola nuceného spravce, zejména jestlize zavazné nebo opakované
porusil svou povinnost nebo prestal splfiovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostfedek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného spravce zanika podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e€), jmenuje Ceska
narodni banka bez zbytec¢ného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141

Nucena sprava konci 3

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukonceni nucené spravy,

b) prohlasenim konkurzu na majetek spolecnosti, u niz je zavedena nucena sprava, nebo
c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spolecnosti, u niZ je zavedena nucena sprava.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstfiku se zapisuje

a) den zavedeni nucené spravy,

b) Udaje o nuceném spravci,

c) omezeni Cinnosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,

d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce nebo
omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstiiku podava nuceny
spravce bez zbyte¢ného odkladu po zavedeni nucené spravy.

(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstiiku podava nuceny
spravce neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce, poda navrh na
povoleni zapisu predstavenstvo spoleCnosti, jejiz nucena sprava kondi.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného
spravce do obchodniho rejstfiku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruceni
rozhodnuti o svém jmenovani.

§ 143

Nucenym sprévcemvmﬁie byt pouze fyzickd osoba zapsana do seznamu likvidatorl a nucenych
spravcl vedeného Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které
vyuzivaji jejich sluzeb,

b) ktera nema kvalifikovanou UcCast na osobé&, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s touto
osobou Uzce propojena,




c) ktera v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u
které se zavadi nucena sprava.

§ 144
Zména rozsahu povoleni

(1) Ceské narodni banka mize odejmout povoleni k jednotlivé ¢innosti uvedené v povoleni
udéleném podle tohoto zékona, jestlize zjisti

a) zavazné poruseni zakona pfi vykonu této Cinnosti, nebo

b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladd, za kterych bylo povoleni udé&leno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na
zadost tim, ze vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy
rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145
Odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace

(1) Ceska narodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zékona osobé,

a) na jejiz majetek byl prohlasen konkurz, zamitnut navrh na prohlaseni konkurzu pro nedostatek
majetku nebo bylo povoleno vyrovnani, nebo

b) které soud nebo spravni ufad zakazal Cinnost.

(2) Ceska narodni banka mdZe odejmout povoleni udélené podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésict od udéleni povoleni vykondvat povolenou
éinnost,

b) osoba, které bylo udéleno, nevykonava déle nez 6 mésicl dinnost, ke které bylo udé&leno
povoleni,

c) povoleni bylo udéleno na zakladé nepravdivych nebo netplnych Gdajd,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zavaznym zplsobem poruduje povinnosti stanovené
timto zakonem,

e) doslo k zavazné zméneé skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo

f) dalsim trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho Ucelu.

(3) Ode dne odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba, které bylo
povoleni odfato, poskytovat investiéni sluzby a je povinna vydat zékazniklm zakaznicky majetek.
Neni-li osoba, které bylo odfiato povoleni, bankou, miZe pouze vyporadavat své pohledavky a
zavazky vyplyvajici z poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vyporadani téchto pohledavek a zavazki
se osoba, které bylo odnato povoleni, povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Osoba, které bylo odfiato povoleni udélené podle tohoto zdkona, mlZe pozadat o nové povoleni
téhoz druhu nejdrive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo
pfedchozi povoleni odnato. Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni
Zadost nebo na odnéti povoleni z dlvodu uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(5) Ceska narodni banka mdZe odejmout souhlas nebo registraci udélené podle tohoto zakona,
jestlize doslo k zdvazné zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byly souhlas nebo registrace
udéleny.

(6) Rozklad podany proti rozhodnuti o odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace udélenych podle
tohoto zdkona nema odkladny ucinek, ledaZe jde o odnéti povoleni, souhlasu nebo registrace na
vlastni Zadost.

(7) Ceska narodni banka zrusi registraci provedenou podle tohoto zakona osobg,

a) na jejiz majetek byl prohlasen konkurz, zamitnut navrh na prohlaseni konkurzu pro nedostatek
majetku nebo bylo povoleno vyrovnani, nebo

b) které soud nebo spravni Ufad zakazal Cinnost.

(8) Ceska narodni banka mdZe zrusit registraci provedenou podle tohoto zékona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicd ode dne provedeni registrace vykondavat
¢innost, pro kterou byla registrovana,

b) osoba, kterd byla registrovéna, nevykonava déle nez 6 mésicli ¢innost, pro kterou byla
registrovana,

c) registrace byla provedena na zékladé& nepravdivych nebo netplnych udajd,

d) osoba, kterd byla registrovdna, opakované nebo zavaznym zplsobem poruduje povinnosti
stanovené timto zakonem,

e) doslo k zavazné zméné skutecnosti, na jejichz zakladé byla provedena registrace.

Dil 3
Dohled nad zahranicni osobou, ktera poskytuje
investicni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni organu dohledu jiného clenského



statu Evropské unie
§ 146

(1) Zahrani¢ni osobu, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni
domovskeého statu a ktera nedodrZuje informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry nebo
pravidla jednani se zakazniky podle tohoto zdkona, Ceska narodni banka na tuto skutecnost
upozorni a pozada ji o zjednani napravy. y

(2) Nezjedna-li osoba podle odstavce 1 napravu, informuje Ceska narodni banka organ dohledu
domovského statu.

(3) Jestlize opatrenl prlJata vi¢i osobé podle odstavce 1 orgdnem dohledu domovského statu
nevedla k napravé, mize Ceskd narodni banka po informovani orgédnu dohledu domovského statu
uloZit opatfeni k napravé podle § 136 nebo sankci podle § 174,

(4) V pfipadé mozného ohroZeni zajm{ investorl mdZe Ceska narodni banka uloZit osobé podle
odstavce 1 opatieni k napravé bez predchoziho upozornéni. O ulozeni opatfeni k napravé Ceska
narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje pfisluéné orgény dohledu jinych &lenskych statl
Evropské unie a prostrednictvim ministerstva Komisi Evropskych spolecenstvi. Jestlize Komise
Evropskych spoleCenstvi po konzultaci s pfislusSnymi organy dohledu jinych clenskych stégﬂ
Evropské unie rozhodne, ze uloZzené opatfeni k napravé ma byt zménéno nebo zruseno, Ceska
narodni banka je timto rozhodnutim vazana.

(5) Osoba podle odstavce 1, které organ dohledu domovského statu odrial povoleni k poskytovani
investic¢ni sluzby, nesmi takovou sluzbu poskytovat na izemi Ceské republiky; Ceska narodni banka
tuto skute¢nost uverejni zplsobem umozfiujicim délkovy pristup.

(6) Zahranicni osobég, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé povoleni
domovskeého statu a nedodrzuje informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry nebo pravidla
jednani se zékazniky podle tohoto zakona, mize Ceska narodni banka misto postupu podle
odstavcl 1 aZ 4 uloZit opatfeni k napravé podle § 136 nebo sankci podle § 174.

Dil 4
Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry,
ktery poskytuje sluzby v jiném Clenském staté
Evropské unie

§ 147

Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté, mdze Ceska
narodni banka na zakladé oznameni organu dohledu hostitelského statu ulozit opatfeni k napravé
podle tohoto zakona za poruseni pravidel jednani nebo informacnich povinnosti podle pravnich
predpisl hostitelského statu. O uloZzeném opatteni k napravé Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného
odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu.

Dil 5
Dohled nad burzou

§ 148

(1) Dohled nad cinnosti burzy vykonava Ceska narodni banka.

(2) Zaméstnanec Ceské narodni banky, ktery vykonava dohled nad cinnosti burzy, nesmi byt
¢lenem burzovni komory nebo dozor¢i rady burzy.

(3) Ceska narodni banka je pfi vykonu dohledu nad burzou opravnéna

a) kontrolovat burzovni obchod z hlediska dodrzovani pravnich predpisd a burzovnich pravidel; o
zjisténém poruseni pravniho predpisu nebo burzovnich pravidel informuje burzovni komoru,

b) Gcastnit se zasedani burzovni komory a zasedani burzovniho vyboru,

c) pozastavit vykon rozhodnuti burzovni komory nebo rozhodnuti burzovniho vyboru na dobu
nejdéle 7 kalendaFnich dn{, pokud odporuje pravnimu pfedpisu nebo burzovnim pravidlim,

d) pozadovat, aby burzovni komora nebo burzovni vybor odstranili ve stanovené Ihdté zjisténé
nedostatky,

e) vyzadovat od organl burzy informace a doklady, které souviseji s burzovnim obchodem,

f) vyzadovat od orgdnll burzy informace o burzovnich obchodech uzaviranych osobami
opravnénymi uzavirat burzovni obchody. y

(4) Ustanovenim odstavce 3 zlstavaji nedotéeny pravomoci Ceské narodni banky podle jinych
ustanoveni tohoto zakona nebo podle zvlastnich pravnich predpisd.

(5) Burza oznami Ceské narodni bance kazdé podezieni z poruseni tohoto zadkona osobou
opravnénou uzavirat burzovni obchody.




§ 149

Ceska narodni banka rozhodne o rozhodnuti burzovni komory nebo burzovniho vyboru, které
pozastavila, do 7 kalendainich dnli ode dne jeho pozastaveni. Rizeni se zahajuje vydanim
rozhodnuti.

HLAVAIL .
DOHLED NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE

§ 150
Zakladni ustanoveni

(1) Dohledem na konsolidovaném zakladé podle tohoto zdkona se rozumi sledovani a requlace rizik
u konsolidaénich celkd, jejich? souéasti je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, za
Ucelem omezeni rizik, kterym je tento obchodnik s cennymi papiry vystaven na zakladé své Ucasti
v konsolidacnim celku.

(2) Dohled na konsolidovaném zakladé neni dohledem nad jednotlivymi osobami zahrnutymi do
konsolidaéniho celku a nenahrazuje se jim vykon dohledu nad ¢innosti obchodnikd s cennymi
papiry na individualnim zakladé podle tohoto zakona ani dohled nad bankami a finan¢nimi
institucemi podle zvlastniho pravniho predpisu.

(3) zrusen

§ 151
Vymezeni pojmi

(1) Pro Ucely tohoto zdkona se rozumi

a) konsolida¢nim celkem skupina ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry, skupina financni
holdingové osoby anebo skupina smisené holdingové osoby, pricemz konsolida¢ni celek tvofi
nejméné dvé osoby,

b) ovladajicim obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a
ovlada alespon jednu osobu nebo k némuz je pridruzena alespon jedna osoba, které jsou
obchodnikem s cennymi papiry, bankou nebo financni instituci,

¢) finan¢ni holdingovou osobou finanéni instituce jind nez pojistovna nebo zajistovna, ktera ovlada
vyhradné nebo prevazné obchodniky s cennymi papiry, banky nebo finanéni instituce, pfricemz
nejméné jedna ji ovladana osoba je obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni bankou, a ktera
neni smisenou financ¢ni holdingovou osobou ve smyslu zvlastniho pravniho predpisu o doplfikovém
dohledu nad finan¢nimi konglomeraty,

d) smisenou holdingovou osobou ovladajici osoba, ktera neni bankou, finan¢ni holdingovou osobou
nebo obchodnikem s cennymi papiry nebo smisenou finan¢ni holdingovou osobou ve smyslu
zvlastniho pravniho predpisu o dopliikovém dohledu nad finanénimi konglomeraty a ktera ovlada
alespon jednoho obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,

e) skupinou ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry skupina tvorena ovladajicim obchodnikem s
cennymi papiry, jim ovlddanymi a pfidruzenymi osobami,

f) skupinou financni holdingové osoby skupina tvorena financni holdingovou osobou a ji ovladanymi
a pfidruzenymi osobami,

g) skupinou smisené holdingové osoby skupina tvorena smisenou holdingovou osobou a ji
ovladdanymi a pfidruzenymi osobami,

h) pridruzenou osobou osoba, v niz jind osoba vykonava podstatny vliv, kterym se rozumi takovy
vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani podniku této osoby, jenz neni ovladanim, neni pouze
docasny a jehoz smyslem je podilet se na podnikani této osoby; pfimy nebo nepfimy podil
posuzovany samostatné nebo jejich soucet predstavujici alespon 20 % na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech se vzdy povaZzuje za podstatny vliv, ledaze jde o ovladani,

i) finan¢ni instituci osoba, kterd neni obchodnikem s cennymi papiry ani bankou, a ktera jako svou
rozhodujici nebo podstatnou Cinnost nabyva nebo drzi podily na pravnickych osobach, anebo ktera
jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost vykondva nékterou z ¢innosti, které mize
vykonavat banka, s vyjimkou ptijimani vkladd nebo jinych splatnych penéznich prostfedk( od
vefejnosti, a dale investi¢ni spoleénost, investi¢ni fond, penzijni fond, pojistovna a zajistovna, které
vykonavaji ¢innosti podle zvldstnich zakond, to vée vietné zahraniénich osob s obdobnou naplni
¢innosti.

(2) Pokud neni moZné jednoznacné urcit osobu ovladajici konsolidacni celek podle odstavce 1 pism.
b) az d), je Ceska narodni banka opravnéna urcit ovladajici osobu nebo typ ovladajici osoby po
projednani s prisluSnym zahrani¢nim organem dohledu nad bankami, osobami s povolenim k




poskytovani investi¢nich sluzeb nebo finanénimi institucemi.

(3) zrusen

Vvkon dohledu na konsolidovaném zakladé

§ 152

(1) Dohled na konsolidovaném zékladé vykonavéa Ceska narodni banka, pokud tento zékon nebo
zvlastni pravni predpis nestanovi jinak.

(2) Do dohledu na konsolidovaném zakladé nemusi byt zahrnuta osoba, ktera je soucasti
konsolida¢niho celku a

a) ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ve kterém existuji pfekazky pro prenos informaci,

b) ma nepatrny vyznam v ramci konsolida¢niho celku, nebo

¢) jejiz zahrnuti do konsolida¢niho celku neni vhodné nebo mize zkreslit vysledky dohledu na
konsolidovaném zakladeé. 3

(3) Pfi vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé Ceska narodni banka spolupracuje se
zahrani¢nimi organy dohledu nad bankami, osobami s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb
nebo finanénimi institucemi a vymeénuje si s témito organy informace.

(4) Ceska narodni banka je opravnéna pro Ucely dohledu na konsolidovaném zakladé

a) vyzadovat informace a dokumenty od osoby zahrnuté do konsolidacniho celku,

b) provést kontrolu u osoby zahrnuté do konsolida¢niho celku; pokud jde o zahranicni osobu
podléhajici dohledu, o zahajeni, Ucelu a vysledcich kontroly na misté informuje pfisluSny zahranicni
organ dohledu,

c) pozadat o provedeni kontroly u osoby zahrnuté do konsolidacniho celku pfislusny zahranicni
organ dohledu s uvedenim dlvodu ?adosti,

d) provést na zadost prislusného zahrani¢niho organu dohledu kontrolu u osoby zahrnuté do
konsolida¢niho celku; o zahajeni a vysledku kontroly informuje pfislusny zahrani¢ni organ dohledu.

§ 153

(1) Ceska narodni banka m@ze upustit od vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nad
konsolida¢nim celkem podle tohoto zdkona, nad nimz je vykonavan bankovni dohled na
konsolidovaném zakladé nebo jiny srovnatelny dohled; je-li tento dohled vykonavan v zahranici,
ucini tak, a to po vzajemné dohodé s prislusSnym zahrani¢nim orgdnem dohledu. Ceska narodni
banka vsak vZdy vykonava dohled na konsolidovaném zakladeé nad skupinou ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, ktery ma sidlo v Ceské republice. y

(2) Neni-li s pfislusnym zahrani¢nim organem dohledu dohodnuto jinak, Ceska narodni banka
nevykonava dohled nad skupinou finan¢ni holdingové osoby se sidlem v jiném Clenském staté
Evropské unie, jestlize ¢lenem této skupiny jsou obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou a
ma sidlo v Ceské republice, a

a) osoba s povolenim k poskytovani investicnich sluzeb, kterd ma sidlo ve staté, ve kterém ma
sidlo finan¢ni holdingova osoba, nebo

b) osoba s povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb, ktera ma sidlo v jiném clenském staté nez
financ¢ni holdingova osoba, pficemz obchodnik s cennymi papiry ma v porovnani s touto osobou s
povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb nizsi Ghrn rozvahy nebo obé osoby maji stejné vysoky
Uhrn rozvahy, pokud obchodnik s cennymi papiry obdrzel povoleni k Cinnosti pozdéji.

Povinnosti osob podléhajicich dohledu na konsolidovaném zakladé
§ 154

(1) Ovladajici obchodnik s cennymi papiry nebo financni holdingova osoba, jejichz konsolidacni
celky podléhaji dohledu Ceské narodni banky na konsolidovaném zakladé, dodrzuji pravidla
kapitalové primérenosti na konsolidovaném zakladé; tim neni dotéeno ustanoveni § 9 odst. 1.
Pravidla kapitalové pfimérenosti na konsolidovaném zakladé stanovi pro ovladajiciho obchodnika s
cennymi papiry a finan¢ni holdingovou osobu provadéci pravni predpis.

(2) Osoba zahrnuta do konsolidacniho celku sdéli Ceské narodni bance pfimo nebo prostfednictvim
ovladajici osoby nebo obchodnika s cennymi papiry, ktery je soucasti tohoto konsolidacniho celku a
je urcen Ceskou narodni bankou, kazdou informaci potfebnou pro provadéni dozoru na
konsolidovaném zakladeé.

(3) Rozsah informaci predavanych osobou zahrnutou do dohledu na konsolidovaném zakladé,
véetné zplsobu a periodicity jejich pfedavani, stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Osoby zahrnute do konsolidacniho celku jsou povinny umoznit provedeni kontroly podle § 152 a
poskytnout Ceské narodni bance potfebnou soucinnost.




§ 155

(1) Osoby tvofici konsolida¢ni celek vytvorfi odpovidajici kontrolni mechanismy zajistujici spravnost
poskytovanych informaci pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé. Rozsah a podrobnosti
vnitinich kontrolnich mechanivsmﬂ stanovi provadéci pravni predpis.

(2) Ovladajici osoba oznami Ceské narodni bance auditora, ktery bude provadét audit osob
tvoricich konsolidacni celek.

§ 156
Opatfeni k napravé

(1) Za nedostatek v ¢innosti osoby zahrnuté do skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry
muze Ceské narodni banka ovladajicimu obchodnikovi s cennymi papiry uloZit opatfeni k napravé
zjisténého nedostatku, jestlize tento nedostatek muZe negativné ovlivnit ¢innost obchodnika s
cennymi papiry, ktery je soucasti skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. Ceska narodni
banka muze dale

a) nafidit zajisténi mimoradného provedeni auditu osoby, ktera je soucasti skupiny ovladajiciho
obchodnika s cennymi papiry, na naklady ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry,

b) zakazat nebo omezit uzavirdni obchodl s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou sou&asti
skupiny ovladajiciho obchodnika s cennymi papiry. 5

(2) Za nedostatek v &innosti osoby zahrnuté do skupiny finanéni holdingové osoby muze Ceska
narodni banka finan¢ni holdingové osobé ulozit opatieni k napravé zjisténého nedostatku, jestlize
tento nedostatek mlZe negativné ovlivnit &Ginnost obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou
a je soucasti skupiny finanéni holdingové spoleénosti. Ceska narodni banka muze déle

a) naridit zajisténi mimoradného provedeni auditu osoby, ktera je soucasti skupiny financni
holdingové osoby, na naklady financni holdingové osoby,

b) zakdzat nebo omezit uzavirani obchodt s investi¢nimi nastroji s osobami, které jsou soucasti
skupiny finan¢ni holdingové osoby.

(3) Osoba zahrnuta do konsolida¢niho celku, ktera neni obchodnikem s cennymi papiry, uzavira
obchody s investi¢nimi nastroji zpdsobem, ktery nepodkozuje zdjmy zékaznikl obchodnika s
cennymi papiry, ktery je soucasti stejného konsolida¢niho celku, a neohrozuje jeho financ¢ni
stabilitu nebo nenarusuje prihlednost finanéniho trhu.

HLAVA III
SPRAVN{ DELIKTY

§ 157
Spravni delikty obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti spravniho deliktu tim, ze 5

a) poskytuje investi¢ni sluzbu v hostitelském staté bez predchoziho ozndmeni Ceské narodni bance
(8§ 21 odst. 1 a § 22 odst. 1), 5

b) poskytuje investi¢ni sluzbu v hostitelském staté pres odmitnuti Ceské narodni banky predat
Udaje organu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst. 5),

c) neoznami zmény Ceské narodni bance nebo orgadnu dohledu hostitelského statu (§ 21 odst. 6 a
§ 22 odst. 5),

d) provede vefejnou drazbu cennych papirt v rozporu s timto zakonem nebo poruéi drazebni Fad (§
33),

e) porusi povinnosti stanovené zvlastnim pravnim predpisem®) pro uzavirdni smluv o finanénich
sluzbach uzaviranych na dalku,

f) nezaplati pFispé&vek do Garanéniho fondu ve stanovené Ih{(té (§ 129 odst. 5),

g) vykonava cinnost v rozporu s udélenym povolenim (§ 6 odst. 5),

h) nedodrzi kapitédlovou pfimérenost na individualnim nebo konsolidovaném zakladé (§ 9, § 154
odst. 1),

i) porusi pravidla obezietného poskytovani investicnich sluzeb (§ 12),

j) porusi povinnost vést fadné denik obchodnika s cennymi papiry (§ 13),

k) porusi pravidla jednani se zakazniky (§ 15),

I) nesplni informacni povinnost (§ 16),

m) porusi povinnost uchovavat dokumenty a zaznamy (§ 17), nebo

n) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované |hiité (§ 136).

(2) Za spravni delikt obchodnika s cennymi papiry se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az f),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. g) az n).




§ 158
Spravni delikty investicniho zprostiedkovatele

Investi¢nimu zprostfedkovateli, ktery

a) vykonava cinnost investi¢niho zprostrfedkovatele prostfednictvim osob, které nespliuji
pozadavky § 30,

b) porudi povinnost vést fadné evidenci pfijatych a ptedanych pokynt [§ 32 odst. 1 pism. a)],
c) porusi pravidla jednani se zakazniky [§ 32 odst. 1 pism. b)],

d) porusi povinnost zavést administrativni postupy a mechanizmus vnitfni kontroly [§ 32 odst. 1
pism. )],

e) porusi povinnost informovat zakaznika o osobé, pro kterou vykonava c¢innost investi¢niho
zprostfedkovatele (§ 32 odst. 2),

f) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 32 odst. 3), nebo

g) porusi povinnosti stanovené zvlastnim pravnim pfedpisem®) pro uzavirani smluv o finanénich
sluzbach na dalku,

se uloZi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 159
Spravni delikty osoby, ktera pouziva sluzbu
investicniho zprostiredkovatele

Osobé, kterd pouziva sluzbu investi¢niho zprostifedkovatele [§ 29 odst. 1 pism. b)] a

a) porusi povinnost informovat investi¢niho zprostfedkovatele podrobné a pravdivé o investicnich
nastrojich, jichZ se tykaji pokyny pfijimané a pfedavané investi¢nim zprostfedkovatelem [§ 31
pism. a)],

b) neposkytne investi¢nimu zprostfedkovateli potfebnou soucinnost [§ 31 pism. b)], nebo

c) porusi povinnost informovat investi¢niho zprostiedkovatele o zménach [§ 31 pism. c)],

se ulozi pokuta do 5 000 000 K¢.

§ 160
Spravni delikty burzy cennych papird

(1) Burza se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nesplni informacni povinnost (§ 116),

b) porusi povinnost poskytovat sluzby s odbornou péci (§ 58 odst. 6),

c) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 58 odst. 3),

d) vykonava cinnost v rozporu s udélenym povolenim (§ 58 odst. 1),

e) porusi povinnost uverejiiovat kurz investi¢niho nastroje (§ 43),

f) prijme k obchodovani na oficidlnim trhu cenny papir, ktery nespliiuje podminky pro pfijeti k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 44),

g) nesplni povinnost vyradit nebo vyloucit cenny papir z obchodovani na oficidlnim trhu nebo
pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficidlnim trhu (§ 47 a 48),

h) nezajisti rovny pfistup ke sluzbam a dostupnost stejnych informaci (§ 71),

i) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo pfijimat
opatfeni zabranujici zneuzivani trhu (§ 127), nebo

j) neprovede opatteni k ndpravé v pozadované |h{té (§ 136).

(2) Za spravni delikt burzy se ulozi pokuta

a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),

b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).

§ 161
Spravni delikty organizatora mimoburzovniho trhu

(1) Organizator mimoburzovniho trhu se dopusti spravniho deliktu tim, ze

a) nesplni informacni povinnost (§ 116),

b) porusi pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu (§ 75 odst. 6),

c) neoznami Ceské narodni bance zménu (§ 75 odst. 2),

d) neuverejni pravidla obchodovani na mimoburzovnim trhu nebo jejich zménu (§ 81),

e) porusi povinnost uvefejnit kurz investi¢niho nastroje (§ 43),

f) nepozada Ceskou narodni banku o schvaleni zmény pravidel obchodovani (§ 75 odst. 3),

g) prijme k obchodovani na oficidlnim trhu cenny papir, ktery nespliiuje podminky pro pfijeti k
obchodovani na oficialnim trhu (§ 44),

h) nesplini povinnost vyfadit nebo vyloucit cenny papir z obchodovani na oficidlnim trhu nebo




pozastavit obchodovani s cennym papirem na oficidlnim trhu (§ 47 a 48),

i) vykovava cinnost v rozporu s udélenym povolenim (§ 75 odst. 1),

j) nedodrzuje pravidla obezifetného poskytovani sluzeb, pravidla jednani se zakazniky nebo nesplini
informacni povinnost (§ 80),

k) porusi povinnost sledovat obchodovani na trhu, vyhodnocovat obchodovani na trhu nebo
pfijimat opatfeni zabrafujici zneuzivani trhu (§ 127), nebo

1) neprovede opatfeni k ndpravé v pozadované |hté (§ 136).

(2) Za spravni delikt organizatora mimoburzovniho trhu se uloZi pokuta

a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az d),

b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. f) az I).

§ 162
Spravni delikty provozovatele
vypoiadaciho systému

(1) Provozovatel vyporadaciho systému se dopusti spravniho deliktu tim, ze
a) nepozada Ceskou narodni banku o schvaleni zmény pravidel vyporadaciho systému (§ 83 odst.
7),

b) porusi oznamovaci povinnost (§ 88),

c) neposkytne informace potfebné pro vykon dohledu (§ 87),

d) vykonava cinnost v rozporu s povolenim (§ 83 odst. 2),

e) porusi pravidla vyporadaciho systému (§ 83 odst. 11), nebo

f) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované [hité (§ 136).

(2) Za spravni delikt provozovatele vyporadaciho systému se uloZi pokuta
a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),
b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az f).

§ 163
Spravni delikty Gcastnika vypofadaciho systému

Ucastnikovi vyporadaciho systému, ktery 3

a) neoznami provozovateli vyporadaciho systému nebo Ceské narodni bance zménu [§ 88 odst. 2 a
odst. 4 pism. b)],

b) neposkytne informaci o vyporadacich systémech, kterych se Ucastni [§ 88 odst. 3 a odst. 4
pism. a)],

c) porusi neodvolatelnost prikazu k vyporadani (§ 86), nebo

d) neprovede opatieni k napravé v pozadované Ih(té (§ 136),

se uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 164
Spravni delikty centralniho depozitare

(1) Centralni depozitdF se dopusti spravniho deliktu tim, Ze

a) neinformuje Ceskou narodni banku o zméné provozniho fadu (§ 104 odst. 2),

b) nesplini informacni povinnost (§ 108 a 115),

c) neoznami Ceské narodni bance bez zbytec¢ného odkladu kazdou zménu ve skutecnostech, na
jejichz zakladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti centralniho depozitare (§ 103 odst. 7),
d) vykonéava cinnost v rozporu s povolenim (§ 103 odst. 1 a 6),

e) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5), nebo

f) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované [hité (§ 136),

g) porusi povinnost uchovavat evidenci investi¢nich nastroji a dokumenty tykajici se tdajt
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

(2) Za spravni delikt centralniho depozitare se ulozi pokuta

a) do 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),

b) do 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az g).

§ 165
Spravni delikty Gcastnika centralniho depozitare

Ucastnikovi centralniho depozitare, ktery

a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5), nebo
b) neprovede opatfeni k napravé v pozadované |hiité (§ 136),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.



§ 166
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici
na centralni evidenci cennych papirt vedenou
centralnim depozitafem

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci
cennych papird a ktera

a) porusi provozni fad centralniho depozitare (§ 104 odst. 5),

b) nesplni informacni povinnost (§ 93 odst. 6 a § 115),

) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované Ihiité (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investi¢nich nastroji a dokumenty tykajici se Gdajd
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 167
Spravni delikty osoby, ktera vede samostatnou
evidenci investi¢nich nastroji

Pravnické nebo podnikajici fyzické osob&, kterad vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd a
kterd

a) vede evidenci investi¢nich nastrojl v rozporu s provadécim pravnim predpisem (§ 93 odst. 4),
b) nesplni informacni povinnost (§ 115),

c) neprovede opatteni k népravé v pozadované Ihdté (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investi¢nich nastroji a dokumenty tykajici se Gdajt
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 168
Spravni delikty osoby, ktera vede evidenci navazujici
na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastrojl a ktera

a) vede evidenci investi¢nich néstroji v rozporu s provadécim pravnim predpisem (§ 93 odst. 4),
b) nesplni informacni povinnost (§ 115),

) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované Ihiité (§ 136), nebo

d) porusi povinnost uchovavat evidenci investi¢nich nastroji a dokumenty tykajici se tdajd
zapsanych v této evidenci (§ 99a).

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢&.

§ 169
Spravni delikty institucionalniho investora

Institucionalnimu investorovi, ktery

a) nesplni informacni povinnost (§ 116), nebo

b) neprovede opatfeni k ndpravé v pozadované Ihiité (§ 136),
se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 170
Spravni delikt provozovatele tiskarny

Provozovateli tiskarny, ktery tiskne kétované cenné papiry bez povoleni (§ 45 odst. 1), se ulozi
pokuta do 10 000 000 K¢.

§171
Spravni delikty emitenta

Emitentovi cenného papiru, ktery

a) nedodrZi pravidla pro vypracovani nebo uvefejnéni vyrocni zpravy nebo nedoruci vyrocni zpravu
Ceské narodni bance (§ 118 a 123),

b) nedodrzi pravidla pro vypracovéni nebo uvefejnéni pololetni zpravy nebo nedoruci pololetni
zpravu Ceské narodni bance (§ 119 a 123),

c) nesplni povinnost podle § 120 a 121,




d) neuverejni nebo nezasle Ceské narodni bance vnitfni informaci, uverejni nebo zasle Ceské
narodni bance nesrozumitelnou vnitfni informaci nebo uverejni zkreslenou vnitini informaci (§ 125
odst. 1),

e) nedodrzi povinnost vést seznam osob, které maji pfistup k vnitfnim informacim (§ 125 odst. 4),
nebo

f) neprovede opatfeni k nadpravé v pozadované Ihité (§ 136),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

Spravni delikty pfFi veFejné nabidce investic¢nich
cennych papirl a pFi pFijimani cenného papiru
k obchodovani na oficialnim trhu

§172

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera

a) verejné nabizi cenné papiry bez uverejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jina sdéleni tykajici se verejné nabidky nebo prijeti cenného
papiru k obchodovani na oficialnim trhu podle § 36k,

c) nedodrzi podminky pro uverejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo

d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované Ihité (§ 136),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§173

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) verejné nabizi cenné papiry bez uverejnéni prospektu (§ 35),

b) nedodrzi pravidla pro propagacni a jina sdéleni tykajici se vefejné nabidky nebo pfijeti cenného
papiru k obchodovani na oficidlnim trhu podle § 36k,

c) nedodrzi podminky pro uverejnéni prospektu a dodatku prospektu podle § 36h, nebo

d) neprovede opatieni k ndpravé v pozadované Ihté (§ 136).

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K.

§ 173a

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd vyhotovila prospekt v rozporu s pravidly pro
vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 369, 36j) a takovy prospekt uverejnila, se ulozi pokuta do 10
000 000 K¢.

§ 173b

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze vyhotovila prospekt v rozporu s pravidly pro
vyhotoveni prospektu (§ 36 az 36b, § 369, 36j) a takovy prospekt uverejnila.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 174
_ Spravni delikty zahrani¢ni osoby, ktera
v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na
zakladé povoleni domovského statu

Zahraniéni osobé, kterd v Ceské republice poskytuje investi¢ni sluzby na zakladé povoleni
domovského statu a ktera

a) nesplini informacni povinnost (§ 24 odst. 7 a § 25 odst. 3), nebo

b) nedodrzi pravidla jednani se zakazniky nebo opatfeni pfijaté ve verejném zajmu (§ 24 odst. 7 a
§ 25 odst. 3),

se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 175

Spravni delikty zahrani¢ni osoby, ktera poskytuje

investi¢ni sluzby v Ceské republice prostirednictvim
organizacni slozky

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostfednictvim
organizacni slozky, se dopusti spravniho deliktu tim, Ze
a) neoznami zménu Ceské narodni bance (§ 28 odst. 6),




b) provede vefejnou drazbu cennych papirl v rozporu s timto zékonem nebo porusi schvaleny
drazebni rad [§ 28 odst. 7 pism. f)],

c) nezaplati prispévek do Garanéniho fondu ve stanovené |hiit& (§ 128 odst. 9 a § 133 odst. 2 az
4),

d) vykonava cinnost v rozporu s udélenym povolenim (§ 28 odst. 1),

e) porusi pravidla obezietného poskytovani investicnich sluzeb [§ 28 odst. 7 pism. a)],

f) porusi povinnost vést radné denik obchodnika s cennymi papiry [§ 28 odst. 7 pism. b)],

g) porusi pravidla jednani se zakazniky [§ 28 odst. 7 pism. c)],

h) nesplni informacni povinnost [§ 28 odst. 7 pism. d)],

i) porusi povinnost uchovavat dokumenty [§ 28 odst. 7 pism. e)], nebo

j) neprovede opatfeni k napravé v pozadované lh(té (§ 136). y

(2) Za spravni delikt zahranic¢ni osoby, ktera poskytuje investicni sluzby v Ceské republice
prostifednictvim organizacni slozky, se ulozi pokuta do

a) 10 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. a) az c),

b) 20 000 000 K¢, jde-li o spravni delikt podle odstavce 1 pism. d) az j).

§ 176
Spravni delikty osoby podléhajici dohledu
na konsolidovaném zakladé

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé_podléhajici dohledu na konsolidovaném zakladé, kterd
a) neposkytne informaci pro Ucely dohledu na konsolidovaném zakladé (§ 154 odst. 2),

b) porusi povinnost vytvorit odpovidajici kontrolni mechanizmy (§ 155 odst. 1),

c) porusi povinnost oznamit svého auditora (§ 155 odst. 2), nebo

d) neprovede opatieni k napravé v pozadované Ih(té (§ 156),

se uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.

Spravni delikty zasvécené osoby
§ 177

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé€, kterd porusila povinnost stanovenou v § 124 odst. 4, se
ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§178

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze porusi povinnost stanovenou v § 124 odst. 4.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K.

Spravni delikty osoby, ktera manipuluje s trhem
§ 179

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, kterd manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4), se ulozi pokuta
do vyse 20 000 000 K¢.

§ 180

(1) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, ze manipuluje s trhem (§ 126 odst. 4).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 20 000 000 K.

Spravni delikty osoby, ktera neoznami
trzni manipulaci

§ 181
Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera
a) porusi povinnost oznamit podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo
b) nezachova micenlivost o oznameni podezfeni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5),
se ulozi pokuta do vySe 20 000 000 K¢.
§ 182

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze



a) neoznami podezfeni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5), nebo
b) nezachova micenlivost o ozndmeni podezieni na trzni manipulaci (§ 126 odst. 5).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 20 000 000 K¢.

Spravni delikty osoby, ktera se podili na
rozhodovani emitenta a neinformuje o svych
obchodech s investi¢nimi nastroji

§ 183

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé podilejici se na rozhodovani emitenta nebo osobé tvofici s
touto osobou podnikatelské seskupeni, které neozndmi svij obchod s investi¢nim néstrojem (§ 125
odst. 5), se ulozi pokuta do 10 000 000 K¢.

§ 184

(1) Fyzicka osoba podilejici se na rozhodovani emitenta nebo osoba ji blizka se dopusti prestupku
tim, Ze neoznami sv{j obchod s investiénim nastrojem (§ 125 odst. 5).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

Spravni delikty osoby, ktera neoznami vyuziti vnitini informace
§ 185

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobé, ktera

a) porusila povinnost oznamit vyuziti vnitfni informace (§ 124 odst. 5), nebo

b) nezachova mlcenlivost o oznameni podezieni na vyuziti vnitfni informace (§ 124 odst. 5),
se ulozi pokuta do vyse 10 000 000 K¢.

§ 186

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) neoznami podezfeni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5), nebo

b) nezachova mlcenlivost o oznadmeni podezieni na vyuziti vnitini informace (§ 124 odst. 5).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 186a
Poruseni povinnosti mléenlivosti

(1) Fyzickd osoba uvedena v § 117 se dopusti prestupku tim, Ze nezachova micenlivost o
informaci, kterd mdze mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu nebo mdze vyznamné
poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitédlovém trhu a kterd nebyla uverejnéna.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 500 000 K¢.

Dalsi spravni delikty
§ 187

Pravnické nebo podnikajici fyzické osobg, ktera

a) vykonava cinnost, ke které je tfeba povoleni nebo registrace podle tohoto zdkona (§ 5, § 28
odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103 odst. 1) bez
povoleni nebo registrace,

b) nepozada o souhlas s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 1) nebo na
centralnim depozitafi (§ 104a odst. 1),

c) neoznami nabyti cennych papirl pfechodem nebo pozbyti ¢asti na obchodnikovi s cennymi
papiry (§ 11 odst. 8 a 9) nebo na centralnim depozitari (§ 104a odst. 8 a 9),

d) neopravnéné pouzivd oznaceni ,burza cennych papir@® (§ 56 odst. 3),

e) neopravnéné pouzivd oznaceni ,centralni depozitar cennych papirG" (§ 101 odst. 2),

f) neoznami podil na hlasovacich pravech (§ 122),

g) tvofi nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadreni a
prezentaci, pravidly pro dolozeni jejich oddvodnénosti nebo pravidly pro uverejfiovani zajmd a
stietl zajmu (§ 125 odst. 6),

h) nesplni povinnost poskytnout podklady potiebné pro vypocet nahrady z Garancéniho fondu podle



§ 130 odst. 12,
se ulozi pokuta do vyse 5 000 000 K¢.

Dalsi prestupky
§ 188

(1) MakléF se dopusti prestupku tim, ze vykonavéa odbornou obchodni ¢innost, ke které nema
povoleni (§ 14 odst. 1).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 189

(1) Nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, burzy, organizatora mimoburzovniho trhu,
provozovatele vyporadaciho systému nebo centralniho depozitare se dopusti prestupku tim, ze

a) postupuje v rozporu s timto zakonem (§ 139 odst. 7),

b) nevyzada si ke svému rozhodnuti pfedchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 139 odst. 8), nebo
c) porusi ustanoveni § 139 odst. 6.

(2) Spravce konkurzni podstaty se dopusti prestupku tim, Ze nepodnika kroky smérujici k vydavani
zakaznického majetku (§ 80 odst. 4 a § 132).

(3) Za prestupek podle odstavcl 1 a 2 Ize ulozit pokutu do 5 000 000 K¢&.

§ 190

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) vykonava cinnost, ke které je tfeba povoleni nebo registrace podle tohoto zdkona (§ 5, § 14
odst. 1, § 28 odst. 1, § 29 odst. 2, § 45 odst. 1, § 56 odst. 2, § 73 odst. 2, § 83 odst. 2, § 103
odst. 1) bez povoleni nebo registrace,

b) nesplIni povinnost pozadat o souhlas s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11
odst. 1),

c) nesplni povinnost oznamit pozbyti Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry (§ 11 odst. 9),

d) nesplni povinnost oznamit podil na hlasovacich pravech (§ 122),

e) vykonava funkci vedouci osoby nebo vedouciho organizacni slozky a nesplfiuje podminku
neslucitelnosti funkci (§ 10 odst. 3, § 28 odst. 4, § 59, 76 a § 104b odst. 1) nebo nema k vykonu
této funkce predchozi souhlas Ceské narodni banky (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4, 75
odst. 7 a § 104b odst. 2),

f) v podkladech pro Zadost o predchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby nebo vedouciho
organizacni slozky zahrani¢ni osoby (§ 10 odst. 1, § 28 odst. 4, § 58 odst. 4 a § 75 odst. 7) uvede
nepravdivy udaj nebo zataji nékterou skutecnost,

g) tvofi nebo rozsifuje investi¢ni doporuceni v rozporu s pravidly pro jejich poctivé vyjadreni a
prezentaci, pravidly pro doloZeni jejich oddvodné&nosti nebo pravidly pro uvefejfiovani zajmd a
stretl zajmu (§ 125 odst. 6),

h) nesplini povinnost poskytnout podklady potfebné pro vypocet nahrady z Garanc¢niho fondu podle
§ 130 odst. 12.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 191
Spravni delikty pfi poskytovani investic¢nich sluzeb
v zahranici

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté a porusi
pravidla jednani nebo informaéni povinnost podle pravnich predpisd hostitelského statu, se na
zékladé oznameni organu dohledu hostitelského statu uloZi pokuta do 10 000 000 K¢.

(2) O pokuté ulozené podle odstavce 1 Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje
organ dohledu hostitelského statu.

§ 192
Spolec¢na ustanoveni

(1) Pravnicka osoba neodpovida za spravni delikt, jestlize prokaze, Ze vynalozila veskeré usili,
které bylo mozno pozadovat, aby zabranila poruseni pravni povinnosti.

(2) Pfi urceni vyméry pokuty pravnické osobé se prihlédne k zédvaznosti spravniho deliktu, zejména
ke zplsobu jeho spachéni a jeho nasledkim a k okolnostem, za nichz byl spachan.

(3) Odpovédnost pravnické osoby za spravni delikt zanika, jestlize Ceska narodni banka o ném




nezahajila fizeni do 1 roku ode dne, kdy se o ném dozvédéla, nejpozdéji vsak do 5 let ode dne, kdy
byl spachan. y

(4) Spravni delikty podle tohoto zakona projednava Ceska narodni banka.

(5) Na odpovédnost za spravni delikt, k némuz doslo pfi podnikani fyzické osoby nebo v pfimé
souvislosti s nim, se vztahuji ustanoveni zakona o odpovédnosti a postihu pravnicke osoby.

(6) Pokuty za spravni delikty podle tohoto zdkona ulozené Ceskou narodni bankou vybird a vymaha
mistné& ptisludny finanéni Gfad. Pfijem z pokut uloZenych obchodnikiim s cennymi papiry podle
tohoto zakona je pfijmem Garancniho fondu, pFijem z ostatnich pokut podle tohoto zdkona je
prijmem statniho rozpoctu.

(7) zrusen

CAST DESATA
RATINGOVE AGENTURY

§ 193

(1) Osoba, jejimz pfedmétem podnikani je hodnoceni kvality investi¢niho nastroje nebo tcastnika
kapitalového trhu (dale jen ,ratingova agentura"), mizZe pozadat Ceskou narodni banku o zapis do
seznamu ratingovych agentur uznanych Ceskou narodni bankou.

(2) Ceska narodni banka zapiSe do seznamu ratingovych agentur ratingovou agenturu, kterd ma
predpoklady pro kvalifikované hodnoceni investi¢niho nastroje nebo Gcastnika kapitalového trhu,
zejména

a) vécné, organizacni a personalni vybaveni,

b) je-li fyzickou osobou, je divéryhodna a odborné& zplsobild, nebo je-li pravnickou osobou, jeji
vedouci osoby jsou div&ryhodné a odborné zpisobilé,

c) kritéria pro hodnoceni kvality investiniho nastroje nebo Ucastnika kapitalového trhu.

(3) Ceska narodni banka vyskrtne ze seznamu ratingovych agentur ratingovou agenturu, ktera
prestane splfiovat predpoklady pro kvalifikované hodnoceni investi¢niho nastroje nebo Ucastnika
kapitalového trhu.

(4) O zamitnuti Zadosti ratingové agentury o zapis do seznamu nebo o vyskrtnuti ratingoveé
agentury ze seznamu vyda Ceska narodni banka rozhodnuti.

CAST JEDENACTA ]
USTANOVENI SPOLECNA, PRECHODNA
A ZAVERECNA

§ 194
Vztah k jinym pravnim pfedpistim

(1) Pro fizeni podle tohoto zakona se pouziji pfedpisy o spravnim Fizeni, pokud tento zékon
nestanovi jinak.

(2) Pro fizeni o prestupcich se pouzije zakon o prestupcich.

(3) Pravni poméry obchodnika s cennymi papiry, burzy, mimoburzovniho trhu, provozovatele
vyporadaciho systému a centralniho depozitare se fidi obchodnim zakonikem, pokud tento zakon
nestanovi jinak.

§ 195

Pokud tento zdkon hovofi o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty tvorici
Evropsky hospodarsky prostor.

§ 196

(1) Pokud tento zakon vyZaduje uverejiiovani informaci na Gzemi Ceské republiky, uverejhiuji se
tyto informace v ¢eském jazyce, nestanovi-li tento zédkon jinak. Ceska narodni banka muze po
posouzeni konkrétnich okolnosti povolit, aby byly urcité informace uverejnény v anglickém jazyce,
je-li to v z&jmu investord.

(2) Pfi uvefejiovani informaci zpisobem umozfiujicim délkovy pFistup musi byt tyto informace
takto uverejnény nejméné po dobu 3 let, pokud tento zakon nestanovi jinak.

§ 197

Zavérecnym vyrovnanim se rozumi smluvni ujednani podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,
a) které Ize doloZit pisemné nebo jinym zdznamem umoziujicim uchovani informaci,



b) které se vztahuje na vzajemné pohledavky smluvnich stran, véetné pfislusenstvi téchto
pohleddvek, z obchodd, jejichz predmétem jsou vyluéné penézni prostfedky, investi¢ni nastroje,
prava s investicnimi nastroji spojena nebo komodity, véetné podminénych pohledavek a
pohledavek, které maji nebo by mély teprve vzniknout (dale jen ,vzajemné pohledavky stran“), a
c) podle kterého v pripadé, Ze nastane dohodnuta skutec¢nost, dojde k zaniku a nahrazeni, nebo k
zapocteni dosud nesplatnych, popfipadé i splatnych vzajemnych pohledavek stran tak, ze
vysledkem bude jedina pohledavka ve vysi rozdilu mezi souhrnnou vysi odhadovanych soucasnych
hodnot vzajemnych pohledévek stran; zplsob odhadu sou¢asnych hodnot vzajemnych pohledavek
stran, okamzik, ke kterému musi byt odhad proveden, a zplsob a termin vyporadani, musi byt
dojednany ve smluvnim ujednani o zavérecném vyrovnani a nesmi byt v rozporu se zvyklostmi na
prislusnych financnich trzich.

§ 198
Seznam nucenych spravct a likvidatord

(1) Ceské narodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovany

a) nucenym spravcem obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, investi¢ni spolecnosti,
investi¢niho fondu, burzy, organizatora mimoburzovniho trhu, provozovatele vyporadaciho systému
nebo centralniho depozitare,

b) likvidatorem investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu.

(2) Do seznamu likvidatord a nucenych spravct Ceskd narodni banka zapide osobu, kterd o to
pozada, je zplsobild k pravnim tkondm, odborné zplsobild a div&ryhodna a nebyla v poslednich 5
letech z tohoto seznamu vyskrtnuta.

(3) Zadost o zapis do seznamu likvidatort a nucenych spravcli obsahuje tdaje a doklady nezbytné
pro posouzeni skute¢nosti uvedenych v odstavci 1. Nalezitosti zadosti a jeji prilohy stanovi
provadéci pravni predpis.

(4) Ceské narodni banka vy$krtne ze seznamu likvidatord a nucenych spravci osobu, ktera

a) se bez zavaznych dlvodt vzdala funkce likvidatora nebo nuceného spravce, do nichZ byla
Ceskou narodni bankou jmenovéna,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce likvidatora nebo nuceného
spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovana,

c) prestala spliovat predpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,

d) pozadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemrela.

(5) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

§ 199
Zmocnéni

(1) Ministerstvo stanovi vyhlagkou zplsob stanoveni vy$e vynaloZzenych vécnych nékladl a zplsob
jejich Ghrady pfi poskytovani idaji centralnim depozitdfem a osobou, kterd vede samostatnou
evidenci (§ 115 odst. 5).

(2) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou

a) nalezitosti a prilohy zadosti podle § 7, § 10 odst. 4, § 11 odst. 4, § 14 odst. 4, § 19 odst. 2, §
20 odst. 2, § 28 odst. 3, § 30 odst. 7, § 45 odst. 2, § 57 odst. 2, § 61 odst. 2, § 62 odst. 2, § 74
odst. 2, § 78 odst. 2, § 79 odst. 2, § 83 odst. 4, § 85 odst. 2, § 103 odst. 3, § 104a odst. 4, § 106
odst. 2, § 107 odst. 2, § 198 odst. 3,

b) pravidla kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou (§ 9 odst. 2),
na individualnim a konsolidovaném zakladé, pravidla kapitalové pfimérenosti financ¢ni holdingové
spolecnosti na konsolidovaném zakladé (§ 154 odst. 1), rozsah a podrobnosti vnitfnich kontrolnich
mechanism{ (§ 155 odst. 1) a rozsah informaci predavanych osobou zahrnutou do dohledu na
konsolidovaném zakladé&, véetné zplsobu a Ih{t pro jejich predavani (§ 154 odst. 3),

c) podrobnosti dodrzovani pravidel obezietného poskytovani sluzeb podle § 12 odst. 7,

d) nalezitosti a zplsob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry (§ 13 odst. 4),

e) druhy odbornych obchodnich ¢innosti, které musi obchodnik s cennymi papiry vykonavat
prostfednictvim makléie, druhy specializaci makléie, zplisob vykonu makléfské zkoudky a vysi
Uplaty spojené s maklérskou zkouskou (§ 12 odst. 8 a § 14 odst. 7),

f) podrobnosti pravidel jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky podle § 15 odst. 4,

g) obsah informacnich povinnosti poskytovatel( sluzeb na kapitalovém trhu, Ihlty, formu a zplsob
jejich plnéni (§ 16 odst. 7, § 41, 87, § 93 odst. 6 a § 108 odst. 1),

h) pravidla jednani investi¢niho zprostredkovatele se zadkazniky a zasady pro vedeni evidence
pfijatych a pfedanych pokynd, administrativni postupy a mechanizmus vnitfni kontroly nezbytné
pro radny vykon cinnosti podle § 32 odst. 4,

i) formu, Ih{tu a zplsob uverejiiovani kurzu investiéniho néstroje pfijatého k obchodovéni na




regulovaném trhu (§ 43 odst. 2),

j) nalezitosti technického provedeni listinného cenného papiru (§ 45 odst. 2),

k) zplsob vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroji (§ 93 odst. 4),

1) druhy obchodl s investi¢nimi nastroji, ktere obchodnik s cennymi paplry, institucionalni investor
nebo organizator regulovaného trhu hlasi Ceské narodni bance, a zptisob a Ihity jejich hlaseni (§
116 odst. 3),

m) formu vyrocni zpravy a pololetni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru, zpUsob jejich
zasilani Ceské narodni bance a podrobnéjsi pravidla pro jejich uverejiiovani (§ 118 odst. 7 a § 119
odst. 4),

n) zplsob plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 15,

o) pravidla pro nakladani s vnitfnimi informacemi (§ 125 odst. 7),

p) pravidla pro posuzovvéml' manipulace s trhem (§ 126 odst. 6),

q) zplsob informovani Ceské narodni banky o vyuZivani vnitfnich informaci a o manipulaci s trhem
(§ 127),

r) zplsob stanoveni odmény nuceného spravce a spravce konkurzni podstaty, nédhrady jejich
hotovych vydajd, jejich maximalni vy$i hrazenou statem a zplsob Ghrady (§ 132 odst. 5 a § 139
odst. 11),

s) pravidla pro poctivou prezentaci informaci podle § 125 odst. 6 a pravidla pro uverejfiovani zajmd
a stfetd zajm0 (§ 125 odst. 7).

Ustanoveni prechodna a zavérecna
§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zakona ¢. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni zédkona ¢. 89/1993 Sb., zakona ¢. 331/1993 Sb., zakona ¢. 259/1994
Sb., zdkona ¢. 61/1996 Sb., zakona ¢. 152/1996 Sb., zakona ¢. 15/1998 Sb., zakona ¢. 70/2000
Sb., zakona ¢. 307/2000 Sb., zékona €. 362/2000 Sb., zakona ¢. 239/2001 Sb., zakona .
259/2001 Sh., zdkona ¢. 501/2001 Sb. a zakona ¢. 308/2002 Sbh., nalezu Ustavniho soudu
uverejnéného pod ¢. 476/2002 Sb. a zakona ¢. 88/2003 Sb., (dale jen ,dosavadni zakon") se
povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona, v rozsahu
investi¢nich sluzeb uvedenych v povoleni.

(2) Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry podle dosavadniho zékona je Garanénim fondem
podle tohoto zakona; naroky na vyplatu nahrady z Garan¢niho fondu podle dosavadniho zakona
zUstavaji zachovany. Primérné hodnoty majetku zakaznikl podle § 129 se zadinaji po¢itat od 1.
Cervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocCky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho
zakona je povolenim k poskytovani investi¢nich sluzeb prostiednictvim organizacni slozky podle
tohoto zakona.

(4) Povoleni k ¢innosti makléfe podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu ¢innosti maklére
podle tohoto zakona, v rozsahu odborné specializace maklére uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zdkona je povolenim k
organizovani mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti burzy podle tohoto
zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(7) Povoleni k vyporadani obchodd s investiénimi néstroji podle dosavadniho zakona je povolenim k
provozovani vyporadaciho systému podle tohoto zakona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho zprostfedkovatele podle
tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papirl podle dosavadniho zakona je povolenim k tisku
listinnych cennych papird podle tohoto zékona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni depozitar pfevezme evidenci zaknihovanych cennych
papird vedenou Strediskem cennych papirli podle dosavadniho zakona, zanika povoleni k vedeni
gasti evidence Sttediska cennych papir, jakoz i vykonu ostatnich jeho &innosti podle dosavadniho
zakona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle
dosavadniho zakona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry
podle tohoto zakona.

(12) Vedouci osoba, které tento zakon nové zaklada povinnost mit k vykonu funkce predchozi
souhlas Komise, pozada Komisi o souhlas do 6 mésici od nabyti tcinnosti tohoto zakona; jestlize o
souhlas v této Ihit& nepozada nebo jestlize Komise souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce
zanika.

(13) Souhlas s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je



souhlasem s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zakona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je
schvalenim drazebniho Fadu podle tohoto zakona.

(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru
schvalenym podle tohoto zakona.

(16) UZsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného
papiru schvalenym podle tohoto zakona.

(17) Nucena sprava zavedena podle dosavadniho zédkona, kterd nebyla do nabyti Gcinnosti tohoto
zakona ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zakona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze ucetni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle
dosavadniho zakona je povolenim k uverejnéni pouze Ucetni zavérky nebo pouze konsolidované
Ucetni zavérky podle tohoto zakona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zakona jsou kétovanymi cennymi papiry podle
tohoto zakona.

§ 201

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31.
prosince 2004.

(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem
do 30. ¢ervna 2005.

(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto
zadkonem do 31. prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitédlovou pfimérenost na konsolidovaném zakladg, je
povinna uvést svou kapitalovou pfimérenost do souladu s timto zakonem nejpozdéji do 31.
prosince 2006.

§ 202

(1) Do doby, nezZ centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papirl vedenou Stiediskem cennych papird,

a) se nepouziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papirli vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird,
evidenci rozhodnuti Komise a pIni informacni povinnosti podle dosavadniho zakona,

c) identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirt
pfidéluje Komise podle dosavadniho zdkona.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Strediska cennych
papirl na centralni depozitaf za Gplatu. Vyse Uplaty se stanovi na zakladé ocenéni jednoho znalce z
oboru ekonomika, odvétvi ceny a odhady s pfislusnou specializaci, na zadkladé dohody mezi
ministerstvem a centralnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva prevede evidence Strediska cennych
papird, s vyjimkou evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich povinnosti, na
centralni depozitar bez zbytecného odkladu po uzavieni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici
prostfednictvim ministerstva a centralnim depozitafem o prevodu této evidence. Smlouva o
pfevodu evidence musi byt uzavfena nejpozdéji do 2 mésici ode dne, kdy centralni depozitaF
obdrzi povoleni ke své Cinnosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitaf pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych
papird vedenou Strediskem cennych papirli a zacne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona,
prestava Stredisko cennych papirl vykondvat svou &innost podle dosavadnich pravnich piedpisd.
Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve Sbirce zakond.

(5) Na centralni depozitai neprechdzeji prava, povinnosti ani zavazky Strediska cennych papirQ.
(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirQ, kterou centraini depozitar
prevezme od Stirediska cennych papirt, opravi centraini depozitaF podle tohoto zakona.
Odpovédnost statu za vzniklou skodu tim neni dotcena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papirQ, které jsou vedeny v evidenci Stiediska cennych papirt
ke dni, kdy tuto evidenci prevezme centralni depozitaf, je povinen s centralnim depozitafem uzavfit
smlouvu podle § 94 odst. 9 pro kazdou emisi zaknihovanych cennych papird. Tuto smlouvu je
emitent povinen uzavfit nejpozdéji do 1 mésice ode dne, kdy zacne centralni depozitafr vykonavat
svou ¢innost podle tohoto zakona. V pfipadé, Ze emitent v této |hiit& neuzavie smlouvu, neni
centralni depozitar povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho prikaz
zapis do evidence emise. Centradlni depozitai ve stejné dobé pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich
nastrojl, kterou prevzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl pridélen.

(8) Centralni depozitaf zahaji jednani o uzavieni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdé&ji do 1 mésice



ode dne nabyti préavni moci povoleni své &innosti. V pripad&, Ze centraini depozitaF v této [hdté
jedndni o uzavireni smlouvy nezahaji, prodluzuje se Ihita, do které je emitent podle odstavce 7
povinen uzavfit tuto smlouvu, na 6 mésicl. V tomto pFipadé je centralni depozitaF povinen zahajit
jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbytecného odkladu poté, co zalne vykonavat
svou ¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu evidovanych v &asti
evidence Strediska cennych papirl vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou osobou
mdZe se souhlasem této pravnické osoby oznamit Stfedisku cennych papird a Komisi, Ze tyto
podilové listy budou nadéle evidovény v samostatné evidenci investi¢nich nastrojli, kterou povede
osoba, ktera dosud vedla pFisludnou ¢ast evidence Stiediska cennych papird. Dnem doruéeni
oznameni emitenta zaknihovanych podilovych listG Stfedisku cennych papirti nebo pozdé&jsim dnem
uvedenym v tomto oznameni se piisludna ¢ast evidence Sttediska cennych papiri méni na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji vedenou osobou, kterd dosud vedla ptisludnou ¢ast
evidence Strediska cennych papirl. Emitent mGze ucinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni
nejpozdé&ji do pfevodu evidence Stiediska cennych papirl na centraini depozitaF.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu, které jsou evidovany
pfimo Stiediskem cennych papird, mGze Stfedisku cennych papirl a Komisi oznédmit, ze tyto
podilové listy budou nadale evidovény v samostatné evidenci investi¢nich nastrojl, kterou povede
osoba uréena emitentem téchto podilovych listd, kterd je podle tohoto zakona opravnéna k vedeni
samostatné evidence. Stfedisko cennych papirl pfeda osobé uréené emitentem vypis obdobné
podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stiedisko cennych papirt provést ve své evidenci
7adny zapis tykajici se podilovych listt uvedenych v tomto vypisu. Ke dni pfevzeti vypisu Sttedisko
cennych papirl zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence podilovych listd se stava
samostatnou evidenci podle tohoto zakona. Ke dni nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné
papiry zapi$i na majetkové ¢ty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mGze uéinit
oznameni podle tohoto ustanoveni nejpozd&ji do dne prevodu evidence Stfediska cennych papirl
na centralni depozitar.

§ 202a

Pro vlastniky investi¢nich nastrojd, jejichz Gty vedené v evidenci Strediska cennych papirl
centralni depozitar prevzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavieli smlouvu s Ucastnikem centralniho
depozitare, zajisti centralni depozitar tyto sluzby:

a) vedeni evidence investi¢nich nastroji na majetkovém Gétu v rozsahu stanoveném timto
zadkonem,

b) zapis zmény do evidence emise na zakladé poZzadavku emitenta.

§ 203

(1) Rizeni o uloZeni opatieni k nédpravé nebo sankce, kterd byla zahdjena prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zakona, se dokondi podle dosavadniho zakona. Opatfeni k napravé nebo sankce se
ulozi podle dosavadniho zakona.

(2) Poruseni dosavadniho zékona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zakona se
posuzuji podle dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, Fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zahajena prede dnem nabyti
G¢innosti tohoto zakona se dokonéi podle tohoto zékona; Ihlty, jejichz b&h zapocal podle
dosavadniho zakona, béZi ode dne nabyti tcinnosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnoceni kvality investi¢niho instrumentu a Ucastnika
kapitalového trhu (rating) zahajena prede dnem nabyti Gc¢innosti tohoto zdkona se zastavuji dnem
nabyti Gc¢innosti tohoto zakona.

§ 204

Komise oznami Komisi Evropskych spolecenstvi ke dni nabyti Gcinnosti tohoto zdkona seznam
r o r .7 e . v s e Vs v v . r
regulovanych trhu, které maji povoleni Komise. Prilohu oznameni tvofi vnitfni predpisy uznanych
’ [e]
regulovanych trhu.

§ 205

Zrusuje se:

1. zdkon ¢&. 214/1992 Sb., o burze cennych papir(,

2. zékon &. 251/2000 Sb., kterym se méni zakon ¢&. 214/1992 Sb., o burze cennych papir{, ve
znéni pozdé&jsich predpisd,

3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sh., o podrobnostech technického provedeni vefejné obchodovatelnych



listinnych cennych papird,

4. vyhlaska ¢. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a
uzsiho prospektu cenného papiru,

5. vyhldgka & 105/2001 Sb., o hldgeni obchodl s investi¢nimi instrumenty uzavienymi mimo
verejny trh,

6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,

7. vyhlaska ¢. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech
technického provedeni vefejné obchodovatelnych listinnych cennych papird,

8. vyhlaska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, lhiita a zplisob uverejfiovani kurzt
instrumentl kapitalového trhu,

9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na
hlasovacich pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitfniho provozu
obchodnika s cennymi papiry a podrobnéjsi pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry ve
vztahu k zékaznikim,

11. vyhlaska ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry vykonavanych pomoci makléfe a o druzich odborné specializace maklére,

12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,
13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sb., o hlaseni kapitalové pfimérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery
neni bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

§206
Ucinnost

Tento zakon nabyva ucinnosti dnem vstupu smlouvy o pFistoupeni Ceské republiky k Evropské unii
v platnost.

Zaoralek v. r.
‘I,(Iaus V. r.
Spidla v. r.

Poznamky pod ¢arou:
1y Smérnice Rady 93/6/EHS (31993L0006) ze dne 15. bfezna 1993 o kapitalové pfimé&fenosti

investi¢nich podnik{ a Uvérovych instituci ve zné&ni smérnic 98/31/ES (31998L0031) a 98/33/ES
(31998L0033).
Smeérnice Rady 93/22/EHS (31993L0022) ze dne 10. kvétna 1993 o investicnich sluzbach v
oblasti cennych papirl ve znéni smérnic 95/26/ES (31995L0026), 97/9/ES (31997L0009) a
2000/64/ES (32000L0064).
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES (31997L0009) ze dne 3. bfezna 1997 o
systémech pro od$kodnéni investory.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES (31998L0026) ze dne 19. kvétna 1998
o neodvolatelnosti zUEtovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodd s
cennymi papiry.
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES (32000L0012) ze dne 20. bfezna
2000, tykajici se pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu, v ¢asti ustanoveni
uvedenych v ¢lanku 2 odst. 2.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES (32001L0034) ze dne 28. kvétna
2001 o ptijeti cennych papirl ke kétovani na burze cennych papirll a o informacich, které k
nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES (32003L0003).
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (32003L0006) ze dne 28. ledna 2003
0 obchodovani zasvécenych osob a trzni manipulaci (zneuzivani trhu).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (32003L0071) ze dne 4. listopadu
2003 o prospektu, ktery méa byt zvefejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirl
k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (32001L0034).
1) § 20 zékona &. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich ptedpist.
18y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/19/ES (31994L0019) ze dne 30. kvétna 1994 o
systémech pojisténi vkladd.
1¢) Nafizeni Komise (ES) &. 809/2004 (32004R0809) ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (32003L0071), pokud jde o Udaje obsazené v
prospektech, Upravu prospektl, uvadéni idaji ve formé odkazu, zverejfiovani prospektl a Sireni




inzeratd.

14y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (32003L0071) ze dne 4. listopadu 2003 o

prospektu, ktery ma byt zveFejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti prevoditelnych cennych papirl k

obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (32001L0034).

18y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES (320011L0034) ze dne 28. kvétna 2001 o

pfijeti cennych papirl ke kétovani na burze cennych papird a o informacich, které k nim maji byt

zverejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES (32003L0006).
Smérnice Rady 80/390/EHS (31980L0390) ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavk{
na sestaveni, kontrolu a $iteni prospektu cennych papirt, které maji byt zverejnény pri
prijeti cennych papirl ke kdtovani na burze cennych papird.

1y § 27a zadkona €. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni zakona ¢. 74/1994 Sb., zakona

¢. 94/1996 Sb. a zdkona ¢. 105/2000 Sb.

19) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 (32002R1606) ze dne 19. &ervence

2002 o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardd.
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES 32001L.0034) ze dne 28. kvétna
2001 o prijeti cennych papirl ke kétovani na burze cennych papirli a o informacich, které k
nim maji byt zvefejnény, ve znéni smérnice 2003/6/ES (32003L0006).
Ctvrta smérnice Rady ze dne 25. Cervence 1978, zalozena na Cl. 54 odst. 3 pism. g)
Smlouvy o rocnich ucetnich zavérkach urcitych forem spolecnosti (78/660/EHS)
(31978L0078), ve znéni smérnic Rady 83/349/EHS (31983L0349), 84/569/EHS
(319841.0569), 89/666/EHS (31989L0666), 90/604/EHS (31990L0604), 90/605/EHS
(31990L0605), 94/8/ES (31994L0008), 1999/60/ES (31999L0060) a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/65/ES (32001L0065).
Sedmaé smérnice Rady ze dne 13. Cervna 1983, zaloZena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy
o konsolidovanych Ucetnich zavérkach (83/349/EHS) (31983L0349), ve znéni smérnic Rady
89/666/EHS (31989L0666), 90/604/EHS (31990L0604), 90/605/EHS (31990L0605) a
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/65/ES (32001L0065).

M €I, 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (32003L0006).
Nafizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 (32003R2273) ze dne 22. prosince 2003, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro

y programy zpé&tného odkupu a stabilizace finan&nich nastrojd.

1y Cl. 2 a 3 smé&rnice Komise 2004/72/ES (32004L0072) ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici

dGvérnych informaci ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestavovani seznam{ zasvécenych osob,

oznamovani manaZzerskych transakci a oznamovani podezfelych transakci.

%) Cl. 6 odst. 10 a ¢l. 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (32003L0006).

3) Cldnek 1 a ¢l. 16 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (32003L0006).

4) § 20 odst. 5 zékona ¢&. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani, ve znéni pozdéjsich predpist.

5) § 8 odst. 6 zakona ¢&. 328/1991 Sb., ve znéni zakona &. 105/2000 Sb.

) Obé&ansky zakonik.

Poznamka:

znéni ¢l. XXIX zakona ¢. 57/2006 Sb.

Cl. XXIX
Prechodna ustanoveni

1. Vyhlasky vydané Komisi na zékladé zadkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovérp trhu,
ve znéni u¢inném do dne nabyti Uc¢innosti tohoto zdkona, se povazuji za vyhlasky vydané Ceskou
narodni bankou na zakladé zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zékona. Tam, kde tyto vyhlasky hovofi o Komisi, rozumi
se tim Ceska narodni banka a tam, kde tyto vyhlasky hovofi o dozoru nebo statnim dozoru, rozumi
se tim dohled.

2. Osvédceni o registraci vydana Komisi pfed ucinnosti tohoto zakona podle dosavadni pravni
Upravy se povazuji za osvédceni vydana Ceskou narodni bankou a prava a povinnosti vzniklé na
jejich zakladé nejsou dotcena.

3. Clen spravni rady Garan¢niho fondu obchodnik{ s cennymi papiry jmenovany na navrh prezidia
Komise podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni Gcinném do dne
nabyti G¢innosti tohoto zdkona, se povazuje za jmenovaného na navrh bankovni rady Ceské
narodni banky podle § 128 odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni ucinném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zakona.

4. Ceskd narodni banka mlZe navrhnout zpro$téni funkce sprévce konkursni podstaty i pro
konkursni fizeni obchodnikl s cennymi papiry zahajena ptede dnem nabyti U¢innosti tohoto




zakona.

znéni ¢l. II zakona ¢. 56/2006 Sb.

Cl. 11
PFechodna ustanoveni

1. Do dne zahajeni ¢innosti centralniho depozitafe se na Stfedisko cennych papirl vztahuje
ustanoveni § 115 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
ucinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona.

2. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny prede dnem nabyti Ucinnosti
tohoto zakona, se povazuje za prospekt cenného papiru schvaleny podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti Ucinnosti tohoto zakona, a na
jeho zménu se pouziji ustanoveni zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu, ve
znéni u¢inném ode dne nabyti Gcinnosti tohoto zakona.

3. Prospekt dluhopisového programu, schvaleny prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se
povazuje za zakladni prospekt schvaleny podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni G¢inném ode dne nabyti Gc¢innosti tohoto zakona.

4. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, uverejnény prede dnem nabyti
ucinnosti tohoto zdkona, se povazuje za prospekt cenného papiru uverejnény podle zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto
zakona.

5. Prospekt cenného papiru a uzsi prospekt cenného papiru, schvaleny pfede dnem nabyti Uc¢innosti
tohoto zakona, a dosud neuverejnény, se uverejni podle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni Gcinném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zékona.

6. Rizeni o schvaleni prospektu cenného papiru, uzsiho prospektu cenného papiru nebo jejich
dodatku, zahdjené prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se dokon¢i podle zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni i¢inném ode dne nabyti Uc¢innosti tohoto
zakona.

7. PHispévky do Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry (dale jen ,Garanéni fond") za rok
2006 se vypocitaji podle § 129 odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni u¢inném ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zédkona; prispévky do Garancniho fondu za rok
2005 se vypocitaji podle dosavadnich pravnich predpisd.

8. Lhlty pro vyplatu nédhrad z Garan¢niho fondu za pohleddvky pfihladené pred Gcinnosti tohoto
zékona se fidi dosavadnimi pravnimi pfedpisy.

9, Uprava poskytovani podkladd pro vypocet nahrad z Garanéniho fondu ve znéni G¢inném ode dne
nabyti Gc¢innosti tohoto zakona se vztahuje i na pohledavky prihlasené pred Ucinnosti tohoto
zakona, u kterych nedoslo k vyplaceni celé nahrady.

10. Komise pro cenné papiry mize navrhnout zprosténi funkce spravce konkursni podstaty i pro
konkursni fizeni obchodnikd s cennymi papiry zahajena pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona.

11. Pokud promi&eci Ihdta pro pravo zakaznika na vyplaceni ndhrady z Garanéniho fondu pocala
b&Zet prede dnem nabyti G¢innosti tohoto z&kona, fidi se po¢atek a béh této Ihity dosavadnimi
pravnimi predpisy.

12. Pokud zakaznik pred ucinnosti tohoto zékona prihlasil svou pohledavku za obchodnikem s
cennymi papiry do konkursniho fizeni na majetek tohoto obchodnika s cennymi papiry, stava se
Garancni fond dnem ucinnosti tohoto zakona namisto zakaznika konkurznim véfitelem obchodnika
s cennymi papiry v Upadku v rozsahu, v jakém do této doby vyplatil ndhradu tomuto zakaznikovi.
Na Zadost Garan¢niho fondu vyznaci spravce konkurzni podstaty tuto zménu bez zbyte¢ného
odkladu v seznamu prihlasenych pohledavek.



