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Informace akcionaram

Vyroéni valné shromézdéni je kazdoro¢né pofddano v registrované kancelati v
Lucemburgu ve 12.00 posledni patek v mésici ¢ervnu (nebo, pokud tento den neni v
Lucembursku dnem obchodnim, nasledujici obchodni den v Lucembursku).

Ostatni valna shromazdéni akcionarti se budou konat v mistech a ¢asech, ktera jsou
stanovena v poznamkach o téchto shromézdénich.

Oznameni o valném shromézdéni jsou podle lucemburského prava v Lucembursku
publikovana v Memorial a v Luxemburger Wort a v jinych podobnych novinach, které
feditelé mohou zvolit. V tomto ozndmeni bude uréeno misto a ¢as konéni
shromézdéni, podminky vstupu, agenda, kvorum a volebni pozadavky. Pozadavky
vztahujici se k ticasti, kvoru a vétsiné se fidi stanovami ve ¢lancich o Spole¢nosti.
Dal$i ozndmeni mohou byt zvetejnéna v Luxemburger Wort, a nebo v podobnych
novindch na zakladé rozhodnuti feditelt.

Finanéni obdobi Spole¢nosti kon¢i k 31.bfeznu kazdého roku. Vyroéni zprava
obsahuje auditované konsolidované finan¢ni tcty Spole¢nosti vyjadiené v
americkém dolaru s ohledem na pfedesly finan¢ni rok a s detaily o kazdém
podfondu v pfislusné méng, ve které je jeho ¢isté jmeéni vyjadreno. Tato zprava je
zaslana akcionafim na jejich adresu, kterd je uvedena v registru Spole¢nosti, a je také
k dispozici v registrované kancelafi.

Déle je publikovédna neauditovana mezivyroé¢ni zprava, ktera obsahuje podobné
informace jako zpréava vyroc¢ni. Ta je zasldna akcionaitm do dvou mésicti od konce
pololetniho obdobi, coz je 30.zati. Kopie vSech zprav jsou k dispozici v registrované
kancelafi.

Cisté jméni piipadajici na akcii v kazdém podfondu je k dispozici v registrované
kanceléti a bude publikovano na webovych strankéach distributora, HSBC Bank
International Limited.

www.offshore.hsbc.com

Investi¢ni cile

Investi¢nim cilem Spole¢nosti je ziskat dlouhodoby kapitalovy zisk investicemi v
otevfenych investi¢nich fondech. Tyto investi¢ni fondy budou predevsim
investovany v globalnich akciich a trzich dluhopisti. Spole¢nost bude hledat
moznosti rozsifeni investic na akciovych trzich a trzich dluhopist. Tohoto cile bude
dosazeno rozsahlym rozsifenim napfi¢ geografickymi regiony, investi¢nimi sektory a
investi¢nimi styly. ManaZer bude aktivné ridit riziko pozic.

Investice jsou provddény jen v investi¢nich fondech, které jsou kvalifikovany jako
UCITS fondy a v rozsahu, ktery je povolen investi¢nimi restrikcemi: jinymi
opravnénymi fondy (jak je uvedeno v Prospektu).



Informace akcionartim - pokracovani

Pfi napliiovani investi¢nich cila Spole¢nosti se feditelé po celou dobu také snazi
udrZovat vhodnou troven likvidity ve jméni u kazdého podfondu, aby na Zadost
akcionaitt mohlo vykoupeni akcii za béZnych podminek probéhnout bez prodleni.
Kromé téchto pozadavk na likviditu, budou feditelé obvykle ocekavat, ze
Spole¢nost bude plné investovana.

Reditelé mohou &as od ¢asu, podle dodatku k Prospektu, zalozit dalsi pod-fondy,
které mohou mit odlisné investi¢ni cile a politiku, nez ta, ktera byla uvedena vyse.

I kdyz feditelé vynaloZi své tsili, aby dosahli investi¢nich cild, nemohou garantovat
rozsah v jakém budou investi¢ni cile dosazeny. Hodnota akcii a pfijmy z nich mohou
klesat i rlist a investofi nemusi dosdhnout hodnoty pocéate¢nich investic. Zmény v
sazbach zahrani¢nich mén mohou také zptisobit sniZeni ¢i zvySeni hodnoty akcii. Z

toho diivodu by mély byt investice ve Spole¢nosti posuzovany jako investice
dlouhodobé.

Za pod-fond:
I Cautious

Cilem tohoto podfondu je dosahnout dlouhodobého kapitdlového rastu. Toho bude
dosaZeno investovanim do rozmanitého portfolia s vysokym procentem investi¢nich
fondd, které investuji predevsim do cennych papirt s fixnim trokem. Portfolio bude
béZzné obsahovat vysoké procento ¢istého jméni v nominalni hodnoté amerického
dolaru.

II Balanced

Cilem tohoto pod-fondu je ziskat dlouhodoby kapitalovy riist. Toho bude dosaZzeno
investovanim do rozmanitého portfolia s vysokym procentem investi¢nich fondd,
které primérné investuji do akciovych cennych papirti. Portfolio bude bézné
obsahovat vysoké procento ¢istého jméni v nomindlni hodnoté amerického dolaru.

IIT Adventurous

Cilem tohoto podfondu je dosahnout dlouhodobého kapitdlového rastu. Toho bude
dosaZeno investovanim do rozmanitého portfolia, které se sklada z investi¢nich
fondd, které primarné investuji do akciovych cennych papirt. Portfolio bude bézné
obsahovat vysoké procento ¢istého jméni v nomindlni hodnoté amerického dolaru.

Z&dné tpisy nemohou byt obdrzeny na zakladé finanénich zprav. Upisy jsou platné je na zdkladé nyng&jsiho prospektu, ktery je
doprovazen aktualni vyro¢ni zpravou a nejnovéjsi mezi-vyrocni zpravou, pokud je tato publikovéana.



Zprava Investi¢niho Poradce

Prehled fondu a vykonnosti

Adventurous Portfolio
Vynos portfélia byl ve sledovaném obdobi ve vysi 18,2%, coZ bylo o 0,2% lepsi nez
vynos benchmark ve vysi 18,0% (MSCI World Index). Nicméné tento vynos byl o

v v,

trochu niZsi neZ vynos cilové skupiny ve vysi 19,0% (Lipper Global Equity).

Napfi¢ celym obdobim jsme uprednostiiovali akcie Pacific- ex Japan a akcie jinych
rozvijejicich se trhti, a soucasné jsme si udrzovali podvazené pozice v akciich US.
Ekonomické fundamenty pro pacifické a jiné rozvijejici se zemé jsou stéle silné a
zhodonoceni je i naddle atraktivni ve srovnani s ostatnimi trhy. Tyto pozice prispély
k dobré vykonnosti v tomto obdobi.

Balanced Portfolio

Ve sledovaném obdobi byl vynos portfélia 12,2%, coz bylo o0 1,2% lepsi nez
benchmark, jehoz vynos byl 11,0% (70% MSCI World/ 30% Lipper Global Bond
Sector Average). Na druhé strané nedosahl vynosu cilové skupiny ve vysi 19,3%
(Lipper Global Mixed Asset USD Aggressive). Je tfteba zdtraznit, Ze Balanced
portfolio ma mnohem konzervativnéjsi pozice nez nékteti ¢lenové cilové skupiny, a
vzhledem k tomu, Ze nékteré riskantnéjsi oblasti akciovych trht mély v tomto obdobi
dobrou vykonnost, zaostala nase vykonnost za priimérem cilové skupiny.

Cautious Portfolio

Ve sledovaném obdobi vynos portfélia dosahl 3,7%, coZ bylo o0 1,6% lep$i neZ vynos
benchmark ve vysi 2,1% (30% MSCI World/ 70% Lipper Global Bond Sector
Average). AvSak nedosahl vykonnosti cilové skupiny ve vysi 5,7% (Lipper Global
Mixed Asset USD Conservative).

Na zacatku tohoto obdobi byl nas vyhled u globélnich trht dluhopist stale jesté
negativni. Vynosy se lehce zvysily ve srovnani s predeslymi rokem, kdy byly
povazovany na absolutnim minimu, ale i pfesto byly neatraktivni. Nasledné jsme u
portfolii Balanced a Cautious udrzovaly podvéazené pozice v dluhopisech a do stejné
miry prevazené pozice v akciich. I pfes nedavné pozitivni pohyby na akciovych
trzich jsme véfili, Ze budou i nadale atraktivni, protoze vynosy spole¢nosti udrzovaly
tempo a tak zhodnoceni nezdrazilo. Tato pozice byla udrZena po celé obdobi a
podpotila vykonnost.

U fondu Adventurous, v portfoliich Balanced a Cautious jsme i nadale
upfednostriovaly pacifické trhy vyjma Japonska a rozvijejicich se akciovych trhti a
zaroven jsme udrzovaly podvazené pozice v akciich US. Tyto pozice podpoftily
vykonnost portfolii.



Zprava Investi¢niho Poradce - poracovant

Nasi manazefi fixnich pffjmt ( u portfolii Balanced a Cautious) mély vykonnost
relativné dobrou vzhledem k jejich benchmarks a celkové udzovaly tempo s trhy.
Zmény, které jsme udélali u komponentti portfolia akcii US spocivaly ve jmenovani
manazera s niz$im rizikem a vylepsily vynosy, ackoli je zde stéle prostor na zlepseni
v této oblasti a stale pilné pracujeme na hledani novych pfistupti, které jak vérime v
budoucnu pdopoii hodnotu. V oblasti nasich akciovych pozic, kde jsme byly v tomto
obdobi velmi Gspésni predevsim diky nasim akciim kontinentalni Evropy a nas
uspéch predevsim spocival v systematickém piistupu JP Morgan European fondu,
coz podpotilo hodnotu vsech t#i portfolii.

Investi¢ni prehled

US

Obavy, které se soustiedily na udrzitelnost ekonomického ristu US dolehly na
zac¢atku obdobi na americké akcie, ale i pfesto byl za poslednich dvanact mésicti
zaznamenan rast S&P 500 indexu 0 11,73%. I kdyZz byla troven vynosu velmi dobra,
akcie US zaostavaly ve velké mife za ¢leny cilové skupiny. To vSe zptisobily obavy o
to, jak vysoko budou stoupat trokové sazby, protoZze federalni reservy pokracovaly
ve své politice ndvratu arokovych sazeb na neutralnéjsi hodnoty. Trhy Spojenych
stati se musely vyrovnat s dtsledky hurikant, které zasahly golfské pobieZzi
Spojenych statd. Zvysily prudce ceny ropy a vzrostly tak obavy z rostoucich
infla¢nich tlakd.

Odchod do dtichodu Alana Greenspana, po 19-ti letech v cele federédlnich rezerv také
mohl znervéznit trh, ale jeho nastupce, Ben Bernanke, rychle projevil ve svém
prvnim projevu ke kongresu silny smysl pro pokracovani v nastavené politice.
Akciové trhy US se posunuly ve sledovaném obdobi vyse a zvysil se investorsky
optimismus, ktery vyplyval z moznosti, Ze irokové sazby by jiZ mohly byt blizko
svého maxima, coZ by fungovalo jako katalyzator. Trvale silné korporac¢ni vysledky a
zpravy M&A byly rovnéZ v cele vyvoje v US a cenova nabidka AT&T’s za
konkuren¢ni telekomunikacni skupinu Bell South patfi mezi nejvyssi profilové
dohody.

Evropa kromé Spojeného Kralovstvi

Index FTSE Europe ex UK vzrostl za posledni rok o 24,88%. Tato silna vykonnost
akciového trhu byla podpofena kombinaci postupného zlepsovani ekonomickych
tdajti a optimistickym korpora¢nim prilivem zprav. Zatimco zlepSeni ekonomiky
eurozony, predevsim ve Francii a Némecku, pobidlo v bfeznu evropskou centralni
banku (ECB) ke zvySeni trokovych sazeb o0 0,25% az o 2,50%, investofi se zaméfily
na korporacéni zisky a na potencial ptilezitosti Merger a Acquisition
(M&A).Vylepsujici se ekonomicky obraz dodal podnét v tomto obdobi, ktery



Zprava Investi¢niho Poradce - poxacovans

zaznamenal regionalni silné priznivy ptispévek z akcii ropy z historicky vysokych
cen ropy. Na pozadi robustni korporacni ziskovosti a potencialu aktivit M&A
dosahly mnohé akciové trhy v regionu mnoholetych maxim.

Spojené Kralovstvi

Akciovy trh Spojeného Kralovstvi rovnéz v tomto obdobi zaznamenal silné vynosy.
FTSE All Share navysil 0 17,51% a byl podpofen silou v pfiznivé naklonénych
zdrojich a finan¢nich sektorech. Vykonnost akciovych trhii byla na zac¢atku obdobi
docela utlumena a obavy o zdravi, jak globélni, tak domaci ekonomiky zptisobily
zvysSenou opatrnost investord. Nicméné, srpnové sniZeni tarokovych sazeb ve
Spojeném Kralovstvi ze 4,75% na 4,50% podpoftilo diivéru, a to vie v dob¢, kdy trh s
nemovitostmi a klesdjici maloobchodni prodeje zptisobily obavy o vyhled pro
ekonomiku Spojeného Krélovstvi. Dobra nalada byla rovnéz podpofrena udrzovanou
silou ekonomiky US. Korporac¢ni vysledky umoznily, Ze ceny akcii byly postaveny na
podporujicim ekonomickém pozadi. Akcie ropy, bankovnictvi a hornictvi patfi mezi
sektory, které zaznamenaly rekordni vysledky v roce 2005. Aktivity M&A rovnéz
vyznamné prispély k rtistu cen akcii spolu s po¢tem vysoce profilovanych
spolecnosti, které se podilely na obchodech nebo na stalych spekulacich. Stfedni
spolecnosti opét predcily vykonnostné své vétsi kolegy, i kdyZ nabidky za pfevzeti
kontroly P&O a O2 spolu s Aviva’s nasledovany odstoupenim od cenové nabidky u
konkurenéniho Prudential podpotily ujisténi, Ze nejvétsi akcie UK také ziistaly na
¢ele vyvoje. Kombinace téchto faktort zanechala v tomto obdobi akciové indexy UK
na pétiletém maximu.

Japonsko

Japonské trhy dokazaly od zac¢atku roku navysit zisky a japonsky Topix Index
zaznamenal zisk ve vysi 34,03%, protoZe znovuzvoleni liberdlni demokratické strany
a ministerského predsedy Junichiro Koizumi oZivilo divéru domaci ekonomiky.
Zvysujici se diivéra v japonskou ekonomiku, predevsim ze strany zahrani¢nich
investort byla hlavim rysem napii¢ obdobim. To vSe vyvrcholilo ozndmenim
japonské banky, ze ukon¢i politiku kvantitativniho snizeni, ¢imZ uvolnila cestu pro
mozné zvyseni trokovych sazeb ze soucasné nulové hodnoty. Rostouci déivéra v
ekonomiku podpotila sektory zamérené na doméci trh véetné realitnich spole¢nosti a
bank a vyzvedla akciové trhy vyse. Navic nejvétsi vyvozci této zemé v poslednich
dvanacti mésicich vytézily ze silné ekonomiky US.



Zprava Investi¢niho Poradce - poracovant

Asie Pacific kromé Japonska

Index MSCI AC Far East ex Japan udélal v poslednich dvanécti mésicich velky
pokrok, kdyz vzrostl 0 29,47 %. Vétsina asijskych trhii zakoncila rok 2005 se silnymi
vykonnostmi, protoze investofi i nadale upfednostriovali rastovy profil regionu ve
vztahu k rozvinutym trhiim. Sektory ropy, komodit a technologii patfily mezi hlavni
viidce vykonnosti, ktefi vytéZily z podporujich ekonomickych fundamentt a
robustniho globalniho ekonomického ristu. Vykonnost byla po silném lednu v
prvnim ¢tvrtleti 2006 utlumenéjsi, a to diky obavam o trokové sazby, potencialu pro
zpomaleni globalniho rtstu a také sledovani politické nejistoty s centrem na
Filipinach a na Tajwanu. Avsak celkové béhem tohoto obdobi udrzely asijské trhy
pozitivni trend.

Globalni dluhopisy

Trhy globélnich dluhopist byly v minulych dvanécti mésicich pod tlakem, protoze
ocekdvané zvysovani arokovych sazeb, pfedevsim v US a v Eurozéné vyneslo
vynosy nahoru. Vynosy americké pokladny vzrostly diky politice federdlnich rezerv,
kterd spocivala v udrzeni postupného upeviiovani arokovych sazeb US a jejich
rozhodnuti bylo doprovazeno ozndmenim o dal$im zvySovani. Robustni ekonomické
udaje v Evropé véetné némeckého IFO indexu obchodniho sentimentu, ktery dosahl
patnéctiletého maxima, si vynutily silné vynosy dluhopistt Eurozény, protoze ECB
zvysila trokové szaby v bfeznu, a to ze 2,225% na 2,50%.

HSBC Investments (UK) Limited
26.dubna 2006



Zprava Auditora

Akcionarim

HSBC INTERNATIONAL SELECT FUND
69, route d "Esch

L-1470 Lucembursko

Velkovévodstvi Lucemburské

Revidovali jsme finanéni vykazy, které se skladaji z vykazu ¢istého jméni, z vykazt o
operacich a o zméndch ¢istého jméni, vykaz investic a ostatnich ¢istych jméni a
poznédmek finanénich vykazt spole¢nosti HSBC International Select Fund a kazdého
jejiho podfondu (“SICAV”) pro rok koncici k 31.bfeznu 2006. Zodpovédnost za tyto
tinan¢ni vykazy nese vybor feditelt SICAV. Nasi zodpovédnosti je vyjadfit ndzor na
tyto finanéni vykazy vychazejici z naseho auditu.

Provadéli jsme nas audit v souladu s mezinarodnimi standardy o auditech. Tyto
standardy vyZzaduji, abychom naplénovali a provedli na$ audit tak, abychom
obdrZeli rozumnou zaruku o bezchybnosti fina¢nich vykaz{i. Audit zahrnuje
prozkoumani, formou testu, diitkazy potvrzujici sumy a uvedené tdaje ve finan¢nich
vykazech. Audit rovnéZz obsahuje hodnoceni pouZitych tcetnich principti a
dilezitych odhadd, které ucinil vybor fediteltt SICAV, kdyZ ptipravoval tyto
finan¢ni vykazy, a v neposledni fadé rovnéz hodnoti celkovou prezentaci finan¢nich

vykazli. Véfime, ze nas audit poskytuje rozumny zaklad pro vysloveni naseho
nazoru.

Podle naseho nazoru, pfipojené vyse uvedené finan¢ni vykazy podavaji v souladu s
lucemburskym pravem a regula¢nimi pozadavky za rok kon¢ici ke dni 31.bfezna
2006 pravdivy a ¢estny pohled na finan¢ni pozici fondu HSBC International Select a
o kazdém jeho podfondu. TotéZ plati pro vysledky jejich operaci a pro zmény v jejich
¢istém jméni za stejné obdobi.

Dopliikové materidly, které vyroc¢ni zprava obsahuje, byly prezkoumany v ramci
naseho mandatu, ale nestaly se pfedmétem specifické auditni procedary provadéné
v souladu s vyse uvedenymi standardy. TudiZ nevyjadfujeme nas nazor na tyto
informace. Neuskutecnili jsme Zadna pozorovani tykajici se téchto informaci v
kontextu finan¢nich vykaza.

Lucemburg, 19.kvétna 2006
KPMG Audit S.4.r.L.
Réviseurs dEntreprises

D.G.Robertson
Partner




Vykaz ¢istych jméni ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

Aktiva

Investi¢ni portfolio v trzni hodnoté  (pozn.2)
Hotovost v bance

Castky pohledavek z prodeje investic

Castky pohledavek v tpisech

Pohledéavky: troky a dividendy.netto

Cisty nerealizovany zisk z ptedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné

Ostatni aktiva

CELKEM AKTIVA
Pasiva

Castky splatné z nakupu investic
Castky splatné za vykoupeni

Splatné manazerské odmeény (pozn.3)
Splatné dané a naklady (pozn.3)
CELEKM PASIVA

CELKOVA HODNOTA CISTEHO JMENI

Hodnota ¢istého jméni na akcii
Distribuce

Pocet vydanych akcif
Distribuce

Uvedené poznamky jsou soucasti téchto finan¢nich vykaza.

sloucené cautious balanced adventurous
243.829.646 40.870.532 127.831.312 75.127.802
3.142.478 460.639 2.152.414 529.425
1.816.283 548.959 652.603 614.721
69.664 23.609 3.246 42.809
165.046 113.647 43.259 8.140
2.470 296 1.201 973
793.643 136.724 496.397 160.522
249.819.230 42.154.406 131.180.432 76.484.392
104.149 104.149 - -
54.284 13.000 41.284 -
746.321 130.354 393.658 222.309
174.760 32.181 92.101 50.478
1.079.514 279.684 527.043 272.787
248.739.716 41.874.722 130.653.389 76.211.605
1.377 1.329 1.358
30.420.664,018 98.274.049,021 56.135.776,600



Vykaz o operacich a zménach v ¢istém jmeéni

pro rok koncici ke dni 31.brezna 2006

(vyjadfeno v americkém dolaru)

CISTE JMENI NA ZACATKU ROKU

PRIJMY
Dividendy, ¢isty pifjem
Bankovni troky

Ostatni ptijmy

pozn.3
CELKEM PRIJMY
NAKLADY pozn.3
Manazerské poplatky

Vedlejsi naklady prevadéjictho agenta
Naéklady na audit a publikaci

Dan z tpist

Uroky zaplacené

Ostatni poplatky

CELEKM NAKLADY

CISTE PRIJMY/(NAKLADY) Z INVESTIC

pozn.2
Cisty realizovany zisk z prodeje investic
Cistd realizovana (ztrata) z predbéznych
smluv o zahrani¢ni sméné mény
Cisty realizovany zisk/ (ztrata) ze zahrani¢ni
smeény
CISTY REALIZOVANY ZISK/ (ZTRATA)

Zmeéna v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni
investic

Zmény v ¢istém nerealizovaném zhodnoceni
z pfedbéznych smluv o zahrani¢ni sméné
meény

CISTE NAVYSENI CISTEHO JMENI
VYSLEDKEM OPERACI

EVOLUCE KAPITALU
Zaplacené akcie

Vykoupené akcie

CISTE JMENI NA KONCI ROKU

Uvedené poznamky jsou soucasti téchto finan¢nich vykaza.

sloucené cautious balanced adventurous
176.235.386 35.201.873 100.847.833 40.185.680
1.416.358 478.345 819.258 118.755
190.675 56.523 93.357 40.795
1.028.797 193.429 541.442 293.926
2.635.830 728.297 1.454.057 453.476
2.716.853 530.591 1.448.273 737.989
13.341 2.644 6.997 3.700
61.807 13.245 32.324 16.238
65.670 11.471 34.630 19.569
8.477 2.771 2.332 3.374
18.132 3.295 9.491 5.346
65.834 12.004 34.394 19.436
2.950.114 576.021 1.568.441 805.652
(314.284) 152.276 (114.384) (352.176)
10.411.023 1.146.815 6.086.734 3.177.474
(69.656) (5.915) (32.181) (31.560)
110 (3.580) (8.406) 12.096
10.027.193 1.289.596 5.931.763 2.805.834
17.050.582 468.720 8.530.617 8.051.245
2.470 296 1.201 973
27.080.245 1.758.612 14.463.581 10.858.052
78.949.394 17.060.439 30.442.027 31.446.928
(33.525.309) (12.146.202) (15.100.052) (6.279.055)
248.739.716 41.874.722 130.653.389 76.211.605



Zmeény v poctu akcii v prubéhu roku

konciciho ke dni 31.biezna 2006

cautious balanced adventurous
Pocet akcii vydanych na zac¢atku roku 26.650.673,764 85.651.493,240 35.244.857,331
Pocet vydanych akcii 12.779.807,435 24.781.292,882 25.920.179,062
Pocet vykoupenych akcii (9.009.817,181) (12.158.737,101) (5.029.259,793)
Pocet vydanych akcii na konci roku 30.420.664,018 98.274.049,021  56.135.776,600




Statistiky

(vyjadieno v americkém dolaru)

Celkova hodnota ¢istého jméni k 31.b¥eznu 2006
Hodnota ¢istého jméni na akcii k 31.bfeznu 2006

Celkova hodnota ¢istého jméni k 31.b¥eznu 2005
Hodnota ¢istého jméni na akcii k 31.bfeznu 2005

Celkova hodnota ¢istého jméni k 31.bfeznu 2004
Hodnota ¢istého jméni na akcii k 31.bfeznu 2004

cautious

41.874.722
1,377

35.201.873
1,321

10.945.789
1,237

balanced

130.653.389
1,329

100.847.833
1,177

78.100.099
1,093

adventurous

76.211.605
1,358

40.185.680
1,140

11.520.697
1,058



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

CAUTIOUS
Popis Mnozstvi/n  Ména Pofizovaci Trzni %cistého
omin. cena hodnota jméni
hodnota

INVESTICNI FONDY

1) AKCIE

Asie

Fidelity South East Asia - C. Global- (tfida A) 237.090 USD 846.137 866.329 2,07
1.469.454 866.329 2,07

Australie

Fidelity Investments Funds-Australia Fund (tfida akcii A) 9203 AUD 215.636 277.566 0,66

251.636 277.566 0,66

Evropa

Fidelity Investments Funds - European Opportunities Fund 85.023 GBP 283.906 368.711 0,88

Gartmore Continental European Fund 113.675 USD 861.526 1.013.437 2,42

JP Morgan Fleming Asset Management - Europe Funds (ti. A) 77.882 GBP 685.002 903.677 2,16
1.830.434. 2.285.825 5,46

Globalné se rozvijejci trhy

Westam Compass Fund-Global Emerging Markets Funds (tfidaC) 33,550 USD 389.086 617.986 1,48

389.086 617.986 1,48

Japonsko

JP Morgan Fleming Asset Management - Japan Fund (tfida C) 414577 GBP 818.619 1.147.501 2,74

Schroder - Japan Alpha Plus Fund (tfida ACC) 362.504 GBP 376.709 470.535 1,12
1.195.328 1.618.036 3,86

Velka Britanie

HSBC Asset Management Invest. Funds SICAV - UK Equity (ti.A) 237.090 GBP 507.380 521.931 1,25

Merrill Lynch Europ Dynamic Fund -Acc. 108.585 GBP 288.535 306.229 0,73

Merrill Lynch - UK Dynamic Fund 410.419 GBP 678.145 948.569 2,26
1.474.060 1.776.729 4,24

Spojené staty americké

Davis Funds Sicav - Davis Value Fund (tf. A) 72252  USD 1.795.122 2.083.751 4,98

Legg Mason Global Funds Plc - Value Fund (tf. A) 11.695  USD 1.784.664 2.091.108 4,99

Nordea 1 SICAV - North American Value Fund (t¥. CAP) 2.398 USD 932.241 979.204 2,34

Pimco - Stocks PLUS Fund (t¥. ACC) 131460 USD 1.417.242 1.548.595 3,70
5.929.269 6.702.658 16,01

AKCIE CELKEM 11.915.950 14.145.129 33,78




Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

CAUTIOUS
Popis Mnozstvi Ména Potizovaci Trzni %&ist.
nomin. cena hodnota jméni
Hodnota
FIXNI PRIJEM
Evropa
Merril Lynch International Investment Fund SICAV - European 22.450 EUR 452.614 463.552 1,11
Bond Fund
452.614 463.552 1,11
Globalni
Franklin Templeton Investment Funds SICAV - Templeton Global 544.701 UusD 7.275.614 7.484.194 17,87
Bond Fund (tf. A)
Legg Mason Global Funds Plc - Brandywine Global Opportunities 68148 USD  7.367.571 7.249.586 17,31
Bond Fund (tf. A)
Melon Global Bond Portfolio ~USD (ttida C) 3.577.180 uUsD 5.716.683 5.615.100 13,41
Morgan Stanley SICAV - Global Bond Fund (tf. A) 187976  USD 5.080.487  5.009.562 11,96
25.440.355  25.358.442 60,55
Velka Britanie
Norwich Union Investment Funds - Corporate Bond (tf. C) 617.915 GBP 934.019 903.409 2,16
934.019 903.409 2,16
CELKEM FIXNI PRIJEM 26.826.988  26.725.403 63,82
CELKEM INVESTICNI FONDY 38.742.938  40.870.532 97,60
CELKEM INVESTICNI PORTFOLIO 38.742.938  40.870.532 97,60

Detailni piehled portfolia zmén za uplynuly rok je na pozadani zdarma k dispozici v registrované kancelaii SICAV.



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

BALANCED
Popis Mnozstvi/ Meéna Potizovaci Trzni %cCistého
nomin. cena hodnota jméni
hodnota
INVESTICNI FONDY
AKCIE
Asie
Fidelity South East Asia - C. Global- (tfida A) 759.766  USD 2.707.377 2.776.185 2,13
Lincoln Unit Trust - Far East Trust Inc. 1.306.790 GBP 1.234.092 1.495.561 1,14
3.941.469  4.271.746 3,27
Australie
Fidelity Investment Funds - Australia Fund (tf.A) 47982 AUD 1.301.046 1.447.113 1,11
1.301.046 1.447.113 1,11
Evropa
Fidelity Investment Funds - European Opportunities Fund 700.884 GBP 2.307.854 3.039.440 2,33
Gartmore Continental European Fund 646.071 USD 4.809.730 5.759.852 441
JP Morgan Fleming Asset Management - Europe Funds (ti. A) 450.800 GBP 3.880.799 5.230.699 4,00
10.998.383  14.029.991 10,74
Globélné se rozvijejici trhy
Westam Compass Fund - Global Emerging Markets Funds (tt. C) 138.136  USD 1.627.780 2.544.470 1,95
1.627.780 2.544.470 1,95
Japonsko
JP Morgan Fleming Asset Management - Japan Fund (tf. C) 2.992.271 GBP 5.870.619 8.282.259 6,34
Schroder - Japan Alpha Plus Fund (t¥. ACC) 2.087.168 GBP  2.160.046 2.709.170 2,07
8.030.665  10.991.429 8,41
Velka Britanie
Framlington - UK Smaller companies Fund (tf. ACC) 495.297 GBP 782.478 901.289 0,69
HSBC Global Investment Funds - Uk Freestyle- t¥ida B- Cap 1.307.059 GBP  2.784.052  2.877.371 2,20
Merrill Lynch Europ Dynamic Fund -Acc. 1.493.435 GBP 4.046.702 4.211.745 3,22
Merril Lynch UK Dynamic Fund 2.736.847 GBP  4.121.317 6.325.450 4,85
11.734.549  14.315.855 10,96
Spojené Staty Americké
Davis Funds Sicav - Davis Value Fund (tf. A) 411432  USD 9.365.840  11.865.687 9,08
Goldman Sachs Funds Sicav - Goldman Sachs US Growth Equity 800.928  USD 6.874.912 7.416.59%4 5,68
Portfolio (t. I) 68.724  USD 9.509.287  12.287.900 9,40
Legg Mason Global Funds Plc - Value Fund (tf. A) 10.305  USD 4.025.204 4.207.350 3,22
Nordea 1 SICAV - North America Value Fund (t¥. CAP) 790.085  USD 8.547.090 9.307.203 7,12
Pimco - Stocks PLUS Fund (t#. ACC) 2316  USD 2.986.433 3.343.425 2,56
SGAM Fund - Equities US Relative Value (class BC)
41.308.766  48.428.159 37,06
CELKEM AKCIE 78.942.658  96.028.763 73,50




Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

BALANCED
Popis Mnozstvi Ména  Pofizovaci Trzni hodnota  %¢ist.
Nomin.hod cena jmeéni
nota
FIXNI PRIJEM
Globélni
Franklin Templeton Investment Funds SICAV - Templeton 948.725  USD 12.549.558 13.035.485 9,98
Global Bond Fund (tf. A)
Legg Mason Global Funds Plc - Brandywine Global 107.781  USD 11.484.244 11.465.790 8,78
Opportunities Bond Fund (t¥. A)
Mellon Global Bond Portfolio- USD (tfida C) 4.356.502  USD 6.974.935 6.838.402 5,23
31.008.737 31.339.677 23,99
Velka Britanie
Norwich Union Investment Funds - Corporate Bond (tf. C) 316.596 GBP 456.895 462.872 0,35
456.895 462.872 0,35
CELKEM FIXNI PRIJEM 31.465.632 31.802.549 24,34
CELKEM INVESTICNI FONDY 110.408.290 127.831.312 97,84
INVESTICE CELKEM 110.408.290  127.831.312 97,84

Detailni piehled portfolia zmén za uplynuly rok je na pozadani zdarma k dispozici v registrované kancelaii SICAV.



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

ADVENTUROUS
Popis Mnozstvi/n  Ména Pofizovaci Trzni %cistého
omin. cena hodnota jmeéni
hodnota

INVESTICNI FONDY
AKCIE
Asie
Fidelity South East Asia - C. Global- (tfida A) 669.685  USD 2.386.948 2.447.028 3,22
Lincoln Unit Trust - Far East Trust Inc. 96.220 GBP 95.546 110.119 0,14

2.482.494 2.557.147 3,36
Austrilie
Fidelity Investments Funds - Australia Fund (tf. A) 43.237 AUD 1.229.424 1.304.004 1,71

1.229.424. 1.304.004 1,71
Evropa
Fidelity Investment Funds - European Opportunities Fund 428.435 GBP 1.462.004 1.857.943 2,44
Gartmore Continental European Fund 496.662 usD 3.720.476 4.427.837 5,81
JP Morgan Fleming Asset Management - Europe Funds 436.797  GBP  3.866.958 5.068.216 6,65
(tr. A)

9.049.438  11.353.996 14,90
Globélné se rozvijejici trhy
Westam Compass Fund - Global Emerging Markets Funds 84.814 USD 1.127.779 1.562.273 2,05
(tr.C)

1.127.779 1.562.273 2,05
Japonsko
JP Morgan Fleming Asset Management - Japan Fund (tf. C) 2.412.414 GBP 4.885.636 6.677.283 8,76
Schroder - Japan Alpha Plus Fund (t¥. ACC) 1.879.681 GBP 2.116.563 2.439.849 3,20

7.002.199 9.117.132 11,96
Velka Britanie
Framlington - UK Smaller companies Fund (tf. ACC) 373.503 GBP 583.566 679.661 0,89
HSBC Global Investment Funds - Uk Freestyle- t¥ida B- 1.225.182 GBP 2.610.627  2.697.126 3,54
Cap 1.326.826 GBP 3.611.264 3.741.880 491
Merrill Lynch Europ Dynamic Fund -Acc. 2.134.324 GBP 3.873.728 4.932.886 6,47
Merril Lynch UK Dynamic Fund

10.679.185  12.051.553 15,81

Spojené Staty Americké
Davis Funds Sicav - Davis Value Fund (tf. A) 309.708 UsD 7.715.741 8.931.985 11,72
Goldman Sachs Funds Sicav - Goldman Sachs US Growth 615.713 USD 5.252.445 5.701.507 7,48
Equity Portfolio (t. I)
Legg Mason Global Funds Plc - Value Fund (tf. A) 51.559  USD 8.119.097  9.218.826 12,10
Nordea 1 SICAV - North America Value Fund (t¥. CAP) 11.261 usD 4437413 4.597.530 6,03
Pimco - Stocks PLUS Fund (t#. ACC) 524377  USD 5.685.106 6.177.165 8,11



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006

(vyjadieno v americkych dolarech)

ADVENTUROUS

Popis Mnozstvi/n  Ména Porizovaci Trzni %Cistého
omin. cena hodnota jmeéni
hodnota

Spojené Staty Americké

SGAM Fund - Equities US Relative Value (tf. BC) 1.770 USD 2.286.453 2.554.684 3,35

33.496.255  37.181.697 48,79

CELKEM AKCIE 65.066.774  75.127.802 98,58

CELKEM INVESTICNI FONDY 65.066.774  75.127.802 98,58

CELKEM INVESTICNI PORTFOLIO 65.066.774  75.127.802 98,58

Detailni piehled portfolia zmén za uplynuly rok je na pozadani zdarma k dispozici v registrované kancelaii SICAV.




Poznamky k finan¢nim vykazim

Pozndmka ¢ 1 Podstata prezentace

Spolec¢nost byla dne 26.ffjna 2001 vytvorena jako Société Anonyme a byla kvalifikovana jako
société d investment & capital variable s poc¢ate¢nim kapitalem ve vysi USD$30.000.

V soucasnosti funguje na dobu neurcitou a mé opravnéni podniku pro kolektivni
investovani podle paragrafu I lucemburského prava ze dne 20.prosince 2002. Spole¢nost je
registrovana pod c¢islem B84 174 u Registre de Commerce et des Sociétés of Luxembourg, kde

jsou k dispozici k nahlédnuti ¢lanky o Spolec¢nosti a na zédkladé zadosti mohou byt dodany
jejich kopie.

Clanky o Spole¢nosti byly publikovany dne 19.listopadu 2001 v Mémorial a dodatky k nim
byly publikovany dne 28.dubna 2004.

Na zékladé lucemburského prava bylo podano oznameni u Registre de Commerce et des
Sociétés of Luxembourg.

Proces od ptidéleni po umisténi akcii, které se vztahuji k jednotlivym podfondtm je
aplikovéan ve knihach o Spole¢nosti, v portfoliech prevoditelnych cennych papiri a jinych
povolenych investicich, které reprezentuji podfond. Aktiva, pasiva, piijmy a vydaje, které
mohou byt pfi¢teny na vrub podfondu jsou uvedeny tamtéz. Opravnéni kazdé tfidy akcii,
kdy a kde budou vytvofeny Spole¢nosti u kazdého podfondu se bude ménit v souladu

s pravidly uvedenymi v ¢lancich.

Jmeéni, které je drzeno v kazdém podfondu ma byt vyhradné aplikovano s ohledem na akcie,
které se vztahuji k podfondu, na ktery se kazdé portfolio zameétuje.

Jmeéni v8ech fond budou oddélena od ostatnich a budou investovéna oddélené v souladu

s investi¢nimi cily a politikou kazdého podfondu. VSechna pasiva pfi¢tena na vrub urcitého
podfondu maji byt vyhradné vazana na tento podfond. Za tc¢elem vazeb mezi akcionéti maji
byt podfondy minény jako oddélené entity.

Ke dni 31.bfezna 2006 jsou k dispozici investoram 3 podfondy:
> HSBC International Select Fund - Cautious (v americkych dolarech)
» HSBC International Select Fund - Balanced (v americkych dolarech)
> HSBC International Select Fund - Adventurous (v americkych dolarech)
Tyto tfi fondy zahajily ¢innost dne 17 listopadu 2001.
Pozndamka ¢. 2 Viyznamné iicetni politiky
a) Hodnoceni investic
Portfolio cennych papirt, které jsou kétované na oficidlni burze cennych papiri je
hodnoceno podle posledni dostupné ceny na hlavnim trhu, kde se s cennymi papiry
obchoduje. Cenné papiry, se kterymi se obchoduje na jinych organizovanych trzich jsou

hodnoceny podle posledni dostupné ceny nebo podle vynosovych ekvivalentt, které jsou
dodany jednim nebo vice obchodniky z takovychto trhti v dobé hodnoceni.



Poznamky k finan¢nim vykaztm (pokracovéni)

Pokud tyto ceny neodpovidaji jejich trzni hodnoté, budou v8echny tyto cenné papiry a
ostatni povolena jméni ocenéna trzni hodnotou, kterd umozni jejich prodej, a to na zakladé
dobré viry fediteld.

Akcie v investi¢nim fondu budou ocenény podle posledniho dostupného ¢istého jméni, které
je spocitano na tyto cenné papiry.

Jakéakoliv aktiva a pasiva ve ménach, které neodpovidaji ptislusné méné podfondu jsou
pfevedena do této mény v pievazujici hodnoté na trhu, ktera je poskytnuta jednou ¢i vice

bankami nebo obchodniky.

Sloucené tcty Spole¢nosti za tcéelem jejich finan¢nich zprav maji byt vyjadieny v americkych
dolarech.

b) Cisty realizovany zisk /(ztrata) z prodeje investic

Cisty realizovany zisk ¢i ztrata z investic je ur¢en na zakladé prameérnych nakladd z prodeje
investic.

¢) Sména zahrani¢nich mén

Spole¢nost vede své tcetni zdznamy v americkych dolarech a rovnéz finané¢ni vykazy jsou
vyjadieny v této méné.

Aktiva a pasiva ve méndch, které jsou jiné nez americky dolar jsou pfevedena na americky
dolar v kurzu, ktery prevazuje ke dni 31.brezna 2006.

Pfijmy a naklady vyjadiené v méné jiné neZ je americky dolar jsou pfevedeny na americky
dolar v kurzu, ktery prevazuje v den transakce.

Zisky ¢&i ztraty vyplyvajici z téchto pfevodi jsou uvedeny ve zméndch ¢istého jméni.
d) Nakupni ceny investic

Naklady na investice ve méndch jinych, nez je americky dolar jsou pfevedeny na americky
dolar v kurzu, ktery ptevazuje v den nakupu.

Pozndamka ¢ 3 Prijimy a ndklady
a) Ostatni prijmy

Do ostatnich pffjmt patfi rabat, ktery dodavaji pfislusné fondy, aby se snizilo zdvojeni
manazerskych poplatki.

b) Manazerské poplatky

Spole¢nost vyplaci manazerské poplatky ve vysi 1,25% ro¢né z ¢istého jméni. Pocitaji se
denné a jsou splatné mési¢né se zpétnou splatnosti. Tento poplatek zahrnuje vsechny



Poznamky k finan¢nim vykaztm (pokracovéni)

administrativni, manazerské a spravcovské sluzby, které Spole¢nosti poskytuji: manazer,
administrativni agent, registracni a vyplacejici agent, investi¢ni poradce a spravce. Tato
¢astka rovnéz zahrnuje platby spravce a Spolec¢nosti, doméaciho a vyplacejiciho agenta, coz
jsou jejich provize za jejich sluzby. Manazerska spole¢nost je rovnéz opravnéna vyplacet
rozumné néhrady za vedlejsi vydaje.

Spole¢nost plati dasi ndklady spojené s provozem vcetné rozumnych vedlejsich nakladd,
které se vztahuji ke spolupracovnikiim, ktefi byli jmenovani v predeslych odstavcich a ke
spolupracujicim bankam. Dale poplatky auditorim a pravnim poradctim, naklady na tisk a
distribuci vyroénich a mezivyro¢nich zprav, prospektti, ndklady spojené s registrovanim
Spolec¢nosti v raznych jurisdikcich, naklady spojené se strukturami, které mohou byt
vyzadovany zdkonem nebo smérnici v jurisdikci, kde jsou akcie obchodovany. Spole¢nost
také plati veskeré makléi'ské, dariové a vladni poplatky. Déle poplatky a ndklady zahrnujici
registrovani a udrzovani akcii Spole¢nosti u vladnich agentur nebo na burzach cennych
papirt, ndklady na publikovéni cen akcii, odmeény fediteltim (pokud jsou stanoveny) a jejich
rozumné vedlejsi naklady, dale jiné opera¢ni naklady jako napfiklad tcetni a ocetiovaci
naklady, soudni a jiné pravidelné ¢i nepravidelné naklady.

¢) Zdanéni

Spole¢nost nepodléha Zddnym lucemburskym danim ze zisku ¢i pffjmu. To samé plati pro
dividendy, které spole¢nost vyplatila, a které podléhaji lucemburské zadrzné dani.
Spolec¢nost nicméné podléhad v Lucembursku dani ve vys$i 0,05% za rok z hodnoty jejiho
¢istého jmeéni. Tato darn je placena kvartalné na zakladé hodnoty ¢istého jméni Spole¢nosti na
konci piislugného kvartalu. Zadné dané se nevztahuji na jiné lucemburské podniky
kolektivniho investovani. Zadné dané ani kolkovné se neplati pii vydavani akcii.

d) Dividendy

Vsechny akcie jsou akciemi kapitalové akumulace, ze kterych se nevypléceji Zadné
dividendy.

e) Naklady na rozvoj

Naklady spojené s rozvojem a registraci Spole¢nosti v Lucembursku a jinde jsou neseny
distributorem. Jakykoliv podfond vytvofeny pozdéji ponese nédklady na vlastni rozvoj sdm.

Pozndmka 4: PredbéZné smlouvy o prevodu mény
Cautious

- nakup USD 82.322; prodej GBP 47.060 se splatnosti ke dni 31.bfezna 2006.

Ke dni 31.bfezna 2006 byla cista nerealizovana ztrata z pfedbéZznych smluv o sméné
zahrani¢ni mény USD $296.



Poznamky k finan¢nim vykaztm (pokracovéni)

Balanced
- nakup USD 333.593; prodej GBP 190.701 se splatnosti ke dni 31.biezna 2006.

Ke dni 31.bfezna 2006 byla cista nerealizovana ztrata z pfedbéZznych smluv o sméné
zahrani¢ni mény USD $1.201.

Adventurous
- nakup USD 270.195; prodej GBP 154.459 se splatnosti ke dni 31.bfezna 2006.

Ke dni 31.bfezna 2006 byla ¢ist4 nerealizovana ztrata z pfedbéznych smluv o sméné
zahrani¢ni mény USD $973.

HSBC Bank
International Limited
HSBC House

Esplanade

St Helier

Jersey JE1 1HS

Channel Islands
www.offshore.hsbc.com

GF0092/ AG © HSBC Bank International Limited. Bfezen 2006. All Rights Reserved.



