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> Zprava rediteli

AKkcie Asie kromé Japonska

Za dvanacti méesicni obdobi, které skoncilo v bieznu 2006 byl vynos fondu 32,6% (hrubého) v nominalni méné
amerického dolaru, ¢imz piekonal index MSCI AC Far East ex-Japan o 3,16%. Nejvice k vykonnosti v tomto
obdobi ptispél vybér akeii v technologiich a sektorech spotiebniho zbozi spolu s pozitivnimi ohlasy s Tajwanu a
Ciny. Jsme i nadale optimistiéti co se ty¢e vyhledu u asijskych trhi, coZ je podpoteno zlepsujicimi se fundamenty
a atraktivnimi zhodnocenimi. Domaci spotieba a oZziveni aktivit jsou i nadéle nejsilnéjsimi body pro tento region.
Ponechavame si prevazené pozice ve spole¢nostech vazanych na spotiebni zbozi a na nemovitosti.

Akcie menSich spole¢nosti Asie kromé Japonska

Za dvandacti mési¢ni obdobi, které skoncilo v bieznu 2006 byl vynos fondu 29,6% (hrubého) v nomindlni méné
amerického dolaru. Vykonnost v tomto obdobi pievazné drzela krok s trhem. Vykonnost byla podpoiena
pozitivnim vybérem akcii na Tajwanu a v Singapuru, predevsim v oblasti sektoru nemovitosti a periodickych
sektorti. AvSak nas pozitivni ohlas na hongkongské nemovitosti se teprve neddvno zacal projevovat. Jsme i nadale
optimisticti co se ty¢e vyhledu u asijskych trhi, coz je podpoteno zlepSujicimi se fundamenty a atraktivnimi
zhodnocenimi. Domaéci spotifeba a oZiveni aktiv jsou i nadale nejsilné€jSimi body pro tento region. Ponechavame si
pfevazené pozice ve spolecnostech vazanych na spotiebni zbozi a na nemovitosti.

Akcie vysokych dividend Asie kromé Japonska

Za dvanacti méesicni obdobi, které skoncilo v bieznu 2006 byl vynos fondu 17,1% (hrubého) v nominélni méné
amerického dolaru. Fond si stale udrzuje tendenci ve vybéru akcii vysoké kvality v Asii, s vysokymi vynosy bez
Ipéni na indexu. Zaméteni na akcie vysokych vynost bylo hlavnim faktorem, ktery ptispé€l k relativné nizké
vykonnosti fondu v rdmci oblasti Asie Pacific kromé Japonska, protoze akcie vysokych vynosii ztratily ve
sledovaném obdobi svoji oblibu. Avsak ve vztahu k cilové skupiné byla vykonnost fondu veelku dobra.
Dlouhodoby vyhled pro asijské ekonomiky je stale dobry, coz je podpoieno zlepSujicimi se fundamenty a
atraktivnimi zhodnocenimi.

AKkcie Brazilie

Za dvanacti méesicni obdobi, které skoncilo k 31.bfeznu 2006 byl vynos fondu 90,9% (hrubého) v nominalni méné
amerického dolaru, ¢imz ptekonal svoji benchmark (MSCI 10/40) o 13%. Tato vykonnost byla vysledkem
peclivého vybeéru akcii, ktery vedl k prevazenym pozicim v akciich vazanych na spotiebni zbozi, energie a
hornictvi a podvazenym pozicim v sektoru telekomunikaci. Fond se bude i nadale odliSovat pouzivanim bottom-
up pfistupu a vyuzivanim vyhody blizkého kontaktu se spolecnostmi v této oblasti. NaSe vyhlidky jsou
optimistické, zaloZzené na zlepSujicim se makro-ekonomickém obrazu a atraktivnich zhodnocenich.

BRIC Markets

Od zalozZeni, dne 2.¢ervna 2005, do konce finan¢niho roku k 31.bfeznu 2006 byla vykonnost fondu 67,5% (tfidy
akcii ZC) v nominalni méné amerického dolaru. V ramci trhtt BRIC mély celkem vzato dobrou vykonnost akcie
spotiebniho zbozi a penéZnictvi, zatimco materialy a informaéni technologie mély vykonnost nizkou. Vykonnost
trhi BRIC byla zejména vedena Ruskem, které predev§im zaznamenalo v tomto obdobi vysoké vynosy investort.
I kdyz byl trh pfehodnocen z nizkych urovni, které byly zaznamenany po krizi v Yukosu minulého jara, je stale
levnéjsi nez je prumer rozvijejicich se trhti. Hlavnimi klicovymi katalyzatory trhu byly impresivni riist vynosu,
pokracujici reforma managementu a zlepsujici se korporacni fizeni.



> Zprava reditelu

Akcie Cina

Za dvanacti mesicni obdobi, které skoncilo v bieznu 2006 byl vynos fondu 41,6% (hrubého) v nominalni méné
amerického dolaru, ptesto nedosahl vykonnosti indexu MSCI China Index, a to o 166 zdkladnich bodt. Relativné
nizka vykonnost byla zapfic¢inéna silnou vykonnosti China Mobile, ktera predstavuje 16% indexu. Tim, Ze mame
10-ti% limit na drzeni jednotlivych akcii je fond pfirozen¢ v China Mobile podvéazeny a tak relativni vykonnost
utrpéla. I pres tuto situaci byla vykonnost fondu v tomto obdobi podpofena pfevazenymi pozicemi v sektoru
¢inskych nemovitosti. Nase vyhlidky na ¢inskou ekonomiku, ktera siln€, roste jsou stale pozitivni. Nase prevazené
pozice zahrnuji sektor nemovitosti a spotiebniho zbozi.

Akcie rozvijejici se Evropy

Za deviti méesicni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 30,7% (akcie tfidy AD) v nominalni
méné eura, ¢imz udrzel ve vykonnosti krok s cilovou skupinou evropskych konvergenc¢nich fondd. Fond i nadale
preferuje vybirani atraktivné zhodnocenych akcii se zaméfenim na hlavni konvergenc¢ni sektory (banky, energie,
zdravotni péce, telekomunikace, sluzby) Gctujici za vice nez 90% celkové trzni kapitalizace. Po kratké naprave
konvergenc¢nich trhi vhimame aktraktivni hladiny zhodnoceni, pfedevsim ve srovnani se “starymi evropskymi
zemémi”. Z toho diivodu o¢ekavame dalsi nartst akciovych trhd v tomto regionu.

AKkcie Euroland

Za rok, ktery skoncil k 31.bfeznu 2006 byl vynos fondu 38,31% (hrubého) v nominalni mén¢ eura, ¢imz piekonal
index MSCI EMU o 6,29%. Fond si udrzuje strategii vyhledavani spole¢nosti s fundamenty, které jsou
stabilizujici a nebo se zlepSuji, a které se jeste neprojevily ve zhodnocenich. Vybér akcii byl naptic trhem trvale
vyborny. Nizké pozice vii¢i nejvykonnéjs$im sektortim jako napf. sluzby, energie, farmaceuticky sektor, rozmanité
penéznictvi a materidly byly vynahrazeny skvélym vybérem akcii. Zejména drzby v kapitalovém zbozi, bankach a
pojisténi mély vybornou vykonnost. Dlouhodoby vyhled pro trhy evropskych zemi zGstava atraktivni, predevsim
pokud je predstaven v kontextu atraktivniho zhodnoceni a ve svétle zaméteni médii na socialni agitaci, ktera
zamaskovala trendy zlepsujicich se fundamentt. To plati pfedev§im v Némecku, kde obchodni bilance za
poslednich 12 mé&sict piekonala Cinu a Japonsko dohromady.

Euroland Value Creation

Za rok, ktery skon¢il k 31.bfeznu 2006 byl vynos fondu 34,16% (hrubého) v nominélni méné eura, ¢imz piekonal
index MSCI EMU o 2,14%. Fond si udrzuje strategii vyhledavani spole¢nosti s fundamenty, které jsou
stabilizujici a nebo se zlepSuji, a které se jeste neprojevily ve zhodnocenich. Vybér akcii byl nap#ic¢ trhem
vyborny. Nizké pozice vii¢i nejvykonnéj$im sektoriim predev$im energie a rozmanité penéznictvi, stejné jako
sluzby, farmaceuticky sektor a materialy byly vynahrazeny skvélym vybérem akcii. Zejména drzby v kapitalovém
zbozi, bankach a pojisténi meély vybornou vykonnost. Dlouhodoby vyhled pro trhy evropskych zemi ziistava
atraktivni, predevsim pokud je pfedstaven v kontextu atraktivniho zhodnoceni a ve svétle zaméfeni médii na
socidlni agitaci, kterd zamaskovala trendy zlepSujicich se fundamentt. To plati pfedevS§im v Némecku, kde
obchodni bilance za poslednich 12 mésict piekonala Cinu a Japonsko dohromady.



> Zprava rediteli

Sustainability Leaders

Od svého zalozeni v prosinci 2005 byla vykonnost fondu 8,47% (hrubého) v nominalni mén¢ eura. Strategii fondu
je zaméfeni na nejlepsi SRI hodnocené akcie v pan-evropské oblasti. Fond nema zadnou benchmark. Portfolio
udrzuje limitované mnozstvi akcii (momentalné okolo 30). Vyhlidky pro evropskou ekonomiku se zlepSuji,
predevsim v Némecku. Akciové trhy by mély i nadale rist za podpory atraktivniho zhodnoceni a M&A aktivit.

Akcie Evropy kromé Spojeného Kralovstvi

Za rok konc¢ici ke dni 31.bfezna 2006 fond ziskal 31,7% (akcie tfidy AC) v nominalni mén¢ eura, ¢imz nedosahl
vykonnosti svého indexu FT S&P Europe ex UK Index, ktery vzrostl o 34,1%. Evropské akciové trhy se v tomto
obdobi zlepsily a oziveni eurozony bylo pfekvapenim. Vysledkem bylo, Ze mnohé akciové trhy v tomto regionu
dosahly svych n¢kolikaletych maxim. Ekonomicky obrat indexovych velikani v Némecku a Francii byl podnétem
pro evropskou centralni banku ke zvyseni urokovych sazeb, coz bylo po vice nez dvou letech poprvé. Vykonnost
fondu utrpéla pozicemi v sektoru medii, kde némecka placena televize Premiere byla nejvétsi brzdou. Celkem
vzato byl vybér akcii pro fond negativni vice nez vyrovnani ziskl z prevdzenych pozic fondu ve vybranych
akciich energii.

Dlouhodoby vyhled pro trhy evropskych zemi zlstava atraktivni, pfedev§im pokud je pfedstaven v kontextu
atraktivniho zhodnoceni a ve svétle zaméfeni médii na socialni agitaci, ktera zamaskovala trendy zlepSujicich se
fundamenti. To plati pfedev§im v Némecku, kde obchodni bilance za poslednich 12 mésicii prekonala Cinu a
Japonsko dohromady.

Akcie globalné se rozvijejicich trhu

Za rok koncici ke dni 31.bfezna 2006 ziskal fond 49,0% (akcie tfidy AC) v nominalni méné amerického dolaru,
¢imz prekonal sviij index MSCI Emerging Markets Index, ktery vzrostl o 48,0%.

Vykonnost ve vztahu k benchmark se od zmény manazera v dubnu 2005 neustale zlepSovala. PiedevSim
prevazené pozice zemi Ruska a Brazilie podpoftily vykonnost, protoze obé zem¢e patiily mezi nejsilnéjsi co se tyce
vykonnosti rozvijejicich se trhti. V ramci Ruska drzby energii - pfedevs§im Gazpromu- siln€ podpofily vykonnost.
Vzhledem k tomu Ze, hlavni hnaci silou zlepSeni rozvijejicich se trhli byla silna globalni likvidita bude fizeni
hlavnich trokovych sazeb rozhodujici. Nicméné globalni rist je i nadale silny a GEM zhodnoceni na vétSing trhi
zlstava vstiicné.

Globalni akcie

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 fond ziskal 24,5% (akcie tfidy AC) v nominalni méné amerického dolaru,
¢imz snadno ptekonal svlij index MSCI World Index, ktery vzrostl o 18,6%. To byl dilezity obrat pro fond a udal
se spolecné se jmenovanim nového manazera fondu v kvétnu 2005. Zména stylu, se zaméfenim na vybeér akceii
pfes pozice zemé podpofil tuto vykonnost, protoze nekteré japonské akcie penéznictvi a globalnich informacnich
technologii se zlepsily. Fond si ponechavé prevazené pozice v Japonsku, kde je zvySujici se tendence oziveni,
které je zalozena na domaci poptavce a také preferuje ristové akcie. Pfedevs§im sektor IT i nadale t€Zi ze silné
spotiebni poptavky po LCD televizorech, pocitacich a prenosnych prehravaéich hudby.
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> Zprava rediteli

Globalni akcie SRI

Za rok koncici ke dni 31.bfezna 2006 fond ziskal 16,7%(akcie tiidy AC) v nominalni mén¢ amerického dolaru,
¢imz nedosahl vykonnosti svého indexu MSCI World Index, ktery vzrostl o 18,6%. Avsak vici své cilové skupiné
spole¢ensky zodpovédnych globalnich akciovych fondd byla vykonnost fondu dobra. Pozitivni ekonomicky rist,
silna likvidita a snizené obavy z inflace i pfes pretrvavajici vysoké ceny komodit poskytly podporujici pozadi pro
globalni akcie a ocekavame, Ze tyto pozitivni podminky budou i v pribéhu roku 2006.

Akcie globalnich technologii

Za rok koncici ke dni 31.btezna 2006 ziskal fond 8,7% (akcie tfidy AC) v nominalni méné amerického dolaru,
¢imz nedosahl vykonnosti své benchmark, ktera vzrostla o 10,3%. Pozitivni ekonomicky rust, silna likvidita a
snizené obavy z inflace i pfes pretrvavajici vysoké ceny komodit poskytly podporujici pozadi pro globalni akcie a
ocekavame, ze tyto pozitivni podminky budou i v prabéhu roku 2006. Co se tyce vyhledu, predevsim sektor IT i
naddle tézi ze silné spotiebni poptavky po LCD televizorech, pocitacich a ptenosnych piehravacich hudby.

Globalni akcie kromé Euroland akcii

Globalni akcie krome evropskych zemi zaznamenaly za 12 mésicli vynos ve vysi 22,2% (akcie tfidy AD) ve
srovnani se svou benchmark ve vysi 22,8%. Vykonnost byla dokonce lepsi nez v cilové skupiné. Avsak na rozdil
od cilové skupiny nemtize fond investovat v zemich mimo OECD a tudiz nemohl vyuzit explozivnich vynost
rozvijejicich se trhi.

Od zavedeni Halbisovi investi¢ni filozofie ve fondu (nizky pocet drzeb zalozeny na silné jistote¢ fundament1) pied
Sesti mésici, fond vyznamné prekonal svou benchmark. VSechny pozice jsou udrzovany na zakladé dlouhodobych
fundament.

Akcie Hong Kong

Za dvanacti mesicni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 26,05% (hrubého) v nominalni
méné amerického dolaru, ¢imz piekonal svlij index Hang Seng, ktery ziskal 21,85%. NaSe pfevazené pozice v
sektoru nemovitosti prispély pozitivng k vykonnosti, jak v pozici jmeni tak i ve vybéru akcii. I pfes vytrvalé obavy
z nacasovani vrcholu cyklu urokovych sazeb byla vykonnost investorti do nemovitosti jako napt. Great Eagle,
Hong Kong Land a Hysan dobra, protoze kancelate a najmy zaznamenavaly i nadale robustni rtst. Navic i nas
podil v akciich vazanych na Cinu podpofil hodnotu portfolia. Pfedevsim Prime Success a China Yurun Food
vytézily z ¢inské domaci poptavky a Petrochina a Angang New Steel byly také oblibené kvili rostoucim cenam
komodit. Nase ucast v [POs, pfedev§im v Link REIT a China Construction Bank také podpotila hodnotu.

Akcie Indie

Z 1ok, ktery skoncil dne 31.biezna 2006 byl vynos fondu 26,05% (hrubého) v nominalni mén¢ amerického dolaru,
¢imz prekonal svoji benchmark, ktera ziskala 66,40%. V ramci tohoto priméru poskodila drzba 2,73% hotovosti
vykonnost o 284 zakladnich bodt, coz znamena, Ze investovana ¢ast fondu byla piekonana o vice nez 1000
zékladnich bodti navzdory rozsahlé¢ velikosti fondu. Nase podvazena pozice v technologiich a pfevazena pozice ve
spotiebnim zbozi znamenaly velky nartist vykonnosti.
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Ekonomicky i korporacni vyhled v Indii je stale pozitivni, i kdyZ o¢ekavani trhu jsou vyznamné napted pied
fundamenty. Oc¢ekavame, Ze Indie zklame tato vysoka oc¢ekéavani (jak ekonomicka tak i korporacni) a nadale
nastavujeme nase portfolio v defenzivnim duchu. Trzni zhodnoceni je vice nez 20x vyssi, ceny vynosu se
znékolikanasobily po odkryti komodit a penéznictvi a nase portfolio multipluje vyznamné pod hranici téchto
zhodnoceni. Vyuziti rizika je v nejblizsi dob¢ nepravdépodobné, protoze ocekavani jsou vysoka a bylo
zaznamenano, ze v nékterych oblastech trhu jsou budovany piebytky. Avsak domaci vzajemny fond a ptiliv
zahranicnich investic zlstavaji silné ruku v ruce s pozitivni naladou. Budeme peclivé monitorovat politiku ve
druhém ctvrtleti, kterd odhali klicové volby, zasah trhu nove “recyklovanym” papirem, vysledky za bieznové
ctvrtleti a konec finanéniho roku.

Akcie Japonska

Za dvanacti mési¢ni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 39% (akcie tfidy AC) v
nominalni méné yen, ¢imz prekonal pramér cilové skupiny, ktera ziskala 35,3%. Management fondu byl v kvétnu
2005 presunut do Sinopia a byla realizovdna nova obchodni strategie, ktera kombinuje aktivni pozice sektoru a
vybér akcii. Také byl pozitivni vynos alpha, protoze prudky nastup japonskych trhii byl veden dobrou vykonnosti
bank a periodickych sektorl se zamétenim na pozici sektoru fondu. Strednédoby vyhled na japonsky trh je stale
dobry, protoze narist trhu je kompenzovan korekcemi vynosii smérem nahoru. Ocekavame, Ze ro¢ni vysledky
vynost pied¢i o¢ekavani, které by mélo byt oporou k dosazeni rustu trhu.

Akcie Korea

Od zalozeni fondu (ke konci zaii) byl vynos fondu na konci btezna 2006 37,8% (hrubého) ve srovnani s 21,7%
pro index MSCI Korea. Relativné silnou vykonnost fondu lze pfi¢ist na vrub vybéru akcii v oblasti periodického
sektoru a spotfebniho zbozi. Pozitivni ptispévek byl také z oblasti vybéru akcii technologii a ze sektoru
bankovnictvi. Nas vyhled na Koreu je pozitivni, podpoieny stale silnym exportem a postupnym ozivenim domaci
ekonomiky. Ponechavame si pfevazené pozice v akciich domaciho spotiebniho zbozi a v n¢kterych periodickych
sektorech.

Pan-evropské akcie

Za rok koncici ke dni 31.bfezna 2006 byl zisk fondu ve vysi 31,16% (akcie tfidy PC) v nominalni méné eura, ¢imz
prekonal index FTSE World Europe, ktery vzrostl o 30,92%. Evropské akciové trhy se v tomto obdobi zlepSily a
oziveni eurozony bylo pfekvapenim. Vysledkem bylo, Ze mnohé akciové trhy v tomto regionu dosahly svych
nékolikaletych maxim. Ekonomicky obrat indexovych velikani v Némecku a Francii byl podnétem pro evropskou
centralni banku ke zvySeni urokovych sazeb, coz bylo po vice nez dvou letech poprvé. Vykonnost fondu utrpéla
pozicemi v sektoru medii, kde némecka placena televize Premiere byla nejvétsi brzdou. Prevazené pozice v
aktivitach vazanych na ropu a plyn byly pro fond pfiznivé, protoze cena ropy ztstala silna. Spolecnosti ropnych
sluzeb jako napt. Vallourec byly jednémi z hlavnich podpircti vykonnosti v oblasti ropy. Restrukturalizace v
oblasti primyslu pfedevsim v Némecku také podpoftila vykonnost v Cele s akciemi MAN AG a German Truck
Manufacturer. Ve Spojeném Kralovstvi byly pozitivni drzby BAE systems, protoZe objednavky zistaly silné a
spolecnost dosahla dohody se spravci penzijniho schéma spolecnosti a tak odstranila negativni vliv na cenu akcii.
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Pan-evropské akcie vysokych dividend

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 byl vynos fondu 33,85% (hrubého) v nominalni mén€ eura, ¢imz piekonal
index MSCI Europe o 4,3%. Fond se v soucasnosti zamétuje na spolecnosti se zlepsujici se vyhlidkou dividend.
Drzby akcii mély dobrou vykonnost napfi¢ trhem. Vybér akcii byl proveden se zamétenim na nizké pozice v
sektorech vysokych vynost: energie, farmaceuticky sektor a komodity. Pfedev§im nase pozice v bankach mély
dobrou vykonnost. Dobra vykonnost v ostatnich sektorech byla pékné vyrovnana, s jedinou vyjimkou sektoru
telekomd, ktery byl jednoznac¢nou brzdou vykonnosti v prvni ¢tvrtiné roku 2006. Dlouhodoby vyhled pro trhy
evropskych zemi zdstava atraktivni, predevsim pokud je pfedstaven v kontextu atraktivniho zhodnoceni a ve
svétle zaméteni médii na socialni agitaci, ktera zamaskovala trendy zlepsujicich se fundamentt. To plati
predev§im v Némecku, kde obchodni bilance za poslednich 12 mésicti pfekonala Cinu a Japonsko dohromady.

Pan-evropské akcie mensich spole¢nosti

Fond pan-evropskych akcii mensich spolecnosti zaznamenal za poslednich 12 mésicii vynos ve vysi 47,40%
(hrubého) ve srovnani s benchmark ve vysi 44,83%. Fond je hodnocen jako 18/55 ve své cilové skupiné. NaSe
vykonnost se v tomto obdobi zlepsila, pfedevsim v prvni ¢tvrtiné roku 2006. Celkem vzato byly pfevazené pozice
v ropnych sluzbach, kapitdlovém zbozi a zakladnich zdrojich pozitivni. VyloZené podvazena pozice ve Spojeném
Kralovstvi se zacala vyplacet, zejména v poslednich Sesti mésicich. Vybrané pozice napfi¢ primyslem
(Valoourec, Soitech, Solarworld, Tandberg Television a Geophysique) a zemémi také zptsobily skute¢né
pozitivni rozdil.

Akcie Singapur

Za dvanactimésicni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 29,4% (akcie tiidy AC) v
nominalni méné amerického dolaru (HCJ), ¢imz piekonal pramér cilové skupiny a benchmark. Kli¢ovou strategii
fondu byly prevazené pozice v n€kolika vynosnych projektech, které zapliiovaly mezeru na trhu a jejichz
vykonnost od Cervence 2005 vysoce pfekonala benchmark, protoZe oziveni prodeje evidentné zvysilo zajem
investorti. Odpovidajici podvazené pozice fondu v bankdch podpoftily vykonnost. Pfevazené pozice fondu v
akciich malych spole¢nosti podpotily vykonnost v druhé poloviné obdobi, protoZe investofi zménili sviij zajem z
velkych spolec¢nosti na Iépe zhodnocené malé spolecnosti. Singapurskéd ekonomika by méla mit i nadale dobrou
vykonnost, protoZe singapurské akciové trhy odrazi zlepSujici se operacni prostiedi.

Akcie Thajsko

Za dvanactimési¢ni obdobi, které skoncilo v bfeznu 2006 byl vynos fondu 11,5% (hrubého) v nominalni méné
amerického dolaru, ¢imz nedosahl vykonnosti indexu Thailand SET o 230 zakladnich bodd. Nastavili jsme pozice
fondu, tak abychom vyuZili oziveni ekonomiky, ktera byla tazena ozivenim turismu a vladnimi investicemi do
rozvoje infrastruktury. Avsak, zména v politické sféfe znamenala, ze nacasovani investic do infrastruktury bude s
nejvetsi pravdépodobnosti zpozdéno, a tak ovlivni nase pozice portfolia. Na zakladé politického prostiedi vétime,
ze thajsky trh miZe v nejblizsi dobé obchodovat vyrovnané, mozna s mirnou vzestupnou tendenci a podle toho
jsme nastavily pozice naSeho portfolia.
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Akcie Spojeného Kralovstvi

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 fond ziskal 25,6% (akcie tfidy AC) v nominalni méné¢ libry Sterlingd, ¢imz
nedosahl vykonnosti indexu FTSE All Share, ktery vzrostl o 28,0%. Vykonnost fondu byla siln4 v prvni poloviné
roku, pfed zpomalenim v poslednich nékolika mésicich. BAE Systems byl klicovou podporou vykonnosti v tomto
obdobi, protoze objednavky byly silné a spolecnost doséhla dohody se spravcem penzijniho schéma spolecnosti a
odstranila tak negativni vliv na cenu akcii. Podvazené pozice v hornictvi byly brzdou vykonnosti, protoze stala
sila cen komodit byla vétsi nez se ocekavalo. Tym je 1 nadale skepticky v dlouhodobém vyhledu na udrzitelnost
cen komodit. Telekomy pevnych siti jsou pod tlakem a drzby ve Vodafone byly kli¢ovou brzdou vykonnosti

v tomto obdobi. Daily Mail & General Trust v sektoru médii, ktery byl kli¢ovou drzbou fondu v roce 2005 silng
ke konci obdobi poklesl, ¢imz nasledoval netuspéch spolecnosti v ochrané prodeje Northcliffe (regionalni
zpravodajsky podnik).

US Equity

Za rok konc¢ici ke dni 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 8,8% (akcie tfidy PD) v nomindlni mén¢ amerického
dolaru, ¢imz nedosahl vykonnosti cilové skupiny, ktera ziskala v priméru 12,2%. Fond byl uprostted kvétna po
prevodu managementu fondu do Sinopia Asset Management pieskupen. Vyuzili jsme této prilezitosti k realizaci
pozic sektoru zaloZenych na nasem kvantitativnim zhodnoceni trhu a k vybéru akcii, v ramci sektord, se silnym
vynosovym momentem. Od té chvile mély pozice sektoru kladny vliv na vykonnost. AvSak zaméteni na modré
Cipy vyrovnalo tyto zisky. Vyhled je i nadale pozitivni, protoze soucasné vynosy vynesly trh vyse.

US Index

Za rok koncici ke dni 31.btezna 2006 byl vynos fondu 11,1% (akcie tfidy PD) v nominalni méné amerického
dolaru ve srovnani s navySenim indexu S&P 500 Composite ve vysi 11,7%. Obavy z trokovych sazeb, inflace a
vysoké ceny ropy zesilily tlak na globalni trhy a to bylo jesté zhorSeno tézkymi dopady hurikanu Katrina.
Nicméné americké trhy se vzpamatovaly, protoze robustni ekonomicky rast a korporacni vynosy vynesly trh vyse.

Asia Freestyle

Za dvanactimésicni obdobi, které skoncilo v bfeznu 2006 byl vynos fondu 19,3% (hrubého) v nominalni méné
amerického dolaru. Vykonnost zaostavala za trhem kvili nasim vysokym urovnim hotovosti béhem prvni
poloviny obdobi a nasim relativné€ podvazenym pozicim v Korei v prubéhu roku. V budoucnu ocekavame, ze
budeme drzet tirovné hotovosti na minimu a nasim cilem je byt celou dobu pIn¢ investovani. AvSak budeme i
nadale tidit fond se zaméfenim na vybér akcii bottom-up a budeme akceptovat rozdily v podilech zemi. Nas
vyhled je pro asijské trhy stale pozitivni, coz je zaloZeno na zlepSujicich se fundamentech a atraktivnich
zhodnocenich. Zlstavame pievazeni v konglomeratech a i nadale ve stiednédobém vyhledu preferujeme akcie
technologii i pies oCekavanou nestabilitu v prvni i druhé ¢tvrtin€ roku 2006.

BRIC Freestyle

Za rok kon¢ici ke dni 31.bfezna 2006 byl vynos fondu BRIC Freestyle ve vysi 72,8% (akcie tiidy M1C)
v nominalni mén¢ amerického dolaru, kdyz brazilské, ruské, indické a ¢inské akciové trhy siln€ rostly.
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Rusko bylo nejvykonnéjs$im trhem, coz bylo popoteno zlepSujici se trzni likviditou a soucasné stale vysokymi
cenami energii, které podpofily akcie vazané na energie. Brazilie a Indie také zaznamenaly vyznamné zisky ze
zvysen¢ho prilivu do rozvijejicich se trhti. Fond vytézil ze svého vysokého podilu v Brazilii, kdy zhodnoceni
meny zlepsilo politickou stabilitu a robustni ekonomické fundamenty podpofily trh. Avsak pozice v Brazilii byly
ke konci roku 2005 snizeny na tkor ¢inskych akcii, které ve sledovaném obdobi relativné zaostavaly. Vybér akcii
v ramci vSech ¢tyft trhii byl v tomto 12-ti mé&si¢nim obdobi pro fond pozitivni.

Akcie globalné se rozvijejich trhi Freestyle

.....

UK Freestyle

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 ziskal fond 22,6% (akcie tfidy M1D) v nomindlni méné¢ libry Sterlingt, kdyz
akciové trhy Spojeného Kréalovstvi silng vzrostly. Uzasna vykonnost vybranych akcii v ramci zaméfeného
portfolia v prvnich Sesti mésicich sledovaného obdobi vyznamné podpofila hodnotu. Silnou oporou byl BAE
systems, ktery vzrostl diky zvySenym objednavkam. Avsak obchodovani na trhu s knihami a na trhu zabavy, které
bylo horsi nez se ocekavalo snizilo HMV a piisobilo v tomto obdobi jako brzda vykonnosti. Tato pozice byla
nasledn¢ prodana.

Korporaéni dluhopisy eura

Za dvanacti mesicni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu ve vysi 0,77% (akcie tiidy AC)

v nominalni méné euro, umistil se tak ve druhé ctvrting€ cilové skupiny. Po relativné opatrném investicnim
ptistupu béhem uvodni faze (coz celkem vyjadiuje jeho nizsi vykonnost vii¢i benchmark) se za poslednich Sest
meésict vykonnost fondu viici cilové skupiné siln€ zlepSovala. Vzhledem ke schopnosti rozdélit ptiblizné 30%
dluhopist korporaci s vysokymi vynosy byl fond schopen od zaii 2005 ¢asteCne vyvazit negativni dopad
zvySujicich se trokovych sazeb na absolutni vykonnost. Soucasny stav ekonomiky, zdravé korporacni fundamenty
a trzni mechanizmi jsou stale podporou evropskych korpora¢nich dluhopisti, ale soucasny stav kreditniho cyklu
vola po obezfetnéjSim ptistupu do budoucna. Jsme piesvédceni, Ze s opatrnym investi¢nim piistupem, jehoz
vysledkem je rozmanité portfolio a s podporou naseho zkusen¢ho tymu na prizkum kreditu zaznamename lepsi
¢asy kreditniho cyklu.

Dluhopisy euro kredit

Vynos fondu byl ve vysi 1,23% ¢istého oproti vynosu benchmark ve vysi 1,58% (hrubého), coz byla vykonnost
druhého ctvrtleti. Pozice rozsahlého vyrovnani kiivky byla hlavni hnaci silou, ale vykonnost fondu byla

v poslednim ¢tvrtleti predevsim diky pozici kratkodobé durace. Fond ma tendenci si ponechat zaméfeni na vybér
kreditu (vyvarovat se debaklu s GM/Ford v roce 2005) a vytézit z dillezitych navysSeni kreditu. V dlouhodobych
aktivech mame AAA/BBB a v kratkodobyvh AA/A. Na konci obdobi jsme snizili naSe pfevazené pozice kreditu
na neutralni uroven s vyhlidkou nizkych vynosu z rizika.

Investment Grade dluhopisy eura
Vynos fondu byl 1,67% (akcie tfidy AC) €istého oproti benchmark ve vysi 1,79% za vykonnost druhého ctvrtleti.

Fond zajistuje zdroje rozmanitym piebytkem vynosu z durace, kiivky, kreditu, sektoru a vybérem emitenti
v disciplinovaném procesu.
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Loni byla hnaci silou pozice rozsdhlého vyrovnani kiivky, zatimco snaha vyvarovat se debaklu s GM/Ford a snaha
vyvarovat se riskantnim udalostem byly stavebnimi panely dobré vykonnosti kreditu. Celkem vzato byla pozice
kreditu nizké kvality pfimétené dlouha po celé obdobi az do zac¢atku biezna 2006 a soucasné jsme si udrzovali
pozici kratkodobou v produktech vazanych na swaps. Desetileté swap se rozsifily a to o 16 zakladnich bodt.
Pozice durace byla limitovana po vétSinu obdobi az do prvni ¢tvrtiny roku 2006, kdy jsme zaznamenaly
prekvapive silny ekonomicky rust v kontinentalni Evropé. Chystame se na periodické dluhopisy nakupem
ptilezitosti ve druhém ctvrtleti, protoze vid¢i indikatory ekonomiky jsou nyni oslabovany. Atraktivni zhodnoceni
a rozumné investorské pozice ur¢it€¢ pomahaji vybudovat tento piipad. V rozporu s tim ziistdvame v soucasnosti
vici kreditu obezietni.

Investment Grade Corporate dluhopisy eura

Za dvanacti méesicni obdobi, které skoncilo dne 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 0,10% (akcie tfidy AC)

v nominalni mén¢ eura, ¢imz zaujal pozici ve Ctvrté ctvrting své cilové skupiny. Po relativné opatrném
investi¢nim piistupu béhem tvodni faze (coz celkem vyjadiuje jeho nizsi vykonnost vii¢i benchmark) se za
poslednich Sest mésicti vykonnost fondu viici cilové skupiné neustale zlepSovala. Nicméné absolutni vykonnost
byla negativn¢ ovlivnéna neustalym zvySovanim urokovych sazeb od zati 2005. Soucasny stav ekonomiky, zdravé
korporacni fundamenty a trzni mechanizmi jsou stale podporou evropskych korporacnich dluhopist, ale soucasny
stav kreditniho cyklu vola po obezietnéjsim piistupu do budoucna. Jsme presvédéeni, Ze s opatrnym investi¢nim
pristupem, jehoz vysledkem je rozmanité portfolio a s podporou naseho zkuseného tymu na prizkum kreditu
zaznamename lepsi Casy kreditniho cyklu.

Evropské dluhopisy vysokych vynosi

Z rok konc¢ici ke dni 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 7,1% (hrubého) oproti 8,1% jeho benchmark. Fond se i
nadale zaméroval na vybér emitentdi a defenzivni pozice byla udrzovana napiic timto obdobim. Nasledn¢ byl
vynos portfolia lehce pod vynosem benchmark, ale to bylo vice nez vynahrazeno relativné slabou vykonnosti
emitentt, kterych jsme se vyvarovali. Kvalita kreditu je stale silna napfi¢ trhem Euro High Yield a bylo tam

v téchto dvanacti mésicich nulové neplnéni. Hladiny neplnéni by mély byt nizké i v budoucnu, predevsim diky
tomu, ze Evropa zaziva ekonomické oziveni. Nicméné, pfisnéjsi ménova politika by méla v budoucnu vést k vyssi
diferenciaci emitentll. Zavérem, zaméfeni ziistane na vybéru emitentd.

Dluhopisy globalnich rozvijejicich se trhi

Za dvanacti méesicni obdobi, které skoncilo 31.bfezna 2006 byl vynos fondu 15,6% (akcie tfidy AC) v nominalni
meéné amerického dolaru, ¢imz piekonal svou benchmark, index JP Morgan EMBI Global index, jehoZ vynos byl
ve stejném obdobi 13,8%. Zatimco bylo prostfedi urokovych sazeb US v pribéhu roku 2005 proménlivé puisobily
rozvijejici se trhy op&t houzevnaté. Uspéina zména vlady v Argentyn& a Dominikénské republice ve spojeni

s pozitivhim momentem ratingu kreditu na vét$iné rozvijejicich se trhi pomohly podpofit vétSinu dluznich indexti
rozvijejicich se trhli o vice nez 10% - coz je tieti rok zdvojené vykonnosti za sebou. Rekordni rezervy tvrdé mény
na rozvijejicich se trzich pohanély kombinaci odkupu dluhii a mensi vnéjsi projevy, a to vse drzelo pevné ceny po
vétsinu roku 2005. S novym manazerskym tymem, ktery byl nastolen v poloviné roku, se fond ke konci roku
posunul do prvni ¢tvrtiny vykonnosti cilové skupiny. Pro rok 2006 tym doufa, ze v€leni vétsi pozice na lokalnich
trzich dluhopisti ve snaze navysit vynosy a snizit dlouhodobou korelaci.

16



> Zprava rediteli

Globalni dluhopisy Investment Grade (USDollar-Hedged)

Za rok koncici ke dni 31.btezna 2006 fond poklesl o 3,7% (hrubého) v nominalni mén¢ amerického dolaru, ¢imz
nedosahl vykonnosti indexu Lehman Global Aggregate, ktery poklesl o 2,6%. Defenzivni pozice na zacatku
sledovaného obdobi byla kli¢ovym diivodem pro tuto nizkou vykonnost, spolu se snizujicimi se vynosy, které
tladily ceny dluhopist vyse, nez jsme ocekavaly. AvSak, zlepSujici se ekonomicky vyhled v Japonsku, Evropé a
Spojenych Statech v kombinaci s politikou centralni banky vici t€émto regionim pomohly upevnit vynosy a snizit
nizkou vykonnost fondu ve vztahu k benchmark.

Co se ty¢e budoucnosti je obraz trhii globalnich dluhopist neuréity. I kdyz vidime vyznamné prekazky v rustu US,
zda se, Ze je Fed rozhodnuta zvysit urokové sazby. Vzhledem k tomu, ze vysoké ceny energii a vysoké ceny
nemovitosti by mohly ovlivnit spotfebu v US jsme piesvédceni, Ze trhiim dluhopisii jesté nedosel dech.

Pan-evropské vladni dluhopisy

Vynos fondu byl 1,97% (hrubého) oproti vynosu benchmark ve vysi 2,44%. Primarn€ pochazi zdroje fondu
z rozmanitych prebytktl z durace a z managementu ménové krivky. Také hleda vynosy z investic v dluzich
zadatelskych zemi EU/euro .

Hlavni hnaci silou loiiského roku byly velmi rozlehlé vyrovnané pozice a rostouci investice do Zadatelskych zemi
EU/euro v dluzich nominalni mény eura. Pozice durace byla do prvni ¢tvrtiny roku 2006 limitovana. Zde jsme
vykonnost v prvnim ¢tvrtleti byla silné zasazena velmi silnou vynosovou kiivkou UK a velmi slabou vykonnosti
souvisejiciho indexu mad’arskych a polskych investic.

Dluhopisy Investment Grade libry $terlingu

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 fond ziskal 6,75% (akcie tfidy PC) v nominalni méné libry Sterlingti, ¢imz
nedosahl vykonnosti indexu IBOXX GBP Overall, ktery vzrostl o 7,6%. Nicmén¢ fond v tomto obdobi ptekonal
svij sektor.

Defenzivni pozice, ktera byla aplikovana za uc¢elem ochrany navyseni vynost u draze vypadajicich vynosovych
kiivek s dlouhym koncem snizila hodnotu, protoze poptavka po dlouhodobych dluhopisech od cenové necitlivych
nakupcich pfetrvavala a tim dosahla dalSiho snizeni vynost. Do budoucna fond udrzi defenzivni pozici a bude
hledat hodnotu ve vybranych kreditech s diirazem na vyvarovani se negativnich udalosti kreditu.

Dluhopisy vysokych vynosii amerického dolaru

benchmark ve vysi 2,81% o 96 zakladnich bod. V pribéhu tohoto zkraceného financniho roku Moodyho kiivka
US High Yield default byla stale nizka a vydavani akcii bylo v tempu podobném jako v prvni ¢tvrtiné roku 2005.
Nase silna vykonnost v tomto ctvrtleti byla zaloZena pfedevsim na naSich pfevazenych pozicich vici benchmark
fondu (the Merrill Lynch High Yield Master II Index) v kreditech B, které byly nejvykonngj$imi v tomto ¢tvrtleti.
Dalsi vykonnost byla ziskana nasim zamétenim napfi¢ trhem, kdyZ jsme byly podvazeni v sektoru automobilt,
ktery utrpél ve sledovaném obdobi, ale méli jsme vybrané pievazené pozice v GMAC paper, coz vyznamné
podpoftilo vykonnost.
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> Zprava rediteli

Dluhopisy Investment Grade amerického dolaru

Za dvanactimésicni obdobi, které skoncilo dne 31.biezna 2006 byl vynos tohoto fondu 2,69% (hrubého), ¢imz
vyznamn¢ prekonal svou benchmark s vynosem 2,13%. V prub&hu finan¢niho roku fondu udrzovaly federalni
rezervy US sviij postupny piistup k politice zpiisiiovani a zvySovaly trokové sazby na kazdém z osmi setkéani

v roce. Vysledkem bylo, Ze kratky konec vynosové kiivky se prudce vysvihl, ale vynosy dlouhodobych splatnosti
se nezménily. Ty posledné jmenované byly umirnény mnozstvim faktort véetn€ nadbytku globalni likvidity a
zvysené poptavky po instrumentech z penzijnich planti s dlouhou duraci, které se snazily neutralizovat jejich
dlouhodoba pasiva. Inflace je zvladnuta, i kdyZ energie a jiné ceny komodit spolu s produktivitou a rostoucimi
platy hrozily, Ze ji vynesou vyse. V portfoliu samotném vyber cennych papirti v korpora¢nich dluhopisech a
defenzivnich sektorech pomohly podpofit vykonnost a my si udrzujeme nasi mirné defenzivni pozici v duraci,

s tim, Ze portfolio lehce zaostava za benchmark.

Rezervy eura

Vynos fondu byl 1,52% (akcie tfidy AC) za 12 mésicti, oproti vynosu benchmark ve vysi 2,19%. Prvni ¢ast
obdobi byla velmi klidna na penéznich trzich, ale rozsah se stale upeviioval u kratkodobych papirt kvtli likvidité
emitentil na trhu. Kfivka byla vyrovnana, a tak fond investoval do papiri s fixni sazbou. V prosinci centralni
evropska banka oznamila zvySeni sazeb na zakladé zlepSujiciho se ekonomického vyhledu a z obav z inflace.
Fond investoval do papirt s kratkodobou splatnosti, které byly indexovany na Eonia za G¢elem zisku z dalsich
navySovani urokovych sazeb ECB.

Rezervy amerického dolaru

U tohoto fondu byla vykonnost diky mnohym ekonomickym aktivitim v tomto roce lehce pod hranici benchmark.
Vynos fondu byl 3,4% (akcie tfidy PD) v nominalni mén¢ amerického dolaru, oproti vynosu benchmark ve vysi
3,7%. Nicméng tento vynos posunul fond do prvni ¢tvrtiny fondt v cilové skupin€ v tom samém obdobi. V roce
2005 federalni rezervy i nadale zvySovaly sazby, ceny energii rostly prudce a piesto ekonomika ziistala v tomto
obdobi silna. V priibéhu roku udrzovaly federalni rezervy stanovenou politku zvySovani arokovych sazeb z 2,25%
na konci roku 2004 na 4,25% na konci roku 2005. I nadale posouvame splatnosti u fondu pro rok 2006, protoze
sazeb na kvétnovém setkani na 4,75%. I nadale investujeme do obchodnich papiri v 30-90-ti dennim rozsahu.

S timto by mély vynosy bud’ ziistat stabilni, nebo lehce rist a doufejme, Ze tento posun zvysi vynosy v roce 2006.

Turecka convergence

Za rok konc¢ici ke dni 31.biezna 2006 byl vynos fondu 47,7% (akcie tfidy AC) v nominalni méné amerického
dolaru. Turecko bylo hlavnim pfispévatelem likvidniho pfilivu do rozvijejicich se trhti a zlepseni domaciho
akciového trhu v pribehu roku 2005 pokracovalo i do roku 2006. Navic, prevazeni fondu v akciich podpofilo
vykonnost, kdy trh siln¢€ pokrocil v ocekavani pfijeti k ptistupovym pohovorim do EU. Navic pokrok ve vyhledu
IMF ve tfetim stadiu také podpofil sentiment. Fond ve sledovaném obdobi navysil své pfevazeni na dlouhodobé
dluhopisy, coz je pozice, ktera vytézila ze zlepSujiciho se ménového prostiedi.
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> Zprava auditora

Akcionaitm

HSBC Global Investment Funds
69, route d"Esch

L-1470 Lucemburk
Velkovévodstvi Lucemburské

Revidovali jsme finanéni vykazy, které obsahovaly vykazy ¢istého jméni, vykazy operaci a zmén v ¢istém jméni,
portfolio investic a ostatni ¢ista jméni a poznamky k finanénim vykazim spole¢nosti HSBC Global Investment
Funds SICAYV, a kazdého jejiho podfondu za rok koncici ke dni 31.bfezna 2006. Zodpovédnost za tyto finan¢ni
vykazy nese spravni rada spolecnosti SICAV. Nasi zodpovédnosti je vyjadfeni ndzoru na tyto financni vykazy
jehoz zakladem je nas audit.

Vedli jsme nas audit v souladu s mezinarodnimi standardy o auditech. Tyto standardy vyzaduji, abychom
naplanovali a vykonali nas audit tak, abychom obdrzeli rozumnou jistotu o tom, zda finan¢ni vykazy jsou bez
materialnich nespravnosti. Audit zahrnuje provétent, které je vytvofeno na zakladé testu, ditkazl potvrzujicich
¢astky a udaje ve finan¢nich vykazech. Audit také obsahuje ohodnoceni ucetnich principi, které byly pouzity.
Dale hodnoti vyznamné odhady, které byly provedeny spravni radou SICAV, kdyz ptipravovala finan¢ni vykazy a
nakonec také celkovou prezentaci financnich vykazii. Vérime, Ze nas audit poskytuje rozumny zaklad pro nas
nazor.

Podle naseho nazoru ptipojené financni vykazy podéavaji v souladu s Lucemburskym zédkonem a regula¢nimi
pozadavky pravdivy a ¢estny pohled na finan¢ni pozici HSBC Global Investment Funds a o kazdém jeho
podfondu. To vSe ke dni 31.biezna 2006. Zaroven také na vysledky jejich operaci a zmén v Cistém jméni ke
stejnému datu.

Dodatkové informace, které byly zahrnuty v této vyrocni zpraveé jsme prozkoumali v souvislosti s nas§im
mandatem, ale nestali se predmétem specifické auditni procedury, ktera byla provedena v souladu s vyse
uvedenymi standardy. Proto tedy nevyjadiujeme na$ nazor na tyto informace. Nemame zadné piipominky tykajici
se takovychto informaci v kontextu finan¢nich vykazl jako celku.

Lucemburk, 14.¢ervna 2006 KPMG Audit .a.r.1.
Réviseurs d Enterprises

D.G. Robertson
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Sloucené Akciové pod-fondy
Asian ex Japan  Asian ex Japan Equity  Asia Pacific ex Japan
Equity Smaller Companies Equity High Dividend
USD USD USD USD
Naklady na portfolio 14.121.878.091 428.633.828 22.922.838 179.784.435
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 4.341.558.308 135.317.531 6.598.326 11.970.352
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 18.463.436.399 563.951.359 29.521.164 191.754.787
Hotovost v bance 898.076.448 24.999.583 1.879.750 650.652
Bankovni kontokorentni tivér (3.232.020) - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 224.338.577 1.984.244 175.020 560.051
papiry
Zavazky u obchodnikti s cennymi (312.915.888) (7.066.953) (257.465) -
papiry
Pohledavky u akcionait 261.370.513 1.797.768 25.103 302.046
Zavazky u akcionatt (130.693.188) (4.849.090) (178.119) (1.728.447)
Ostatni aktiva 49.918.688 2.582.879 102.157 1.403.369
Ostatni pasiva (195.922.912) (1.050.602) (48.340) (821.451)
Cisté jméni celkem 19.254.376.617 582.349.188 31.219.270 192.121.007
> Vykazy Cistého jméni ke dni 31.biezna 2006
Brazil Equity BRIC Markets Chinese Equity Emerging Europe
USD USD USD Equity
EUR
Néklady na portfolio 318.769.354 187.311.334 1.987.255.353 24.666.426
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 39.197.022 35.597.660 694.983.343 3.298.048
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 357.966.376 222.908.994 2.682.238.696 27.964.474
Hotovost v bance 7.051.234 173.104 187.952.485 1.512.913
Bankovni kontokorentni tivér - - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 2.973.099 - - 644.235
papiry
Zavazky u obchodnikt s cennymi (19.594.743) (1.217.044) (1.914.599) (603.419)
papiry
Pohledavky u akcionaft 19.147.920 1.845.694 41.835.232 532.253
ZéavazKy u akcionait (16.906.735) - (15.368.438) (52.436)
Ostatni aktiva 1.023.758 116.703 489.411 16.717
Ostatni pasiva (558.831) (253.506) (4.225.914) (31.173)
Cisté jméni celkem 351.102.078 223.573.945 2.891.006.873 29.983.564
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Euroland Equity Euroland Value Sustainbility Europe ex UK
EUR Creation Leaders Equity
EUR EUR EUR
Naklady na portfolio 251.321.819 25.734.493 9.042.799 85.899.650
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 41.342.245 3.206.625 745.836 27.667.666
hodnoty)
TrZni hodnota portfolia 292.664.064 28.941.118 9.788.635 113.567.316
Hotovost v bance 3.016.590 - 63.779 216.535
Bankovni kontokorentni uvér - (738.652) - -
Pohledavky u obchodniki s cennymi 1.803.078 726.562 - 1.552.670
papiry
Zavazky u obchodniktli s cennymi (2.392.210) (720.528) - (763.590)
papiry
Pohledavky u akcionatt 1.254.510 1.016.145 1.809 25315
Zavazky u akcionart (3.366.732) (210.741) - (84.154)
Ostatni aktiva 375.687 26.122 21.525 322.108
Ostatni pasiva (432.964) (137.314) (45.426) (179.991)
Cisté jméni celkem 292.922.023 28.902.712 9.830.322 114.656.209
> Vykazy Cistého jméni ke dni 31.biezna 2006
Global Emerging Global Equity Global Eqity Global Equity
Markets Equity USD SRI Technology
USD USD USD
Néklady na portfolio 173.247.754 127.124.760 9.436.695 7.532.414
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 51.899.319 31.282.201 1.340.880 517.132
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 225.147.073 158.406.961 10.777.575 8.049.546
Hotovost v bance 6.428.175 2.527.069 45.275 -
Bankovni kontokorentni Gvér - - - (42.177)
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 2.374.238 5.944.878 - -
papiry
Zavazky u obchodnikt s cennymi (3.876.529) (1.953.607) (3.969) -
papiry
Pohledavky u akcionaft 3.190.870 90.944 745 18.658
Zavazky u akcionai (805.250) (268.116) - (110.349)
Ostatni aktiva 752.129 424.565 31.286 11.052
Ostatni pasiva (410.199) (200.537) (2.878) (12.628)
Cisté jméni celkem 232.800.507 164.972.157 10.848.034 7.914.102
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Global ex Euroland Hong Kong Indian Japanese
Equity Equity Equity Equity
EUR USD USD JPY
Naklady na portfolio 46.902.861 140.216.091 3.776.747.652 20.934.312.265
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 7.526.351 45.034.447 2.083.732.408 8.365.275.105
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 54.429.212 185.250.538 5.860.480.060 29.299.587.370
Hotovost v bance 4.407.122 7.562.179 107.091.597 2.702.564.315
Bankovni kontokorentni tivér - - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi - 1.837.212 100.331.663 -
papiry
Zavazky u obchodnikti s cennymi - (406.715) (28.948.142) -
papiry
Pohledavky u akcionait 16.341 577.834 21.143.287 229.427.325
Zavazky u akcionatt - (1.427.534) (23.740.292) (51.847.334)
Ostatni aktiva 258.395 1.100.867 2.406.421 402.236.783
Ostatni pasiva (40.833) (223.860) (9.058.946) (39.177.946)
Cisté jméni celkem 59.070.237 194.270.521 6.029.705.648 32.542.790.513

> Vykazy €istého jméni ke dni 31.bi‘ezna 2006

Korean Pan-European  Pan-European Equity =~ Pan-European Equity
Equity Equity High Dividend Smaller Companies
USD EUR EUR EUR
Naklady na portfolio 133.209.042 454.267.802 77.372.616 68.309.715
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 18.820.095 109.500.186 7.974.548 19.161.244
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 152.029.137 563.767.988 85.347.164 87.470.959
Hotovost v bance - 8.483.713 - 148.842
Bankovni kontokorentni uvér (103.531) - (1.390.289) -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 5.964.419 3.447.495 1.814.138 1.512.973
papiry
Zavazky u obchodnikl s cennymi (2.869.196) (25.307.699) (2.557.342) (1.218.464)
papiry
Pohledavky u akcionafi 1.072.408 19.321.022 331.747 1.582.397
Zavazky u akcionart (3.906.850) (2.316.456) (221.063) (1.031.528)
Ostatni aktiva 448.839 1.935.917 106.569 138.682
Ostatni pasiva (203.869) (701.620) (126.674) (86.162)
Cisté jméni celkem 152.431.357 568.630.360 83.304.250 88.517.699
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Singapore Thai UK Equity US Equity
Equity Equity GBP USD
USD USD
Naklady na portfolio 19.326.898 252.659.955 139.959.666 119.260.392
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 5.208.311 4.044.353 23.268.032 10.370.334
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 24.535.209 256.704.308 163.227.698 129.630.726
Hotovost v bance 1.406.523 9.190.391 - 8.447.565
Bankovni kontokorentni uvér - - (90.564) -
Pohledavky u obchodniki s cennymi - 3.066.685 1.110.462 -
papiry - (6.763.875) (758.743) -
Zavazky u obchodniktli s cennymi 415.148 3.766.511 644.207 81.465
papiry (123.587) (4.272.874) (683.750) (399.767)
Pohledavky u akcionatt 39.430 3.581.707 1.724.563 334.487
Zavazky u akcionart (30.201) (411.294) (257.913) (140.779)
Ostatni aktiva
Ostatni pasiva
Cisté jméni celkem 26.242.522 264.861.559 164.915.960 137.953.697
> Vykazy €istého jméni ke dni 31.bi'ezna 2006
Freestyle Sub-Funds
US Index Asia Freestyle BRIC Freestyle Global Emerging
Markets Equity
Freestyle
USD USD USD USD
Néklady na portfolio 78.339.150 295.088.612 2.532.108.188 564.186.829
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 18.403.562 65.978.646 696.041.977 9.151.075
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 96.742.712 361.067.258 3.228.150.165 573.337.904
Hotovost v bance - 14.533.601 350.692.978 65.426.242
Bankovni kontokorentni tivér (13.127) - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi - 8.759.542 49.826.050 13.886.405
papiry
Zavazky u obchodnikt s cennymi (2.691.531) (3.954.310) (120.278.493) (45.228.228)
papiry
Pohledavky u akcionaft 7.701.223 445.636 53.491.599 54.438.570
ZéavazKy u akcionait (28.456) (8.012.587) (25.530.160) (136.068)
Ostatni aktiva 94.502 2.347.268 3.625.956 289.036
Ostatni pasiva (50.621) (943.804) (162.270.631) (1.463.947)
Cisté jméni celkem 101.754.702 374.242.604 3.377.707.464 660.549.914
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Pod-fondy dluhopisu

UK Freestyle

Euro Corporate

Euro Credit

Euro Investment

GBP Bond Bond Grade Bond
EUR EUR EUR
Naklady na portfolio 13.546.747 46.287.670 91.348.968 129.776.335
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles 1.950.208 (1.504.408) (2.357.181) (2.757.282)
hodnoty)
TrZni hodnota portfolia 15.496.955 44.783.262 88.991.787 127.019.053
Hotovost v bance 65.241 4.506.908 - 3.657.212
Bankovni kontokorentni tivér - - (272.685) -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 263.787 1.037.010 800.988
papiry 2.253.179
Zavazky u obchodnikti s cennymi (161.435) (741.964) (782.146)
papiry (2.148.189)
Pohledavky u akcionafi 24.286 500 232.153 11.133.966
Zavazky u akcionatt (232.891) (770.088) (733.604) (2.262.627)
Ostatni aktiva 78.654 1.104.318 2.254.848 2.261.406
Ostatni pasiva (843.327) (1.319.566) (155.355) (100.784)
Cisté jméni celkem 14.691.270 48.600.380 90.422.134 141.727.068
> Vykazy €istého jméni ke dni 31.bi'ezna 2006
Euro Investment Euro High Yield Global Emerging Global Investment
Grade Corporate Bond Bond Markets Bond Grade Bond
EUR EUR USD USD
Néklady na portfolio 10.264.645 117.186.977 107.485.270 83.250.885
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles (403.293) 2.879.030 2.798.329 (2.264.708)
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 9.861.352 120.066.007 110.283.599 80.986.177
Hotovost v bance 1.137.214 173.351 10.884.261 17.123.173
Bankovni kontokorentni uvér - - - -
Pohledavky u obchodnikil s cennymi 221.754 2.155.305 - (1.358.022)
papiry
Zavazky u obchodnikl s cennymi (270.569) (501.308) (21.893) (9.041.779)
papiry
Pohledavky u akcionaii - 235.850 1.142.783 6.861
Zavazky u akcionart (410.051) (646.797) (1.346.314) (197.952)
Ostatni aktiva 253.013 2.966.523 1.907.178 860.565
Ostatni pasiva (148.061) (177.293) (3.215.364) (297.358)
Cisté jméni celkem 10.644.652 124.271.638 119.634.250 88.081.665
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> Vykazy ¢istého jméni ke dni 31.biezna 2006

Global Investment Grade Pan-European Sterling Investment US Dollar High
Bond (US Dollar Hedged) Government Bond Grade Bond Yield Bond
USD EUR GBP USD
Naklady na portfolio 372.554 117.024.137 20.931.147 4.989.161
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles (5.695) (2.682.373) (139.935) 73.906
hodnoty)
TrZni hodnota portfolia 366.859 114.341.764 20.791.212 5.063.067
Hotovost v bance 156.348 1.063.735 657.714 6.186
Bankovni kontokorentni uveér - - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi - 133.500 - -
papiry
Zavazky u obchodnikti s cennymi (39.920) (144.700) - -
papiry
Pohledavky u akcionaiu 16.694 602.691 72.794 -
ZéavazKy u akcionait (43.075) (344.208) (22.713) -
Ostatni aktiva 2422 2.426.413 251.942 104.453
Ostatni pasiva (6.082) (264.173) (167.618) (1.096)
Cisté jméni celkem 453.246 117.815.022 21.583.331 5.172.610
> Vykazy €istého jméni ke dni 31.bi'ezna 2006
Podfondy Rezerv Ostatni Podfondy
US Dollar Investment Euro Reserve US Dollar Turskish
Grade Bond EUR Reserve Convergance
USD USD EUR
Naklady na portfolio 50.196.445 44.397.874 22.296.824 62.444.252
Nerealizované zhodnoceni/ (pokles (734.504) 53.579 93.065 1.489.447
hodnoty)
Trzni hodnota portfolia 49.461.941 44.451.453 22.389.889 63.933.699
Hotovost v bance 3.180.534 5.052.891 478.193 4.382.901
Bankovni kontokorentni tivér - - - -
Pohledavky u obchodnikl s cennymi 166.502 - - 2.863.649
papiry
Zavazky u obchodnikt s cennymi (3.970.465) (1.995.917) - (2.040.409)
papiry
Pohledavky u akcionaft 87.653 164.402 588.569 531.707
ZéavazKy u akcionait (369.029) (42.053) (245.768) (2.846.045)
Ostatni aktiva 388.434 61.981 2.668 660.118
Ostatni pasiva (1.979.698) (31.472) (540.722) (102.606)
Cisté jméni celkem 46.965.872 47.661.285 22.672.829 67.383.014
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Akciové Podfondy
Sloucené Asia ex Japan Asia ex Japan Equity Asia Pacific ex Japan
Equity Smaller Companies Equity High Dividend

USD USD USD USD
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 6.607.710,303 78.461,751 2.212.816.649
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 35,98 21,57 11.71
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 1.492.816,255 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A 15,54 N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 7.648.189,308 1.394.527,948 13.533.872,140
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 34,42 21,17 11,21
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 127.467,036 N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A 33,97 N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 196.609,570 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 34,59 N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcif N/A 127.269,642 N/A 1.274.000,000
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A 34,59 N/A 11,44
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A 1.152.114,922 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A 37,00 N/A N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Brazil Equity BRIC Markets Chinese Equity Emerging Europe
Equity
USD USD USD EUR

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)

Podet vydanych akeii 9.582.542,368 N/A 10.591.698,822 1.221.896,880

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 23,80 N/A 47,04 13,07

Trida A C H (viz. pozn. ¢€.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida A D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii 4.023.422,842 N/A 46.410.324,981 76.606,249

Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 23,78 N/A 46,70 13,07

Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida E C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii 4.608,864 N/A 368.679,773 N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 23,79 N/A 46,79 N/A

Trida E D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida I C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcif 469.745,144 N/A 3.135.805,910 235.000,000

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 23,82 N/A 47,31 13,10

Trida I D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii 80.060,825 N/A 41.011,251 N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii 23,82 N/A 47,31 N/A

Trida J1C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida P C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida P D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A

Trida WC (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A

Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)

Podet vydanych akeii 576.781,259 13.350.544,000 481.380,000 749.500,000

Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 24,49 16,75 47,06 13,25

Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)

Pocet vydanych akcii N/A N/A 752.389,225 N/A

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 47,06 N/A

27



> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Euroland Equity Euroland Value Sustainability Europe ex UK
Creation Leaders Equity

EUR EUR EUR EUR
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 8.342.350,108 N/A N/A 210.037,332
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 29,99 N/A N/A 20,05
Trida A C H (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 1.388.575,356 N/A N/A 5.537.833,212
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 29,92 N/A N/A 19,94
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 8.471,285 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 29,81 N/A N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 2.066.107,427 48.000,000 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 13,18 10,84 N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 126.506,845 858.326,782 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 13,19 10,85 N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif 31.154,984 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 31,47 N/A N/A N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Global Emerging Global Equity Global Equity Global Equity
Markets Equity USD SRI Technology
USD USD USD

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 746.492,626 424.324,512 11.119,347 33.267,899
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 14,08 24,66 13,59 21,17
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 15.497.638,646 4.622.348,506 4.175,063 1.955.596,033
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 14,01 24,66 13,59 3,55
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 379.239,034 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii 13,65 N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 3.769,746 N/A N/A 79.500,000
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 13,65 N/A N/A 3,46
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 7.221,463 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 13,92 N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 760.200,502 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A 13,86 N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A 1.531.925,972 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A 26,44 N/A N/A
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Global ex Euroland Hong Kong Indian Equity Japanese
Equity Equity USD Equity
EUR USD JPY
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 989.020,187 141.260,348 10.933.407,837 1.417.364,921
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 21,17 77,94 120,49 9.938,65
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 879,393 64.730,325 36.595.552,553 219.376,395
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 21,17 76,83 120,49 1.482,43
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A N/A 435.150,009 220.699,763
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A 118,72 1.455,23
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A N/A N/A 51.624,656
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A 1.455,23
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 1.922.861,216 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 123,69 N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 29.099,019 N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A 123,69 N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A N/A N/A 240.822,351
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A 9.876,68
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 2.311.588,190 N/A 8.728.387,189
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 75,78 N/A 1.507,99
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif 1.716.664,564 N/A N/A 219.540,000
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 22,21 N/A N/A 9.992,50
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif N/A 40.178,875 81.210,754 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A 77,42 121,42 N/A
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Korean
Equity
USD

Pan-European Pan-European Equity Pan-European Equity

Equity
EUR

High Dividened
EUR

Smaller Companies
EUR

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota Cistého jméni na jednu akcii
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)

Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii

2.249.979,660
13,56

N/A
N/A

6.162.441,930
13,56

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

2.056.906,233
13,58

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

764.843,443
13,65

4.047.628,000
37,61

N/A
N/A

367.797,911
37,15

N/A
N/A

N/A
N/A

571.402,706
36,69

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

7.061,000
38,20

10.287.197,287
37,08

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

5.146.211,365
14,79

N/A
N/A

340.084,100
14,79

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

142.226,000
15,16

N/A
N/A

1.281.965,960
39,50

N/A
N/A

23.085,567
39,50

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

893.866,824
41,37

N/A
N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Singapore Equity Thai Equity UK Equity US Equity
USD USD GBP USD

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 135.447,550 3.230.005,611 1.607.452,484 1.133.964,664
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 31,55 9,36 27,03 20,56
Trida A C H (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A 960.493,143
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A 22,93
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 49.977,782 23.334.602,919 4.629.230,111 612.376,554
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 31,02 9,32 26,14 23,01
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A 3.628,027
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A 23,62
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 21.958,172 681,169
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 19,34 2291
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 1.558.329,699 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 9,38 N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 595.204,621 N/A N/A 1.536.224,033
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii 31,02 N/A N/A 23,37
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif N/A N/A 1.926,000 2.055.689,000
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 27,25 20,69
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii 62.510,956 270.625,343 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 31,26 9,37 N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Podfondy Freestyle
US Index Asia Freestyle BRIC Freestyle Global Emerging
Markets Equity Freestyle
USD USD USD USD
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 1.795.177,448 7.991.552,767 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 9,30 12,96 N/A N/A
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 60.585,383 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A 13,54 N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 41.951,255 18.124.604,465 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 9,23 12,96 N/A N/A
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 1.007.986,762 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 13,37 N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 559.538,991 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A 12,84 N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 1.082.702,960 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 13,16 N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 68.453.761,604 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 12,57 N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A N/A 8.755.679,833 65.289.932,637
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A 17,70 10,11
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A 43.828,544
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A 10,11
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 117.142.033,369 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 16,98 N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A N/A 21.988.714,874 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A 16,95 N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 9.132.161,365 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 9,27 N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Podfondy dluhopisi
UK Freestyle Euro Corporate Euro Credit Euro Investment
GBP Bond Bond Grade Bond
EUR EUR EUR
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 129.850,000 4.450.727,473 6.394.107,633
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A 10,08 16,99 16,72
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif N/A 4.818.334,613 14.329,117 2.994,452
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 9,82 15,05 15,97
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 704.828,164 2.051.220,796
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 17,30 16,95
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 1.203.411,701 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 12,21 N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif N/A N/A 47.722,501 1.750,010
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A 17,22 17,15
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 94.243,949 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A 16,77 N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Euro Investment Euro High Global Emerging Global Investment
Grade Corporate Yield Bond Markets Bond Grade Bond
Bond
EUR EUR USD USD

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 1.250,000 5.925.324,477 428.481,361 15.958,445
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 10,01 20,30 18,59 13,29
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 572.684,000 12.226,058 4.004.929,994 6.852.835,765
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 9,76 17,67 15,76 12,82
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 136.399,153 90.000,000 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 20,73 18,60 N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcif 499.500,000 45.538,385 2.492.464,816 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii 10,09 20,63 18,81 N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Global Investment Pan-European Sterling Investment US Dollar
Grade Bond Government Grade Bond High Yield
(US Dollar-hedged) Bond Bond
USD EUR GBP USD

Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 22.012.185 5.684.902.317 0.724 500.000
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii 15.97 16.49 5.69 10.31
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 6.915.711 75.999.536 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 14.71 13.15 N/A N/A
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A 1.115.526.800 N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A 16.72 N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A 297.136.056 N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A 14.92 N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A 3.835.064.683 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A 5.63 N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A 499.500.000
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A 10.35
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
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> Klicové udaje ke dni 31.biezna 2006

Podfondy Rezerv Ostatni podfondy
US Dollar Investment Euro Reserve US Dollar Reserve  Turkish Convergence
Grade Bond

USD EUR USD EUR
Trida A C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 98.651,004 3.009.457,975 755.247,547 4.195.836,053
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 11,68 15,66 15,67 14,98
Trida A C H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akeii N/A N/A N/A N/A
Trida A D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcif 445.469,581 35.628,424 11.088,973 301.951,087
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 10,32 15,03 7,82 14,98
Trida A D H (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida E C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida E D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida I C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida I D (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota Cistého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida J1C (viz. pozn. ¢€.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M1C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida M1D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida M2D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
Trida P C (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
T¥ida P D (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii 3.671.528,041 N/A 1.316.931,482 N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii 10,08 N/A 8,16 N/A
Trida WC (viz. pozn. ¢.3)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akcii N/A N/A N/A N/A
Trida Z C (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii 357.261,000 N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii 11,75 N/A N/A N/A
Trida Z D (viz. pozn. ¢.8)
Pocet vydanych akcii N/A N/A N/A N/A
Hodnota ¢istého jméni na jednu akecii N/A N/A N/A N/A
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> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Podfondy Akcii
Sloucené Asia ex Japan Asia ex Japan Asia Pacific ex
Equity  Equity Smaller Japan Equity
Companies High Dividend
USD USD USD USD
Cisté jméni na za¢atku obdobi 8.988.748.819 354.554.804 32.023.474 234.747.567
PRIIMY
Investi¢ni piijmy 285.568.060 10.869.064 806.646 14.383.927
Ptijmy z uroki 15.420.844 506.951 27.489 163.535
Prijmy celkem 300.988.904 11.376.015 834.135 14.547.462
NAKLADY
Poplatky managementu (pozn. 4.2) 158.709.172 6.507.311 492.695 3.547.688
Vykonnostni poplatky (4.3) 160.458.202 - - -
Operacni. administrativni a servisni 48.303.308 1.616.823 114.962 831.101
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni urok 826.457 1.410 435 18.181
Niklady celkem 368.297.139 8.125.544 608.092 4.396.970
Cisty zisk/(ztrata) z investic (67.308.235) 3.250.471 226.043 10.150.492
Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje investic 1.488.462.013 54.204.361 6.243.660 12.531.877
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pted 1.421.153.778 57.454.832 6.469.703 22.682.369
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (33.328.722) (2.338.727) (133.815) (1.053.778)
Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 3.418.768.009 73.834.150 1.236.096 11.313.415
(poklesu hodnoty) investic a ptfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém Cistém jméni 4.806.593.065 128.950.255 7.571.984 32.942.006
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 11.720.460.103 313.905.054 9.517.010 96.967.562
Platby za vykoupeni akcii (5.943.983.707) (213.556.299) (17.670.905) (162.995.270)
Vyplacené dividendy (56.718.691) (1.504.626) (222.293) (9.540.858)
Pfevod mény (260.722.972) - - -
Cisté jméni ke dni 31.b¥ezna 2006 19.254.376.617 582.349.188 31.219.270 192.121.007

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdasti téchto financnich vykazii.
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> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Brazil Equity BRIC Markets  Chinese Equity Emerging Europe
Equity
USD USD USD EUR

Cisté jméni na za&atku obdobi 39.199.791 - 1.545.556.575 -
PRIIMY
Investiéni piijmy 4.034.868 586.532 49.156.519 50.111
Piijmy z trokd 416.666 5.783 3.067.503 16.296
Prijmy celkem 4.451.534 592.315 52.224.022 66.407
NAKLADY
Poplatky managementu (pozn. 4.2) 1.814.269 607.040 27.623.625 79.625
Vykonnostni poplatky (4.3) } } B -
Operac¢ni. administrativni a servisni 493.415 153.913 7.434.254 38.692
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni trok 3.409 18.492 2.633 1.577
Niklady celkem 2.311.093 779.445 35.060.512 119.894
Cisty zisk/(ztrata) z investic 2.140.441 (187.130) 17.163.510 (53.487)
Realizovan}'/ Zisk/(ztréta) 7z prodeje in\/estic 35806659 684735 186843668 557553
Realizovan}'/ lek/(ztré_ta) za rok' pf'ed 37947 1 00 497605 204007 1 78 504066
zménou kurzu zahrani¢ni mény
7Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 37.221.496 35.575.761 476.727.384 3.298.048
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 72.645.829 36.670.621 675.041.613 3.693.019
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 417.711.587 205.924.373 1.459.519.297 27.260.848
Platby za vykoupeni akcii (178.443.051) (19.021.049) (778.412.288) (970.303)
Vyplacené dividendy (12.078) - (10.698.324) -
Pfevod mény - - - -
Cisté jméni ke dni 31.biezna 2006 351.102.078 223.573.945 2.891.006.873 29.983.564

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdasti téchto financnich vykazii.
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> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Euroland Equity Euroland Value Sustainablity Europe ex UK
Creation Leaders Equity
EUR EUR EUR EUR

Cisté jméni na zadatku obdobi 50.171.277 5.702.275 - 114.215.570
PRIIMY
Investiéni pi{jmy 2.066.550 186.107 42.110 2.692.595
Piijmy z Grokd 15.881 851 3.924 31.197
Piijmy celkem 2.082.431 186.958 46.034 2.723.792
NAKLADY
Poplatky managementu (pozn. 4.2) 2.458.117 163.519 33.472 1.685.075
Vykonnostni poplatky (4.3) - 100.255 32.623 -
Operacni. administrativni a servisni 638.006 47.673 8.034 488.591
naklady (4.4)
Vyplacen}'z bankovni urok 54.589 3.362 1.665 1.924
Niklady celkem 3.150.712 314.809 75.794 2.175.590
Cisty zisk/(ztrata) z investic (1.068.281) (127.851) (29.760) 548.202
Realizovan}'/ Zisk/(ztréta) V4 prodeje investic 20.930.450 1.107.596 27.460 13.545.732
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 19.862.169 979.745 (2.300) 14.093.934
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (22.017) 251 2.115 (17.886)
Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 36.845.820 3.245.892 745.836 16.418.307
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 56.685.972 4.225.888 745.651 30.494.355
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 315.391.189 27.903.112 9.084.671 34.036.886
Platby za vykoupeni akcii (129.326.415) (8.928.563) - (63.780.004)
Vyplacené dividendy - - - (310.598)
Pievod mény - - - -
Cisté jméni ke dni 31.bi‘ezna 2006 292.922.023 28.902.712 9.830.322 114.656.209

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazi.
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> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Global Emerging Global Equity Global Equity SRI ~ Global Equity
Markets Equity Technology
USD USD USD USD
Cisté jméni na zaéatku obdobi 134.372.978 144.629.801 11.695.185 9.044.946
PRIIMY
Investiéni pifjmy 4.279.983 2.106.312 234.805 138.525
Pi{jmy z Girokt 145.702 252.276 2.965 696
Piijmy celkem 4.425.685 2.358.588 237.770 139.221
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -
Operaéni. administrativni a servisni 688.058 551.066 30.853 31.238
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni tirok 11.358 64.731 246 69
Naklady celkem 3.245.263 2.286.431 31.292 158.532
Cisty zisk/(ztrata) z investic 1.180.422 72.157 206.478 (19.311)
Realizovan)'/ Zisk/(ztréta) v prodeje investic 35.567.750 26.633.933 1.319.213 376.856
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 36.748.172 26.706.090 1.525.691 357.545
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (584.567) 155.881 (5.194) (2.556)
Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 32.580.056 6.103.481 646.446 327.439
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 68.743.661 32.965.452 2.166.943 682.428
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 71.053.194 28.418.992 285.906 5.898.940
Platby za vykoupeni akcii (41.170.447) (40.721.590) (3.300.000) (7.712.212)
Vyplacené dividendy (198.879) (320.498) - -
Prevod mény - - - -
Cisté jméni ke dni 31.biezna 2006 232.800.507 164.972.157 10.848.034 7.914.102

41



Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdsti téchto financnich vykazii.

> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Global ex Euroland Hong Kong Indian Japanese
Equity Equity Equity Equity
EUR uUSD uUSD JPY
Cisté jméni na za&atku obdobi 93.199.546 179.118.104 2.763.872.800 14.660.516.179
PRIIMY
Investiéni pHjmy 786.647 6.301.602 66.181.119 250.810.107
Pfijmy z urokd 283.213 231.205 2.591.679 1.843.382
Prijmy celkem 1.069.860 6.532.807 68.772.798 252.653.489
NAKLADY
Poplatky managementu (pozn. 4.2) 361.639 1.867.766 58.963.358 243.254.298
Vykonnostni poplatky (4.3) - ) - }
Operaéni. administrativni a servisni 188.906 643.716 18.163.783 70.368.076
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni arok 30.561 943 344.924 1.603.893
Niklady celkem 581.106 2.512.425 77.472.065 315.226.267
Cisty zisk/(ztrata) z investic 488.754 4.020.382 (8.699.267) (62.572.778)
Realizovan}'/ Zisk/(ztré_ta) 7z prodeje investic 4234838 22816837 713146251 1662976549
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 4.723.592 26.837.219 704.446.984 1.600.403.771
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahraniéni mény 230.292 (469.498) (8.225.189) (39.290.493)
7Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 9.531.796 14.770.294 1.618.538.369 7.351.192.036
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 14.485.680 41.138.015 2.314.760.164 8.912.305.314
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 7.056.557 59.337.274 1.762.571.941 25.471.354.034
Platby za vykoupeni akeif (55.671.546) (82.837.244) (811.499.257) (16.501.385.014)
Vyplacené dividendy - (2.485.628) - -
Pfevod mény - - - -
59.070.237 194.270.521 6.029.705.648 32.542.790.513
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Cisté jmé&ni ke dni 31.b¥ezna 2006

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazi.

> Vykaz operaci a zmén v €istych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Korean Equity Pan-European Pan-European Pan-European
Equity Equity High  Equity Smaller
Dividend Companies

USD EUR EUR EUR
Cisté jméni na zaéatku obdobi - 497.242.491 76.520.434 60.907.458
PRIIMY
Investi¢ni pi{jmy 596.976 12.944.806 1.726.561 1.321.534
P#ijmy z arokt 31.484 72.176 44.617 57.482
Piijmy celkem 628.460 13.016.982 1.771.178 1.379.016
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -
Operaéni. administrativni a servisni 179.692 2.181.653 194.547 234.753
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni tirok 875 1.918 74.296 30.875
Niaklady celkem 805.291 7.735.688 1.074.320 900.606
Cisty zisk/(ztrata) z investic (176.831) 5.281.294 696.858 478.410
Realizovan}'] Zisk/(ztréta) VA prodeje investic 7140102 33619335 7864832 14891079
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 6.963.271 38.900.629 8.561.690 15.369.489
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (167.210) (24.277) 16.846 (158.703)
7Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 18.820.095 89.404.257 5.947.214 13.405.592
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 25.616.156 128.280.609 14.525.750 28.616.378
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 188.274.272 238.642.577 83.236.683 52.080.343
Platby za vykoupeni akcii (61.459.071) (289.556.819) (90.978.617) (53.086.480)
Vyplacené dividendy - (5.978.498) - -
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Pfevod mény

152.431.357 568.630.360 83.304.250 88.517.699

Cisté jméni ke dni 31.biezna 2006
Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazii.
> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich
Za rok koncict ke dni 31.brezna 2006
Singapore Equity Thai Equity UK Equity US Equity
USD USD GBP USD

Cisté jméni na za&atku obdobi 20.725.989 213.816.074 28.272.884 125.053.186
PRIIMY
Investiéni pHjmy 1.527.221 9.838.277 3.575.103 1.951.119
Pfijmy z urokd 39.766 285.992 23.227 218.045
Piijmy celkem 1.566.987 10.124.269 3.598.330 2.169.164
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -
Operacni. administrativni a servisni 82.935 876.908 320.933 495.082
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni trok 256 1.658 1.255 9.221
Niklady celkem 304.155 4.525.593 1.656.007 1.980.434
Cisty zisk/(ztrata) z investic 1.262.832 5.598.676 1.942.323 188.730
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pied 2.852.737 1.596.798 10.289.277 4.737.350
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (122.204) (611.686) (7.167) (4.812.350)
7Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 2.961.549 23.294.956 19.505.017 7.442.644
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 5.692.082 24.280.068 29.787.127 7.367.644
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akeif 20.342.143 275.131.247 170.003.312 152.995.147
Platby za vykoupeni akcii (20.193.594) (247.349.267) (60.649.418) (147.438.068)
Vyplacené dividendy

Ptevod mény

(324.098)

(1.016.563)

(2.497.945)

(24.212)
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Cisté jméni ke dni 31.bi‘ezna 2006

26.242.522

264.861.559

164.915.960

137.953.697

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazi.

> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006 Podfondy Freestyle
US Index Asia Freestyle ~ BRIC Freestyle Global Emerging
Markets Equity
Freestyle
USD uUSD USD USD
Cisté jméni na zadatku obdobi 94.645.332 500.750.024 155.889.576 -
PRIIMY
Investiéni piijmy 1.531.602 11.918.235 14.743.115 14.380
Pi{jmy z Grokd 3.851 750.745 4.256.867 274.769
PFijmy celkem 1.535.453 12.668.980 18.999.982 289.149
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) - - 157.628.673 1.227.624
Operaéni. administrativni a servisni 278.808 1.933.263 4.839.040 60.112
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni tirok 315 501 1.274 -
Niklady celkem 642.158 10.346.299 174.038.886 1.438.016
Cisty zisk/(ztrata) z investic 893.295 2.322.681 (155.038.904) (1.148.867)
Realizovan)'/ Zisk/(ztra"ta) Z prodeje investic 2.047.085 33.072.187 183.606.139 358.821
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pied 2.940.380 35.394.868 28.567.235 (790.046)
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (103.001) (2.054.378) (3.460.224) (970.803)
Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 6.809.648 40.065.751 701.087.106 9.125.143
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 9.647.027 73.406.241 726.194.117 7.364.294
zpusobené operacemi
27.667.587 251.010.838 3.188.615.333 653.331.984

Vynos z vydani akeii
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Platby za vykoupeni akcii
Vyplacené dividendy
Pievod mény

Cisté jméni ke dni 31.b¥ezna 2006

(29.544.220)

(661.024)

101.754.702

(450.924.499)

374.242.604

(692.991.562)

3.377.707.464

(146.364)

660.549.914

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdsti téchto financnich vykazii.

> Vykaz operaci a zmén v €istych jménich

Za rok koncict ke dni 31.brezna 2006 Podfondy Dluhopisi
UK Freestyle Euro Corporate Euro Credit  Euro Investment
Bond Bond Grade Bond
GBP EUR EUR EUR
Cisté jméni na za&atku obdobi 5.308.976 - 98.866.400 125.768.237
PRIIMY
Investiéni pijmy 295.231 1.838.352 4.195.019 5.664.157
P¥jmy z uroki 3.641 51.696 49.097 54.698
Piijmy celkem 298.872 1.890.048 4.244.116 5.718.855
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) 826.508 - - -
Operaéni. administrativni a servisni 34.940 129.444 312.841 306.976
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni trok 711 2 3.088 2.265
Naklady celkem 962.058 479.467 1.169.444 1.179.731
Cisty zisk/(ztrata) z investic (663.186) 1.410.581 3.074.672 4.539.124
Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje investic 1.299.966 (480.036) 1.295.803 2.293.799
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pied 636.780 930.545 4.370.475 6.832.923
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény 4.152 (142) (16.308) (33.564)
7Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ 1.946.560 1.504.048) (3.062.916) (4.297.681)
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni 2.587.492 (573.645) 1.291.251 2.501.678
zpusobené operacemi
Vynos z vydani akcii 15.247.674 65.522.038 49.024.086 123.823.538
(8.293.670) (15.086.660) (58.542.698) (110.364.157)
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Platby za vykoupeni akcii (159.202) (1.261.353) (216.905) (2.228)
Vyplacené dividendy - - - -
Pievod mény

14.691.270 48.600.380 90.422.134 141.727.068

Cisté jméni ke dni 31.b¥ezna 2006

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdsti téchto financnich vykazii.

> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006

Euro Investment ~ Euro High Yield Global Emerging Global Investment

Grade Corporate Bond Bond Markets Bond Grade Bond
EUR EUR USD USD
Cisté jméni na za&atku obdobi - 126.066.364 45.943.698 109.990.135
PRIIMY
Investiéni piijmy 389.106 9.082.852 6.113.827 3.390.332
Piijmy z Grokd 17.709 20.116 207.450 295.054
Piijmy celkem 406.815 9.102.968 6.321.277 3.685.386
NAKLADY
Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -
Operacni. administrativni a servisni 17.792 428.709 286.119 238.706
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni urok - 11.334 19.529 20.513
Niklady celkem 48.225 1.868.375 883.609 975.446
Cisty zisk/(ztrata) z investic 358.590 7.234.593 5.437.668 2.709.940
Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje investic (55.920) 2.377.452 3.023.222 (2.946.946)
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 302.670 9.612.045 8.460.890 (237.006)
zmeénou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény (29) (57.926) 66.489 42.107
Zmeéna v nerealizovaném zhodnoceni/ (403.254) (814.587) 3.673.321 (3.433.910)
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
Zména v celkovém &istém jméni (100.613) 8.739.532 12.200.700 (3.628.809)
zpusobené operacemi
11.548.832 81.810.878 100.912.117 13.312.680
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Vynos z vydani akcii (661.434) (92.113.441) (33.918.788) (28.085.226)
Platby za vykoupeni akcii (142.133) (231.695) (5.503.477) (3.507.115)
Vyplacené dividendy - - - -
Ptrevod mény
5 10.644.652 124.271.638 119.634.250 88.081.665
Cisté jméni ke dni 31.bi'ezna 2006
Pripojené poznamky jsou nedilnou soucdasti téchto financnich vykazii.
> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich
Za rok koncici ke dni 31.brezna 2006
Global Investment Pan-European Sterling US Dollar
Grade Bond Government Investment High Yield
(US Dollar-hedged) Bond Grade Bond Bond
USD EUR GBP USD
Cisté jméni na za&atku obdobi 20.535.844 78.232.337 - -
PRIIMY
Investiéni pHjmy 390.366 3.553.775 681.723 92.242
Piijmy z Grokd 65.270 34.888 29.579 4.942
PFijmy celkem 455.636 3.588.663 711.302 97.184
NAKLADY
Poplatky managementu (pozn. 4.2) 122.349 597.575 69.718 15
Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -
Operacni. administrativni a servisni 30.588 204.800 34.859 3.028
naklady (4.4)
Vyplaceny bankovni urok 4.823 13.601 358 -
Niklady celkem 157.760 815.976 104.935 3.043
Cisty zisk/(ztrata) z investic 297.876 2.772.687 606.367 94.141
Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje investic 30.654 1.974.544 12.140 4.563
Realizovan}'/ lek/(ztréta) za rok pf‘ed 328.530 4.747.231 618.507 98.704
zménou kurzu zahrani¢ni mény
Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény 103.829 33.382 (63) -
Zmeéna v nerealizovaném zhodnoceni/ (268.215) (3.967.265) (139.935) 73.906
(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné
164.144 813.348 478.509 172.610

Zména v celkovém Cistém jméni
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zpusobené operacemi

Vynos z vydani akcii 12.261.281 98.552.677 24.832.053 5.000.000
Platby za vykoupeni akcii (32.501.266) (59.416.040) (3.357.794) -

Vyplacené dividendy (6.757) (367.300) (369.437) -
Pievod mény - - -

Cisté jméni ke dni 31.b¥ezna 2006 453.246 117.815.022 21.583.331 5.172.610

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazi.

> Vykaz operaci a zmén v Cistych jménich

Za rok koncict ke dni 31.brezna 2006 Podfondy Rezerv Ostatni Podfondy
US Dollar Euro Reserve US Dollar Reserve Turkish
Investment Convergence
Grade Bond
USD EUR USD EUR
Cisté jméni na za&atku obdobi 52.169.973 69.964.934 51.859.445 7.252.084
PRIIMY
Investiéni pHjmy 2.380.674 678.282 1.131.627 2.866.318
Pfijmy z urokd 96.608 139.791 51.187 187.410
Piijmy celkem 2.477.282 818.073 1.182.814 3.053.728
NAKLADY

Vykonnostni poplatky (4.3) - - - -

Opera¢ni. administrativni a servisni 123.232 77.017 49.963 97.048
naklady (4.4)

Vyplaceny bankovni trok 1.142 933 53 117
Niklady celkem 371.719 334.154 173.678 410.195
Cisty zisk/(ztrata) z investic 2.105.563 483.919 1.009.136 2.643.533
Realizovany zisk/(ztrata) z prodeje investic 56.521 326.224 82.916 4.787.101
Realizovany zisk/(ztrata) za rok. pred 2.162.084 810.143 1.092.052 7.430.634
zménou kurzu zahrani¢ni mény

Zisk/(ztrata) ze zahrani¢ni mény 42.288 112 (13) (391.445)
Zména v nerealizovaném zhodnoceni/ (1.131.071) (28.747) (83.003) 1.399.961

(poklesu hodnoty) investic a pfedbéznych
smluv o zahrani¢ni méné

1.073.301 781.508 1.009.036 8.439.150
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Zmeéna v celkovém Cistém jméni
zpusobené operacemi

39.774.274 130.314.170 28.985.446 85.229.767
Vynos z vydani akcii (41.697.533) (153.382.996) (58.469.293) (33.537.987)
Platby za vykoupeni akcii (4.354.143) (16.331) (711.805) -
Vyplacené dividendy - - - -
Prevod mény

46.965.872 47.661.285 22.672.829 67.383.014

Cisté jméni ke dni 31.bi‘ezna 2006

Pripojené poznamky jsou nedilnou soucasti téchto financnich vykazi.

> PoznamKky k finanénim vykaziim

» 1. Podstata prezentace

Tato akciova spolecnost byla zalozena na zaklad¢ Lucemburského prava jako investi¢ni spolecnost (Société d
"Investissement & Capital Variable or ,,SICAV*). Kapital této spoleCnosti je tvofen riznymi druhy akcii, které
predstavuji rizna portfolia (podfondy), a ty jsou tvofeny cennymi papiry, hotovosti a dals$imi formami aktiv a pasiv.
Ptipojené finanéni vykazy predstavuji aktiva a pasiva jednotlivych podfondi a souc¢asné aktiva a pasiva Spole¢nosti
jako celku. Finan¢ni vykazy jednotlivych podfondil jsou vyjadfeny v méné, kterd je uvadéna v prospektech téchto
podfondu a finan¢ni vykazy celé Spolecnosti jsou vyjadieny v americkych dolarech. Finan¢ni vykazy byly piipraveny
v souladu s predlohou, ktera je predepsana Lucemburskymi predpisy o Lucemburskych investi¢nich spolecnostech.

Tato spolecnost je oficialné a ze zdkona registrovanym investi¢énim fondemna zakladé odstavce I zakona ze 20.prosince
2002, a byla ttedné potvrzena jako UCITS fond podle natizeni Rady Evropy 85/611/CEE, se kterym je mozno od
1.fijna 1989 volné obchodovat v ramci ¢lenskych statti Evropské Unie, které patii mezi ty staty, které schvalily
potiebnou legislativu a vyhovuji mistnim regulacim trhu.

Spolecnost byla tfedné potvrzena jako uznavany ¢len Statniho Schéma ve Spojeném Kralovstvi na zakladé zakona o
finan¢nich sluzbach a trzich (the ,,Act™) z roku 2000.

Nekteré podfondy Spolecnosti jsou autorizované u Hong Kongskych cennych papirti a budoucich zmocnéni (Securities
and Future Commission) podle paragrafu 104 vyhlasky o cennych papirech a budoucich zmocnéni.

Od 1.dubna 2005 spolecnost piikrocila:

1) k otevfeni nasledujicich novych podfondi:

1.dubna 2005, Euro Corporate Bond,

1.dubna 2005, Euro Investment Grade Corporate Bond,
2.¢ervna 2005, BRIC Markets,

1.¢ervence 2005, Emerging Europe Equity,

23.zafi 2005, Korean Equity.

15.prosince 2005, Sustainability Leaders,

30.prosince 2005, US Dollar High Yield Bond,

22 .btezna 2006, Global Emerging Markets Equity Freestyle.

2) dne 10.¢ervna 2005 doslo ke slouceni nasledujicich podfondu:
US Equity Opportunities tfidy AC se sloucily s US Equity tfidy AC
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(sménny pomeér: 0,609301499)

US Equity Opportunities tfidy AD se sloucily s US Equity tfidy AD

(sménny pomér 0,544458218)

US Equity Opportunities tfidy AD se sloucily s US Equity tfidy PD

(sménny pomér 0,537749221)

US Equity Opportunities tfidy ED se sloucily s US Equity tfidy ED

(sménny pomér 0,534453322)

Euroland Equity Opportunities tfidy AC se sloucily s Euroland Equity tfidy AC
(sménny pomér 0,704119793)

Euroland Equity Opportunities tfidy AD se sloucily s Euroland Equity tfidy AD
(sménny pomér 0,692374571)

Euroland Equity Opportunities tfidy ED se sloucily s Euroland Equity tfidy ED
(sménny pomér 0,616787252)

> Poznamky k finan¢nim vykaziim (pokracovani)

3) k prejmenovani nasledujicich podfondii:

dne 10.¢ervna 2005, Global Equity Opportunities zménil jméno na Global Equity,

dne 10.¢ervna 2005, Asia ex Japan Equity Opportunities zménil jméno na Asia ex Japan Equity Smaller
Companies,

dne 20.¢ervna 2005, European Currencies Bond zménil jméno na Euro Credit Bond,

dne 20.¢ervna 2005, European Currencies High Yield Bond zménil jméno na European High Yield Bond,
prosince 2005, European High Yield Bond zménil jméno na Euro High Yield Bond.

dne 20.¢ervna 2005, Pan-European Currencies Government Bond zménil jméno na Pan-European Government
Bond.

4) Dne 28.tijna 2005 se nasledujici podfondy spol. HSBC Asset Management Investment Fund spojily s HSBC
Global Investment Funds:

- Sterling Investment Grade Bond tfidy A se spojil s Sterling Investment Grade Bond tfidy PD

(sménny pomér 1)

- UK Equity tfidy A se spojil s UK Equity tfidy AD (sménny pomér 0,718029736)

- UK Equity tfidy E se spojil s UK Equity tfidy ED (sménny pomér 1)

- UK Equity Opportunities tfidy A se spojil s UK Freestyle tfidy MD (sménny pomér 1,493797445)

» 2. Utetni politika
Nasledujici ucetni politika byla pouzita souc¢asné s obchodovanim s polozkami, které jsou dikaznym materialem ve
vztahu k finanénim vykaziim Spole¢nosti.

a) Utetni zdsada
Finan¢ni vykazy byly pfipraveny na zéklad¢ historickych ndkladovych konvenci, které jsou upraveny piecenénim
investic.

b) Ocenéni jméni a cennych papira portfolio
Jméni kazdé tidy v ramci kazdého podfondu je hodnoceno v 11 hod dopoledne (Lucemburského ¢asu) ke dni 31.bfezna
2006.

Navic, cenné papiry portfolia a/nebo instrumenty finan¢nich derivata, které jsou kétované na oficidlni burze cennych

papirt jsou hodnoceny posledni dostupnou cenou na hlavnim trhu, na kterém jsou tyto cenné papiry obchodovany.
Cenné papiry obchodované na jinych organizovanych trzich jsou hodnoceny posledni dostupnou cenou, a nebo

51



vynosovym ekvivalentem, ktery je dorucen jednim ¢i vice dealery téchto organizovanych trhli v ¢ase ocenéni. Pokud
tyto ceny neodpovidaji jejich trzni hodnoté, budou vSechny takové cenné papiry a v§echna ostatni jméni ocenéna pod
vedenim a za dobré viry feditell trZzni hodnotou, za kterou se d4 o¢ekavat, ze by mohly byt prodany.

¢) Piijmy a naklady
Urok je zvySovan podle situace ze dne na den. Dividendy jsou pocitany na zakladé ex-dividend.

d) Devizovy kurz

Néklady na investice, pfijmy a naklady v ménach jinych nez je dana ména fondu, byly pfevedeny v kurzu prevladajicim
v dobé¢ transakce. Trzni hodnota investic a jinych aktiv a pasiv v méndch jinych, nez je dand ména fondu, byly
ptevedeny v kurzu ptevladajicm ke 31.biezna 2006.

e) Realizovany zisk/(ztrata) p¥i prodeji investic
Uskutecnény zisk/(ztrata) pii prodeji investic je rozdil mezi historickym priimérem nakladi na investice a ziskem
z prodeje.

> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)

» 3. Akciovy kapital

Spolecnost vydala investorim v jednom ¢i nékolika podfondech detailné uvedenych nize bud’ akcie tridy A,E,I,J,M, P,
W nebo Z.

V ramci kazdého podfondu je Spole¢nost zmocnéna vytvaiet rizné tfidy akcii a/nebo podtiidy, které se 1isi svou
distribuc¢ni politikou (kapitalové akumulace (C) a distribu¢ni akcie (D)), jejich aktivitou zajiSténi pted ztratou (H)
a/nebo jinymi kritérii specifikovanymi fediteli.

Vsechny akcie jsou dostupné jako akcie kapitalové akumulace a jako distribucni akcie.

Akcie vydané pred 2.fijnem 2000 byly oznaceny jako akcie tf. A a jsou dostupné pro vSechny investory. Dne

25 listopadu 2002 byly vSechny akcie tfidy A u nasledujicich podfondl pfejmenovany na akcie téidy P: Pan-European
Equity, Hong Kong Equity, Japanese Equity, Singaporean Equity, North American Equity, US Index, US Dollar Bond
and US Dollar Reserve. Prava a povinnosti vztahujici se k témto akciim zlstaly beze zmény (krom& minimalni vstupni
investice, jejiz ¢astka byla zvysena na USD50.000).

Popis Minimalni vstupni ~ Minimalni drzba
investice
Ttida A Akcie tfidy A jsou dostupné pro vSechny investory USD 5.000 USD 5.000
Tiida E Akcie tfidy E budou k dispozici v ur¢itych zemich, kde budou USD 5.000 USD 5.000

vystaveny piislusnym regula¢nim souhlasiim. Budou k dispozici
prostiednictvim urcitych distributord, kteti jsou vybrani distributorem
akcii. Akcie tfidy E utrpi ro¢ni manazersky poplatek shodny

s poplatkem akecii tfidy A plus 0,3% az 0,5%z cistého jméni akcii
tiidy E za rok, které mohou byt placeny ur¢enym distributorim

v ur¢enych zemich.

Akcie tiidy I

Akcie tiidy J

Akcie tfidy M

Akcie ttidy P

akcie tfidy I jsou k dispozici prostiednictvim urcitych distributort,
kteti jsou vybrani distributorem akcii.

akcie tfidy J jsou dostupné u investic fondu v rozsahu fondu, ktery je
fizen pouze spol. HSBC Group.

akcie tfidy M jsou dostupné v§em investorim

akcie tfidy P jsou k dispozici za Gpis v ur€itych jurisdikcich a nebo

EUR 1.000.000

USD 100.000

USD 5.000

USD 50.000

EUR 1.000.000

USD 100.000

USD 5.000

USD 50.000



prostednictvim ucitych vybranych distributort.

Akcie tiidy W akcie tfidy W jsou k dispozici prostiednictvim uréenych distributort, USD 100.000 USD 100.000
kteti budou ¢leny nebo sesterskymi spole¢nostmi spole¢nosti HSBC
Group, tak jak jsou vybrani distributorem akcii, ktery ustanovuje (v
dodatku) investory, ktefi jsou kvalifikovani jako institucionalni
investofi ve znéni &lanku 129 zakona z roku 2002. Zadné naklady
operacéni, administrativni ¢i za sluzby nebudou t¢tovany na vrub
akcii tiidy W. Veskeré tyto platby budou Gc¢tovany pfimo ¢leniim
nebo sesterskym spole¢nostem skupiny HSBC.

Akcie tiidy Z akcie tfidy Z jsou k dispozici investorim, ktefi vstoupili do USD 1.000.000 USD 1.000.000
manazerské dohody podle valstniho uvazeni se spolecnosti HSBC
Group a investortim, ktefi odebiraji ptes distributory za piedpokladu,
Ze tito investofi jsou uznani jako institucionalni investofi podle
¢lanku 129 zakona z roku 2002.

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokrac¢ovani)

Reditelé Spole¢nosti maji pravo vydavat riizné tiidy akcii v jednom &i vice podfondech. Detailni charakteristika
takovych tfid akcii, které jsou nabizeny jednim ¢i vice podfondy bude urcena fediteli. V ptipadé vydani dalSich
tfid akcii bude tento prospekt aktualizovan.

Piijmy z Gpist vSech akcii podfondd jsou ulozeny v jednom spole¢ném investicnim portfoliu. VSechny akcie
stejné tfidy maji stejna prava a privilegia. Kazdé akcii je po vydani ptidélen urcity podil jméni podfondu, ke
kterému se vaze a tento podil se poté odrazi v likvida¢ni hodnoté, v dividendach a jinych distribucich, které jsou
pro ur¢ity podfond pfedem dané. Akcie nebudou mit Zadné vyhody nebo predkupni prava a kazda akcie bude
schvalena jedinou volbou na vSech setkanich akcionait.

Minimalni vstupni investicni ¢astka mize byt snizena na zakladé zvazeni Spolecnosti.

Denominace tfid akcii

Ttidy akcii vydané v riznych podfondech jsou pojmenovany a nasleduje jejich distribuéni charakteristika, a pokud
plati, také jejich ochranné politika. To znamen4, Ze naptiklad akcie vydané ve tfid€ A, které rozd€luji ptijmy a
uplatiiuji ochranou politiku (viz. vyse), budou identifikovany jako ADH, kdezZto akcie tiidy I, které akumuluji
ptijmy budou oznaceny jako IC.

> 4. Poplatky a naklady

1. Vysvétleni ucetni struktury

Investice ve Spole¢nosti jsou obecné nabizeny prostiednictvim deviti ucetnich struktur, které jsou reprezentovany
akciemi tfidy A,E,LLI,M,P,W a Z.

Management Spole¢nosti ma pravo (s ohledem na kazdou tfidu akcii) na manaZzersky poplatek, aby pokryl cely
investi¢ni management, investicni poradce a distribu¢ni sluzby poskytované ve vztahu k ptislusné t¥idé akcii (viz. 2.
,»Odmény manazeri* uvedeny nize).

Navic Spolecnost plati manazerské spole¢nosti poplatek, aby pokryla opera¢ni administrativu a naklady na sluzby.

Abychom ochranily akcionafe pied fluktuaci v fizeni pod-fondi, v administrativnich nakladech a nakladech za sluzby,
Spolecnost se domluvila s manazerskou spole¢nosti, Ze poplatky pokryvajici tyto operacni a administrativni poplatky a
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poplatky za sluzby budou fixni v ro¢ni sazb¢€. Piekroceni téchto ndkladi v ro¢ni sazb¢ bude pricteno na tcet
manazerské spolecnosti (viz. 4 ,,Naklady na fizeni, administrativu a sluzby* uvedeny nize).

2. Poplatky managementu

Spole¢nost plati manazerské spolecnosti roéni manazersky poplatek, ktery je vypocitan procentem z ¢istého jméni
kazdého podfondu nebo tiidy akcii. Poplatek denné nartista a je splatny mési¢né v nedoplatcich a v sazbach, které jsou
specifikovany v tabulce na str. 68

Maximalni sazba pro tfidu akcii E,I, J a M je 3,5%

Maximalni sazba pro akcie tfidy A, P a Z je uvedena v tabulce na str. 68

Zadny poplatek neni uétovan u akcii t¥idy akcii W.

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

Poplatek managementu pokryva management a distribucni sluzby poskytované manazerskou spole¢nosti, investi¢nimi
poradci a distributory akcii ve vztahu k ptislusnému pod-fondu Spolecnosti. ManaZerska spole¢nost je zodpovédna za
vyplaceni téchto poplatkll investi¢énim poradcim a distributoriim akcii a mtiize také zaplatit cast téchto poplatkl

uznanym prostiedniklim, a nebo takovym osobam, které mize manazerska spole¢nost urcit na zakladé svého uvazeni.

Manazerska spolecnost miize dat pokyn Spole¢nosti, aby zaplatila ¢ast manaZzerského poplatku piimo z ¢istého jméni
Spole¢nosti jakémukoliv poskytovateli takovych sluzeb. V té€chto ptipadech je poté manaZersky poplatek manazerské
spolecnosti snizen.

3. Vykonnostni poplatek

U podfondi, které vydaly akcie tfidy J a M je vedeni Spole¢nosti rovné€Z povinno uhradit vykonnostni poplatek, ktery je
splatny ro¢né se zpétnou platnostni po konci kazdého dvanacti mési¢niho obdobi (finan¢ni rok pro akcie ttidy M1). (Pro
sérii akcii M1, ktera zahajila ¢innost uprostied finan¢niho roku bylo prvni vykonnostni obdobi delsi nez 1 rok).

V kazdy den transakce je prirtstek vykonnostniho poplatku pocitan jako 20% rozdil mezi zménou hodnoty ¢istého
jmeéni pfislusné tfidy podfondu od piedeslého dne transakce ( Cisty bez vSech ostatnich poplatkti a ndkladd a bez vlivu
upist a odkoupeni) a jednoduchy denni procentni ekvivalent, ktery je upiesnén nize pro piislusné podfondy (dale jen
procento) potvrzuje, ze v takovy obchodni den je hodnota ¢istého jméni na akcii v pfislusné tfidé podfondu vyssi nez
znamka nizkého trendu (Low Tide Mark), ktera je definovana nize. Pti prvnim vydani pfislusné tiidy akcii

v podfondu je znamka nizkého trendu rovna pocatecni nabidkové cené piislusné t¥idy akcii podfondu. Znamka
nizkého trendu je nastavena na niz$i urovni, neZ je nabidkova cena pfislusné tiidy akcii podfondu.

Prirastek stoupajiciho vykonnostniho poplatku od zacatku piistiho ucetniho roku bude zahrnut v kalkulaci
hodnoty ¢istého jméni na akcii (finan¢ni rok pro akcie tfidy M1). V ptipad¢ jakékoliv zmény hondoty Cistého
jméni ptislusné tiidy akcii podfondu, ktera je nizsi nez jednoduchy denni procentni ekvivalent, bude denni
vykonnostni poplatek negativni a snizi vysi rostouciho vykonnostniho poplatku az na minimalni ¢astku rovnu
nule. Pokud ¢astka rostouciho vykonnostniho poplatku dosahne nuly, bude hodnota ¢istého jméni na akcii za
predesly den nastavena na znamku nizkého trendu. Zadné dalii denni ¢astky vykonnostniho poplatku nebudou
tvoreny dokud hodnota ¢istého jméni na akcii nepiekro¢i znamku nizkého trendu (Low Tide Mark).

Pokud je na konci ucetniho roku (finan¢ni rok pro akcie tiidy M1) pozitivni zlstatek vykonnostniho poplatku,
bude splatny managementu Spolecnosti a vykonnostni poplatek v hodnoté Cistého jméni ptislusné tiidy akcii
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podfondu bude vynulovan a hodnota ¢istého jméni bude ten den nastavena na znamku nizkého trendu. Pokud
dojde k pozitivni ¢astce vykonnostniho poplatku v obdobi dillezitych novych tpisti do fondu piislusné tiidy akcii
a nasleduje obdobi negativni vykonnosti, budou se vSichni akcionati podilet ( na zakladé svého podilu na akciich)
na redukci rostouciho vykonnostniho poplatku bez ohledu na sviij skute¢ny ptispévek rostoucimu vykonnostnimu
poplatku. Rovnéz pokud hodnota ¢istého jmeni na akcii roste, ale stale je pod Groni znamky nizkého trendu,
nevytézi management Spolecnosti z zadnych ¢astek vykonnostniho poplatku u ptislusné tiidy akcii podfondu,
vcetné akecil, které jsou nove vydany, a které prochazeji jen pozitivni vykonnosti.

Detaillné je vykonnostni poplatek uveden na str.37 prospektu fondu vydaného v prosinci 2005.

Pokud je bilance vykonnostniho ptirastku pozitvni, bude splatny managementu Spolecnosti a to v nasledujicich
dnech kazdého roku:

BRIC Freestyle Ttida J1C 2.fijna
Ttida M1C 31.bfezna

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

Ttrida M1D 10.dubna

Ttida M2C 31.bfezna
Euroland Value Creation Tfida M1C 31.bfezna

Tfida M1D 11.¢ervence

Global Emerging Markets Equity Freestyle Tiida M1C 21.btezna*
Ttida M1D 21.bfezna *

Sustainability Leaders Ttida M1C 2.unora *
Ttida M1D 14.prosince

UK Freestyle Ttida M1D 31.bfezna

*Prvni platba v roce 2007
4. Naklady operac¢ni, administrativni a za sluzby

Spolecnost plati manazerské spolecnosti poplatek, aby pokryla naklady opera¢ni, administrativni a za sluzby.
Manazerska spolecnost je zodpovédna za vyplaceni téchto poplatkl. Jsou to naklady, které jsou popsané nize mezi
jinymi splatné spravci, administrativnimu agentovi a registraénimu a vyplacejicimu agentovi.

Tento poplatek je stanoven pro kazdy pod-fond a/nebo tiidu akcii ve fixnim procentu ¢istého jméni u ptislusného
podfondu nebo ttidy akcii, coz je blize upfesnéno v tabulce, ktera nasleduje. Tento poplatek je navySovan denné a
splatny mésicné v sazbach, které jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Z4dné opera¢ni, administrativni naklady a néklady za sluzby nebudou uétovany akciim t¥idy W. Viechny tyto naklady a
platby, které se vztahuji k této tiide akcii budou placeny piimo ¢lenem nebo sesterskou spole¢nosti HSBC Group.

Maximalni sazba pro akcie ttidy A,E,LLJ, M, P a Z je 1,0%. Nicméné&, spravni rada si ponechava pravo na pozménéni
fixnich hladin nakladt opera¢nich, administrativnich a za sluzby, které jsou uplatnéné u kazdé t¥idy akcii. V ptipadé
zvyseni téchto nakladl, budou akcionéii, kterych se to tyka o tomto zvySeni informovani a to nejméne 3 mésice
doptedu. Béhem tohoto tfi mésicniho obdobi, mohou akcionafi pozadat o vykoupeni jejich akcii zdarma.

Néklady operacni, administrativni a za sluzby pokryvaji spravni poplatky a bezpecnostni poplatky, které jsou splatné
spravci a jeho pfislusnym bankam, poplatky za ucetni a administrativni sluzby fondu (v¢etné domacich sluzeb), které
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jsou splatné administrativnimu agentovi a poplatky prevadéci agentury za registraci a sluzby prevadéci agentury, které
jsou splatné registracnimu a prevadécimu agentovi.

Naklady operacni, administrativni a za sluzby pokryvaji také naklady na vytvaieni novych podfondi; naklady pobocek
(viz. nize); lucemburskou daii z ¢istého jméni (taxe d’abonnement) ve vysi, ktera je uvedena nize ve ¢lanku zdanéni;
ucastnicky poplatek a rozumné vedlejsi nédklady zptsobené fediteli; pravni, auditini poplatky a jiné néklady; opakujici
se registracni a kdtovaci poplatky; naklady na ptipravu, tisk a distribuci prospektii spolec¢nosti, finan¢nich zprav,
vykazi a jinych dokumentt, které jsou k dispozici akcionaiim pfimo nebo prostiednictvim zprostfedkovatel.

Manazerska spolecnost miiZze natidit Spolecnosti, aby zaplatila ¢ast vySe uvedenych poplatkl z ¢istého jmeni

Spolecnosti za poskytnuté sluzby, které byly vyse uvedeny. V tomto pitipad¢ je poplatek Manazerské Spolecnosti podle
toho snizen.

» 5. Naklady na transakce

Néklady na transakce, ve vztahu k manipulaci s cennymi papiry, byly odepsany z realizovaného zisku/ztraty z prodeje
investic.

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

Kazdy podfond nese naklady za nakup a prodej cennych papird portfolio a finan¢nich instrumentti, makléiské
poplatky a komise, splatnost troki a dani, a jiné naklady, které se vztahuji k transakcim. Tyto transakéni poplatky
jsou pocitany na zaklad¢ hotovosti a jsou vyplaceny, kdyz vzniknou a nebo jsou uctovany z istého jméni
podfondu, ke kterému se vztahuji. Transakéni poplatky jsou rozdéleny do kazdé tiidy akcii podfondu.

Spolecnost nese dalsi mimotadné naklady (bez omezeni), které zahrnuji ndklady na soudni procesy, v plné mite
dang, celni a podobné poplatky, a jiné neptfedpovidatelné naklady, které jsou vystaveny vii¢i Spolecnosti nebo
VUc¢i jejimu jméni.

» 6. Akcie Indie (Indian Equity)

Spolecnost je stoprocentnim vlastnikem pobocky na Mauritiu, jmenovité HSBC Global Investment Funds (Mauritius)
Limited, Manor House, 1st Floor, Cnr St George/Chazal Streets, Port Louis, Mauritius (Pobocka). Pobocka fidi
investice podfondu Indian Equity v Indii.

Tato pobocka je otevienou investiéni spoleénosti zalozenou na Mauritiu dne 3. ijna 1995. Uéty podfondu indickych
akcii a jejich pobocky byly sjednoceny

Pobocka jmenovala Cross Border Financial Services Limited, Manor House, Corner of St George/Chazal Streets,
Port Louis, Mauricius, aby poskytovala administrativni sluzby pobo¢ce na Mauriciu, véetné vedeni Gctl, ucetnich
knih a zdznamu. Pobocka jmenovala KPMG Mauritius KPMG Centra, 30 St George Street, Port Louis, Mauricius
jako auditory pobo¢ky na Mauriciu, aby napliiovali aditorské povinnosti vyplyvajici se zdkonti na Mauriciu.

» 7. Zdanéni

Belgie

Belgicka vlada schvalila zakon, ktery stanovuje dan na hodnotu ¢istého jméni zahrani¢nich fondd, které jsou
registrovany u belgické financni a bankovni komise. Ro¢ni dan ve vysi 0,07% je uplatnéna na Cisté jméni
podfondu, které se nachazi v Belgii (prostfednictvim belgickych pobocek), a nebo tam kde udaje nejsou podstatné

zdokumentovany mohou danové urady pocitat dai z celkového jméni téchto podfondi.
Dan bude navySena na 0,08% od 1.ledna 2007.
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Spolecnost vi, Ze platnost této dang je stale feSena, protoze je v rozporu s evropskym pravem a je ocekavan dalsi
vyvoj. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o malé ¢astky zaplatil management Spolecnosti tuto dani na tic¢et nakladi
operacnich, administrativnich a sluzby. Avsak pokud by se tyto naklady mély zvysit a nebo trvat delsi dobu mtze
management Spole¢nosti pozadovat po fondech, kterych se to tyka, aby tuto dai v budoucnu platily.

Indie

Na zaklad¢ toho, Ze je pobocka danovym residentem na Mauritiu vytézi z danovych vyhod, které ji na zaklade
dohody o dvojim zdanéni mezi Indii a Mauritiem pfislusi, a ktera vzesla v platnost dne 1.cervence 1983.Pobocka
prostfednictvim svého spravce pozada o deklaraci mauritijského residenta u tajemnika kazdé¢ indické spolecnosti,
ve které investuje.Kapitalové zisky, které vyplynou z nakupu ¢i prodeje akcii uskute¢néného pobockou na indické
burze cennych papirt budou osvobozeny od dané€ na zaklad¢ faktu, Ze pobocka miize vytézit z podminek smlouvy
o dvojim zdanéni mezi Indii a Mauritiem.

Dividendy z akcii a ptijmy jsou osvobozeny od dang.

> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)

Vyse uvedena danova dohoda zalozena na danové smlouveé mezi Indii a Mauritiem bude mozna za predpokladu,
Ze pobocka nema permanentni sidlo nebo vykonny management a fizeni v Indii. Nemohou byt dany zadné zaruky,
ze tato danova vyhoda ze smlouvy bude dostupna u podfondu Indian Equity i v budoucich obdobich, protoze
muze dojit mimo jiné ke zméné regulacniho prostredi na Mauriciu, v Indii nebo v Evropské Unii.

Indické centralni komise pro ptimé dané (The Indian Central Board of Direct Taxes) potvrdila dostupnost vyhod
z této smlouvy u spole¢nosti, které vlastni certifikat mauritijského danového residenta. Nejvyssi soud Indie
potvrdil dne 7.fijna 2003 platnost tohoto postaveni.

Lucembursko

Spolecnost nepodléha zddnym Lucemburskym danim ze zisku, piijmu, uskute¢nénych nebo neuskute¢nénych
kapitalovych vynosi. To samé plati pro dividendy, které spolecnost vyplatila. Spole¢nost nicmén¢ podléha

v Lucembursku dani ve vysi 0,05% za rok z hodnoty svého Cistého jméni. Tato daii je placena kvartalné na zakladeé
hodnoty ¢istého jméni Spole¢nosti na konci ptislusného kvartalu. Na podfond rezervy amerického dolaru, rezervy eura
a akcii tfidy Z aW se vztahuje sniZena dan ve vysi 0,01% za rok z hodnoty jeho Cistého jméni.V Lucembursku neni
zadna jina povinnost kolkovného nebo zdanéni pfi vydani akcii.

Ttidy nebo podfondy mohou byt od dané 0,01% osvobozeny, pokud vyhovuji poZzadavkiim lucemburského zakona ze
dne 19.prosince 2003.

Z4dné lucemburské dané nejsou splatné z realizovaného ¢i nerealizovaného kapitalového zhodnoceni jméni
Spolecnosti.

Spolec¢nost zaplatila dai ve vysi EUR 1.239,46 pfi svém zaloZeni.

Mauritius

Pobocka je registrovana u ,,Mauritius Offshore Bussiness Activities Authority* jako samostatna spole¢nost. Na
zaklade toho jsou jeji pfijmy vystaveny snizené sazbé dané z pfijmu na Mauritiu. Dale nebudou splatné zadné
dan¢ z kapitalovych ziskii na Mauritiu s ohledem na investice pobocky v Indii a s ohledem na dividendy a vynosy
z vykoupeni, které jsou zaplacené pobockou podfondu indickych akcii a budou osvobozeny od srazkové dan€ na
Mauritiu. Certifikat mauritijského danového residenta byl pobocéce udélen komisafem pro dan z ptijmu na
Mauritiu. Diky tomu, Ze je pobocka danovym residentem na Mauritiu ziska ur¢ité ulevy z indickych dani (viz.
sekce indickych dani, ktera nasleduje). Nemiizeme zarucit, nebo slibit, ze danové vyhody z této dohody budou i

57



nadale dostupné pro podfond indickych akcii, mimo jiné i kviili zménam v regulacnim prostfedi na Mauritiu,
v Indii a nebo v Evropské Unii.

Turecko

Dne 1.ledna 2006 nabyla platnosti nova zadrzna dan ve vysi 10% z dividend, které jsou obdrzeny Spolecnosti a
15% zé&drzné dan na ostatni vynosy z investic, které¢ obdrzi Spolecnost z investic uskute¢nénych v Turecku.
Spolecnost vi, Ze tento dafiovy systém musi byt jesté schvalen v Turecku a pokud tomu tak bude, ponesou naklady
na tyto dané akcionaii podfondil investujicich v Turecku.

Thajsko

Tam, kde je mozné jsou thajské akcie podfondu Thai Equity drzeny prostfednictvim dohod o opatrovani v Londyné,
coz umoznuje Spolecnosti vytézit z Britsko-Thajské dohody o dvojim zdanéni a tudiz zisky realizované timto
podfondem v soucasnosti nepodléhaji zdanéni v Thajsku. I kdyZ se Spole¢nost bude snazit tuto pfiznivou pozici udrzet,
nemohou byt dany zadné zaruky ¢i jistoty, Ze tato vyhoda vychazejici z této dohody bude pokracovat i v budoucich
obdobich. Pokud by mél podfond podléhat zdanéni v Thajsku, jisté by se to odrazilo na investorskych vynosech i na
hodnot¢ ¢istého jméni.

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

Spojené Kralovstvi

Je zamérem feditelti organizovat zalezitosti Spolecnosti tak, aby se nestala rezidentem Spojen¢ho Kralovstvi. Na
zéklad¢ faktu, Ze Spolecnost neni rezidentem Spojeného Kralovstvi z dailovych divodi, neméla by podléhat korporacni
dani Spojeného Kralovstvi z jejich ptijmu a kapitalovych ziskd.

Obecneé
Dividendy a troky, které Spole¢nost ziska ze svych investic obecné podléhaji nenavratné zadrzné dani v zemich jejich

puvodu. Investofi a potenciondlni investoii by si méli v§imnout odstavce pojednavajiciho o rozvijejicich se trzich
v sekei ,,Rizikové Faktory* tohoto prospektu.

» 8. Zikonem stanovené statni svatky v Hong Kongu

Spolec¢nost HSBC Investment Funds (Hong Kong) Limited byla Spole¢nosti urcena jako jeji reprezentant a
distributor akcii v Hong Kongu. Akcie Spole¢nosti nebudou obchodovany v den, ktery neni obchodnim dnem
v Hong Kongu.

» 9. PiedbéZné smlouvy o prevodu zahrani¢ni mény

Ke dni 31.bfezna 2006 Spolecnost uzaviela nékolik predbéznych smluv o prevodu zahrani¢ni mény za ucelem
ochranéni portfolia. Tyto smlouvy zaji§t'uji Spole¢nosti dodani mény k ptedem dohodnutému datu.

Seznam takto uzavienych smluv:

Podfondy Datum Smlouva na Vyménouza  Vyrovnani Nerealizovany
uzavieni dodani zisk/ztrata
smlouvy

Asia ex Japan 23/12/2005 USD 15.516.150 EUR 13.000.000  31/03/2006

Equity 28/12/2005 uUSD 197.588 EUR 165.000  31/03/2006
05/01/2006 uUSD 447.414 EUR 368.000  31/03/2006
06/01/2006 uUSD 196.709 EUR 162.000  31/03/2006
10/01/2006 uUSD 343.183 EUR 283.000  31/03/2006
12/01/2006 EUR 267.000 uUSD 325.286  31/03/2006
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13/01/2006 USD 391.347 EUR 323.000 31/03/2006
16/01/2006 EUR 235.000 USD 286.348 31/03/2006
17/01/2006 USD 185.136 EUR 152.000 31/03/2006
19/01/2006 EUR 402.000 USD 487.526 31/03/2006
20/01/2006 USD 190.366 EUR 157.000 31/03/2006
23/01/2006 EUR 288.000 USD 353.650 31/03/2006
25/01/2006 USD 328.082 EUR 266.000 31/03/2006
26/01/2006 USD 217.374 EUR 177.000 31/03/2006
06/02/2006 USD 2.877.126 EUR 2.391.000 31/03/2006
07/02/2006 USD 216.365 EUR 180.000 31/03/2006
09/02/2006 EUR 311.000 USD 373.272 31/03/2006
10/02/2006 USD 335.135 EUR 279.000 31/03/2006
13/02/2006 USD 217.233 EUR 182.000 31/03/2006
14/02/2006 EUR 264.000 USD 315.215 31/03/2006
21/02/2006 USD 445.470 EUR 373.000 31/03/2006
27/02/2006 USD 275.161 EUR 232.000 31/03/2006
28/02/2006 USD 1.617.854 EUR 1.363.000 31/03/2006
06/03/2006 EUR 265.000 USD 319.458 31/03/2006
07/03/2006 USD 253.298 EUR 212.000 31/03/2006
> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)
Podfondy Datum Smlouva na Vyménou za Vyrovnani
uzavieni dodani
smlouvy
08/03/2006 EUR 425.000 usD 506.821 31/03/2006
09/03/2006 EUR 272.000 usD 324.659 31/03/2006
14/03/2006 USD 428.043 EUR 357.000 31/03/2006
15/03/2006 EUR 257.000 USD 309.479 31/03/2006
16/03/2006 uUsD 242.647 EUR 201.000 31/03/2006
21/03/2006 UsD 340.853 EUR 281.000 31/03/2006
23/03/2006 EUR 338.000 uUsD 407.892 31/03/2006
28/03/2006 EUR 17.780.000 USD 21.453.348 31/03/2006
28/03/2006 usD 21.919.246 EUR 18.067.000 30/06/2006
BRIC Markets 29/03/2006 EUR 1.499.988 USD 1.799.265 03/04/2006
Europe ex UK Equity 28/03/2006 EUR 22.116 uUsD 26.740 31/03/2006
Global Emerging 28/03/2006 EUR 22.331 usD 27.001 31/03/2006
Markets Equity 28/03/2006 SGD 86.799 USD 53.653 31/03/2006
29/03/2006 EUR 17.971 usD 21.556 03/04/2006
29/03/2006 SGD 4.761 usD 2.936 03/04/2006
30/03/2006 SGD 342.395 USD 211.225 04/04/2006
Global Equity 28/03/2006 uUsD 7.417 SGD 12.000 31/03/2006
28/03/2006 JPY 11.924.730 UsD 102.149 03/04/2006
29/03/2006 JPY 14.623.278 uUsD 124.026 03/04/2006
29/03/2006 SGD 10.600 USD 6.536 03/04/2006
30/03/2006 usD 165.772 DKK 1.023.062 04/04/2006
30/03/2006 JPY 16.368.532 usD 139.390 04/04/2006
Global Equity 29/03/2006 USD 90.646 SGD 147.000 03/04/2006
Technology 30/03/2006 SGD 10.900 uUsD 6.724 04/04/2006
Pan European Equity 28/03/2006 EUR 11.253 SGD 22.000 31/03/2006
29/03/2006 EUR 1.139.822 GBP 788.757 03/04/2006
29/03/2006 EUR 5.653 SGD 11.000 03/04/2006
29/03/2006 EUR 16.007 usD 19.201 03/04/2006

Nerealizovany
zisk/ztrata

332.651
(21.899)

@87

(783)

643

201
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30/03/2006 EUR 1.029.380 CHF 1.621.376 04/04/2006
30/03/2006 EUR 580.489 GBP 403.034 04/04/2006
30/03/2006 SGD 67.000 EUR 34.149 04/04/2006
30/03/2006 EUR 48.296 USD 58.439 04/04/2006
UK Equity 28/03/2006 GBP 14.259 EUR 20.641 31/03/2006
29/03/2006 EUR 26.671 GBP 18.464 03/04/2006
US Equity 03/03/2006 USD 19.367.322 EUR 16.067.000 11/04/2006
23/03/2006 usD 1.679.712 EUR 1.400.000 11/04/2006
US Index 30/03/2006 USD 7.843 EUR 6.482 04/04/2006
Asia Freestyle 23/12/2005 UsD 7.104.010 EUR 5.952.000 31/03/2006
29/12/2005 UsD 70.375 EUR 59.000 31/03/2006
05/01/2006 USD 465.651 EUR 383.000 31/03/2006
06/01/2006 USD 86.212 EUR 71.000 31/03/2006
10/01/2006 usD 133.393 EUR 110.000 31/03/2006
12/01/2006 EUR 141.000 usD 171.780 31/03/2006
13/01/2006 USD 184.163 EUR 152.000 31/03/2006
> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)
Podfondy Datum Smlouva na Vyménou za Vyrovnani
uzavieni dodéani
smlouvy
16/01/2006 EUR 105.000 USD 127.943 31/03/2006
19/01/2006 EUR 103.000 USD 124.913 31/03/2006
23/01/2006 EUR 9.000 uUsD 11.052 31/03/2006
24/01/2006 EUR 65.000 UsD 80.074 31/03/2006
25/01/2006 USD 130.739 EUR 106.000 31/03/2006
06/02/2006 USD 141.991 EUR 118.000 31/03/2006
08/02/2006 usD 37.219 EUR 31.000 31/03/2006
09/02/2006 EUR 8.000 usD 9.602 31/03/2006
13/02/2006 USD 13.129 EUR 11.000 31/03/2006
14/02/2006 EUR 10.000 USD 11.940 31/03/2006
20/02/2006 EUR 98.000 uUsD 117.339 31/03/2006
21/02/2006 UsD 89.572 EUR 75.000 31/03/2006
23/02/2006 EUR 72.000 uUsD 85.892 31/03/2006
27/02/2006 USD 122.162 EUR 103.000 31/03/2006
28/02/2006 usD 15.431 EUR 13.000 31/03/2006
06/03/2006 EUR 84.000 usD 101.262 31/03/2006
07/03/2006 USD 123.064 EUR 103.000 31/03/2006
08/03/2006 USD 5.440.276 EUR 4.562.000 31/03/2006
08/03/2006 EUR 13.000 uUsD 15.503 31/03/2006
09/03/2006 EUR 147.000 UsD 175.459 31/03/2006
14/03/2006 USD 191.840 EUR 160.000 31/03/2006
21/03/2006 USD 155.264 EUR 128.000 31/03/2006
23/03/2006 EUR 203.000 usD 244.976 31/03/2006
28/03/2006 EUR 11.079.000 usD 13.367.921 31/03/2006
28/03/2006 USD 13.441.264 EUR 11.079.000 30/06/2006
29/03/2006 USD 144.730 EUR 120.000 30/06/2006
BRIC Freestyle 27/03/2006 UsD 529.261 HKD 4.106.749 31/03/2006
28/03/2006 EUR 2.281.450 uUsD 2.758.501 31/03/2006
28/03/2006 GBP 52.589 USD 92.083 31/03/2006
28/03/2006 usD 18.793 SGD 30.403 31/03/2006
29/03/2006 EUR 472.573 usD 566.861 03/04/2006
29/03/2006 SGD 116.681 USD 71.950 03/04/2006
30/03/2006 EUR 615.742 USD 745.048 04/04/2006

(11.526)

170.323

27

Nerealizovany
zisk/ztrata

223.987
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BRIC Freestyle 30/03/2006 USD 131.325 SGD 212.878 04/04/2006 (19.963)

Global Emerging 28/03/2006 EUR 148.625 usD 179.702 31/03/2006

Markets Equity 28/03/2006 SGD 100.000 USD 61.812 31/03/2006

Freestyle 29/03/2006 EUR 115.267 uUSD 138.265 03/04/2006
30/03/2006 EUR 294.175 USD 355.951 04/04/2006 (3.619)

Euro High Yield Bond 02/02/2006 GBP 1.725.000 EUR 2.525.511 05/05/2006 53.224

Global Emerging 17/03/2006 EUR 208.450 usD 254.559 31/03/2006

Markets Bond 30/03/2006 SGD 28.712 usD 17.713 04/04/2006
30/03/2006 EUR 208.450 USD 251.120 28/04/2006 (856)

Global Investment 15/03/2006 GBP 2.950.000 USD 5.154.966 15/06/2006

Grade Bond 27/03/2006 MXN 15.918.000 USD 1.457.897 05/05/2006 10.396

> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)

Podfondy Datum Smlouva na Vymeénou za Vyrovnani Nerealizovany
uzavieni dodani zisk/ztrata
smlouvy

Global Investment 17/01/2006 JPY 8.500.000 usD 74.207 07/04/2006

Grade Bond (US 31/01/2006 USD 56.279 JPY 6.537.000 07/04/2006

Dollar-Hedged) 27/02/2006 EUR 53.500 uUSD 63.559 31/03/2006
15/03/2006 GBP 35.250 usD 61.498 31/03/2006
29/03/2006 EUR 52.000 USD 62.627 03/05/2006
29/03/2006 GBP 35.250 USD 61.266 03/05/2006 (944)

Pan-European 17/03/2006 PLN 5.761.500 EUR 1.500.000 31/03/2006

Government Bond 20/03/2006 EUR 1.500.000 PLN 5.829.390 31/03/2006 17.249

» 10. Futures

Ke dni 31.bfezna 2006, Spolecnost vstoupila do nésledujicich vyznamych budoucich smluv:

pocet meéna zavazky datum splatnosti  nerealizovany
kontraktt zisk/(ztrata)
v méné
podfondu

Global ex Euroland Equity

SPI 200 Futures 5 AUD 642.375 16/06/2006 9.949

Topix Index 32 JPY 552.800.000 08/06/2006 138.053

S&P 500 Indices 2 USD 653.750 16/06/2006 (2.801)

145.201

Japanese Equity

Topix Index 223 JPY 3.852.325.000 08/06/2006 240.200.000

240.200.000

Pan-European Equity High

Dividend

Dow Jones Euro Stoxx 50 13 EUR 493.350 16/06/2006 2.340

2.340

US Equity

S&P 500 Emini Fut 8 UsD 523.000 16/06/2006 (560)
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S&P 500 Indices 25 USD 8.171.875 16/06/2006 57.950
57.390
Euro Corporate Bond
Euro Bund 10Y Future ©)] EUR (1.054.080) 12/06/2006 360
360
Euro Credit Bond
Euro Bund 10Y Future (189) EUR (22.135.680) 12/06/2006 228.260
Euro Schatz 2Y Future 35) EUR (3.655.750) 12/06/2006 8.225
Euro BOBL 5YR 6% Future (EUX) 56 EUR 6.161.680 12/06/2006 (36.960)
199.525
Euro Investment Grade
Bond
Euro Bund 10Y Future (163) EUR (19.090.560) 12/06/2006 115.410
Euro Schatz 2Y Future 113 EUR 11.802.850 12/06/2006 (16.950)
Euro BOBL 5YR 6% Future (EUX) 17 EUR 1.870.510 12/06/2006 (9.860)
88.600
Euro Investment Grade
Corporate Bond
Euro Bund 10Y Future (1) EUR (117.120) 12/06/2006 40
40
> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)
pocet ména zavazky datum splatnosti  nerealizovany
kontraktt zisk/(ztrata)
v méné
podfondu
Global Investment Grade
Bond
US TSY 10Y Note 34) USD (3.614.625) 21/06/2006 45.953
US TSY Long Bonds 10 USD 1.091.875 30/06/2006 (36.719)
Pan-European Government 9.234
Bond
Euro Bund 10Y Future (160) EUR (18.739.200) 12/06/2006 118.180
Euro Schatz 2Y Future 90 EUR 9.400.500 12/06/2006 (13.495)
Euro BOBL 5Y 6% Future 25) EUR (2.750.750) 12/06/2006 14.950
Libor 3 Months 11 GBP 1.310.200 21/06/2006 (1.651)
Long Gilt Sterling Future 15 GBP 1.674.900 30/06/2006 (46.953)
71.031

» 11. Dividendy

Na vyro¢nim valném shromazdéni v registrované kancelati Spole¢nosti dne 29.¢ervence 2005 byly stanoveny
nasledujici dividendy, které vychéazely ze ziskii za rok kon¢ici ke dni 31.bfezna 2005 a byly stanoveny pro tfidy akcii,

které jsou uvedeny nize:
nazev

Asia ex Japan Equity A D
Asia ex Japan Equity E D
Asia ex Japan Equity
Opportunities A D

Asia Pacific ex Japan
Equity High Dividend A D
Asia Pacific ex Japan
Equity High Dividend A D
Euro Credit Bond A D

ména dividenda na

uUSD
USD
USD
USD
USD

EUR

akcii
0,185000
0,036000
0,121000
0,011000
0,210000

0,372900

datum
vystaveni

29/07/2005
29/07/2005
29/07/2005
29/07/2005
10/08/2005

01/04/2005

datum

vyplaceni
12/08/2005
12/08/2005
12/08/2005

12/08/2005
16/08/2005

15/04/2005

pocet akcii  celkem zaplacena

Castka
8.106.653 1.499.731
135.972 4.895
1.837.128 222.293
24.401.709 268.419
24.287.654 5.100.407
24.134 8.999,39
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Euro Credit Bond I D EUR 0,663700 01/04/2005  15/04/2005 227.109 150.732,51
Euro High Yield Bond AD EUR 0,947500 01/04/2005  15/04/2005 1.916 1.815,76
Euro High Yield Bond1D  EUR 1,129100 01/04/2005  15/04/2005 189.270 213.704,69
Global Emerging Markets USD 0,833100 01/04/2005  15/04/2005  2.869.674 2.390.725,63
Bonds AD
Global Investment Grade USD 0,240100 01/04/2005  15/04/2005  7.960.927 1.911.418,67
Bond A D
Global Investment Grade USD 0,215000 01/04/2005  15/04/2005 9.792 2.105,37
Bond (US Dollar-Hedged)
Pan-European EUR 2,697900 01/04/2005  15/04/2005 5.249 14.162,49
Government Bond A D
Pan-European EUR 0,552600 01/04/2005  15/04/2005 319.207 176.393,94
Government Bond I D
US Dollar Investment USD 0,758700 01/04/2005  15/04/2005 15.311 11.61616
Grade Bond A D
US Dollar Investment USD 0,509600 01/04/2005  15/04/2005  4.697.148 2.393.666.81
Grade Bond P D
Euro Reserve A D EUR 0,338300 01/04/2005  15/04/2005 33.714 11.405,56
> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)
nazev ména dividenda na datum datum pocet akcii  celkem zaplacena
vystaveni vyplaceni Castka
US Dollar Reserve A D USD 0,062800 01/04/2005  15/04/2005 63.436 3.983,81
US Dollar Reserve P D USD 0,047300 01/04/2005  15/04/2005  3.753.273 177.529,79
Euroland Equity
Opportunities E D EUR 1,708000 09/06/2005  24/06/2005 13.886 23.716
Euroland Equity
Opportunities A D EUR 0,213000 09/06/2005  24/06/2005  2.767.429 589.462
Brazil Equity A D USD 0,014000 29/07/2005  12/08/2005 862.711 12.078
Chinese Equity A D USD 0,272000 29/07/2005  12/08/2005 39.332.075 10.698.324
Europe ex UK Equity AD  EUR 0,049000 29/07/2005  12/08/2005  6.338.742 310.598
Global Emerging Markets USD 0,014000 29/07/2005  12/08/2005 14.190.035 198.660
Equity AD
Global Emerging Markets USD 0,120000 29/07/2005  12/08/2005 1.825 219
Equity ED
Global Equity Z D USD 0,200000 29/07/2005  12/08/2005 1.602.490 320.498
Pan-European Equity A D EUR 0,261000 29/07/2005  12/08/2005 371.979 97.086
Pan-European Equity E D EUR 0,074000 29/07/2005  12/08/2005 672.465 49.762
Pan-European Equity P D EUR 0,516000 29/07/2005  12/08/2005 11.301.645 5.831.649
Singapore Equity A D USD 0,434000 29/07/2005  12/08/2005 58.180 25.250
Singapore Equity P D USD 0,454000 29/07/2005  12/08/2005 658.254 298.847
Thai Equity A D USD 0,032000 29/07/2005  12/08/2005 31.767.601 1.016.563
US Equity P D USD 0,013000 29/07/2005  12/08/2005 1.862.494 24.212
US Index A D USD 0,039000 29/07/2005  12/08/2005 58.001 2.262
US Index P D USD 0,075000 29/07/2005  12/08/2005  8.783.486 658.761
Hong Kong Equity A D USD 0,839000 29/07/2005  12/08/2005 63.269 53.083
Hong Kong Equity P D USD 0,898000 29/07/2005  12/08/2005  2.708.847 2.432.545
UK Equity A D GBP 0,293000 29/07/2005  12/08/2005 10.021 2.936
UK Freestyle M 1 D GBP 0,039000 17/08/2005  24/08/2005 520.279 20.291
UK Freestyle M 1 D GBP 0,117857 20/01/2006  27/01/2006 1.178.640 138.911
UK Equity A D GBP 0,461409 20/01/2006  27/01/2006  5.407.370 2.495.009
Sterling Investment
Grade Bond P D USD 0,059967 27/01/2006  10/02/2006  3.590.658 215.321

Asia Pacific ex Japan
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Equity High Dividlend AD  USD 0,220218 03/02/2006  10/02/2006 16.530.997 3.640.423
Asia Pacific ex Japan
Equity High DividendID  USD 0,055555 03/02/2006  10/02/2006  1.124.000 62.444

Tyto dividendy se zabyvaji rokem koncicim dne 31.bfezna 2006:

nazev meéna dividendana  datum datum pocet akcii  celkem zaplacena
akeii vystaveni vyplaceni Castka

Asia Pacific ex Japan

Equity High Dividlend AD  USD 0,029243 31/03/2006  18/04/2006 13.533.871 395.771
Asia Pacific ex Japan

Equity High Dividlend 1D  USD 0,057609 31/03/2006  18/04/2006  1.274.002 73.394
Euro Corporate Bond AD  EUR 0,261782 31/03/2006  18/04/2006  4.818.335 1.261.353
Euro Credit Bond A D EUR 0,977134 31/03/2006  18/04/2006 14.329 14.001
Euro Credit Bond Z D EUR 0,458083 31/03/2006  18/04/2006 94.245 43.172

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

nazev ména dividenda na datum datum pocet celkem zaplacena
akcii vystaveni vyplaceni akcif Castka

Euro High Yield Bond AD EUR 1,322955 31/03/2006  18/04/2006 12.226 16.175

Euro Investment Grade

Bond AD EUR 0,743922 31/03/2006  18/04/2006 2.995 2.228

Euro Investment Grade

Corporate Bond A D EUR 0,248188 31/03/2006  18/04/2006 572.684 142.133

Euro Reserve A D EUR 0,138249 31/03/2006  18/04/2006 35.631 4.926

Global Emerging Markets

Bond AD USD 0,77723 31/03/2006  18/04/2006  4.004.930 3.112.752

Global Investment Grade

Bond AD USD 0,232852 31/03/2006  18/04/2006 6.852.838 1.595.697

Global Investment Grade

Bond (US Dollar-Hedged) = USD 0,672651 31/03/2006  18/04/2006 6.916 4.652

AD

Pan-European EUR 0,15977 31/03/2006  18/04/2006 75.997 12.142

Government Bond A D

Pan-European EUR 0,553959 31/03/2006  18/04/2006 297.136 164.601

Government Bond I D

Sterling Investment USD 0,040186 31/03/2006  18/04/2006  3.835.067 154.116

Grade Bond P D

US Dollar Investment USD 0,150535 31/03/2006  18/04/2006 445471 67.059

Grade Bond A D

US Dollar Investment USD 0,512539 31/03/2006  18/04/2006 3.671.527 1.881.801

Grade Bond P D

US Dollar Reserve A D USD 0,724053 31/03/2006  18/04/2006 11.089 8.029

US Dollar Reserve P D USD 0,396575 31/03/2006  18/04/2006 1.316.931 522.262

Kazda z téchto plateb presahuje 85% pozadavki na rozdélitelny pfijem a Spolecnost zazadala u Financi Spravy UK o
certifikat na zakladé pozadavki na distribucni status. Tento status je vzdy zpétn€ udélen a Spolecnost jej vzdy obdrzela,
kdykoliv o n¢j pozadala. Spolec¢nost ocekava, ze obdrzi toto opravnéni od Financni Spravy, aby mohla byt distribu¢nim
fondem za rok koncici ke dni 31.bfezna 2006.
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» 12. Informace tykajici se Svycarskych investori

Viz. tabulka na strané 73.

» 13. Vyrovnani obdrZené/(zaplacené)

Vyrovnani je pocitano pouze u podfondi dluhopisii a rezerv a je zahrnuto v ziscich/(ztratach) z investic.

nazev meéna celkova castka

obdrzena/(zaplacend)
Euro Corporate Bond EUR (34.819)
Euro Investment Grade Bond EUR 183.199
Euro Investment Grade Corporate Bond EUR 6.420
Euro Credit Bond EUR (54.579)
Euro High Yield Bond EUR (335.925)
Global Emerging Markets Bond USD 1.395.592
Global Investment Grade Bond USD (113.953)
Global Investment Grade Bond (US-Dollar Hedged) USD (284.407)
Pan-European Government Bond EUR 880.157
US Dollar Investment Grade Bond USD (92.556)
Euro Reserve EUR (11.979)
US Dollar Reserve USD (274.962)

> Poznamky k finan¢nim vykazim (pokra¢ovani)

Vyrovnani obdrzené vyjadiuje ¢astky, které podfond obdrzel s ohledem na nerozdéleny piijem z akcii vydanych
béhem ucetniho roku. Vyrovnani zaplacené vyjadiuje Castky zaplacené s ohledem na nerozdéleny piijem za nakup

akcii béhem tohoto roku.

» 14. Swaps

Euro Reserve

Ke dni 31.bfezna 2006 Spolecnost vstoupila do nasledujicich Eonia Floating rate vyménnych transakeci:

Kvalifikované cenné papiry

Unedic 2,44% 04/2006

HBOS Treasury Services Plc 2,44% 04/2006
Britannia Building Society 2,47% 04/2006

Anglo Irish Bank Corp. 2,49% 05/2006

Spintab AB 2,60% 06/2006

Osterreichische Kontrollbank AG 2,63% 06/2006
Danone Finance 2,58% 04/2006

DZ BK 2,66% 06/2006

HSBC France 2,59% 04/2006

Société Générale S,A, 2,58% 04/2006

Calyon 2,58% 04/2006

IXIS Corporate & Investment Bank 2,61% 04/2006

M¢éna

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Predpokladana Cista castka

1.987.849
1.988.132
1.987.440

993.946
1.986.660

993.285
1.996.708
1.490.498
1.995.533
1.997.968
1.995.924
1.995.917

Nerealizovany zisk/(ztrata) v EUR

(113)
(66)
(140)
(54)
(136)
(27
9
(38)
(3)
(5)
)
()]
(578)

Nasledujici pohledavky na uzavienych pozicich vyplynuly z predeslych Eonia floating rate vyménnych transakei:

Kvalifikované cenné papiry

Société Générale 2,11% 07/2003

Enel 2,01% 08/2004

CRCAM de Paris et d’fle de France 2,08% 05/2005
Hexagon Finance 2,07% 10/2005

M¢na

EUR
EUR
EUR
EUR

Predpokladana Cista castka

998.211
1.484.465
1.989.389
1.996.598

Nerealizovany zisk/(ztrata) v EUR

5
253
(33)
(22)
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Carrefour 2,06% 11/2005
Calyon 2,09% 11/2005

Thesee Limited 2,09% 11/2005
Sanofi 2,09% 11/2005

Air Liquide 2,09% 12/2005
Thesee Limited 2,31% 12/2005
Quasar 2,15% 01/2006

Thesee Ltd 2,33% 01/2006

LMA 2,37% 02/2006

Hexagon Finance 2,34% 02/2006
Thesee Limited 2,34% 02/2006
Axa S,A, 2,35% 03/2006
Osterreichische Kontrollbank AG 2,39% 03/2006
LMA 2,46% 03/2006

Carref 2,49% 03/2006

Axa S,A, 2,50% 03/2003
Hexagone 2,51% 03/2006
Thesee 2,53% 03/2006

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1.497.496

998.119
1.996.489
1.996.854
1.996.746

998.057
1.991.983
1.508.025
1.991.765
1.996.336
1.996.200

998.565

996.090
1.996.157
1.597.348
1.996.388
1.995.643
1.995.617

15
®)
0

(52)
194
(13)
(98)
26
16

(45)
(6)
7
(12)

33)
204

> Poznamky k finanénim vykaziim (pokracovani)

» 15. Transakce se spolupracujicimi osobami a soft commissions
Nasledujici tabulka je shrnutim transakci se spolupracujicimi osobami za toto obdobi. VSechny tyto transkace

probehly béznou obchodni cestou a za béznych obchodnich podminek.

Vsechny udaje jsou vyjadfeny v americkém dolaru.

ASIA EX JAPAN EQUITY

Uhrna hodnota transakci za obdobi

Procento takovych transakei z hodnoto za obdobi
Celkem zaplacena provize

Primérné sazba komise

ASIA EX JAPAN EQUITY SMALLER COMPANIES

Uhrné4 hodnota transakci za obdobi

Procento takovych transakei z hodnoto za obdobi
Celkem zaplacena provize

Primeérna sazba komise

ASIA FREESTYLE

Uhrna hodnota transakci za obdobi

Procento takovych transakei z hodnoto za obdobi
Celkem zaplacena provize

Primérna sazba komise

ASIA PACIFIC EX JAPAN EQUITY HIGH
DIVIDEND

Uhrn4 hodnota transakci za obdobi

Procento takovych transakci z hodnoto za obdobi
Celkem zaplacena provize

Primérna sazba komise

CHINESE EQUITY

Uhrna hodnota transakci za obdobi

Procento takovych transakei z hodnoto za obdobi
Celkem zaplacena provize

Primérné sazba komise

HONG KONG EQUITY

HSBC Bank plc

16.760.668
4,64%
47.365
0,8%

1.196.972
4,24%
2.642
0,22%

24.056.954
5,43%
61.805
0,26%

405.399
0,24%
811
0,20%

72.836.838
5,77%
145.614
0,20%

7.705.597
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Uhrna hodnota transakci za obdobi 5,97%
Procento takovych transakci z hodnoto za obdobi 15.411
Celkem zaplacena provize 0,20%
Primérna sazba komise

INDIAN EQUITY 95.327.101
Uhrné hodnota transakei za obdobi 2,49%
Procento takovych transakei z hodnoto za obdobi 209.515
Celkem zaplacena provize 0,22%

Primérna sazba komise

KOREAN EQUITY 7.559.911
Uhrné hodnota transakei za obdobi 3,40%
Procento takovych transakci z hodnoto za obdobi 22.680
Celkem zaplacena provize 0,30%

Prumérna sazba komise

THAI EQUITY 3.178.647
Uhrna hodnota transakei za obdobi 1,30%
Procento takovych transakci z hodnoto za obdobi 11.125
Celkem zaplacena provize 0,35%

Primérna sazba komise

> Poznamky k finanénim vykaziim (pokradovani)

HSBC Investments (Hong Kong) Limited a spolupracujici osoby vstoupily do dohod o soft commissions s makléfi
u podfondt Asia ex Japan Equity, Asia ex Japan Equity Opportunities, Asia Freestyle, Asia Pacific Equity High
Dividend, Chinese Equity, Global Emerging Markets Equity, Hong Kong Equity, Korean Equity a Thai Equity.
Na zakladé téchto dohod bylo urcité zbozi a sluzby, které byly pouzity na podporu investi¢nich rozhodnuti
obdrzeno fondy nebo jejich spolupracujicimi osobami. Fondy nebo spolupracujici osoby neprovadi piimé platby
za tyto sluzby, ale pievadi dohodnutou obchodni ¢astku s makléfi, kteti zastupuji fondy. Komise je placena
fondem za tyto transakce.

Zbozi a sluzby pouzité pro fond jsou nasledujici:
e pruzkumné a poradni sluzby
* ekonomické a politické analyzy
* analyzy portfolia, v€etné méfeni zhodnoceni a vykonnosti
* analyzy trhu, datové a kalkula¢ni sluzby
e pocitacovy hardware a software, ktery se vztahuje k vySe uvedenému zbozi a sluzbam
* clearingové a spravni sluzby a publikace ve vztahu k investicim.

» 16. Zaptjceni cennych papiri
HSBC Global Investment Funds vstoupily do exkluzivni dvanacti mési¢ni dohody s HSBC Bank plc.o zapijceni
cennych papirt. Ke dni 31.bfezna 2006 byla hodnota zaptjcenych cennych papir nasledujici:

EUROLAND EQUITY 108.399.799 EUR
EUROPE EX UK EQUITY 54.819.126 USD
GLOBAL EMERGING MARKETS BOND 136.136 USD
GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY 20.547.180 USD
GLOBAL EQUITY 39.855.285 USD
GLOBAL EQUITY TECHNOLOGY 615.465 USD
PAN-EUROPEAN EQUITY 196.763.416 EUR
UK EQUITY 40.861.231 GBP
US EQUITY 12.102.589 USD
US INDEX 12.149.904 USD
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» 17. Dalsi udalosti

Dne 4.dubna 2006 se nasledujici podfondy HSBC Institutional Client Funds spojily s HSBC Global Investment

Fonds: (sménny pomér 1)

- European Equity se spojily s Pan-European Equity tfida WD
- Japanese Equity se spojily s Japanese Equity tifida WD

- US Equity se spojily s US Equity tfida WD

- UK Fixed Income se spojily s Sterling Investment Grade Bond tfida WD

- US Dollar Opportunities Bond tiida D se spojily s US Dollar Investment Grade Bond ttida WD
- US Dollar Opportunities Bond tiida C se spojily s US Dollar Investment Grade Bond tfida WC
- International (Ex UK) Fixed Income se spojily s Global Investment Grade Bond tfida WD

Dne 19.kvétna 2006 Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged) tfida AC se spojily s Global Investment
Grade Bond tfida AC (sménny pomér 1,218229913)

On 19 May 2006, Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged) tiida AD se spojily s Global Investment

Grade Bond ttida AD (sménny pomér 1,122148803)

> Poplatky a naklady

Néklady operacni, administracni a za sluzby

Podfond

PODFONDY REZERV

Euro Reserve

US Dollar Reserve

PODFONDY DLUHOPISU

Euro Corporate Bond

Euro Credit Bond

Euro Investment Grade Bond

Euro Investment Grade Corporate Bond
Euro High Yield Bond

Global Emerging Markets Bond

Global Investment Grade Bond

Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged)
Pan-European Government Bond
Sterling Investment Grade Bond

US Dollar High Yield Bond

US Dollar Investment Grade Bond
PODFONDY AKCIf

a) Mezinarodni a regionalni podfondy
Asia ex Japan Equity

Asia ex Japan Equity Smaller Companies
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend
BRIC Markets

Emerging Europe Equity

Euroland Equity

Euroland Value Creation

Sustainability Leaders

Europe ex UK Equity

Global Emerging Markets Equity
Global Equity

Global Equity SRI

Global Equity Technology

Global ex Euroland Equity

T¥ida A,E,M,P

0,15%
0,15%

0,35%
0,35%
0,25%
0,25%
0,35%
0,35%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,35%
0,25%

0,35%
0,35%
0,35%
0,40%
0,35%
0,35%
0,30%
0,35%
0,40%
0,35%
0,35%
0,35%
0,35%

T¥ida 1J,Z

0,10%
0,10%

0,25%
0,25%
0,15%
0,15%
0,25%
0,25%
0,15%
0,15%
0,15%
0,15%
0,25%
0,15%

0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,30%
0,25%

0,25%
0,30%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
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Pan-European Equity 0,35% 0,25%
Pan-European Equity High Dividend 0,35% 0,25%
Pan-European Equity Smaller Companies 0,35% 0,25%
b) Specifické podfondy trhu
Brazil Equity 0,40% 0,30%
Chinese Equity 0,40% 0,30%
Hong Kong Equity 0,35% 0,25%
Indian Equity 0,40% 0,30%
Japanese Equity 0,35% 0,25%
Korean Equity 0,40% 0,30%
Singapore Equity 0,40% 0,30%
Thai Equity 0,35% 0,25%
UK Equity 0,31% 0,25%
US Equity 0,35% 0,25%
US Index 0,25% 0,15%
PODFONDY FREESTYLE
Asia Freestyle 0,40% 0,30%
BRIC Freestyle 0,40% 0,30%
Global Emerging Markets Equity Freestyle 0,40% -
UK Freestyle 0,35% -
OSTATNI PODFONDY
Turkish Convergence 0,35% 0,25%
> Poplatky a naklady
Procento manazerskych poplatkt
Trida akcii A
zakladni ména obchodovaci ména
Nazev podfondu EURO USD SGD GBP JINA
PODFONDY REZERV
Euro Reserve EURO 0,50 - - -
US Dollar Reserve USD - 0,50 - -
PODFONDY DLUHOPISU
Euro Corporate Bond EURO 1,00 1,00 1,00 -
Euro Credit Bond EURO 1,00 1,00 1,00 -
Euro Investment Grade Bond EURO 0,75 0,75 0,75 0,75
Euro Investment Grade Corporate Bond EURO 0,75 0,75 0,75 -
Euro High Yield Bond EURO 1,20 1,20 1,20 1,20
Global Emerging Markets Bond USD 1,00 1,00 1,00 1,00
Global Investment Grade Bond USD 0,75 0,75 0,75 0,75
Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged) USD 1,00 1,00 1,00 -
Pan -European Government Bond EURO 0,75 0,75 0,75 -
Sterling Investment Grade Bond GBP 0,75 0,75 0,75 0,75
US Dollar High Yield Bond UsSD 1,20 1,20 1,20 1,20
US Dollar Investment Grade Bond USD 0,75 0,75 0,75 0,75
PODFONDY AKCI{
a) Mezinarodni a ragionalni podfondy
Asia ex Japan Equity USD 1,50 1,50 1,50 1,50
Asia ex Japan Equity Smaller Companies USD 1,50 1,50 1,50 1,50
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend USD 1,50 1,50 1,50 1,50
BRIC Markets USD - - - -
Emerging Europe Equity EURO 1,75 1,75 1,75 1,75
Euroland Equity EURO 1,50 1,50 1,50 -
Euroland Value Creation EURO - - - -
Sustainability Leaders EURO - - - -
Europe ex UK Equity EURO 1,50 1,50 1,50 -
Global Emerging Markets Equity USD 1,50 1,50 1,50 1,50
Global Equity USD 1,50 1,50 1,50 1,50
Global Equity SRI USD 1,50 1,50 1,50 1,50
Global Equity Technology USD 1,50 1,50 1,50 -
Global ex Euroland Equity EURO 1,50 1,50 1,50 -
Pan -European Equity EURO 1,50 1,50 - 1,50
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Pan -European Equity High Dividend EURO 1,50 1,50 1,50 1,50 -
Pan -European Equity Smaller Companies EURO 1,50 1,50 1,50 - -
b) Akciové podfondy specifického trhu
Brazil Equity USD 1,75 1,75 1,75 - -
Chinese Equity USD 1,50 1,50 1,50 1,50 -
Hong Kong Equity USD 1,50 1,50 1,50 - -
Indian Equity USD 1,50 1,50 1,50 1,50 -
Japanese Equity JPY 1,50 1,50 - - JPY 1,50
Korean Equity USD 1,50 1,50 1,50 - -
Singapore Equity USD 1,50 1,50 1,50 - -
Thai Equity USD 1,50 1,50 1,50 - -
UK Equity GBP 1,50 1,50 1,50 1,50 -
US Equity uUSD 1,50 1,50 - - -
US Index USD 0,75 0,75 0,75 - -
PODFONDY FREESTYLE
Asia Freestyle USD 1,75 1,75 1,75 1,75 -
BRIC Freestyle USD - - - - -
Global Emerging Markets Equity Freestyle USD - - - - -
UK Freestyle GBP - - - - -
OSTATNI PODFONDY
Turkish Convergence EURO 1,35 1,35 1,35 - -
> Poplatky a naklady

nazev podfondu Trida E Trida I

obchodovaci ména obchodovaci ména

EURO GBP JINA EURO uUsD GBP JINA
PODFONDY REZERV
Euro Reserve - - - 0,25 0,25 -
US Dollar Reserve - - - 0,25 0,25 -
PODFONDY DLUHOPISU
Euro Corporate Bond 1,30 - - 0,50 0,50 -
Euro Credit Bond 1,30 - - 0,50 0,50 -
Euro Investment Grade Bond 1,05 - - 0,375 0,375 0,375
Euro Investment Grade Corporate Bond 1,05 - - 0,375 0,375 -
Euro High Yield Bond 1,50 1,50 - 0,60 0,60 0,60
Global Emerging Markets Bond 1,30 1,30 - 0,50 0,50 0,50
Global Investment Grade Bond 1,05 1,05 - 0,375 0,375 0,375
Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged) 1,30 - - 0,50 0,50 -
Pan -European Government Bond 1,05 - - 0,375 0,375 -
Sterling Investment Grade Bond 1,05 1,05 - 0,375 - 0,375
US Dollar High Yield Bond 1,50 1,50 - 0,60 0,60 0,60
US Dollar Investment Grade Bond 1,05 1,05 - 0,375 0,375 0,375
PODFONDY AKCIi
a) Mezinarodni a ragionalni podfondy
Asia ex Japan Equity 2,00 2,00 USD 2,00 0,75 0,75 0,75
Asia ex Japan Equity Smaller Companies 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
BRIC Markets - - - - - -
Emerging Europe Equity 2,25 2,25 - 0,875 0,875 0,875
Euroland Equity 2,00 - - 0,75 0,75 -
Euroland Value Creation - - - - - -
Sustainability Leaders - - - - - -
Europe ex UK Equity 2,00 - - 0,75 0,75 -
Global Emerging Markets Equity 2,00 2,00 USD 2,00 0,75 0,75 0,75
Global Equity 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
Global Equity SRI 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
Global Equity Technology 2,00 - USD2,00 0,75 0,75 -
Global ex Euroland Equity 2,00 - - 0,75 0,75 -
Pan -European Equity 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
Pan -European Equity High Dividend 2,00 2,00 - 0,75 0,75 0,75
Pan -European Equity Smaller Companies 2,00 - - 0,75 0,75 -
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b) Akciové podfondy specifického trhu
Brazil Equity

Chinese Equity

Hong Kong Equity

Indian Equity

Japanese Equity

Korean Equity

Singapore Equity

Thai Equity

UK Equity

US Equity

US Index

PODFONDY FREESTYLE
Asia Freestyle

BRIC Freestyle

Global Emerging Markets Equity Freestyle
UK Freestyle

OSTATNI PODFONDY
Turkish Convergence

2,25
2,00
2,00
2,00
2,00

2,00
2,00
2,00
2,00
2,00
1,25

2,25

1,70

2,00

2,00

JPY 2,00

- 0,875
. 0,75
- 0,75
0,75
0,75

0,75

0,75

USD 2,00

- 0,75
- 0,75
. 0,75
- 0,75
- 0,375

- 0,875

- 0,675

> Poplatky a naklady

nazev podfondu

PODFONDY REZERV

Euro Reserve

US Dollar Reserve

PODFONDY DLUHOPISU

Euro Corporate Bond

Euro Credit Bond

Euro Investment Grade Bond

Euro Investment Grade Corporate Bond
Euro High Yield Bond

Global Emerging Markets Bond

Global Investment Grade Bond

Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged)
Pan -European Government Bond
Sterling Investment Grade Bond

US Dollar High Yield Bond

US Dollar Investment Grade Bond
PODFONDY AKCII

a) Mezinarodni a ragionalni podfondy
Asia ex Japan Equity

Asia ex Japan Equity Smaller Companies
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend
BRIC Markets

Emerging Europe Equity

Euroland Equity

Euroland Value Creation

Sustainability Leaders

Europe ex UK Equity

Global Emerging Markets Equity

Global Equity

Global Equity SRI

Global Equity Technology

Global ex Euroland Equity

Pan -European Equity

Pan -European Equity High Dividend
Pan -European Equity Smaller Companies
b) Akciové podfondy specifického trhu
Brazil Equity

Chinese Equity

Trida J

obchodovaci ména

EURO

USD

SGD

Trida M
obchodovaci ména

GBP EURO USD SGD

GBP
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Hong Kong Equity

Indian Equity

Japanese Equity

Korean Equity

Singapore Equity

Thai Equity

UK Equity

US Equity

US Index

PODFONDY FREESTYLE
Asia Freestyle

BRIC Freestyle

Global Emerging Markets Equity Freestyle
UK Freestyle

OSTATNI PODFONDY
Turkish Convergence

1,00

> Poplatky a naklady

nazev podfondu

PODFONDY REZERV

Euro Reserve

US Dollar Reserve
PODFONDY DLUHOPISU
Euro Corporate Bond

Euro Credit Bond

Euro Investment Grade Bond
Euro Investment Grade Corporate Bond
Euro High Yield Bond

Global Emerging Markets Bond
Global Investment Grade Bond

Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged)

Pan -European Government Bond
Sterling Investment Grade Bond

US Dollar High Yield Bond

US Dollar Investment Grade Bond
PODFONDY AKCIi

a) Mezindrodni a regionalni podfondy
Asia ex Japan Equity

Asia ex Japan Equity Smaller Companies
Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend
BRIC Markets

Emerging Europe Equity

Euroland Equity

Euroland Value Creation

Sustainability Leaders

Europe ex UK Equity

Global Emerging Markets Equity
Global Equity

Global Equity SRI

Global Equity Technology

Global ex Euroland Equity

Pan -European Equity

Pan -European Equity High Dividend

Pan -European Equity Smaller Companies
b) Podfondy specifickych trhii

Brazil Equity

Trida P

obchodovaci ména

USD

0,25

GBP JINA

- EURO0_25

0,50  EUR 0,50

0,50 EURO0,50

0,50  SGD 0,50
EUR 0,50

1,00  EUR 1,00
SGD 1,00

Trida Z

obchodovaci ména

EURO

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

USD

0,00

0,00

0,00

GBP

0,00

0,00

JINA
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Chinese Equity
Hong Kong Equity

Indian Equity
Japanese Equity

Korean Equity

Singapore Equity

Thai Equity

UK Equity

US Equity

US Index

PODFONDY FREESTYLE
Asia Freestyle

BRIC Freestyle

Global Emerging Markets Equity Freestyle
UK Freestyle

OSTATNI PODFONDY

Turkish Convergence

1,00
1,00
1,00

1,00
0,30

SGD 1,00
EUR 1,00

JPY 1,00
SGD 1,00
EUR 1,00

SGD 1,00
EUR 1,00

SGD 1,00
EUR 1,00
SGD 0,30
EUR 0,30

0,0

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

JPY 0,00

> Zverejnéni TER ( celkové nakladové procento) - Informace tykajici se §vycarskych investori

TER v¢etné vykonnostniho poplatku

Asia ex Japan Equity

Asia ex Japan Equity Smaller Companies

Asia Freestyle

Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend

Brazil Equity

BRIC Freestyle

Trida
Trida
Trida
Tiida
Tiida
Trida
Trida

Trida
Ttida

Tiida
Tiida
Trida
Trida
Trida
Trida

T¥ida
Tiida
Tiida

Trida
Trida
Trida
Trida
Trida
Tiida
Trida
Trida
Trida

AC
ACH
AD
ED
IC
ID
zC

AC
AD

AC
ACH
AD
ADH
EC
IC

AC
AD
ID

AC
AD
EC
IC
ID
zC

J1C
MI1C
M2C

1,85 %
1,85 %
1,85 %
2,35%
1,00 %
1,00 %
0,25 %

1,85 %
1,85 %

2,15%
2,22 %
2,15%
2,15%
2,71 %
1,18 %

1,85 %
1,85 %
0,83 %

2,15%
2,15%
2,65 %
1,18 %
1,65 %
0,30 %

4,01 %
12,97 %
6,04 %
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BRIC Markets

Chinese Equity

Trida

Ttida

Tiida
Tiida
Trida
Trida
Trida
Trida
Tiida

M2D

zC

AC
AD
EC

IC

ID
ZC
ZD

5,64 %
1,26 %

1,90 %
1,90 %
2,40 %
1,05 %
1,46 %
0,30 %
0,30 %

> Zveiejnéni TER ( celkové niakladové procento) - Informace tykajici se

Svycarskych investori

TER vcetné vykonnostniho poplatku

Emerging Europe Equity

Global Emerging Markets Equity Freestyle

Euroland Equity

Euroland Value Creation

Sustainability Leaders

Europe Ex UK Equity

Global Emerging Markets Equity

Global Equity

Global Equity SRI

Tiida
Tiida
Trida
Trida

Trida
Tiida

Tiida
Tiida
Trida
Trida

Trida
Tiida

Ttida
Ttida

Ttida
Tiida

Tiida
Ttida
Tiida
Ttida
Trida
Tiida
Tiida

Ttida

AC
AD

IC
ZC

MI1C
MID

AC
AD
ED
ZC

MI1C
MID

Mi1C
MI1D

AC
AD

AC
AD
EC
ED

AC
AD
ZD

AC

2,17 %
2,15%
L,17 %
0,30 %

1,60 %
1,63 %

1,85 %
1,86 %
2,31 %
0,27 %

1,95 %
1,87 %

1,90 %
1,88 %

1,86 %
1,85 %

1,90 %
1,90 %
2,39 %
2,34 %

1,85 %
1,85 %
0,25 %

1,85 %
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Global Equity Technology

Global Ex Euroland Equity

Hong Kong Equity

Ttida
Ttida

Ttida
Tiida
Tiida

Ttida
Ttida
Ttida

Trida
Tiida
Tiida
Tiida

AD
zC

AC
AD
ED

AC
AD
ZC

AC
AD
PD
ZD

2,03 %
0,25 %

1,83 %
1,85 %
2,40 %

1,85 %
1,85 %
0,25 %

1,86 %
1,84 %
1,35 %
0,25%

> Zverejnéni TER ( celkové nakladové procento) - Informace tykajici se §vycarskych investori

TER v¢etné vykonnostniho poplatku

Indian Equity

(po zméné ke dni 01/06/2005)

Japanese Equity

Korean Equity

Pan-European Equity

Pan-European Equity High Dividend

Trida
Tiida
Trida
Trida

Trida
Ttida
Tiida
Trida
Tiida
Trida

Ttida
Trida
Ttida
Tiida
Trida
Tiida
Trida

Ttida
Trida
Ttida
Tiida

Tiida
Trida
Trida
Ttida
Trida

Trida

AC
AD
EC

IC

AC
AD
EC
IC
ID
ZD

AC
AD
EC
ED
PC
PD
ZC

AC
AD

IC
ZD

AC
AD
ED
PC
PD

AC

2,40 %
2,39 %
2,89 %
1,54 %

1,90 %
1,90 %
2,39 %
1,05 %
1,07 %
0,30 %

1,87 %
1,86 %
2,39 %
2,38 %
1,37 %
1,36 %
0,26 %

1,90 %
1,91 %
1,60 %
0,34 %

1,85 %
1,85 %
2,37 %
1,35 %
1,35 %

1,85 %

75



Pan-European Equity Smaller Companies

Singapore Equity

Thai Equity

Trida
Trida

Ttida
Tiida
Tiida

Tiida
Trida
Trida
Trida

Tiida
Tiida
Tiida
Tiida

AD
zC

AC
AD
zC

AC
AD
PD
ZD

AC
AD

IC
ZD

1,86 %
0,25 %

1,86 %
1,86 %
0,25 %

1,90 %
1,90 %
1,40 %
0,30 %

1,86 %
1,85 %
1,02 %
0,52 %

> Zvetejnéni TER ( celkové nakladové procento) - Informace tykajici se Svycarskych investori

TER vcetné vykonnostniho poplatku

UK Equity

UK Freestyle

US Equity

US Index

Euro Corporate Bond

Euro Credit Bond

Euro Investment Grade Bond

Tiida
Trida
Ttida
Trida

Ttida

Tfida
T¥ida
Trida
Ttida
Trida
Tiida
Trida

Ttida
Ttida
Trida

Trida
Trida

Trida
Tfida
Tiida
Trida
Ttida

Tiida
Trida
Trida
Tfida

AC
AD
ED
zC

MI1D

AC
ACH
AD
ADH
ED
PD
ZC

AC
AD
PD

AC
AD

AC
AD

IC
zC
ZD

AC
AD

IC
zC

1,81 %
1,85 %
2,36 %
0,25 %

6,99 %

1,85 %
1,84 %
1,87 %
1,84 %
2,35%
1,35 %
0,25 %

1,00 %
1,00 %
0,55 %

1,36 %
1,36 %

1,35 %
1,36 %
0,75 %
0,25 %
0,25 %

1,00 %
1,00 %
0,53 %
0,15 %
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Euro Investment Grade Corporate Bond

Euro High Yield Bond

Global Emerging Markets Bond

Trida
Ttida
Ttida

Tiida
Trida
Trida
Trida

Trida
Trida
Trida
Trida

AC
AD
ZC

AC
AD

IC
ZC

AC
AD

IC
zC

1,00 %
1,01 %
0,15 %

1,55 %
1,55 %
0,86 %
0,25 %

1,36 %
1,35 %
0,75 %
0,25 %

> Zverejnéni TER ( celkové nakladové procento) - Informace tykajici se §vycarskych investori

TER v¢etné vykonnostniho poplatku
Global Investment Grade Bond

Global Investment Grade Bond (US Dollar-
Hedged)

Pan European Government Bond

Sterling Investment Grade Bond

US Dollar High Yield Bond

US Dollar Investment Grade Bond

Euro Reserve

US Dollar Reserve

Turkish Convergence

Trida
Ttida

Ttida
Ttida

Tiida
Trida
Trida
Trida

Ttida

Trida
Trida

Trida
Trida
Trida
Trida

Trida
Trida

Trida
Trida
Trida
Tiida
Trida
Trida

AC
AD

AC
AD

AC
AD
IC
ID

PD

AC
ZC

AC
AD
PD
ZC

AC
AD

AC
AD
PD

AC
AD
ZC

1,00 %
1,00 %

1,24 %
1,24 %

1,01 %
1,01 %
0,53 %
0,53 %

1,20 %

1,55 %
0,25 %

1,00 %
1,00 %
0,75 %
0,15 %

0,65 %
0,65 %

0,65 %
0,65 %
0,40 %

1,71 %
1,72 %
0,24 %
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TER bez vykonnostniho poplatku

BRIC Freestyle

Euroland Value Creation

Sustainability Leaders

UK Freestyle

Global Emerging Markets Equity Freestyle

Trida
Trida
Trida
Trida

Trida
Trida

Trida
Ttida

Ttida

Trida
Trida

J1C
M1C
M2C
M2D

MI1C
M1D

MI1C
MID

MID

MI1C
M1D

0,30 %
1,40 %
1,41 %
1,45 %

1,60 %
1,59 %

1,61 %
1,55 %

1,36 %

1,41 %
1,44 %

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

ASIA EX JAPAN EQUITY

uUSD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 25,11 27,55 35,98
téida akcii A CH N/A N/A 15,54
téida akcii A D 2421 26,53 34,42
téida akcii E D 23,98 26,17 33,97
téida akcii I C N/A N/A 34,59
tiida akcii I D N/A N/A 34,59
tiida akcii Z C N/A 27,89 37,00
Cisté jméni celkem 294.823.737 354.554.804 582.349.188
ASIA EX JAPAN EQUITY SMALLER COMPANIES

uUsSD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 15,17 16,87 21,57
téida akcii A D 15,17 16,67 21,17
Cisté jméni celkem 32.622.699 32.023.474 31.219.270
ASIA PACIFIC EX JAPAN EQUITY HIGH

DIVIDEND

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 10,17 11,71
téida akcii A D N/A 10,17 11,21
téida akcii I D N/A N/A 11,44
Cisté jmeéni celkem N/A 234.747.567 192.121.007
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BRAZIL EQUITY

USD

Cisté jméni na ackii

tfida akcii A C N/A
tfida akcii A D N/A
tfida akcii E C N/A
tiida akcii I C N/A
tfida akcii I D N/A
tfida akcii Z C N/A
Cisté jméni celkem N/A

12,30
12,30
N/A
N/A
N/A
12,42

39.199.791

23,80
23,78
23,79
23,82
23,82
24,49

351.102.078

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

BRIC MARKETS k 31.bfeznu 2004
USD

k 31.bfeznu 2005 k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii Z C N/A N/A 16,75
¢isté jméni celkem N/A N/A 223.573.945
CHINESE EQUITY

uUSD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 33,24 33,90 47,04
tiida akcii A D N/A 33,90 46,70
téida akcii E C N/A 33,89 46,79
tiida akcii I C 33,24 N/A 4731
tiida akcii [ D N/A N/A 4731
tiida akcii Z C N/A N/A 47,06
tiida akcii Z D N/A N/A 47,06
Cisté jméni celkem 1.501.051.641 1.545.556.575 2.891.006.873
EMERGING EUROPE EQUITY

EUR

Cisté jméni na akcii

ttida akcii A C N/A N/A 13,07
ttida akcii A D N/A N/A 13,07
tiida akcii I C N/A N/A 13,10
téida akcii Z C N/A N/A 13,25
Cisté jméni celkem N/A N/A 29.983.564
EUROLAND EQUITY
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EUR

Cisté jméni na akcii

téida akcii A C 19,50 22,07 29,99
téida akcii A D 19,50 22,02 29,92
téida akcii E D N/A N/A 29,81
téida akcii Z C 19,82 22,80 31,47
Cisté jméni celkem 38.335.546 50.171.277 292.922.023
EUROLAND VALUE CREATION

EUR

Cisté jméni na akcii

tifda akcii M 1 C N/A 9,92 13,18
tiida akcii M 1 D N/A N/A 13,19
isté jméni celkem N/A 5.702.275 28.902.712

> Srovnavaci tabulka ¢istvch jméni

SUSTAINABILITY LEADERS
EUR

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii M 1 C N/A N/A 10,84
tiida akcii M 1 D N/A N/A 10,85
¢isté jméni celkem N/A N/A 9.830.322
EUROPE EX UK EQUITY

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 13,68 15,22 20,05
tiida akcii A D 13,68 15,19 19,94
Cisté jméni celkem 126.326.710 114.215.570 114.656.209
GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 8,67 9,45 14,08
tiida akcii A D 8,67 9,41 14,01
téida akcii E C N/A N/A 13,65
tiida akcii E D 8,58 9,31 13,65
Cisté jméni celkem 46.038.415 134.372.978 232.800.507
GLOBAL EQUITY

uUSD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A N/A 24,66
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tiida akcii A D 18,10 19,81 24,66
tiida akcii Z D 19,17 21,10 26,44
¢isté jmeéni celkem 131.836.733 144.629.801 164.972.157
GLOBAL EX EQUITY SRI

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 11,64 13,59
tiida akcii A D N/A N/A 13,59
tiida akcii W C N/A 11,71 13,92
tiida akcii Z C N/A 11,69 13,86
isté jmeéni celkem N/A 11.695.185 10.848.034

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

GLOBAL EQUITY TECHNOLOGY

USD

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005 k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 19,83 19,48 21,17
téida akcii A D 3,32 3,26 3,55
téida akcii E D 3,28 3,20 3,46
Cisté jméni celkem 9.728.337 9.044.946 7.914.102
GLOBAL EX EUROLAND EQUITY

EUR

Cisté jméni na akcii

téida akcii A C 17,32 17,24 21,17
téida akcii AD N/A N/A 21,17
téida akcii Z C 17,60 17,80 22,21
Cisté jmeéni celkem 14.570.661 93.199.546 59.070.237
HONG KONG EQUITY

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 57,69 62,84 77,94
téida akcii A D 57,69 62,70 76,83
tiida akcii P D 57,30 61,60 75,78
téida akcii Z D N/A N/A 77,42
Cisté jméni celkem 169.402.279 179.118.104 194.270.521
INDIAN EQUITY

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 59,03 70,41 120,49
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tfida akcii A D
trida akcii E C
tfida akcii I C
tfida akcii I D
tfida akcii Z D

Cisté jméni celkem

59,03
58,74
59,58
N/A
N/A

1.560.395.140

70,41
69,72
71,66
N/A
N/A

2.763.872.800

120,49
118,72
123,69
123,69
121,42

6.029.705.648

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

JAPANESE EQUITY
JPY

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii
tfida akcii A C
tfida akcii A D
tfida akcii E C
tfida akcii E D
tfida akcii P C
trida akcii P D
tfida akcii Z C

¢isté jméni celkem

6.752,77
1.008,12
N/A
998,86
6.644,37
1.014,48
N/A

15.645.308.860

6.512,80
971,43
N/A
958,42
6.439,73
983,23
N/A

14.660.516.179

9.938,65
1.482,43
1.455,23
1.455,23
9.876,68
1.507,99
9.992,50

32.542.790.513

KOREAN EQUITY
USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A N/A 13,56
tiida akcii A D N/A N/A 13,56
tiida akcii I C N/A N/A 13,58
téida akcii Z D N/A N/A 13,65
Cisté jméni celkem N/A N/A 152.431.357
PAN-EUROPEAN EQUITY

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 26,67 28,82 37,61
téida akcii A D 26,67 28,70 37,15
tiida akcii E D 26,35 28,32 36,69
tiida akcii P C 26,81 29,13 38,20
tiida akcii P D 26,81 28,74 37,08
Cisté jméni celkem 873.701.415 497.242.491 568.630.360
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PAN-EUROPEAN EQUITY HIGH DIVIDEND
EUR

Cisté jméni na akcii
tfida akcii A C
trida akcii AD
trida akcii Z C

Cisté jméni celkem

N/A
N/A
N/A

N/A

11,25 14,79

N/A 14,79

11,35 15,16
76.520.434 83.304.250

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

PAN-EUROPEAN EQUITY SMALLER COMPANIES
EUR

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005 k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 22,50 27,27 39,50
tiida akcii A D N/A N/A 39,50
tiida akcii Z C 22,82 28,11 41,37
¢isté jméni celkem 15.996.978 60.907.458 88.517.699
SINGAPORE EQUITY

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 20,66 24,08 31,55
tiida akcii A D 20,66 24,08 31,02
tiida akcii P D 20,74 23,98 31,02
tiida akcii Z D N/A N/A 31,26
Cisté jméni celkem 20.435.135 20.725.989 26.242.522
THAI EQUITY

uUSD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 8,58 9,36
tiida akcii A D N/A 8,58 9,32
tiida akcii I C N/A N/A 9,38
tiida akcii Z D N/A N/A 9,37
¢isté jméni celkem N/A 213.816.074 264.861.559

UK EQUITY
GBP

Cisté jméni na akcii
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tiida akcii A C
tiida akcii A D
tfida akcii E D
tiida akcii Z C

Cisté jméni celkem

18,90
18,90
N/A
N/A

23.785.696

21,53
21,48
N/A
N/A

28.272.884

27,03
26,14
19,34
27,25

164.915.960

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

US EQUITY
USD

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 18,64 18,99 20,56
tiida akcii ACH 21,30 22,89 22,93
tiida akcii A D 20,86 21,26 23,01
tiida akcii A D H N/A N/A 23,62
tiida akcii E D N/A N/A 22,91
tiida akcii P D 21,00 21,50 23,37
tiida akcii Z C N/A N/A 20,69
isté jméni celkem 121.672.450 125.053.186 137.953.697
US INDEX

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 8,04 8,41 9,30
tiida akcii A D 8,04 8,38 9,23
tiida akcii P D 8,06 8,42 9,27
¢isté jméni celkem 93.011.474 94.645.332 101.754.702
ASIA FREESTYLE

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 11,09 12,96
tiida akcii A CH N/A N/A 13,54
tiida akcii A D N/A 11,09 12,96
tiida akcii AD H N/A N/A 13,37
tiida akcii E C N/A 11,05 12,84
tiida akcii I C N/A 11,15 13,16
Cisté jméni celkem N/A 500.750.024 374.242.604
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BRIC FREESTYLE
USD

Cisté jméni na akcii
tfida akcii J 1 C
tfida akcii M 1 C
tfida akcii M 2 C
tfida akcii M 2 D

Cisté jméni celkem

N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

N/A
10,24
N/A
N/A

155.889.576

12,57
17,70
16,98
16,95

3.377.707.464

> Srovnavaci tabulka €istych jméni

GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY FREESTYLE
USD

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii M 1 C N/A N/A 10,11
tiida akcii M 1 D N/A N/A 10,11
¢isté jméni celkem N/A N/A 660.549.914
UK FREESTYLE

GBP

Cisté jméni na akcii

tiida akcii M 1 D N/A 10,06 12,21
Cisté jméni celkem N/A 5.308.976 14.691.270
EURO CORPORATE BOND

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A N/A 10,08
tiida akcii A D N/A N/A 9,82
Cisté jméni celkem N/A N/A 48.600.380
EURO CREDIT BOND

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 16,03 16,78 16,99
tiida akcii A D 15,48 16,21 15,05
tiida akcii 1C 16,13 16,98 17,30
tiida akcii 1D 15,64 16,47 N/A
téida akcii Z C N/A 16,83 17,22
tfida akcii Z D N/A N/A 16,77
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¢isté jméni celkem 85.933.447 98.866.400 90.422.134
EURO INVESTMENT GRADE BOND

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 15,78 16,44 16,72
tiida akcii A D N/A N/A 15,97
tiida akcii 1C 15,85 16,60 16,95
tiida akcii Z C 15,91 16,72 17,15
¢isté jméni celkem 87.852.011 125.768.237 141.727.068

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

EURO INVESTMENT GRADE CORPORATE BOND
EUR

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bfeznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii AC N/A N/A 10,01
tiida akcii AD N/A N/A 9,76
tiida akcii Z C N/A N/A 10,09
Cisté jméni celkem N/A N/A 10.644.652
EURO HIGH YIELD BOND

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 17,59 18,95 20,30
tiida akcii A D 17,34 18,69 17,67
tiida akcii 1C 17,71 19,22 20,73
tiida akcii 1D 16,73 18,16 N/A
tiida akcii Z C N/A 19,01 20,63
Cisté jmeéni celkem 70.242.075 126.066.364 124.271.638
GLOBAL EMERGING MARKETS BOND

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 15,29 16,08 18,59
tiida akcii A D 14,38 15,13 15,76
tiida akcii 1C N/A N/A 18,60
tiida akcii 1D N/A 16,09 18,81
Cisté jmeéni celkem 57.981.938 45.943.698 119.634.250

GLOBAL INVESTMENT GRADE BOND
USD
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Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 13,79 13,29
tiida akcii A D 13,32 13,79 12,82
¢isté jméni celkem 87.316.181 109.990.135 88.081.665
GLOBAL INVESTMENT GRADE BOND

(US DOLLAR HEDGED) USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 15,56 15,88 15,97
tiida akcii A D 15,19 15,51 14,71
Cisté jmeéni celkem 20.935.001 20.535.844 453.246

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

PAN-EUROPEAN GOVERNMENT BOND
EUR

k 31.bfeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bieznu 2006

Cisté jméni na akcii

tiida akcii AC 15,38 16,17 16,49
tiida akcii AD 14,95 15,74 13,15
tiida akeii 1C 15,45 16,32 16,72
tiida akcii I D 14,82 15,65 14,92
isté jmeéni celkem 75.563.595 78.232.337 117.815.022
STERLING INVESTMENT GRADE BOND

GBP

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A N/A 5,69
tiida akcii P D N/A N/A 5,63
¢isté jméni celkem N/A N/A 21.583.331
US DOLLAR HIGH YIELD BOND

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A N/A 10,31
tiida akcii Z C N/A N/A 10,35
¢isté jméni celkem N/A N/A 5.172.610
US DOLLAR INVESTMENT GRADE BOND

USD

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 11,40 11,46 11,68
tiida akcii A D 10,96 11,01 10,32
tiida akcii P D 10,79 10,87 10,08
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tiida akcii Z C N/A N/A 11,75
Cisté jméni celkem 72.468.065 52.169.973 46.965.872
EURO RESERVE

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C 15,22 15,42 15,66
tiida akcii A D 15,07 15,27 15,03
¢isté jméni celkem 97.779.127 69.964.934 47.661.285

> Srovnavaci tabulka ¢istych jméni

US DOLLAR RESERVE
USD

k 31.bifeznu 2004

k 31.bfeznu 2005

k 31.bieznu 2006

Cisté jméni na akcii

téida akcii AC 15,04 15,20 15,67
téida akcii AD 8,26 8,34 7,82
téida akcii P D 8,22 8,33 8,16
Cisté jméni celkem 21.043.220 51.859.445 22.672.829
TURKISH CONVERGANCE

EUR

Cisté jméni na akcii

tiida akcii A C N/A 10,14 14,98
téida akcii A D N/A N/A 14,98
tiida akcii Z C N/A 10,15 N/A
isté jméni celkem N/A 7.252.084 67.383.014
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%

> Portfolio investic a jina

ista jméni

> Asia ex Japan Equity

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

BERMUDY

CHINA LOTSYNERGY HLDS LTD
PEACE MARK (HOLDINGS)
LIMITED

SIM TECHNOLOGY GROUP LTD
TPV TECHNOLOGY LTD

KAJMANSKE OSTROVY

AAC ACOUSTIC
TECHNOLOGIES HLD
LIFESTYLE INTL HLD LTD

CINA

6.290.000
1.910.000

4.948.000
1.304.000

492.000

1.765.000

HKD
HKD

HKD
HKD

HKD

HKD

1.844.055
806.095

2.343.304

1.436.764
6.430.218

459.669

3.025.088
3.484.757

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

0,32
0,14

0,39
025
L10

popis

CHEUNG KONG HOLDINGS
CHINA MOBILE LTD

CHINA OVERSEAS LAND AND
INVESTMENT

CHINA RESOURCES
ENTERPRISE LTD

CITIC PACIFIC LTD

CNOOC LTD

COSCO PACIFIC LTD

DAH SING BANKING GROUP
LTD

ESPRIT HOLDINGS

GREAT EAGLE HOLDINGS LTD
HENDERSON LAND DEV.
HONGKONG & CHINA GAS
HONGKONG LAND HLDS LTD
HONGKONG+SHANGH.HOTEL
S

HSBC HOLDINGS PLC
HUTCHISON WHAMP

HYSAN DEVELOPMENT CO
KINGBOARD CHEMICALS
HOLDINGS

LI & FUNG LTD

NWS HOLDINDS LTD

SHUN TAK HOLDINGS LTD
SUN HUNG KAI PROPERTIES
LTD

SWIRE PACIFIC LTD - A-
TELEVISION BROADCASTS
LTD

WHARF HLD

INDONESIE

932.000
2.452.500
3.892.000

1.334.000

486.000
6.315.000
960.000
879.200

564.500
419.000
331.000
4.343.000
712.000
1.530.000
169.200
1.123.720
1.075.000
862.000

596.000
1.495.000
1.438.000

666.000

646.500
464.000

684.000

mnozstvi / ména hodnota

HKD
HKD
HKD

9.878.558
12.878.887
2.658.217

2.750.537

1.459.264
4.882.771
1.917.541
1.733.488

4.393.823
1.457.872
1.834.164
10.493.801
2.648.640
1.744.924
2.832.378
10.303.262
3.061.558
2.604.905

1.344.083
2.774.249
2.056.949
6.763.043

6.327.586
2.630.949

2512133

109.244.434

% cistého jmeéni

1,70
221
0,46
0,47

0,25

0,45
0,23
1,16
1,09

0,45

18,76
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ALUMINUM CORP OF CHINA ~ 3.172.000 HKD 3351882 0,58  PERUSAHAAN GASNEGARA  3.442.000 IDR  3.797215 0,65
LTD TBK -B-
CHINA CONSTRUCTION 4481.000 HKD 2093267 036  PTBANK MANDIRIPERSERO  9.139.000 IDR 1703882 0,29
BANK CORP TBK
CHINA LIFE INSURANCE CO  10.654.000  HKD 13454900 232  RAMAYANA LESTARI 2.688.000 IDR 237232 0,04
LTD-H- SENTOSA TBK
CHINA NATL BLDING 890.000  HKD 418.624 0,07  TELKOM INDONESIA /S-B- 8.228.000 IDR  6.263.220 1,09
MATERIAL -H- UNITED TRACTORS 4.162.000 IDR  2.066.183 035
CHINA PETROLEUM & CHEM  8.886.000  HKD  5.153.005 0,88 14.067.732 242
CORP -H- MALAIJSIE
CHINA SHENHUA ENERGY 1565500  HKD  2.753.769 047
CO H-
CHINA SHIPPING 1860000 HKD  1.462.125 025  COMMERCE ASSET- 5540700  MYR  9.472.553 1,62
DEVELOPMENT JH- HOLDING BHD/FOR REG.
CINATHEOUCOw LD oo asis g COTDGHEMDIONRIG o v edmas
GUANGSHEN RAILWAY CO 3.860.000 HKD  1.616.637 028 : 2% ’
LTD-H. BHD/FOR.REG.
MALAKOFF BERHAD 1.360.900 MYR  3.379.163 0,58
HUNAN NONFERROUS 1.368.000  HKD 502427 0,09 y
METALS CORP-H galﬁl&l/)xl;sgﬁ: éI;Ilei‘EG 538000 MYR 1372372 0,24
JIANGSU EXPRESSWAY COH- 4504000 HKD  2.902.085 0,50 RS
PETROCHINA CO LTD /-H- 9282000 HKD 9688762 1,66  LrCKOMMALAYSIA 1200 MvRo LIS 050
WEIQIAO TEXTILE 1323.000 HKD 2003270 0,34 ;O SRED: A2eZol  ha2
COMPANY LTD FILIPINY
ZIJIN MINING GROUP -H- 1.650.000 HKD  1297.046 022
49216053 845  SMINVESTMENTS 500.886 ~ PHP  2.242.901 0,38
HONG KONG CORPORATIONS
BANK OF EAST ASIA LTD 949.800  HKD 3433260 0,59
BOC HONG KONG HOLDINGS 929.000 HKD  1.867.592 032
LTD
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % ¢istého jméni
SINGAPUR SAMSUNG ENGINEERING 205570  KRW 6.938.234 1,19
CO LTD
CAPITALAND LTD 452000  SGD 1352006 023 Isﬁlg/lljsﬁ?E}SIEAVY 199.230 KRW 3367133 061
CITY DEVELOPMENTS LTD 837.000  SGD 5586554 096 ¢\ MSUNG TECHWIN COLTD 100030 KRW 2773987 048
DBS GROUP HOLDINGS LTD 490000  SGD 4936038 085  GNANFINANCIAL 199920 KRW 8048719 154
KEPPEL CORP. LTD 387000 SGD 3300539 057  Croup : o ’
OSIM INTERNATIONAL LTD 2.023.000  SGD  2.437.953 042 GHINSEGAE CO LTD 14996  KRW €.516.789 12
OVERSEA-CHINESE BK CORP 1387200  SGD  5.743.923 0,98
SK TELECOM CO LTD 22180 KRW 4393470 0,75
SEMBCORP INDUSTRIES LTD 921000  SGD 1992152 034 1y pANOCEAN CO LTD 2620000  SGD 1432977 025
SEMBCORP MARINE LTD 536.000  SGD 944.071 0,16 o 176484399 3031
SINGAPORE AIRLINES LTD 494000 SGD 4274150 073 L peoan e
SINGAPORE PRESS 476.000  SGD  1.323.775 023 —AQWAN
HOLDINGS LTD
SINGAPORE TECHNOLOGIES 692.000  SGD 1325753 0,23
ENG.
UTD OVERSEAS BANK 494000  SGD  4.762.625 0,82
/LOCAL
UTD OVERSEAS LAND 56300  SGD 100.554 0,02
VENTURE CORPORATION 165.000  SGD  1.305.235 0,22
LTD
WING TAI HLDS 1.068.666 ~ SGD 1254846 022
40.640.174 698
JIZNI KOREA
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AMOREPACIFIC
CORPORATION

BANK OF PUSAN
CDNETWORKS CO LTD

CJ HOME SHOPPING
DAEWOO MOTORS SALES
CORP

DONGBU INSURANCE CO
LTD

DOOSAN HEAVY
INDUST.&CONSTR.

HANA FINANCIAL GROUP
INC

HANWHA CORPORATION
HITE BREWERY CO LTD
HOTEL SHILLA

HYUNDAI DEPARTMENT
STORE CO

HYUNDAI MOBIS
HYUNDAI MOTOR CO LTD
HYUNDAI SECURITIES CO
LTD

KOOKMIN BANK

KOREA ELECTRIC POWER
CORP.

KOREA ELECTRIC/SADR R.1/2
SH.

LG CORP

LG ELECTRONICS INC

LG PHILIPS LCD CO LTD
LOTTE SHOPPING CO /GDR
/144A

NHN CORPORATION
ORION CORPORATION
POSCO

SAMSUNG ELECTRONICS CO
LTD

10.058
248.120
50.077
24.441
157.950
154.200

104.960
104.923
57.720
15.050
358.240
34.680
32.180
95.310
160.260
201.770

34.510
82.650

144.530
74.640
45.420
43.400
13.713

9.083
37.289

58.970

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
usD

KRW
KRW
KRW

USD
KRW

KRW
KRW

KRW

3.932.879
3.625.480
1.682.429
2.640.728
4.030.758
2.983.030

3.466.923
4.966.425
1.766.968
2.144.873
4.976.491
3.240.263
2.847.737
8.012.645
2.209.761
17.419.431

1.448.840
1.766.231

5.019.346
6.052.199
2.047.088

876.680
4.233.203

2.682.419
9.611.780

38.228.483

ASUSTEK COMPUTER INC
AU OPTRONICS CORP

AU OPTRONICS CORP /ADR
CATHAY FINANCIAL
HOLDING

CATHAY FIN.HLD/GDR REG-S
CHANG HWA COMMERCIAL
BANK

CHINA STEEL

CHINA STEEL /GDS

EVA AIRWAYS CORP.

FAR EASTERN TEXTILE LTD
FAR EASTONE TELECOM. CO
LTD

FIRST FINANCIAL HOLDING
COMP.

FORMOSA PLASTICS

HON HAI PRECISION IND
/GDR

HON HAI PRECISION IND.CO
LTD

KING SLIDE WORKS CO LTD
KINSUS INTERCONNECT
TECHN.CORP

MEDIA TEK INCORPORATION
MITAC INTERNATIONAL
CORP.

NAN YA PLASTICS CORP.
NANYA TECHNOLOGY CO
LTD

POWERTECH TECHNOLOGY
INC

SILICONWARE PREC.IND.
/SADR

SINOPAC HOLDINGS
TAIWAN CEMENT CORP
TAIWAN
SEMICONDUCT.MANUF/SADR
TAIWAN SEMICONDUCTOR
MANUFACT.

TRIPOD TECHNOLOGY CO
LTD

TSANN KUEN ENTERPRISE
CO LTD

UNITED MICROELECTRONICS
CORP.

THAJSKO

BANGKOK BANK PUBLIC
/FOR.

REG.

ITALIAN-THAI DEV. PUB.
/FOR. REG.

1.069.832
3.222.140

69.160
1.499.000

222910
4.346.000

2.704.920

157.547
3.270.768
3.576.947
3.272.000
8.211.150

1.933.374
536.184

639.737

18.000
639.000

392.270
546.450

1.762.000
95.877

770.000
904.540
4.665.000
4.700.850
742.589
6.505.786
2.072.394
1.365.120

7.441.946

1.751.900

10.798.500

TWD
TWD

UsSD
TWD

USD
TWD

TWD

USD
TWD
TWD
TWD
TWD

TWD
UsD

TWD

TWD
TWD

TWD
TWD

TWD
TWD

TWD

UsD
TWD
TWD

USD
TWD
TWD
TWD

TWD

THB

THB

2.902.591
4.847.880
1.024.951
2.680.509

3.945.507
2.378.350

2.535.220
2.930.374
1.240.345
2.508.889
3.863.667
5.873.265

3.016.157
6.648.682

3.964.470

103.777
2.226.214

4.541.326
700.860

2.621.144
55.425

2.587.646
5.942.828
2.365.948
3.623.298
7.463.018
12.877.228
6.740.815
2.104.401

4.703.574

109.018.359

5.232.925

1.932.527

0,46

0,41

0,44
0,50

popis

PTT EXPLO.&PROD./FOR.REG.
SINO-THAI ENGIN.&
CONS/FOR.REG

CELKEM AKCIE
INVESTICNI SPOLECNOSTI

BERMUDSKE OSTROVY

MACQUARIE INTL
INFRASTRUCTURE

HONG KONG

209.200
7.599.100

17.682.000

THB
THB

SGD

2.973.569
1.858.930

11.997.951
549.199.203

10.709.083
10.709.083

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0.32
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THE LINK REIT 1.867.500 HKD

CELKEM INVESTICNI
SPOLECNOSTI

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE NA
OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE
OSTATNi AKTIVA BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

4.043.073
4.043.073

14.752.156

563.951.359

563.951.359

18.397.829

582.349.188

> Portfolio investic a jina Cista jméni

> Asia ex Japan Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadreno procentem z Cistého jmeni)

Elektronické a elektrické vybaveni
Banky a finan¢ni instituce
Holdingov¢ a finanéni spole¢nosti
Ptenos zprav

Realitni spole¢nosti

Energie

Hornictvi a téZky prumysl

%
21,90
11,92

9,21
6,28
6,29
4,54
3,28
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Strojirenstvi

Sluzby vefejnosti

Doprava

Pojisténi

Investi¢ni spolecnosti
Maloobchodni prodej, obchodni domy
Gastronomie

Automobilovy primysl

Chemie

Textilni pramysl

Stavebnictvi a stavebni material
Internetovy software
Kancelaiské vybaveni, pocitace
Farmaceuticky prumysl a kosmetika
Potraviny

Barevné kovy

Ostatni podnikatelské domy
Ostatni sluzby

Fotografovani, optika
Zemedélstvi, rybolov
Tabakové vyrobky a alkohol
Letecké technologie

Grafické uméni a publikovani
Spotiebni zbozi

Hodinatsky pramysl

Ostatni ¢istd jméni bez pasiv

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni

P Asia ex Japan Equity Smaller Companies

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006(vyjadieno v americkych dolarech)



popis

INVESTICE

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri

AKCIE

BERMUDSKE OSTROVY

PEACE MARK (HOLDINGS)
LIMITED

REGAL HOTELS INTL

SCMP GROUP LTD

TAI CHEUNG HOLDINGS LTD

KAIJMANSKE OSTROVY

AAC ACOUSTIC
TECHNOLOGIES HLD

AGILE PROPERTY HOLDINGS
LTD

LIFESTYLE INTL HLD LTD
RIGHTS HENG TAI
CON.12.4.06

VISION GRANDE GROUP
HOLDINGS

CINA

BEIJING CAP.INTL AIRPORT
-H-

CHINA LIFE INSURANCE CO
LTD-H-

CHINA NATL BLDING
MATERIAL-H-

HUNAN NONFERROUS
METALS CORP-H

JIANGSU EXPRESSWAY COH-
NINE DRAGONS PAPER
HLDGS LTD

HONG KONG

CHEUNG KONG HOLDINGS
HONGKONG LAND HLDS LTD
KOWLOON DEVELOPMENT
CO LTD

LIU CHONG HING BANK LTD
SHANGHAI INDUSTRIAL
HOLDINGS

SWIRE PACIFIC LTD - A-
TELEVISION BROADCASTS
LTD

120.000
1.200.000

882.000
1.740.000

240.000

46.000

375.000
1.825.000

120.000

1.102.000

420.000

48.000

72.000

706.000
200.000

34.000
102.000
75.000

122.000
172.000

39.000
42.000

HKD 50.645 0,16
HKD 95.877 0,31
HKD 315.408 1,01
HKD 986.606 3.16

1.448.536 4,64
HKD 224.229 0,72
HKD 38.235 0,12
HKD 642.723 2,06
HKD 25.400 0,08
HKD 132.991 043

1.063.578 3.41
HKD 635.500 2,04
HKD 530.416 1,70
HKD 22.578 0,07
HKD 26.444 0,08
HKD 454.901 1,46
HKD 136.599 0.44

1.806.438 5.79
HKD 360.377 L15
USD 379.440 1,22
HKD 129.511 0,41
HKD 261.768 0,84
HKD 361.292 1,16
HKD 381.710 1,23
HKD 238.146 0.76

2.112.244 6.77

popis
INDONESIE

UNITED TRACTORS

MALAJSIE

COMMERCE ASSET-
HOLDING BHD/FOR.REG.
GAMUDA BHD/FOR.REG.
1JM CORPORATION BHD
10I CORPORATION
BHD/FOR.REG

FILIPINY
AYALA LAND INC.
SINGAPUR

HYFLUX LTD

KEPPEL LAND LTD

MEIBAN GROUP

OLAM INTERNATIONAL LTD
SEMBCORP MARINE LTD
UTD OVERSEAS LAND
WING TAI HLDS

JIZNI KOREA

BANK OF PUSAN

BINGGRAE CO LTD

CHEIL INDUSTRIAL INC

CJ HOME SHOPPING
DAEWOO MOTORS SALES
CORP

DONGBU INSURANCE COLTD
DONGKUK STEEL MILL CO
LTD

DOOSAN HEAVY
INDUST.&CONSTR.

HANA FINANCIAL GROUP INC
HOTEL SHILLA

HYUNDAI DEPARTMENT
STORE CO

HYUNDAI MIPO DOCKYARD
CO LTD

KOREA DEVELOPMENT
CORP

KOREA INVESTMENT
HOLDINGS CO

KUMHO TIRE CO INC

LG HOUSEHOLD &
HEALTHCARE LTD
MODETOUR NETWORK INC
NCSOFT CORPORATION
NONG SHIM CO LTD

ORION CORPORATION
SAMSUNG ELECTRONICS CO
LTD

1.577.000

191.500

89.300
345.300
87.800

4.704.000

395.500
220.000
1.253.000
871.000
154.000
243.000
1.333.000

12.620

146
68.390
2.470

4.890

5.490

11.650

16.290
3.460

6.533
7.400
688
888
676

mnozstvi / ména hodnota

IDR

MYR

MYR
MYR
MYR

PHP

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

% cistého jméni

782.886 2,51
782.886 251
327.394 1,05

91.117 0,29
477.891 1,53
316.890 1,02

1213292  3.89

1.034.798 331

1.034.798 331
640.387 2,05
671.652 2,15
282.643 0,91
920.469 2,95
271.244 0,87
434.009 1,39

1.565.232 5,01

4785636 1533
445.075 143
249.430 0,80
230.051 0,74
665.232 2,12
263.358 0,84
382.068 1,22
423.698 1,36
416.850 1,34

6.911 0,02
950.039 3,03
230.780 0,74
420.659 135
180.775 0,58
417.177 1,34
275.742 0,88
242.103 0,78
233.942 0,75
542.921 1,74
192.563 0,62
262.247 0,84
438.231 1,40

> Portfolio investic a jina

¢ista jméni

popis

SAMSUNG ENGINEERING CO
LTD

SAMSUNG TECHWIN CO LTD
S-OIL CORP

S1 CORPORATION

TAJWAN

mnozstvi / ména

7.430

8.620
2.760
1.770

hodnota % Cistého jméni

KRW 250.771 0,80
KRW 239.046 0,77
KRW 211.867 0,68
KRW 78.135 0.25

8.249.671 26,42

popis

mnozstvi / ména hodnota

% Cistého jméni
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ASUSTEK COMPUTER INC 92.180  TWD 250.096 0,80 )
AU OPTRONICS CORP 246340  TWD 370.632 1,19 CELKEM PREVODITELNE 29.521.164
CATCHER TECHNOLOGY CO 27.000  TWD 243072 0,78  CENNE PAPiRY PRIZNANE
LTD NA OFICIALNI BURZE
CHONG HONG 119.000  TWD 135.199 0,43 KOTOVANYCH CENNYCH
CONSTRUCTION CO LTD PAPIRU
CHUNG HSIN ELECTRIC 247.000 TWD 184.289 0,59
MACHINERY CELKEM INVESTICE 29.521.164
FAR EASTONE TELECOM. CO 248.000 TWD 292.845 0,94
LTD OSTATNI CISTA JMENi BEZ 1.698.106
FORMOSA INTL HOTELS 99.000  TWD 198.397 0,64 PASIV
CORP
HON HAI PRECISION IND.CO 77245  TWD 478.690 1,53 CELKEM CISTE JMENI 31.219.270
LTD
KING SLIDE WORKS CO LTD 41.000 TWD 236.381 0,76
KINSUS INTERCONNECT 71.000  TWD 247357 0,79
TECHN.CORP
MIRLE AUTOMATION CORP 211.000 TWD 234.192 0,75
POWERTECH TECHNOLOGY 161.000  TWD 541.053 1,73
INC
SHIHLIN 264.000 TWD 193.717 0,62
ELEC.&ENGINEERING CORP
SILICONWARE PRECISION 239.648  TWD 312.168 1,00
INDUSTR.

SUNPLUS TECHNOLOGY 127.000  TWD 175.025 0,56

TAIWAN CEMENT CORP 427350  TWD 329.391 1,06

TAIWAN SEMICONDUCTOR 465240  TWD 920.873 2,95

MANUFACT.

TRIPOD TECHNOLOGY CO 201.886  TWD 656.669 2,10

LTD

WISTRON CORP 121.000  TWD 145118 0,46
6.145.164 19,68

THAJSKO
AIRPORTS OF THAILAND 66.800 THB 82.994 0,26
PUB. /FOR. REG.

SINO-THAI ENGIN.& 170.500 THB 41.709 0,13
CONS/FOR.REG

THAI OIL PUBLIC 30.400 THB 51.665 017
CO/FOR.REG. 176.368 0.56
CELKEM AKCIE 28.818.611 92,31

INVESTICNI SPOLECNOSTI

BERMUDSKE OSTROVY
MACQUARIE INTL 1.160.000 SGD 702.553 225
INFRASTRUCTURE 702.553 225
CELKEM INVESTICNI
SPOLECNOSTI 702.553 225
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni

P Asia ex Japan Equity Smaller Companies

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z €istého jméeni)

Elektronické a elektrické vybaveni
Realitni spolec¢nosti
Strojirenstvi

%
18,29
14,76

7,52
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Holdingové spolecnosti
Stavebnictvi a stavebni material
Gastronomie

Banky a finan¢ni instituce

Pfenos zprav

Ostatni podnikatelské domy
Pojisténi

Maloobchodni prodej, obchodni domy
Doprava

Automobilovy pramysl

Potraviny

Investi¢ni spole¢nosti

Sluzby vetejnosti

Internetovy software

Grafické uméni a publikaéni ¢innost
Hornictvi a tézky pramysl
Kancelafské vybaveni, pocitace
Zeméedelstvi, rybolov

Pneumatiky, gumarensky primysl
Energie

Farmaceuticky prumysl a kosmetika
Fotografovani a optika

Textilni primysl

Lesni produkce a papirensky primysl
Letecké technologie

Ostatni sluzby

Hodinatsky primysl

Barevné kovy

Ostatni Cista jméni

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Asia Pacific Ex Japan Equity High Dividend

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)



popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

CINA
CHINA CONSTRUCTION
BANK CORP
CHINA NATL BLDING
MATERIAL -H-
JIANGSU EXPRESSWAY COH-
MAANSHAN IRON & STEEL
COH
PETROCHINA CO LTD /-H-

HONG KONG

ASM PACIFIC TECHNOLOGY
LTD

BANK OF EAST ASIALTD
CHINA MOBILE LTD
CHINA TRAVEL INTL
INVESTM.

CITIC INTL FIN.HLD

CLP HOLDINGS LTD

HANG LUNG PROPERTIES
LTD

HANG SENG BANK LTD
HONG KONG EXCHANGE &
CLEARING

HONGKONG ELECTRIC
HOLDINGS LTD
HOPEWELL HIGHWAY
INFRASTR.

HSBC HOLDINGS PLC

IDT INTERNATIONAL LTD
ORIENTAL PRESS GR. LTD
TELEVISION BROADCASTS
LTD

VARITRONIX INTL LTD

INDONESIE

PT BANK MANDIRI PERSERO
TBK
TELKOM INDONESIA /S-B-

MALAJSIE

BERJAYA SPORTS TOTO BHD
BRITISH AMERICAN
TOBACCO

MAXIS COMMUNICATIONS
BHD

2.219.000

308.000

4.760.000
1.774.000

1.026.000

264.000
1.375.600
416.500
7.898.000
7.486.000
613.500
1.428.000

132.100
494.000

750.500
4.611.000
399.200
7.320.000
16.752.000
672.000

1.987.000

17.453.000

944.500

2.003.500
308.500

1.075.000

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

HKD

IDR

IDR

MYR
MYR

MYR

1.036.590
144.872

3.067.035
611.532

1.070.962
5.930.991

1.575.167

4.972.409
2.187.179
2.005.049

3.352.327
3.581.414
2.714.326

1.701.482
2.979.302

3.530.086
3.446.393
6.682.538

641.448
3.475.636
3.810.339

1.344.308
47.999.403

3.253.951

2.544.468
3.558.000

2.537.988
8.640.456

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

3,48

popis
SINGAPUR

BRILLIANT
MANUFACTURING LTD
CHUAN HUP HOLDINGS LTD
COMFORTDELGRO
CORPORATION LTD
MOBILEONE LTD

PARKWAY HOLDINGS LTD
SINGAPORE AIRPORT
TERMIN.SERV.

SINGAPORE EXCHANGE LTD
SINGAPORE FOOD
INDUSTRIES

SINGAPORE PETROLEUM CO
LTD

SINGAPORE POST LTD
SMRT CORPORATION LTD
SMRT UNISTEEL
TECHNOLOGY LTD

UTD OVERSEAS BANK
/LOCAL

YELLOW PAGES
(SINGAPORE) LTD

JIIZNIf KOREA

BANK OF PUSAN

DONGBU INSURANCE CO
LTD

HANA FINANCIAL GROUP
INC

HANJIN SHIPPING CO LTD
HANSOL PAPER

KOOKMIN BANK

KUMHO TIRE CO INC

LG PETROCHEMICAL CO LTD
POSCO

SAMSUNG ELECTRONICS CO
LTD

SK TELECOM CO LTD

S-OIL CORP

TAJWAN

CHINA STEEL

CHUNGHWA TELECOM CO
LTD

COMPAL ELECTRONICS INC
DELTA ELECTRONIC
INDUSTRIAL

ELAN MICROELECTRONINCS
CORP.

FAR EASTONE TELECOM. CO
LTD

FU SHENG INDUSTRIAL CO
LTD

FUBON FINANCIAL HOLDING
COLTD

GIANT MANUFACTURE cO
LTD

HOTAI MOTOR CO LTD
LITE-ON IT CORP

3.121.000

1.977.000
3.353.000

3.429.950
835.000
975.000

1.159.000
1.415.000

1.079.000

6.531.000
4.596.000

1.718.750
339.000

6.644.000

194.590
188.370

21.271
57.450
153.740
26.520
49.660
144.890
5.811
6.772

13.207
8.470

2.919.050
1.456.000

911.000
980.525

3.437.761

2.640.000

1.080.000

1.528.000

1.132.000

132.000
1.638.000

mnozstvi / ména hodnota

SGD

SGD
SGD

SGD

SGD

SGD
SGD

SGD

SGD
SGD

SGD
SGD

SGD

KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW

TWD
TWD

TWD
TWD

TWD

TWD

TWD

TWD

TWD

TWD
TWD

617.218

427.631
3.481.269

4.981.389
1.269.452
1.409.988

2.865.090
1.005.655

3.467.525

4.843.460
3.181.214

2.198.760
3.268.279

6.774.986

39.791.916

2.843.310
3.644.055

1.006.842

1.365.581
2.135.679
2.289.554

840.597
3.116.019
1.497.870
4.390.083

2.616.076
650.186

26.395.852

2.735.916
2.747.264

931.085
2.282.408

1.764.727

3.117.384

1.273.629

1.295.519

2.073.101

272.669
1.830.668

% cistého jméni

1,48
1,90

0,52

0,71
L1l
1,19
0,44
1,62
0,78
2,29

1,36
034
13,74

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

MEGA FINANCIAL HOLDING
COMPANY

NAN YA PLASTICS CORP.
PHOENIXTEC POWER
SINOPAC HOLDINGS
TAIWAN MOBILE CORP.
TAIWAN SEMICONDUCTOR
MANUFACT.

TEST-RITE INTL

TSANN KUEN ENTERPRISE
CO LTD

WISTRON CORP

THAJSKO

BANGKOK EXPRESSWAY
/FOR.REG.

KIATNAKIN BANK
PUBLIC/FOR.REG
KRUNG THAI BANK
/FOR.REG.
RATCHABURI
EL.GEN./FOR.REG.
SIAM CITY BK
PUBLIC/FOR.REG

THAI PLAST.&
CHEMIC.PUB./FOR.REG.

CELKEM AKCIE
INVESTICNI SPOLECNOSTI

BERMUDSKE OSTROVY

MACQUARIE INTL
INFRASTRUCTURE

HONG KONG

PROSPERITY REAL EST.
INV.TRUST
THE LINK REIT

THAJSKO

CPN RETAIL GROWTH
PROPERTY FD

CELKEM INVESTICNI
SPOLECNOSTI

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENi

1.376.000

682.000
2.496.000
1.970.000
3.866.000
1.092.000

1.530.819
2.031.640

620.000

3.618.300

2.354.100

7.024.200

2.915.000

3.148.500

6.419.900

9.307.000

1.278.603

53.500

2.905.500

TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD

TWD
TWD

TWD

THB

THB

THB

THB

THB

THB

SGD

HKD

HKD

THB

1.037.254

1.014.540

2.435.600

2.161.450

1.040.687
3.131.874

743.582
36.571.534

2.105.670
2.061.015
1.971.517
2.983.684
1.970.095
2.926.030

14.018.011

183.321.075

5.636.774
5.636.774

350.136

.631.301
1.981.437

8.433.712

191.754.787

191.754.787

366.220

192.121.007

EE

F"o
s
o o

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Asia Pacific Ex Japan Equity High Dividend

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadreno procentem z Cistého jmeni)



Banky a finan¢ni instituce
Elektronické a elektrické vybaveni
Ptenos zprav

Doprava

Grafické uméni, publikacni ¢innost
Sluzby vetejnosti

Investi¢ni spole¢nosti

Chemie

Ostatni sluzby

Holdingové spolec¢nosti

Energie

Hornictvi a tézky primysl
Fotografovani, optika

Pojisténi

Tabakové vyrobky a destilaty
Strojirenstvi

Realitni kanceléte

Gastronomie

Lesni produkce a papirensky primysl
Kancelarské vybaveni a pocitace
Maloobchodni prodej a obchodni domy
Potraviny

Pneumatiky, gumarensky primysl
Automobilovy primysl
Stavebnictvi, stavebni material

Ostatni Cista jméni

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Brazil Equity

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)



popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota
INVESTICE
Pi'evoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu })sEAngLEO BRASILEIRO 179.200  USD 15475712
kétovanych cennych papirii PETROLEO IPIRANGA/PREF. 215800 BRL  3.155.258
AKCIE ROSSI RESIDENCIAL ON 1.644.125 BRL  18.592.747
SADIA SA/PREF. 5.700.600 BRL  15.758.303
BRAZH_/IE SOUZA CRUZ 394.000 BRL 5.967.786
E— SUZANO PETROQUIMICA SA 60.000 BRL 112.126
VALE RIO DOCE /SADR 435.000 USD  20.993.100

j\AI\éiEV CIA DE BEBIDAS 306.200 USD 12.897.144 3,67 357.966.376
ARACRUZ CEL.-B- PREF/SADR 217.000 USD 11.297.020 3,22

ARCELOR BRASIL SA 16.042 BRL 239.684 0,07

BANCO BRADESCO /SADR 447900 USD 16.102.005 4,59

BRADESPAR SA BRASIL 87.400 BRL 2.891.236 0,82 CELKEM PﬁEVODITELN]": 357.966.376
/PREF. CENNE PAPIRY PRIZNANE

CIA VALE DO RIO DOCE 145.000 BRL 6.218.449 1,77 NA OFICIALNI BURZE

A/PREF KOTOVANYCH CENNYCH

CIA VALE RIO DOCE/SADR 192700 USD 8286100 2,36  papirD

COMGAS /PFD.SHS /-A- 710.000 BRL 97.971 0,03

COMPANY SA 1796.300 BRL 14445250 4,11  CELKEM INVESTICE 157.966.376
CONFAB INDUSTRIAL 56.200 BRL 109.647 0,03

/PRIV.NOM. OSTATNI CISTA JMENI BEZ (6.864.298)
CONTAX PARTICIPACOES SA 4262100 BRL  5258.004 1,50  paSIV

CONTAX PARTICIPACOES SA 2296.800 BRL  3.725.504 1,06

COMERCIO 351.102.078
CPFL ENERGIA SA 13.000 BRL 185.324 0,05

CYRELA BRAZIL REALTY SA 835500 BRL 14.506.531 4,13

DIAGNOST DA AMERICA SA 495000 BRL 12.303.753 3,50

BRL

DURATEX SA /PRIV. 447700 BRL  8.589.472 2,45

GAFISA SA 200.000 BRL 2.101.800 0,60

GAFISA SA /GDR 144A 50.000 USD 1.042.000 0,30

GERDAU /PREF. 422.700 BRL 9.386.464 2,67

INVESTIMENTOS ITAU /PREF. 2.244.900 BRL 9.539.233 2,72

ITAU HOLDING /PFD 310.000 USD 9.318.600 2,65

SHS/SADR

KLABIN RIOCELL SA /PREF. 2700 BRL 5922 0,00

LOCALIZA RENTA A CAR 1.330.200 BRL 22.366.514 6,38

LOJAS AMERICANAS SA 80.500.000 BRL 3.457.461 0,98

/PRIV.

LOJAS RENNER SA 265.100 BRL  14.294.272 4,07

MARCOPOLO POMO /PREF. 1.551.700 BRL 4.324.851 1,23

NATURA COSMETICOS SA 174.700 BRL 9.977.838 2,84

OBRASCON HUARTE LAIN 565.600 BRL 7.168.848 2,04

BRASIL SA

PERDIGAO SA / PREF 325.000 BRL 10.313.098 2,94

PETROBRAS. 89.000 BRL 1.918.993 0,55

PETR.BRASILEIRO SA 55.000 USD 4.331.800 1,23

PETROBRAS /SADR REP.1 SHS.

PETROLEO BRASILEIRO 632.600 BRL 12.472.213 3,55

/PREF.SHS

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Hornictvi a tézky primysl 12,88
Potraviny 10,82
Energie 10,64
Stavebnictvi a stavebni material 9,41
Automobilovy prumysl 7,61
Holdingové spole¢nosti 6,19
Ostatni sluzby 5,95
Tabakové vyrobky, alkohol 5,37
Maloobchodni prodej, obchodni domy 5,05
Realitni kancelafe 5,03
Banky a finan¢ni instituce 4,68
Ostatni podnikatelské domy 4,60
Doprava 4,58
Lesni produkce a papirensky prumysl 3,22
Zemédélstvi a rybolov 2,94
Farmaceuticky primysl a kosmetika 2,84
Sluzby vefejnosti 0,08
Strojirenstvi 0,04
Chemie 0,03
Ostatni ¢ista jméni 1,96
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina €ista jméni

» BRIC Markets
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

BERMUDSKE OSTROVY

BRILLIANCE CHINA
AUTOMOTIVE

DIGITAL CHINA HLD LTD
GOME ELECT APPLIANCES
HOLDINGS

TPV TECHNOLOGY LTD

BRAZILIE

AMBEV CIA DE BEBIDAS
JADR

ARACRUZ CEL.-B- PREF/SADR
BANCO BRADESCO /SADR
BANCO NOSSA CAIXA SA
BRASIL DISTR.PAO /ADR
BRASIL TELECOM
PARTICIPACOES

BRASIL TELECOM PART./PFD
/SADR

BRASKEM /SADR

CAEMI MINERACAO E
MET./PREF

CEMIG /SADR (1000 NV-PFD)
CIA DE CONCESSOES
RODOVIARIAS

CIA SIDERURG. NAC/SADR
(REP.1SH)

CIA VALE RIO DOCE/SADR
COMGAS /PFD.SHS /-A-
CONTAX PARTICIPACOES
/SADR

COPEL /SADR

COTEMINAS CIA TECIDOS
/PREF.

CRT PART.CELULAR /PREF. A
CYRELA BRAZIL REALTY SA
DIAGNOST DA AMERICA SA
BRL

DURATEX SA /PRIV.

EDP ENERGIAS DO BRASIL SA
ELECTRIC.METROP.DES./PREF
ELETROBRAS /ADR (500 PFD
B)

ELETROBRAS /SADR REP.500
SH.

EMBRAER PREF/SADR

874.000

159.000
207.000

448.000

38.200

8.500
85.700
8.200
5.200
11.300.000

8.900

13.900
290.000

16.500
45.300

25.200

77.200
470.000
56.800

19.400
700.000

1.100
12.000
4.400

5.000
9.400
1.820.000
32.400
42.600

16.500

HKD

HKD
HKD

HKD

USD

UsD
USD
BRL
USD
BRL

USD
USD
USD
BRL
USD
USD
BRL
USD

USD
BRL

BRL
BRL
BRL

BRL
BRL
BRL
USD
USD

USD

129.524

58.396
230.743

1.608.984

442.510
3.080.915
176.844
224.120
119.784

316.395

204.886
511.468

736.890
439.215

786.744

3.319.600
64.854
71.000

188.180
69.725

31.212
208.352
109.367

95.929
133.144
86.069
348.300
466.470

614.955

0,06

popis mnozstvi / ména hodnota

EMBRATEL PARTIC./SADR
GERDAU SA / SADR PFD SHS
GOL LINHAS AEREAS /ADR
ITAU HOLDING /PFD
SHS/SADR

KLABIN SA /SADR

LOJAS AMERICANAS SA
/PRIV.

NATURA COSMETICOS SA
PETROBRAS /SADR REP.1
SHS.

PETROLEO BRASILEIRO
/SADR

SABESP /SADR

SADIA /ADR

SOUZA CRUZ

TELE
CENT.OESTE/PREF.SADR
TELE NORT.LESTE TNLP
/PF.SADR

TELEMAR

TELESP
CEL.PART./PREF.SADR

TIM PARTICIPACOES SA
/SADR

TMCP/SPONS.ADR REP.20000
PREF.

UNIBANCO /ADR
USIM.-A-/SADR(10000 PFD
REG S)

USIMINAS /PREF.-A-

VALE RIO DOCE /SADR
VOTORANTIN CEL./SADR
WEG SA /PREF.

KAJMANSKE OSTROVY

AGILE PROPERTY
HOLDINGS LTD

CHAODA MODERN
AGRICULT.HOLD.

CHINA MENGNIU DAIRY CO
LTD

CHINA RESOURCES LAND
CHINA STATE CON INTL
HLDGS

LINING COMPANY LTD TCL
COMM.TECHN.HOLDINGS

CINA

AIR CHINA LTD

ALUMINUM CORP OF CHINA
LTD

ANGANG NEW STEEL CO LTD H-
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD
AVICHINA INDUST.&TECHN./-H-
BANK OF COMMUNICATIONS
COLTD

BEIJING CAP.INTL AIRPORT -H-
BEIJING ENTERPRISES HLD
BYD COMPANY LIMITED -H-
CHINA CONSTRUCTION BANK
CORP

CHINA COSCO HOLDINGS H-

16.100 UsSD
37.800 USD
9.400 USD
97.000 USD
10.500 USD
7.700.000 BRL
3.900 BRL
73.200 USD
53.100 USD
10.900 USD
7.400 USD
14.300 BRL
10.600 USD
46.900 USD
10.300 BRL
39.500 USD
10.100 USD
2.100 USD
20.100 USD
21.400 USD
3.400 BRL
62.700 USD
14.800 USD
34.000 BRL
484.000 HKD
562.000 HKD
316.000 HKD
450.000 HKD
5.333 HKD
204.000 HKD
112.000 HKD
986.000 HKD
934.000 HKD
354.000 HKD
174.000 HKD
664.000 HKD
2.270.000 HKD
460.000 HKD
78.000 HKD
68.500 HKD
9.552.000 HKD
660.500 HKD

172.270
841.806
237914
2.915.820

236.250
330.714

222.745
5.765.232

4.585.716
227.810
204.314
216.597
133.136
773.850

223.074
161.555

367.640

96.138

1.504.083
759.272

120.863
3.025.902
236.800
126.611

37.942.024

402.297
441.782
352.245

336.343

1.512
195.852

4.546
1.734.577

381.189
986.967

333.018
251.136
50.485
1.426.074

265.273
145.246
141.680
4.462.149

300.036

% cistého jméni

0,08

0,18

0,16

0,17
0,44

0,15
0,11
0,02
0,64

0,12
0,06
0,06
1,99

0,13
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
CHINA EASTERN AIRLINES -H- 522000 HKD 83413 0,04
CHINA LIFE INSURANCE CO 2618000 HKD 3306263 148 MECHEL OJSC /ADR 15700  USD 399.879 0,18
LTD-H- MMC NORILSK NICKEL 48600  USD 4723920 2,11
CHINA PETROLEUM & CHEM 6576000 HKD  3.813432 1,71 /SADR
CORP -H- MOBILE TELESYSTEMS 131100 USD 4335477 194
CHINA SHIPPING CONTAINER 739.000 HKD 240463 0,11  OJS/SADR
LINES NOVATEK OAO /SGDR 49930  USD 1934788 0,87
CHINA SHIPPING 528000 HKD 415055 0,19  RAO UNIFIED ENERGY 48450  USD  3.269.891 146
DEVELOPMENT -H- SYST./GDR
CHINA SOUTHERN AIRLINES -H- 438000 HKD 124176 0,06 ROSTELECOM /SADR REP.6 40900  USD 800.004 036
CHINA TELECOM CORP LTD -H- 5176000 HKD  1.834293 082  SHS
DATANG INT.POWER 584000 HKD 368.766 0,16  SIBIRTELECOM JSC 2725340  USD 238467 0,11
GENERATION-H- TATNEFT /SADR REP.20 SHS 43800  USD  4.567.026 2,04
DONGFENG MOTOR -H- 800.000 HKD 350518 0,16 REG.S
GUANGSHEN RAILWAY CO LTD 574000 HKD 240401 011 URALSVYAZINFORM 27.600  USD 24112 0,10
H- SADR(200ACT.)
HUADIAN POWER INTL CORP -H- 650.000 HKD 173.809 0,08  VIMPEL 43700  USD  1.873.856 084
HUANENG POWER INTL H 1208000 HKD 825.058 037 COMMUNICATIONS/S.ADR
JIANGSU EXPRESSWAY CO -H- 488000 HKD 314435 0,14  WIMM-BILL-DANN FODDS 8400  USD 236040  0.11
JIANGXI COPPER CO LTD -H- 565.000 HKD 502388 022  /SADR 57455912 25.69
MAANSHAN IRON & STEEL CO H 698.000 HKD 240614 0,11 HONG KONG
PETROCHINA CO LTD /-H- 7430000 HKD  7.755.603 346
PICC PROPERTY & CASUALTY -H-  1.002.000 HKD 364777 016 e GHT LTD 262000 HKD 140961 0.06
PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 403.500 HKD  1.039.957 047
OINGLING MOTORS €O /1. 322000 HKD 21434 0o CHINAMERCHANTSHOLDINGS ~ 430.000 HKD 1241247 056
SHANGHAI ELECTRIC GROUP 1.100.000  HKD 464243 021 CHINAMOBILELTD 1929500  HKD  10.132.441 4,52
iy ' CHINA OVERSEAS LAND AND 1.268.000 HKD 866.038 039
INVESTMENT
SHANGHAI FORTE LAND CO -H- 328000 HKD 171187 0,08
SHENZHEN EXPRESSWAY H 222000 HKD 87256 0,04 ggg“&i}%RMACEUTICAL 328000 HKD 56217 0,03
SINOPEC SHANGHALI 938.000 HKD s25816 024 OROUPLID. s 192000 HKD S08250 036
PETROCHEM.-H- ENTERPRISE LTD
ZIOI\I_?{PEC YIZHENG CHE.FIBRE 642000 HKD 169602 0.08 " “INA RESOURCES POWER 476000 HKD 346575 0,16
HOLDINGS
SINOTRANS LTD 541.000 HKD 217.866 0,10
TRAVELSKY TECHNOLOGY LTD 104000 HKD 10563 005 CHINATRAVELINTLINVESTM. 834000 HKD 201726 0,09
T : : . CITIC PACIFIC LTD 432000 HKD  1297.124 0,58
TSINGTAO BREWERY CO LTD H 110000 HKD 153.004 007 CNOOCLTD 4826000 HKD  3.731473 1,67
COFCO INTL LTD 204000 HKD 117.643 0,05
WEICHAI POWER CO LTD /-H- 42000 HKD 68738 0,03
WEIQIAO TEXTILE COMPANY 124.500 HKD 188.516 0,08 COSCOPACIFIC LTD 434.000  HKD 866.888 0,39
LD ' DENWAY MOTORS LTD 1.932.000 HKD 753.137 034
YANZHOU COAL MINING CO -H- 780.000 HKD 678485 0,30 %ggggfégf“EM 420.000  HKD 220556 0,10
ZHEJIANG EXPRESSWAY . HKD 1. 1
LTDJ_H_NG SSWAY CO 586.000 381356 017 GANGDONG INVESTMENT 918.000 HKD 411092 0,18
LTD
ZIJIN MINING GROUP -H- 590.000 HKD 463792 021
TE CORP H 57800 HKD 39766 010 GUANGZHOUINVESTMENTCO 1158000 HKD 228319 0,10
34701413 1552 LTD
LENOVO GROUP LTD 1.348.000 HKD 512453 023
" SEMICONDUC.MANUFACT.INTL ~ 2.975.000 HKD 440886 0,20
RUSKA FEDERACE CORP
SHANGHAT INDUSTRIAL 145.000 HKD 304577 0,14
AFK SISTEMA /SGDR 63450  USD  1.548.180 0,69 HOLDINGS
AK SBEREGATELNY BANK 2500  USD  3.675.000 1,64 SHENZHEN INVESTMENT LTD 372000 HKD 127037 0,06
SBERBANK TCL MULTIMEDIA 456.000 HKD 71104  0.03
COMSTAR /SGDR REP.REG.S 107.000  USD 775750 035 TECHNOLOGY HLDS 22.885.748 1024
GAZPROM OAO/SADR 52650  USD 4756401 213  [NDIE
JSC SURGUTNEFTEGAZ 90950  USD 6921294 3,00
/SADR
ABB LTD/DEMAT. 4700  INR 311325 0,14
gss}(\: DSII{JI;(EETNEFTEGAZ 45500  USD 5278228 236 NS PO D o
/DEMATERIALISED
LUKOIL /SADR 143.000 USD  11.897.599 531 AR 600 INR 159800 007
LTD/DEMAT.
ASIAN PAINTS /DEMAT. 15200  INR 221402 0,10
ASSOC.CEMENT /DEMAT. 19700  INR 346652 0,16
BAJAJ AUTO LTD /GDR REG.S 14800  USD 910361 041
> . . . VI
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popis

BANK OF BARODA /DEMAT.
BHARAT ELECTRONICS LTD
/DEMAT.

BHARAT FORGE LTD /DEMAT.
BHARAT PETROL./DEMAT.
BIOCON LTD /DEMAT.
BRITANNIA INDUSTRIES
LTD/DEMAT.

CASTROL INDIA /DEMAT.
CIPLA LTD /DEMAT.

COLGATE PALMOLIVE (I) LTD/
DEMAT.

DR REDDY S LABORATORIES
JADR

GAIL INDIA LTD /GDR REGS
GLAXOSMITHKLINE

PHARMA /DEMAT.
GLENMARK
PHARMACEUTICALS/DEMAT
GRASIM IND./GDR 144A
GUJARAT AMBUJA CEMENTS
/GDR

HINDALCO IND./GDR 144A REG
HINDUSTAN PETR./DEMAT.
HOUSING DEVT.FIN.CORP /ADR
ICICI BK /SADR

I-FLEX SOLUTIONS LTD
/DEMAT.

INDIAN HOTELS /DEMAT.
INDIAN
PETROCHEM./DEMATERIALISE D
INFOSYS TECHNOL./ SADR
INFRASTRUCTURE DVPT
FIN/DEMAT. ITC /GDR

JET AIRWAYS INDIA LTD
/DEMAT.

JINDAL STEEL & POWER
/DEMAT.

KOTAK MAHINDRA BANK
LTD/DEMAT.

LARSEN & TOUBRO /GDR
MAHANAGAR TELE.NIGAM /ADR
MAHINDRA&MAHINDRA/DEMAT.
MARUTI UDYOG LTD /DEMAT.
MATRIX
LABORATORIES/DEMAT.
MOSER BAER (INDIA) DEMAT.
NESTLE INDIA /DEMAT.
NICHOLAS PIRAMAL
INDIA/DEMAT.

RANBAXY LABORAT./GDR
(EQ.SHS).RECEIPTS R
RELIANCE
COMM.VENT(RCVL)/DEMAT
RELIANCE IND./GDR 144A
SATYAM COMPUTER /ADR
STATE BK OF INDIA /GDR
(REGS)

SUN PHARMACEUTICAL
IND.LTD /DEMAT.

11.100
8.800

33.500
30.700
11.500

2.700

14.600
36.000
16.000

24.500

20.700
10.700

22.000

17.600
247.600

236.700
16.100
27.000

127.500
18.800

12.700
35.600

85.900
122.000
509.400

7.900

5.800
41.500
25.000
45.800
50.100
34.200
33.900
17.400
12.200
20.500

72.700
100.000

107.900

46.900
10.800

23.200

INR
INR

INR
INR
INR
INR

INR
INR
INR

USD

UsD
INR

INR

UsD
INR
UsD
INR

INR
INR
UsD
USD
INR
INR
INR
INR
INR
INR

USD
INR

USD

UsD
USD

INR

57.502
263.540

334.880
292.473
114.972
107.368

79.200
529.780
150.671

763.910

869.400
350.255

156.033

813.147
573.071

918.065
115.415
1.475.280
3.558.525
560.911

388.279
210.355

6.533.553
182.271
2232914
174.076

246.030
259.544
1.320.000
389.300
705.944
667.656
212.469
88.149
318.872
119.914

708.825
691.309

3.884.400

2.034.053
576.450

451.690

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0,03
0,12

0,15

popis mnozstvi / ména hodnota
TATA IRON & 65.400 INR
STEEL/DEMAT.
TATA MOTORS LTD /ADR 89.450 USD
TATA POWER CO /DEMAT. 25.400 INR
TATA TEA LTD / DEMAT. 14.200 INR
ULTRA TECH CEMENT LTD 14.400 INR
DEMAT.
UTI BANK LTD /GDR REGS 55.100 USD
VIDESH SANCHAR 14.900 USD
NIGAM/SADR
WIPRO LTD /SADR 80.400 USD
ZEE TELEFILMS LTD 101.600 INR
/DEMAT.
CELKEM AKCIE

INDEX TRACKER

HONG KONG
ISHARE MSCI CHINA 546.800 HKD
TRACKER

SPOJENE STATY AMERICKE
ISHARES/MSCI BRAZIL 189.200 USD

/INDEX FD

CELKEM INDEX TRACKER

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

VELKA BRITANIE

DEUT.BK 04-8.10.07
WRT/REL.EN. 0

INDIE

29.600 USD

DEUTSCHE BANK AG 04-
27.08.07 /ON HINDUSTAN
LEVER LTD

MSDW ASIA 04-10.8.07 /ON
HINDUSTAN PETROLEUM

NIZOZEMSKE ANTILY

359.300 USD

26.000 USD

MER.LYN.19.5.06WRT/HERO
HO. 0

SPOJENE STATY AMERICKE

38.100 USD

MERRILL LYNCH INTL & CO
04-23.03.09 /ON OIL &
NATURAL GAS CORP. 0

PANENSKE OSTROVY

79.900 USD

MSDW ASIA SECURITIES
PRODUCTS 04-09.12.07 /ON
TATA CONSULTANCY 0
MSDW ASIA04-9.2.07WRT
HOUS.DEV 0

30.200 USD

85.700 UsSD

% Cistého jméni

789.518

1.797.945
329.065
276.291
220.143

440.800
314.390

1.200.372
553.652
42.479.978

198,111,927

2.515.582
2.515.582

7.537.728
1.537.728

10.053.310

2.198.745

2.346.423
2.346.423

1.302.299

2.554.980
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MSDW 05-22.08.08 /ON BHARAT
HEAVY 0

CELKEM WARRANTS / CENNE
PAPIRY VAZANE NA AKCIE
INVESTICNI SPOLECNOSTI

HONG KONG

ISHARE MSCI CHINA 1.310
TRACKER

CELKEM INVESTICNI
SPOLECNOSTI

OSTATNI PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNY PAPIRU

28.800

USD

HKD

1.455.775
5.313.054

11.213.122

(n
~
N

[
I~

219.378.933

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

AKCIE
RUSKA FEDERACE

VOLGATELECOM JSC 48.850

CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA
DALSIM REGULOVANEM
TRHU
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

AKCIE
RUSKA FEDERACE

POLYUS GOLD OJSC /ADR 23.900
TRANSNEFT OJSC MOSCOW 1.025
URALSVYAZINFORM JSC 713.300
CELKEM AKCIE

CELKEM OSTATNI

PREVODITELNE CENNE

PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI AKTIVA BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

USD

USD
UsD
USD

208.101
208.101

208.101

956.000
2.337.000
28.960
3.321.960

3.321.960

3.321.960

222.908.994

664.951

223.573.945

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0,65
2.38

5,02

0,43
1,05

popis

mnozstvi / ména hodnota

% €istého jméni
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» BRIC Markets

Ekonomické rozlozeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jméni)

%
Energie 26,67
Pfenos zprav 11,61
Banky a finan¢ni instituce 10,41
Holdingové spolec¢nosti 5,80
Hornictvi a tézky primysl 5,59
Internetovy software 4,61
Investi¢ni spole¢nosti 4,50
Barevné kovy 3,51
Sluzby vetejnosti 3,45
Doprava 2,67
Rizné 2,60
Chemie 2,48
Automobilovy prumysl 2,34
Pojisténi 2,11
Tabakové vyrobky a alkohol 1,88
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 1,73
Stavebnictvi, stavebni material 1,12
Elektronika a elektrické vybaveni 1,03
Realitni kancelare 0,95
Ostatni sluzby 0,64
Potraviny 0,61
Strojirenstvi 0,54
Vzacné kovy 0,43
Lesni produkce, papirensky pramysl 0,42
Kancelarské vybaveni, pocitace 0,37
Textilni pramysl 0,36
Maloobchodni prode;j 0,34
Letecké technologie 0,28
Fotografovani a optika 0,25
Zeméedelstvi a rybolov 0,20
Gastronomie 0,17
Ostatni podnikatelské domy 0,03
Ostatni ¢ista jméni 0,30
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina €ista jméni

» Chinese Equity
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Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

BERMUDSKE OSTROVY
TPV TECHNOLOGY LTD 21.608.000
KAJMANSKE OSTROVY

AGILE PROPERTY 44.978.000
HOLDINGS LTD
LIFESTYLE INTL HLD LTD 9.184.000

CINA
AIR CHINA LTD 85.804.000
ALUMINUM CORP OF 48.000.000
CHINA LTD
ANHUI EXPRESSWAY CO 19.760.000
LTD - H-
BANK OF 126.727.000
COMMUNICATIONSCO LTD
CHINA CONSTRUCTION 393.830.000
BANK CORP
CHINA COSCO HOLDINGS 35.000.000
-H-

CHINA LIFE INSURANCE CO  105.830.000
LTD-H-

CHINA NATL BLDING 4.152.000
MATERIAL-H-
CHINA PETROLEUM & 331.370.000

CHEM CORP -H-
CHINA SHENHUA ENERGY 79.255.000

CO -H-

CHINA SHIPPING 68.616.000
CONTAINER LINES

CHINA SHIPPING 77.498.000
DEVELOPMENT -H-

CHINA TELECOM CORP 293.252.000
LTD -H-

DONGFENG MOTOR -H- 65.598.000

GUANGSHEN RAILWAY CO 55.080.000
LTD-H-

HUNAN NONFERROUS 6.688.000
METALS CORP-H

JIANGSU EXPRESSWAY CO 47.172.000
-H-

JIANGXI COPPER CO LTD H- 18.000.000

PETROCHINA CO LTD /-H- 258.670.000
PICC PROPERTY & 23.176.000
CASUALTY -H-

PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 32.339.500

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

HKD

23.807.972
23.807.972

37.385.361

15.740.743
53.126.104

33.171.912
50.722.051

11.458.854
79.613.276
183.974.878
15.898.966
133.652.347
1.952.954
192.161.960
139.412.283
22.326.904
60.920.302
103.923.890

28.741.619
23.068.482

2.456.308
30.394.571
16.005.281

270.005.618

8.437.206

83.349.887

popis mnozstvi / ména hodnota

SHANGHAI ELECTRIC GROUP
CO -H-

SHENZHEN EXPRESSWAY H
WEIQIAO TEXTILE COMPANY
LTD

HONG KONG

CHINA MERCHANTS HOLDINGS
HONG KONG

CHINA MOBILE LTD

CHINA NETCOM GROUP CORP
HK LTD

CHINA OVERSEAS LAND AND
INVESTMENT

CHINA POWER INTL
DEVELOP.LTD

CHINA RESOURCES
ENTERPRISE LTD

CHINA RESOURCES POWER
HOLDINGS

CHINA TRAVEL INTL INVESTM.
CITIC PACIFIC LTD

CNOOC LTD

COFCO INTL LTD

COSCO PACIFIC LTD

DENWAY MOTORS LTD
HOPEWELL HOLDINGS
INDUSTR.AND COMM.BANK OF
CHINA

LENOVO GROUP LTD
SEMICONDUC.MANUFACT.INTL
CORP

SHANGHAI INDUSTRIAL
HOLDINGS

SKYWORTH DIGITAL HLD LTD
TINGYI HLD CORP.(CAYMAN
ISL.)

CELKEM AKCIE

Celkem prevoditelné cenné
papiry piiznané na oficialni
burze cennych papird

82.081.120

30.084.000
11.605.500

16.014.000

53.720.000
4.159.000

189.284.000

44.999.709

29.000.000

34.856.000

100.000.000
9.963.000
192.640.000
18.000.000
40.298.000
65.000.000
15.600.000
11.032.000

56.000.000
85.000.000

15.284.000

37.932.000
8.204.000

% Cistého jméni

HKD

HKD
HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

34.641.469

11.824.346
17.572.900

1.555.688.264

46.226.345

282.101.461
7.342.623

129.280.045
15.222.316
59.794.288
25.378.603
25.386.799
29.914.915
148.949.633
10.380.237
80.492.777
25.338.474
45.232.317
15.922.600

21.288.828
12.596.749

32.104.533

6.207.992

4.704.651
1.023.866.186

2.656.488.526

2.656.488.526

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

AKCIE

CINA

SHANGHAI ZHENHUA 15.804.234

PORTMACH.-B-
CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA
DALSIM REGULOVANEM
TRHU

24.543.975
24.543.975

24.543.975

24.543.975

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota

OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

AKCIE
HONG KONG

JIAN EPAYMENT SYSTEM
LTD

CELKEM AKCIE
CELKEM OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

7.800.000

HKD

1.206.195
1.206.195

1.206.195

1.206.195

2.682.238.696

208.768.177

2.891.006.873

% Cistého jméni

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Chinese Equity
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

%
Energie 21,16
Pfenos zprav 13,61
Banky a finan¢ni instituce 9,66
Pojisténi 7,79
Realitni spole¢nosti 7,33
Doprava 6,86
Hornictvi a tézky primysl 4,82
Holdingové spolecnosti 3,74
Elektronické a elektrické vybaveni 3,24
Ostatni sluzby 2,95
Strojirenstvi 2,89
Textilni primysl 2,72
Barevné kovy 2,38
Sluzby vefejnosti 0,88
Automobilovy primysl 0,88
Kancelaiské vybaveni, pocitace 0,74
Maloobchodni prode;j 0,54
Potraviny 0,52
Stavebnictvi, stavebni material 0,07
Ostatni ¢ista jméni 7,22
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Emerging Europe Equity

Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v euro)
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popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri

AKCIE
CHORVATSKO
PLIVA /GDR REPR.1/5 REG.S 45.000
KYPR
BANK OF CYPRUS PUBLIC 205.600
COMPANY
CESKA REPUBLIKA
CESKY TELECOM A.S. 24.500
CEZ.CESKE ENERGETICKE 72.000
ZAVODY
KOMERCNI BANKA AS 6.600
PHILIP MORRIS CR A.S. 142
UNIPETROL A.S. 17.200
ESTONSKO
EESTI TELEKOM AS 9.500
RUSKA FEDERACE
GAZPROM OAO 35.000
LUKOIL /SADR 11.000
MMC NORILSK NICKEL 3.200
VELKA BRITANIE
KAZAKHMYS LIMITED 18.500
MADARSKO
BORSODCHEM 20.200
DEMASZ 600
EGIS PLC 1.800
MAGYAR TELEKOM LTD 258.000
MOL MAGYAR /-A- 26.800
OTP BANK LTD 91.000

usD

EUR

CZK
CZK

CZK
CZK
CZK

EUR

USD
USD
USD

GBP

HUF
HUF
HUF
HUF

HUF

RICHTER GEDEON LTD
NIZOZEMI

ZENTIVA NV
POLSKO

704341 235 AGORA S.A.. WARSZAWA
704.341 235 APATOR SA

BANK BPH S.A.
BANK HANDLOWY W
WARSZAWIE SA
% i’% BANK MILLENNIUM SA
I - BANK ZACHODNI WBK SA
WROCLAW
BIOTON SA

436.918 1,46 BK POLSKA KASA OPIEKI
2.070.018 6,90 PEKAO
BORYSZEW SA
757.899 2,53 BRE BANK SA
79.446 0,26 BUDIMEX
167.200 0,56 CERSANIT S.A.
3.511.481 11,71 COMPUTERLAND SA
ECHO INVESTMENT S.A.
FIRMA OPONIARSKA DEBICA

SA
% %% GETIN HOLDING S.A.
74765 025 GLOBE TRADE CENTRE

GRUPA KETY S.A.
GRUPA LOTOS SA
239311 080  INGBANK SLASKISA.
753934 251  KGHM POLSKA MIEDZ SA
240114 083  MONDIPACKAG.PAPER
1242359 414  SWIECIES.A
NETIA SA
ORBIS SA. WARSZAWA
PBG S.A.
279.050 093 pR|E[DERER GRAJEWO
279050 093 pOLIMEX - MOSTOSTAL SA
POLISH TELECOM
WARSZAWA
186.213 0,62 POLSKA GRUPA
37.984 0,13 FARMACEUTYCZNA
225532 075  POLSKIKONCERN MIESNY
941.636 3,4  DUDASA
2243658 748  POLSKIKONCERN NAFTOWY
2.588.542 8,64  ORLEN
POWSZECHNA KASA
0SZCZED.POLSKI
PROKOM SOFTWARE SA
RAFAKO
SOFTBANK
STALPRODUKT SA
TVN

5.360

16.300

12.400
276.950

5.740

16.650

139.000

124.900

mnozstvi / ména hodnota

HUF

CZK

PLN

PLN
PLN

PLN
PLN

PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN

884.354
7.107.919

722.436
722.436

182.635
138.316
595.681

91.467

106.102
295.186

100.614
.192.736

—_

47.835
149.244
45.722
63.466
85.019
149.397
38.361

125.005
328.139
110.523
124.152

97.504
966.780

40.457

100.436
59.857
71.141
51.693

245.742

.562.135

—_

104.421
57.533
2.066.021
1.098.000
164.336
269.372
43.447

78.319
167.238

11.214.032

% Cistého jmeéni

0,61
0,46
1,99
0,31

0,35
0,98

0,34
3,98

0,16

0,15

> Portfolio investic a jina Cist

4 jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

TURECKO

AKBANK

CIMSA CIMENTO SANAYI VE
TICAR.

FINANSBANK

TURKCELL ILETISIM HIZMET
TURKIYE GARANTI BANKASI
/NOM.

TURKIYE VAKIFLAR
BANKASI TAO

CELKEM AKCIE
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMEN{

70.000
40.000
53.000

55.000
67.000

50.000

TRY

TRY

TRY
TRY

TRY

479.652
245.944
244.812

294.430
209.053

227.896
1.701.787

27.964.474

27.964.474

27.964.474

2.019.090

29.983.564

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

v 7

» Emerging Europe Equity
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

%
Banky a finan¢ni instituce 31,84
Pfenos zprav 11,31
Energie 11,20
Farmaceuticky a kosmeticky pramysl 8,80
Chemie 8,24
Sluzby vetejnosti 7,27
Barevné kovy 4,42
Ruzné 2,07
Stavebnictvi a stavebni material 2,00
Hornictvi a tézky primysl 1,19
Grafické uméni a publikaéni ¢innost 1,17
Strojirenstvi 0,90
Internetovy software 0,69
Elektronické a elektrické vybaveni 0,46
Ostatni podnikatelské domy 0,35
Lesni produkce a papirensky primysl 0,30
Kancelaiské vybaveni, pocitace 0,28
Tabak a alkohol 0,26
Gastronomie 0,20
Potraviny 0,19
Pneumatiky a gumarensky primysl 0,13
Ostatni ¢ista jméni: 6,73
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Euroland Equity
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE HENKEL PREF 48800  EUR  4.716.520 1,61
Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu }EigEON TECHNOLOGIES 319.000 EUR  4.421.880 131
kétovanych cennych papiri MUENCHENER 38000 EUR 4478300 1,53
AKCIE RUECKVERSICHER /NAM.
PUMA AG 11400  EUR  3.521.232 1,20
SIEMENS AG /NAM. 129500  EUR  9.948.190 3.40
BELGIE 71319283 2435
RECKO
AGFA-GEVAERT N.V. 161.663 EUR  2.539.726 0,87
MORTSEL BQ NATIONA.GRECE/NOM 121.000  EUR  4.721.420 1,61
KBC BANCASSURANCE HLD. 64.000 EUR  5.734.400 1,96 S%P : - : el ;
SA L0
MOBISTAR 45.000 EUR  2.738.250 0.93 COSMOTE MOBILE 304000  EUR  5.715.200 1,95
UMICORE 36000 EUR 4136400 141 | ELECOMMUNICAT.
OPAP 124000  EUR  3.918.400 1.34
15.148.776 517
FINSKO 14.355.020 4,90
— IRSKO
KEMIRA OYJ 197.000  EUR  2.844.680 0,97
NESTE OIL OYJ 185.000 EUR 5285450 180  C&CGROUPPLC 706.000  EUR % }4;—2
TIETOENATOR OY]J 182.100 EUR  5.845.410 2,00 . 2200720 422
UPM-KYMMENE CORP 216,500  EUR  4.217.420 144 ITALIE
18.192.960 6.21
FRANCIE ALITALIA /POST 2.788.000  EUR  3.206.200 1,09
RAGGRUPPAMENTO
BCA POPOLARE DI MILANO 489.000 EUR  4.779.975 1,63
ASSURANCES GEN.DE 40500  EUR  4.035.825 1,38 ;
R A%CE v ’ CAPITALIA SPA 1.126.000  EUR  7.758.140 2,66
BOUYGUES 114000  EUR 4998900 1,71 Egg}’g&gﬁ%gg 1.781.000  EUR Z% %
BULL ACT NOUV.PROV. DE 335000 EUR  3.313.150 113 . Alnlo0 L
REGROUP. NIZOZEMI
BUSINESS OBJECTS SA 189.900  EUR  5.740.677 1,96
CARBONE LORRAINE .LE 72.736 EUR 3.184.382 1,09 AEGON NV 433.000 EUR 6.585.930 2,25
CREDIT AGRICOLE SA. 267.000 EUR 8.608.080 2,93 BUHRMANN NV 376.000 EUR 5.497.120 1,88
NEXANS PARIS 47.000 EUR 3.055.000 1,04 EXACT HOLDING NV DELFT 144.400 EUR 3.838.152 1,31
PEUGEOT SA 75500  EUR  3.926.000 1,34 GETRONICS NV 360.000 EUR  3.571.200 1,22
SANOFI-AVENTIS 102.700 EUR 7.984.925 2,73 HEINEKEN NV 179.000 EUR 5.590.170 1,91
THOMSON 130.000  EUR  2.104.700 0,72 ING GROEP NV/ CERT. OF 265.000 EUR  8.612.500 2,93
TOTAL SA 25800  EUR  5.681.160 1,94 SHS
VIVENDI UNIVERSAL SA 291.000 EUR  8.287.680 2.83 KONINKLIJKE KPN NV 675.000 EUR  6.243.750 2,13
3 60.920479 20,80 QIAGEN NV 292.000 EUR  3.574.080 1,22
NEMECKO VEDIOR NV 296.000 EUR  4.801.120 1.64
48314022 1649
ALLIANZ AG /NAM. 82000 EUR 11311079 3,86 SPANELSKO
BASF AG 118500  EUR  7.690.650 2,63
BILFINGER BERGER AG 91.000 EUR  4.783.870 1,63 ALTADIS SA/REG. 185000 EUR  6.800.600 232
BOSS 103.000  EUR  3.539.080 1,21 CORPORACION MAPFRE 370.000  EUR  6.227.100 2,13
AG.HUGO/VORZUGSAKTIE 47000 EUR  5.577.490 1,90 SA/REG.
DEUTSCHE BOERSE AG /NAM REPSOL YPF SA. MADRID 197.000  EUR  4.623.590 1.58
DEUTSCHE POST AG. BONN 230.800 EUR 4.772.944 1,63 17.651.290 6.03
FRESENIUS MEDICAL CARE 67.200 EUR  6.558.048 224 §VEDSKO
AG e
ERICSSON TEL. -B- 1.336.000 SEK  4.251.286 1,45
> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

NORDEA BANK AB 708000  EUR  7172.040 245
11.423.326  3.90

CELKEM AKCIE 281796914 96,20

CELKEM PREVODITELNE

CENNE PAPIRY PRIZNANE

NA OFICIALNI BURZE

KOTOVANYCH CENNYCH

PAPIRU 281.796.914 96,20

OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

NEMECKO
DT.BK 06-15.12.11 WRT/OKO 389.000 EUR 5.212.600 1,78
BANK 0
DT.BK 06-16.12.11 WRT 345.000 EUR 5654550 193
/ELISA 0 10.867.150 3.71
CELKEM WARRANTS / 10.867.150 3,71
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE
CELKEM OSTATNI 10.867.150 3,71
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY
CELKEM INVESTICE 292.664.064 99,91
OSTATNI CISTA JMENI 257.959 0.09
BEZ PASIV
CISTA JMENI CELKEM 292.922.023 100,00

v 7

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Euroland Equity
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

%
Banky a finan¢ni instituce 19,88
Pojisténi 12,77
Prenos zprav 9,29
Elektronické a elektrické vybaveni 7,76
Internetovy software 6,49
Tabak a alkohol 5,58
Farmaceuticky a kosmeticky primysl 4,97
Holdingové spolecnosti 3,84
Chemie 3,60
Energie 3,38
Stavebnictvi a stavebni material 3,34
Kanelafské vybaveni a pocitace 3,01
Doprava 2,72
Textil 2,41
Ostatni sluzby 1,64
Spotiebni zbozi 1,61
Lesni produkce a papirensky primysl 1,44
Barevné kovy 1,41
Automobilovy primysl 1,34
Gastronomie 1,34
Indexové opce 1,22
Fotografovani a optika 0,87
Ostatni ¢istd jméni: 0,09
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Euroland Value Creation
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

BELGIE

KBC BANCASSURANCE HLD.
SA
MOBISTAR

FINSKO

ELISA CORPORATION A
KEMIRA OY]J

NESTE OIL OYJ
TIETOENATOR OYJ

FRANCIE

BOUYGUES

BULL ACT NOUV.PROV. DE
REGROUP.

BUSINESS OBJECTS SA
CREDIT AGRICOLE SA.
IPSOS SA PARIS
SANOFI-AVENTIS
SCHNEIDER ELECTRIC SA
VIVENDI UNIVERSAL SA

NEMECKO

ALLIANZ AG /NAM.
DEUTSCHE BOERSE AG /NAM
DEUTSCHE POST AG. BONN
FRESENIUS MEDICAL CARE
AG

HENKEL PREF

LINDE A.G.

MUENCHENER
RUECKVERSICHER /NAM.
PUMA AG

SIEMENS AG /NAM.

RECKO

COSMOTE MOBILE
TELECOMMUNICAT.

8.602

6.691

1.600
40.000
25.200
26.641

12.922
64.000

27.310
25.300
4.860
10.370
6.650
29.152

37.000

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

770.740

1.177.887

26.224
577.600
719.964
855.176

2.178.964

566.630
632.960

825.581
815.672
573.480
806.268
591.850
830.248
5.642.689

826.261
834.725
736.208
829.515

734.153
569.689
718.885

758.300

848.861
6.856.597

708.760

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

2,67

1,96
2,19

2,86
2,82
1,98
2,79
2,05
2.87
19,52

2,86
2,89
2,55
2,87

2,54
1,97
2,49

2,62

2,93
23.72

2,45

popis

OPAP
IRSKO

C&C GROUP PLC

ITALIE

CAPITALIA SPA
TELECOM ITALIA
SPA/RISP.NCV
UNIPOL SPA .CIA
ASSICURATRICE

NIZOZEMi

AEGON NV

BUHRMANN NV

EXACT HOLDING NV DELFT
GETRONICS NV

HEINEKEN NV

ING GROEP NV/ CERT. OF
SHS

KONINKLIJKE KPN NV
VEDIOR NV

SPANELSKO

ALTADIS SA/REG.
CORPORACION MAPFRE
SA/REG.

SVEDSKO

ERICSSON TEL. -B-

CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

20.100

130.000

122.500
375.000

209.062

50.000
53.568
27.000
58.000
24.200
25.320

63.500
42.904

22.000
47.000

216.000

mnozstvi / ména hodnota

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

SEK

635.160
1.343.920

~
%)
=3
=
=
<

~
9%}
=3
=N
(=3
=1

844.025
828.750

558718
2.231.493

760.500
783.164
717.660
575.360
755.766
822.900

587.375
695.903
5.698.628

808.720
791.010
1.599.730

28.147.842

% Cistého jméni

2,92
2,87

172

2,63

2,86

2,03
241
19.72

2,79
2,74
5.53

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

NEMECKO
DT.BK 06-16.12.11 WRT 48.400 EUR 793.276 2.74
/ELISA 0 793.276 2.74
CELKEM WARRANTS / 793.276 2,74
CENNE PAPIRY VAZANE NA
AKCIE
CELKEM OSTATNI 793.276 2,74
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY
CELKE INVESTICE 28.941.118 100,13
OSTATNI CISTA JMENi BEZ (38.406) 0,13
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 28.902.712 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Euroland Value Creation
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Ekonomické rozlozeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Pienos zprav 14,01
Banky a finan¢ni instituce 14,01
Pojisténi 12,65
Internetovy software 10,29
Tabakové vyrobky, lihoviny 7,93
Farmaceuticky prumysl a kosmetika 5,66
Elektronické a elektrické vybaveni 5,07
Kancelaiské vybaveni a pocitace 4,90
Holdingové spolecnosti 2,89
Textil 2,62
Doprava 2,55
Spottebni zboZzi 2,54
Energie 2,49
Ostatni sluzby 2,41
Gastronomie 2,20
Chemie 2,00
Grafické uméni a publikaéni ¢innost 1,98
Strojirenstvi 1,97
Stavebnictvi, stavebni material 1,96
Ostatni ¢ista jméni: 0,13
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Sustainability Leaders
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

INVESTICE
Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE
BELGIE
DEXIA SA 11285  EUR 241.612
SOLVAY SA 2307  EUR 219.165
460.777
FINSKO
NOKIA OY 13.773 EUR 235.381
235.381
FRANCIE
ACCOR SA 6.699  EUR 321.016
AXA 15.243 EUR 441.742
CAP GEMINI SA 4586  EUR 206.370
GROUPE DANONE 4586  EUR 457912
L' OREAL 3.462 EUR 253.418
MICHELIN B /NOM. 4630  EUR 240.760
SAINT-GOBAIN 8.165 EUR 472.346
SANOFI-AVENTIS 6.500  EUR 505.376
SCHNEIDER ELECTRIC SA 4.141 EUR 368.549
VIVENDI UNIVERSAL SA 8.175 EUR 232.824
3.500.313
NEMECKO
ALLIANZ AG /NAM. 3290  EUR 453.823
DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 20.000  EUR 277.200
HENKEL PREF 2516  EUR 243171
974.194
VELKA BRITANIE
BARCLAYS PLC 23.944 GBP 232.532
BHP BILLITON PLC 16.264 GBP 246.607
BP PLC 53.788 GBP 519.389
DIAGEO PLC 17.383 GBP 227.133
HSBC HOLDINGS PLC 19.000 GBP 262.827
MARKS AND SPENCER 29.543 GBP 237.551
PEARSON PLC 21.274 GBP 243339
SCOTTISH POWER PLC 44.072 GBP 369.564
2.338.942

2,46
2,23
4.69

3,75
2,37
35,61

4,62
2,82

991

237
2,51
527
231
2,67
242
2,48
3.6
23.79

popis mnozstvi / ména hodnota
IRSKO

CRH PLC 16499  EUR
SPANELSKO

GRUPO FERROVIAL SA FER
SVEDSKO

HENNES & MAURITZ AB

SVYCARSKO

CREDIT SUISSE GROUP
/NOM.

HOLCIM LTD /NAM.
ROCHE HOLDING AG
GENUSSSCHEIN

UBS SA /NOM

CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

6.983

7.696

4.844

3.741
3.222

2.627

EUR

SEK

CHF

CHF
CHF

CHF

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Sustainability Leaders
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245.842
395.907

1.100.070
9.788.635

9.788.635

9.788.635

41.687

9.830.322

% Cistého jméni
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Ekonomické rozlozeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Stavebnictvi, stavebni material 16,91
Farmaceuticky prumysl a kosmetika 11,75
Banky a financ¢ni instituce 9,76
Pojisténi 9,11
Pfenos zprav 7,58
Energie 5,27
Maloobchodni prodej, obchodni domy 4,81
Potraviny 4,66
Sluzby vefejnosti 3,76
Elektronické a elektrické vybaveni 3,75
Gastronomie 3,27
Vzacné kovy 2,51
Grafické uméni a publikaéni ¢innost 2,48
Spotiebni zbozi 2,47
Pneumatiky a gumarenské vyrobky 2,45
Ruzné 2,40
Holdingové spole¢nosti 2,31
Chemie 2,23
Internetovy software 2,10
Ostatni ¢ista jméni: 0,42
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Europe ex UK Equity
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis

INVESTICE

Prevoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

BELGIE
UCB

DANSKO
NOVO NORDISK A/S B

FINSK

FORTUM CORPORATION
NESTE OIL OYJ
NOKIA OY

FRANCIE

AXA

BNP PARIBAS

BNP PARIBAS /ISS.06
FRANCE TELECOM SA
GROUPE DANONE
LAFARGE SA

LVMH MOET HENNESSY
RHODIA

SAINT-GOBAIN
SANOFI-AVENTIS
SCHNEIDER ELECTRIC SA
STE GEN. PARIS -A-
TOTAL SA

VALLOUREC

VEOLIA ENVIRONNEMENT
VIVENDI UNIVERSAL SA

NEMECKO

ALLIANZ AG /NAM.
COMMERZBANK AG
DEUTSCHE BANK AG /NAM.

DEUTSCHE TELEKOM /NAM.

9.442

22.469

78.993
56.142
124.139

111.962

19.350
80.714
13.739
96.831

EUR

DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

1.162.368
1.162.368

1.634.365
1.603.977
2.121.536
5.359.878

3.244.658
2.863.843

305.353
1.673.899
1.898.847
1.969.872
1.206.829

950.825
1.595.677
2.196.127
1.840.253
1.753.266
5.060.856
1.499.889
1.452.382

850.185

30.362.761

2.669.139
2.664.369
1.293.389
1.342.078

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

1,43
1,40
1.84
4,67

1,27
0.74
26,48

2,33

popis

E.ON AG

LANXESS AG

MAN AG

PORSCHE AG /VZ.A. SDV
SIEMENS AG /NAM.

VELKA BRITANIE

JAZZTEL PLC

RECKO

BANK OF PIRAEUS
HELLENIC TELECOM
MARFIN FINANCIAL GROUP
HLD SA

OPAP

IRSKO
BANK OF IRELAND
ITALIE

BCA POPOLARE DI MILANO
CAPITALIA SPA

CREDITO EMILIANO SPA
CREDEM

ENI SPA ROMA

TELECOM ITALIA SPA
UNICREDITO ITALIANO SPA

LUCEMBURSKO

TENARIS /ADR

NIZOZEMI

BUHRMANN NV

ING GROEP NV/ CERT. OF
SHS

KONINKLIJKE NUMICO NV

NORSKO

BERGESEN WORLDWIDE
GAS
ASA/-A- STATOIL ASA

SPANELSKO
ACCIONA SA
ALTADIS SA/REG.
BANCO BILBAO
VIZ.ARGENTARIA /NAM

18.409
53.232
38.442

2.162
50.790

252.719

58.530
73.130
53.175

37.475

108.475

62.130
117.460
31.882
136.838

836.125
316.209

6.590

70.278
59.288

37.579

56.836

48.365

16.012

28.936
162.555

mnozstvi / ména hodnota

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

USD

EUR
EUR

EUR

NOK

NOK

EUR

EUR
EUR

1.659.571
1.648.063
2.229.252
1.686.836
3.901.687

19.094.384

207.230
207.230

1.470.273
1.323.653
1.349.582

1.184.210
5327718

1.659.668
1.659.668

607.321
809.299
358.991
3.254.008

2.000.429
1.886.187
8.916.235

990.753
990.753

1.027.464
1.926.860

1.371.258
4.325.582

613.840

1.147.958
1.761.798

2.048.735
1.063.687
2.765.061

% Cistého jméni

1,45
1,44
1,94
1,47
3.40

16,65

1,29

0,53
0,71
0,31
2,84

1,74
1.65
7.78

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis

BCO SANTANDER CENTR.
HISP /REG.
TELEFONICA MOVILES SA

SVEDSKO
ERICSSON TEL. -B-
SVYCARSKO

ADECCO /ACT.NOM.
CIE SUISSE DE
REASSURANCE/NOM.
CREDIT SUISSE
GROUP/NOM.

JULIUS BAER HOLDING
/NAMENAKT.
NESTLE/NOM
NOVARTIS AG BASEL /NAM.
ROCHE HOLDING AG
/GENUSSSCHEIN
SYNGENTA AG /NAM.
ZURICH FINANCIAL
SERVICES /NAM

CELKEM AKCIE

mnozstvi / ména hodnota

237.051 EUR 2.839.872
90.279 EUR 961.471
9.678.826

387.344 SEK 1.232.567
1.232.567

14.595 CHF 677.026
25.810 CHF 1.494.125
72.801 CHF 3.337.845
23.454 CHF 1.758.296
17.736 CHF 4.341.246
95.065 CHF 4.367.660
29.164 CHF 3.583.564
15.646 CHF 1.823.372
8.791 CHF 1.707.493
23.090.627

113.559.028

WARRANTS / CENNE PAPIEY VAZANE NA AKCIE

SVYCARSKO

SYNGENTA-
23.5.06WRT/SYNGENT 234

CELKEM WARRANTS /
CENNE PAPIEY VAZANE
NA AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

8.024 CHF 8.288

113.567.316

113.567.316

1.088.893

114.656.209

% Cistého jméni

1,59
1.49
20,14

99,04

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni




» Europe ex UK Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Banky a finan¢ni instituce 24,68
Pienos zprav 10,20
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 10,21
Pojisténi 7,94
Energie 7,21
Potraviny 6,65
Elektronické a elektrické vybaveni 5,01
Stavebnictvi, stavebni material 4,90
Holdingové spolecnosti 4,40
Chemie 3,87
Strojirenstvi 3,25
Sluzby vetejnosti 2,72
Automobilovy primysl 1,47
Grafické uméni, publikacni ¢innost 1,18
Textil 1,05
Gastronomie 1,03
Tabakové vyrobky, alkohol 0,93
Kancelaiské vybaveni a pocitace 0,90
Rtzné 0,86
Ostatni sluzby 0,59
Ostatni ¢ista jméni: 0,95
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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» Global Emerging Markets Equity

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis
CHINA TELECOM CORP LTD
INVESTICE -
Prevoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu PETROCHINA CO LTD /-H-
kétovanych cennych papiri )
AKCIE RUSKA FEDERACE
BRAZILIE JSC SURGUTNEFTEGAZ
- /SADR PFD
LUKOIL /SADR
ALL AMERICA LATINA /UNIT 24207  BRL  1.509.757 0,65 MOBILE TELESYSTEMS
AMBEV CIA DE BEBIDAS 48700  USD  2.051.244 0,88
OJS/SADR
/ADR NOVOLIPETSK STEEL GDR
ARCELOR BRASIL SA 1 BRL 15 0,00 REGS
CIA VALE RIO DOCE/SADR 96.800  USD  4.162.401 1,79 RAO UNIFIED ENERGY
DIAGNOSTICOS DA AM 15.171 USD  1.034.662 0,44
SYST./GDR
/ADR/REG. VIMPEL
GAFISA SA/GDR 144 e SO dsoios 021 COMMUNICATIONSSADR
GERDAU /PREF. 41538  BRL 922392 0.40 HONG KONG
ITAU HOLDING /PFD 10.900  USD 327.654 0,14
SHS/SADR CHINA MOBILE LTD
ITAU HOLDING SA /PREF. 74.360 BRL 2224412 0,96 CHINA NETCOM GROUP
PETROBRAS /SADR REP.1 12.237 USD 963.786 0,41 CORP HK LTD
SHS. CHINA OVERSEAS LAND
PETROLEO BRASILEIRO 71525 USD  6.176.900 2,64 ~ AND INVESTMENT
/SADR CHINA RESOURCES
ROSSI RESIDENCIAL ON 94.059  BRL  1.063.675 0,46 ENTERPRISE LTD
SADIA SA/PREF. 368.249 BRL  1.017.959 0,44 CNOOC LTD
TELEMAR A /PFD SHS 41.800  BRL  1.059.992 0,46 DENWAY MOTORS LTD
VIVAX UNITS /1SH + 2 PFD 56.766  BRL 679.553 0.29 .
SHS 24.571.942 1055 MADARSKO
KAJMANSKE OSTROVY

MOL MAGYAR /-A-
AAC ACOUSTIC 2.946.000 HKD  2.752.405 1,18 OTP BANK LTD
TECHNOLOGIES HLD

AGILE PROPERTY HOLDINGS 1.134.695  HKD 943.150 0,41 INDIE

LTD

FU JI FOOD & CATERING 558000 HKD  1.150.525 049 LVRAZ GROUP SA /SGDR
SERV. REP.REG-S
KINGDOM HOTEL INV./SGDR 73503 USD 661.527 028 10101 BK /SADR
REGS
RIGHTS HENG TAI 1.300.000  HKD 18.093 001  LARSEN & TOUBRO/GDR
CON.12.4.06 5525700 237 AHINDRA & MAHINDRA

 CON.12.4. 2322700 231 GpR REG.S

CILE STATE BK OF INDIA /GDR

(REGS)
EMPR.NAC.EL./SP.ADR (30A) 35400  USD  1.085364 047 IZRAEL
1085364 047
» BANK HAPOALIM B.M.
CINA M A INDUSTRIES LTD
TEVA

ANGANG NEW STEEL CO 1274000 HKD  1.198480 051  PHARMACEUTICAL/ADR
LTD -H-
CHINA CONSTRUCTION 4742000 HKD  2215.192 095 LUCEMBURSKO
BANK CORP
CHINA SHENHUA ENERGY 1145708  HKD 2015340 087  TENARIS /ADR
CO -H-

3.399.744

2.445.363

13.902

49.225
42.751

73.183

45.679

31.800

424.500
1.080.880

3.349.221

639.835

1.613.456
6.486.000

5.372
46.610

62.041
33.522
14.669
107.409

32.075

771.984
200.000

63.500

6.454

mnozstvi / ména hodnota

HKD

HKD

USD

USD
UsSD

USD

USD

USD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

HUF
HUF

UsD
UsSD
USD
USD

USD

ILS
ILS

USD

USD

1.204.816

2.552.524
9.186.361

1.612.702

4.095.519
1.413.776

1.492.933
3.082.876

1.363.584

13.061.390

2.229.190
1.908.270

2.287.502
1.319.258

1.247.527
2.528.389

11.520.136

545.935
1.609.443
2155378

1.551.025

935.599
774.523
1.515.307

1.712.004
6.488.458

3.583.315
1.041.969

2594610
7.219.894

1.177.855
1.177.855

% cistého jmeéni

1,76
0,61

0,96
0,82

0,98
0,57
0,54

1.08
4,95

1,54
0,45

3.10
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popis
MALAIJSIE

COMMERCE ASSET-
HOLDING BHD/FOR.REG.
GENTING BERHAD/FOR.REG.
POS MALAYSIA&
SERV.HOLDINGS BHD

S P SETIA

TELEKOM MALAYSIA
BHD/FOR.REG.

MEXIKO

ALSEA SA DE CV MEXICO
AMERICA MOVIL SA /ADR WI
L-

CORP.MOCTEZUMA SA DE
CV B2

EMPRESAS ICA SA DE CV
GEO /-B-

GRUPO AEROPUERTO DEL
PACIF/ADR

GRUPO MODELO SADE CV C
GRUPO TELEVISA /GDS

NIZOZEMI
ZENTIVA NV
FILIPINY
AYALA LAND INC.
JIZNI AFRIKA

BARLOWORLD LTD
BIDVEST GROUP LTD
EDGARS CONSOL STORES
LTD

GOLD FIELDS *OPA/E*
IMPALA PLAT. HOLDINGS
MTN GROUP LTD
MURRAY AND ROBERTS
HOLDINGS

SASOL LTD /REG.
STANDARD BK GROUP LTD
TIGER BRANDS LTD

JIZNif KOREA

AMOREPACIFIC
CORPORATION

DAEGU BANK

DAELIM INDUSTRIAL CO
LTD

HALLA CLIMATE CONTROL
CORP

HITE BREWERY CO LTD
HYUNDAI
DEVELOPM.COENG.&
CONS.

1.114.300

327.400
610.000

953.808
521.300

310.494
36.880

989.996
252.849
649.500

54.228

319.400
66.000

31.110

6.023.719

110.353
100.905
448.537

106.074

18.935
140.563
352.161
123.846

264.996
60.887

5.607

115.137
12.270

50.504

15.680

25.660

MYR

MYR
MYR

MYR
MYR

MXN
USD

MXN
MXN
MXN

USD

MXN
USD

CZK

PHP

ZAR
ZAR
ZAR

ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR

ZAR
ZAR

KRW

KRW
KRW

KRW

KRW

KRW

1.905.042

2.114.548
738.289

973.219
1.322.699
7.053.797

1.075.211
1.246.913

1.901.570

764.119
2.367.375
1.734.754

1.180.255
1.305.480
11.575.677

1.673.767
1.673.767

1.325.113
1.325.113

2.384.087
1.876.472
2.767.097

2.296.103
3.551.852
1.409.270
1.571.744
4.766.399
3.683.127

1.693.497
25.999.648

2.192.449

2.150.339
972.189

481.749
2.234.659

1.173.664

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

0,46
0,54

0,81

0,33
1,01
0,75

0,51
0.56
4,97

1,02
0,81
1,19

0,99
1,53
0,61
0,68

2,04
1,57
0.73

11,17

popis

HYUNDAI MOTOR CO LTD
INDUSTRIAL
BK.KOREA/SGDR- 144A-
KOOKMIN BANK

KT& G CORP

LG ELECTRONICS INC
LOTTE CONFECTIONERY CO
LTD

POSCO

POSCO /SADR

SAMSUNG ELECTRONICS CO
LTD

SHINHAN FINANCIAL GROUP
WOORI FINANCE HOLDINGS
CO LTD

TAJWAN

ASUSTEK COMPUTER
/GDR(REG.S)

AU OPTRONICS CORP
CATCHER TECHNOLOGY CO
LTD

CATHAY FINANCIAL
HOLDING

CHINATRUST FINANCIAL
HLDG CO

CHUNGHWA TELECOM CO
/SADR

FAR EASTERN TEXTILE LTD
FORMOSA INTL HOTELS
CORP

HON HAI PRECISION IND.CO
LTD

LITE-ON IT CORP

MEDIA TEK
INCORPORATION

NOVATEK
MICROELECTRONICS CORP.
PHOENIX PRECISION
TECHNOLOGY
SILICONWARE PRECISION
INDUSTR.

TAIWAN CEMENT CORP
TAIWAN FERTILIZER CO LTD
TAIWAN SEMICONDUCTOR
MANUFACT.

THAJSKO

AMATA CORP.PUBLIC CO
FOR.REG.

ITALIAN THAI
DEVELOPMENT/NVDR
ITALIAN-THAI DEV. PUB.
/FOR. REG.
KASIKORNBANK
PUBL.COM.LTD/NVDR
KIATNAKIN BANK PUBLIC
CO-NVDR

KIATNAKIN BANK
PUBLIC/FOR.REG

30.380
61.625

52.903
42.460
35.730

1.742

3.850
24.552
20.000

47.290
51.300

364.830

1.296.460
203.000

1.352.000

1.847.000

62.201

2.645.000
167.000

839.902

1.296.000
73.000

241.636
669.000
1.548.871
2.628.150

1.132.000
2.312.549

3.268.311

1.150.900

9.301.800

1.055.979

985.800

476.900

mnozstvi / ména hodnota

KRW
USD

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

USD
KRW

KRW
KRW

USD

TWD
TWD

TWD

TWD

USD

TWD
TWD

TWD

TWD
TWD

TWD
TWD
TWD
TWD

TWD
TWD

THB

THB

THB

THB

THB

THB

% cistého jméni

2.554.025
1.141.615

4.567.280
2.394.285
2.897.174
2.192.250
992.393
1.552.177
12.965.400
2.116.771

1.018.803
43.597.222

977.744

1.950.593
1.827.538

2.417.644
1.312.579
1.217.896

1.855.217
334.671

5.204.899

1.448.440
845.124

1.717.197
1.480.942
2.017.574
2.025.712
1.361.127

4.577.344
32.572.241

1.481.199
205.968
1.664.673
1.794.636
837.684

417.526
6.401.686

0,42

0,84
0,79

1,04

0,87
0,58

13.98

0,64
0,09

0,72

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota

% Cistého jméni

TURECKO
CIMSA CIMENTO SANAYI 52.720 TRY 393.491 0,17
VE
TICAR. 0 TRY 3 0,00
FINANSBANK
SABANCI HOLDING 275.575 TRY 1.964.738 0,84
TUPRAS TURKIYE PETROL 31.972 TRY 569.868 0,24
RAFINEL 615.336 TRY 2.330.645 1,01
TURKIYE GARANTI 5.258.745 2.26
BANKASI
/NOM.
CELKEM AKCIE 217.450.374 93,40
WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE
VELKA BRITANIE
DEUTSCHE BANK AG 04- 30.516 UsD 546.892 0,23
26.03.07 /ON RELIANCE
INDUSTRIES LTD 0 53.751 USD  1.028.962 0.45
DT BK LD 04- 1.575.854 0.68
15.03.07WRT/SATYAM 0
INDIE
DEUTSCHE BANK AG 04- 11.400 USsD 763.300 0,33
05.04.07 /ON INFOSYS
TECHNOLOGIES LTD
DEUTSCHE BANK AG 04- 86.660 USsD 353.545 0.15
06.08.07 /ON 1.116.845 0.48
HCLINFOSYSTEMS LTD
CELKEM WARRANTS/ 2.692.699 1,16
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU ) 220.143.073 94,56
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY
WARRANTS/ CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE
VELKA BRITANIE
DT.BK 06-2.2.11 WRT 6 USD 5.004.000 2,15
GAZPROM 0 5.004.000 2,15
CELKEM WARRANTS/ 5.004.000 2,15
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE
CELKEM OSTATNI 5.004.000 2,15
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY
CELKEM INVESTICE 225.147.073  96.71
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 7.653.434 3.29
PASIV
CELKEM CISTE JMENi 232.800.507 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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» Global Emerging Markets Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadfeno procentem z Cistého jméni)

%
Elektronické a elektrické vybaveni 17,03
Banky a finanéni instituce 13,88
Energie 9,65
Ptenos zprav 7,05
Hornictvi a tézky pramysl 5,98
Holdingové spole¢nosti 5,91
Stavebnictvi a stavebni material 5,80
Realitni kancelare 4,10
Automobilovy primysl 3,85
Tabakové vyrobky a alkohol 3,38
Vzacné kovy 2,52
Staty, provinice a okresy 2,15
Potraviny 2,12
Gastronomie 1,99
Farmaceuticky a kosmeticky pramysl 1,83
Sluzby vetejnosti 1,79
Ostatni sluzby 1,70
Chemie 1,52
Rtzné 1,40
Maloobchodni prodej, obchodni domy 1,19
Textil 0,80
Doprava 0,65
Kancelaiské vybaveni, pocitace 0,42
Ostatni Cista jméni: 3.29
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Global Equity

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadfeno v americkém dolaru)
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popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE UNITED UTILITIES PLC 124476  GBP ; iggégg 2,2 Al‘
Pl:evodlt,elne cenl}e paplr,y ?rlznane na oficidlnim seznamu HONG KONG
kotovanych cennych papiri
AKCIE SWIRE PACIFIC LTD - A- 204500 HKD  2.001.533 121
2.001.533 1.21
BRAZILIE INDIE
PETROLEO BRASILEIRO 22.000 USD 1.899.920 L15 HOUSING DEVT.FIN.CORP 18.206 usSD 994.776 0,60
/SADR 1.899.920 L15 /ADR 994.776 0.60
, INDONESIE
DANSKO
TELKOM INDONESIA /S-B- 1.454.500 IDR  1.107.177 0.67
NOVO NORDISK A/S B 26400 DKK 1.657.856 1.00 L107.177  0.67
1.657.856 Lo0 IZRAEL
RUSKA FEDERACE
NICE SYSTEMS LTD / SADR 30000 USD  1.552.681 0.94
NOVOLIPETSK STEEL GDR 85.156  USD  1.737.182 1,05 1552681 094
REGS 1.737.182 1.05 JAPONSKO
FRANCIE BK OF YOKOHAMA 130.000 JPY  1.067.144 0,65
CASIO COMPUTER CO.LTD 80.900 JPY 1443228 0,87
AXA 74384  EUR  2.616.742 1,58 DAIKEN CORP 289 PY 1.115 0,00
CLARINS SA 13.541 EUR 884.333 0,54 EIGHTEENTH BANK LTD 86.201 JPY 532.907 0,32
GROUPE DANONE 15.222 EUR 1.845.027 1,12 JAFCO CO LTD 14.600 IPY 1.103.998 0,67
REMY COINTREAU SA 25679  EUR  1.279.288 0,78 KITZ CORP 138.229 JPY  1.327.733 0,80
SUEZ 28.022 EUR 1.108.238 0,67 MARUI CO LTD 58.300 JPY 1.154.234 0,70
TOTAL SA 3.800 EUR 1.015.743 0,62 MEDICEO PALTAC 157.700 JPY 2.556.826 1,55
VEOLIA ENVIRONNEMENT 37607  EUR  2.088.083 1.26 HOLDINGS CO LTD
10.837.454 6.57 MIE BANK LTD 116.061 JPY 687.857 0,42
NEMECKO MITSUBISHI CORP 90.000 JPY  2.053.902 1,24
E— MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 68 JPY  1.042.279 0,63
GROUP
BASF AG 10259 EUR 808.226 0,49 MIZUHO TRUST & BANKING 544.000 JPY  1.764.926 1,07
COMMERZBANK AG 31.401 EUR  1.258.264 0,76 CO LTD
DEUTSCHE BANK AG /NAM. 12133 EUR  1.386.517 0,84 NGK SPARK PLUG CO LTD 66.000 JPY 1542726 0,94
HENKEL PREF 16440 EUR 1928797 117 NIKKO CORDIAL 82.500 JPY  1.369.907 0,83
LINDE A.G. 21819  EUR  1.895.344 1,15 CORPORATION
MAN AG 30787 EUR  2.167.223 1,32 NIPPON EXPRESS CO.LTD 237.000 JPY  1348.116 0,82
SIEMENS AG /NAM. 22.877  EUR  2.133.322 129 NTT DATA CORP 476 JPY 2294172 1,39
13.710.550 831 RESONA HOLDINGS INC 249 JPY 858.730 0,52
) ) SEVEN & I HOLDINGS CO 53.000 JPY  2.103.121 1,27
VELKA BRITANIE LTD
SHIN-ETSU CHEMICAL CO 11.500 PY 625.750 0,38
BARCLAYS PLC 144469  GBP  1.703.111 1,03 SONY CORP 60.400 JPY  2.803.083 1,71
GLAXOSMITHKLINE PLC 40.565 GBP  1.075.420 0,65 SUZUKI MOTOR CORP 104.400 JPY 2404752 1,46
KAZAKHMYS LIMITED 97.768 GBP  1.790.153 1,09 TOSHIBA CORP 239.242 JPY - 1.393.465 0,84
RIO TINTO PLC /REG 27.989 GBP  1.421.102 0,86 TOYOTA MOTOR CORP 52.100 JPY - 2.852.667 1.74
37.062.206 2248
MEXIKO
AMERICA MOVIL SA /ADR WI 37142 USD 1255771 0.76
L-
CEMEX /ADR 19.942  USD 1291245 0.78
2.547.016 1.54
’ Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis
NIZOZEMi

BUHRMANN NV
ROYAL PHILIPS
ELECTRONICS NV
ZENTIVA GDR /REG.

SPANELSKO

ACCIONA SA
BANKINTER /NOM.

BCO SANTANDER CENTR.
HISP /REG.

SVYCARSKO

CIE FIN.RICHEMONT UNIT-A-

GIVAUDAN SA /REG.
NESTLE/NOM

NOVARTIS AG BASEL /NAM.
ROCHE HOLDING AG
/GENUSSSCHEIN

UBS SA/NOM

TAIWAN

FAR EASTERN TEXTILE LTD
/GDRS

TURECKO

CIMSA CIMENTO SANAYI VE
TICAR.
TURKCELL ILETIS./SADR

TURKIYE GARANTI BANKASI

/NOM.
TURKIYE IS BANKASI AS C

SPOJENE STATY AMERICKE

ADVANCED MICRO DEVICES
INC

AFLAC INC.

AKAMAI TECHNOLOGIES
INC

ALTRIA GROUP

APPLE COMPUTER INC
APPLIED MATERIALS INC
BANK OF AMERICA CORP
BJ SERVICES CO

BOEING CO

CATERPILLAR INC.
COACHINC

CORNING INC.

COSTCO WHOLESALE CORP
EBAY INC

ELECTRONIC ARTS

63.340
38.292

32.941

9.220
15.936
153.351

25.589
1.718
3.048

27.867
9.263

22.102

159.531

55.362
378.167

133.763

36.655

27.171
50.945

25.720
27.432
45.083
39.493
36.936
23.028
47.648
59.627
63.758
26.446
38.191
17.869

EUR
EUR

USD

EUR
EUR
EUR

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

usD

TRY

USD
TRY

TRY

1.124.109
1.301.514

1.764.910
4.190.533

1.432.037
1.095.878
2.230.110
4.758.025

1.235.208
1.316.302

905.642
1.554.180
1.381.665

2.412.610
8.805.607

N

1.190.706

928.974
1.432.344

1.102.688
4.654.712

1.231.241

1.228.401
1.567.578

1.844.638
1.721.358

801.125
1.801.276
1.322.309
1.805.856
3.449.715
2.082.771
1.733.580
1.433.902
1.500.524

968.321

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

0,75

0,74
0,95

112

0,91
0,59

popis

EXXON MOBIL CORP
FISHER SCIENTIFIC INTL
GENERAL ELECTRIC CO
GOLDMAN SACHS GROUP
INC

MERRILL LYNCH & CO INC
METLIFE INC

MORGAN STANLEY
NABORS INDUSTRIES LTD
NVIDIA CORP.
PRUDENTIAL FINANCIAL
INC

SCHLUMBERGER LTD
TEXAS INSTRUMENTS INC
VERIZON
COMMUNICATIONS

INC

WALT DISNEY /DISNEY SER.

WELLPOINT INC
3M CO

CELKEM AKCIE
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE
OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

76.690
12.150
45.639
16.961

30.994
33.762
29.358
20.037
43.792
11.879

16.442
33.617
38.612
29.953

23.543
14.412

mnozstvi / ména hodnota

USD
USD

USD
USD
USD
USD

USD
USD

USD
USD

USD

USD
USD

% cistého jméni

4.687.293

830.817
1.581.391
2.659.654

2.425.281
1.645.560
1.867.756
1.478.330
2.516.726

910.763

2.108.358
1.112.050
1.331.728
834.790
1.817.755
1.102.806
53.403.653
158.406.961

158.406.961

158.406.961

6.565.196

164.972.157

1,61

0,55

> Portfolio investic a jina

7 we
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» Global Equity
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Ekonomické rozlozeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 12,61
Holdingové spolec¢nosti 12,35
Elektronické a elektrické vybaveni 8,73
Energie 6,98
Farmaceuticky a kosmeticky prumysl 6,59
Strojirenstvi 5,36
Internetovy software 4,46
Pienos zprav 4,23
Pojisténi 3,32
Sluzby vetejnosti 2,84
Kancelaiské vybaveni, pocitace 2,56
Maloobchodni prodej, obchodni domy 2,48
Automobilovy prumysl 2,40
Stavebnictvi a stavebni material 2,37
Hornictvi a tézky primysl 2,14
Ruzné 2,02
Tabak a alkohol 1,90
Potraviny 1,67
Chemie 1,67
Pneumatiky, gumarenské vyrobky 1,29
Textil 1,26
Ostatni podnikatelské domy 1,24
Spotiebni zbozi 1,17
Zdravotnictvi, vzdélavani a socialni sluzby 1,10
Letecké technologie 1,09
Barevné kovy 0,86
Doprava 0,82
Gastronomie 0,51
Ostatni ¢ista jméni: 3,98
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Global Equity SRI
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Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
INVESTICE STE GEN. PARIS -A- 900 EUR ‘1‘ 15‘(5).3 ; gg
Pl:evodlt,elne cenl}e paplr,y ?rlznane na oficidlnim seznamu NEMECKO
kétovanych cennych papiri
AKCIE ADIDAS-SALOMON AG 180 EUR 35.603 0,33
DEUTSCHE BANK AG /NAM. 750 EUR 85.707 0,79
AUSTRALIE /l?\TliJI\"/II“SCHE LUFTHANSA 2.250 EUR 40.177 0,37
DEUTSCHE POST AG. BONN 1.100 EUR 27.614 0,25
RIO TINTO LIMITED 1.700 AUD 95.936 0,88 THYSSENKRUPP AG 3.700 EUR 106.671 0,99
WESTPAC BANKING CORP 2.100 AUD 35.801 033 DUESSELDORF 1.100 EUR 82.935 0.76
131.737 121 VOLKSWAGEN AG 378.707 3.49
RAKOUSKO VELKA BRITANIE
VOESTALPINE AG 230 EUR 32177 0.30 AVIVA PLC 2.600 GBP 36.486 0,34
32177 0.30 BG GROUP PLC 10.600 GBP 133.487 1,23
BELGIE BHP BILLITON PLC 1.750 GBP 32.211 0,30
BP PLC 11.060 GBP 129.642 1,20
DEXIA SA 3.000 EUR 77,969 0.72 CADBURY SCHWEPPES PLC 9.800 GBP 98.133 0,90
77,969 072 FIRST CHOICE HOLIDAYS 17.700 GBP 67.178 0,62
GLAXOSMITHKLINE PLC 1.000 GBP 26511 0,24
KANADA HSBC HOLDINGS PLC 2.500 GBP 41.980 0,39
ISOFT GROUP PLC ORD 10P 4200 GBP 11.072 0,10
ALJANT INC 2.700 CAD 81.677 0,75 LAND SECURITIES GROUP 3.400 GBP 115.442 1,06
ENCANA CORP 2310 CAD 111.191 1,02 PLC
INCO LTD. 2.000 CAD 102.380 0,94 LONDON STOCK EXCHANGE 4.350 GBP 77.943 0,72
PETRO-CANADA 2.300 CAD 111.917 1,04 PLC
ROYAL BANK OF CANADA 1.700 CAD 72.919 0,67 NEXT PLC 2.450 GBP 70.760 0,65
*OPA* OLD MUTUAL PLC 23.500 GBP 82.740 0,76
SUNCOR ENERGY INC. 600 CAD 46.907 0,43 ROYAL DUTCH SHELL -B- 1.600 GBP 52.653 0,49
TELUS CORP /NON-VOTING 1.700 CAD 65.779 0.61 TAYLOR WOODROW PLC 14.390 GBP 101.080 0.93
592.770 5.46 1.077.318 993
FINSKO ITALIE
NOKIA OY 7.100 EUR 147.294 1,36 ENI SPA ROMA 4.300 EUR 124.126 1.14
SAMPO PLC A 3.500 EUR 74.521 0,69 124.126 1.14
TIETOENATOR OYJ 400 EUR 15.586 014  JAPONSKO
237.401 2L —
ERANCIE AISIN SEIKI CO LTD 2.100 JPY 81.901 0,75
CANON INC 600 JPY 39.801 0,37
AXA 990 EUR 34.827 0,32 EAST JAPAN RAILWAY CO 9 JPY 66.828 0,62
BNP PARIBAS 500 EUR 46.310 0,43 EISAI CO LTD 600 IPY 26.210 0,24
BNP PARIBAS /ISS.06 50 EUR 4.631 0,04 FUJI ELECTRIC HOLDINGS 7.000 JPY 38.268 0,35
PUBLICIS GROUPE SA 1.800 EUR 70.904 0,65 CO LTD
SANOFI-AVENTIS 60 EUR 5.663 0,05 JFE HOLDINGS INC 2.200 JPY 88.985 0,82
SCHNEIDER ELECTRIC SA 760 EUR 82.108 0,76 KIRIN BREWERY CO LTD 9.000 JPY 122.774 1,13
SODEXHO ALLIANCE SA 720 EUR 35.039 0,32 KOMATSU LTD 7.000 JPY 133.819 1,23
MITSUBISHI ELECTRIC CORP 10.000 JPY 85.068 0,78
MITSUI OSK LINES LTD 12.000 JPY 81.339 0,75
NIPPON OIL CORP 11.000 JPY 86.456 0,80
NIPPON YUSEN K K 14.000 JPY 85.716 0,79
NISSAN MOTOR CO LTD 7.100 JPY 84.522 0,78
OMRON CORP 1.000 JPY 28.782 0,27
SONY CORP 2.900 JPY 134.585 1,24

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
TOKYO ELECTRIC POWER 3.900 PY 97.471 0,90
TOKYO ELECTRON CO LTD 1.600 PY 110.631 102  BELLSOUTH CORP 1200  USD 41.520 0,38
1.393.156 1284 BOEING CO 400  USD 31.368 0,29
NIZOZEMIi CISCO SYSTEMS INC 7800  USD 171.366 1,59
I CITIGROUP INC 2900  USD 137.112 1,26
ABN AMRO HOLDING L0 EUR 30080 028 counimiiliicescore rsw0 USD 100070 092
ISI;I{GS GROEP NV/ CERT. OF 3500 EUR 138.082 128 CQUNTRYWIDE FINANCIAL 2860  USD 102216 0,94
CORP
OCENV 900  EUR 16.541 0,15
SIVICRKOBLECTRONICSNV 4300 EUR 7009 op  CONCORR e MUt
UNILEVER NV/ CERT. OF SHS 1.030  EUR 12018 066 [ONNELLEY AND SONS.RR 2300  USD 75.624 070
334930 309 pyKE ENERGY CORP 3400  USD 100538 093
NORSKO ECOLAB INC. 2400  USD 92.568 0,85
GENERAL ELECTRIC CO 3500  USD 121.275 112
STOREBRAND AS /BUNDNA 3.000 NOK 33.729 0,31 GENZYME CORP.(GENERAL 1.400 USD 93.982 0,87
TELENOR AS 9.000  NOK 98.099 091 DIVISION
131.828 122  GOOGLEINC A 110 USD 42,728 0,39
SINGAPUR HEWLETT-PACKARD CO 4500  USD 146.565 1,35
e IBM CORP 1520 USD 126.464 1,17
JOHNSON & JOHNSON 2960  USD 175.676 1,63
NEPTUNE ORIENT LINES 5.000  SGD 6.736 006 JOHNSON CONTROLS INC. 1300  USD 99.541 0,92
. . 6736 0,06 KEYSPAN CORP 1.300 USD 53.131 0,49
SPANELSKO LILLY (ELI) & CO 600 USD 33.630 0,31
MANPOWER INC. 1300  USD 72.839 0,67
BANCO BILBAO 5200 EUR 107372 099 ~ MATTELINC 4.200  USD 75.180 0,69
VIZ ARGENTARIA /NAM MOTOROLA INC. 5200  USD 119.392 1,10
BCO SANTANDER CENTR. 6550  EUR 95254 088  OMNICOM GROUP INC. 1.000  USD 82.900 0,76
HISP /REG. PEPSICO INC 2300  USD 133.653 1,23
ENDESA SA 3500 EUR 112.376 1.03 PFIZER INC 7220  USD 181.945 1,69
INDITEX /REG. 2780  EUR 107.010 0.99 PITNEY BOWES INC 1.730  USD 74.373 0,69
REPSOL YPF SA. MADRID 1500  EUR 4735 039  PPLCORP 2400 USD 71064 0,66
464747 428  PROCTER & GAMBLE CO 1910  USD 110.073 1,01
SVEDSKO ROHM + HAAS CO. 1.970  USD 95.683 0,88
SAFECO CORP 1500  USD 76.335 0,70
SCHLUMBERGER LTD 300  USD 38.469 0,35
ATLAS COPCO AB - A- 1.000  SEK 28.099 0,26 SPRINT NEXTEL CORP/FON 1590  USD 41.054 0,38
SKANDINAV.ENSK.BANKEN 3200  SEK 78.960 0,73 SER.1
A STARBUCKS CORP. 1.080  USD 40.532 0,37
SSAB SWEDISH STEEL B 400 SEK 17.828 0,16 STATE STREET CORP 1.600 USD 95.424 0,88
oo 124.887 LI5S  SUNOCO INC. 1300  USD 103.298 0,95
SVYCARSKO SYSCO CORP. 960  USD 30.912 0,28
TARGET CORP 2030  USD 107.083 0,99
TIME WARNER INC 6900  USD 116.265 1,07
HOLCIM LTD /NAM. 800 CHF 232}2 %‘2% TXU 2400  USD 109.536 1,01
. ‘ . == UNITED TECHNOLOGIES 2040  USD 118.361 1,09
SPOJENE STATY AMERICKE CORP.
WALT DISNEY /DISNEY SER. 4.000  USD 111.480 1,03
ABBOTT LABORATORIES 900 USD 38.376 0,35 WELLS FARGO & CO 2000  USD 128.260 1,18
INC WEYERHAEUSER CO 1.100  USD 80.410 0,74
ACCENTURE LTD /-A- 3.100 USD 93.186 0,86 WHIRLPOOL CORP. 780  USD 71.339 0.66
ADOBE SYSTEMS INC 2.800 USD 98.868 0,91 5190751  47.86
ALCOA INC 1.100  USD 33.792 0,31
ALLSTATE CORP 1.800 USD 93.852 0,87 CELKEM AKCIE 10.777.575 9935
AMBAC FINANCIAL GROUP 700  USD 55.615 0,51
INC CELKEM PREVODITELNE 10.777.575 9935
AMERICAN EXPRESS CO. 2.100 USD 109.473 1,01 CENNE PAPIRY PRIZNANE
AMERICAN NA OFICIALNI BURZE
INTERNATIONAL GP 1200 USD 79.284 0,73 KOTOVANYCH CENNYCH
BAKER HUGHES INC 190  USD 13.197 0,12 PAPIRU
BANK OF AMERICA CORP 2004 USD 91.402 0,84
BECTON DICKINSON & CO. 1.500 USD 92.790 0,86 CELKEM INVESTICE 10.777.575 9935
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 70.459 0,65
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 10.848.034 100,00
> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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» Global Equity SRI

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadfeno procentem z Cistého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 13,83
Energie 7,50
Sluzby vetejnosti 6,68
Elektronické a elektrické vybaveni 6,24
Farmaceuticky a kosmeticky prumysl 6,22
Holdingové spole¢nosti 6,05
Pojisténi 5,23
Kancelafské vybaveni, pocitace 4,80
Ptenos zprav 4,74
Doprava 3,95
Grafické uméni, publikacni ¢innost 3,18
Potraviny 3,17
Spottebni zbozi 3,03
Internetovy software 2,46
Automobilovy prumysl 2,45
Barevné kovy 2,13
Gastronomie 2,02
Ostatni sluzby 1,61
Stavebnictvi a stavebni material 1,52
Strojirenstvi 1,49
Hornictvi a tézky primysl 1,45
Letecké technologie 1,38
Textil 1,32
Tabak a alkohol 1,13
Realitni kancelare 1,06
Maloobchodni prodej, obchodni domy 0,99
Chemie 0,88
Biotechnologie 0,87
Lesni produkce, papirensky primysl 0,74
Riizné 0,65
Vzacné kovy 0,30
Ostatni podnikatelské domy 0,28
Ostatni ¢ista jméni: 0,65
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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» Global Equity Technology

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % ¢istého jméni
WINCOR NIXDORF AG 150  EUR 19.183 024
T 6 panicy oFiamané ma oficiilni 23304 L6
Pl:evodlt,elne cenl}e paplr,y ?rlznane na oficialnim seznamu VELKA BRITANIE
kotovanych cennych papiri
AKCIE AEGIS GROUP PLC 8900  GBP 21446 027
BRITISH SKY 6.700  GBP 63.322 0,80
AUSTRALIE BROADCASTING GROUP
e BT GROUP PLC 5300  GBP 20.657 0,26
EMAP PLC 3.100  GBP 47.981 0,61
TELSTRA CORPORATION 6.800 AUD 18.202 0.23 SAGE GROUP PLC 10.500 GBP 50.878 0,64
LTD 18.202 023 yTD BUSINESS MEDIA 1.600  GBP 20.247 0,26
BELGIE VODAFONE GROUP PLC 99.000 GBP 207.500 2,62
WPP GROUP PLC /ISS.05 2200  GBP 26.507 0,33
MOBISTAR 540  EUR 39.888 051 476.620 6,02
59116 075 RECKO
KANADA
COSMOTE MOBILE 2.000  EUR 45.643 0.58
OPEN TEXT CORP 1300  CAD 21.593 0,27 TELECOMMUNICAT. 45.643 0.58
THOMSON CORP. 500 CAD 18.891 024 HONG KONG
40.484 0,51
KAIMANSKE OSTROVY ASM PACIFIC TECHNOLOGY 5.100 HKD 30.429 0,38
LTD
SOLOMON SYSTECH (INTL) 40200  HKD 19.427 0.25 LTD 58.780 0.74
LTD 71.353 098 ITALIE
FINSKO
SEAT PAGINE GIALLE SPA 87200  EUR 42.129 0,53
TIETOENATOR OY]J 600  EUR 23.380 0.30 138.550 LTS
180.0090 227 JAPONSKO
EFRANCIE
ALPS ELECTRIC CO 1.500 PY 24.230 0,31
BOUYGUES 1.100  EUR 58552 0,74  CANONINC 1300 IPY 86235 109
BUSINESS OBJECTS SA 540 EUR 19316 0.25 CITIZEN WATCH CO. LTD 2.300 PY 21.759 0,27
PAGESJAUNES PARIS 1700  EUR 48.144 0,61 MANUFACT.
TELEVISION FRANCAISE | 640  EUR 19.741 025  HITACHILTD 6.000  JPY 42.560 0,54
VIVENDI UNIVERSAL SA 3010  EUR 104062 131 ~ HOYACORP %00  JPY 36403 046
334266 ey KDDI CORP 10 JPY 53.562 0,68
= B =% MITSUMI ELECTRIC CO 2.000 JPY 26.210 0,33
NEMECKO NIDEC CORP 400 JPY 32.903 0,42
NINTENDO CO.LTD 200 PY 29.974 0,38
DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 2.700 EUR 45.427 0,57 NIPPON TEL & TEL 24 JPY 103.206 1,31
PROSIEBEN SAT 1200  EUR 30.488 039  NTT DOCOMO INC 32 PY 47.413 0,60
IMED./VORZ. OMRON CORP 800 JPY 23.026 0,29
SAP AG 130 EUR 28.206 0,36 RICOH CO LTD 4.000 IPY 78.341 0,99
ROHM CO LTD 600 JPY 63.610 0,80
TAIYO YUDEN CO LTD 1.000 PY 15.924 0,20
TIS INC 800 PY 21.663 0,27
TOKYO ELECTRON CO LTD 400 PY 27.658 0,35
TOSHIBA CORP 11.000 PY 64.069 0,81

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
UNIDEN CORP. 1.000 PY 16.077 0.20 COMPUTER SCIENCES CORP 1.090 UsD 60.659 0,77
860772  10.88 CONVERGYS CORP 1.850 USD 33.504 0,42
£ CORNING INC. 900 UsD 24.471 0,31
NIZOZEMI DELL INC 3.000 USD 90.480 1,14
DST SYSTEMS INC 800 UsD 45.848 0,58
GETRONICS NV 1.600 EUR 19.267 0,24 EBAY INC 940 USD 36.933 0,47
KONINKLIJKE KPN NV 7.000 EUR 78.600 0,99 EMC CORP 6.320 USD 85.320 1,08
OCENV 1.400 EUR 25.730 0,33 FIDELITY NATIONAL 1.100 USD 44,187 0,56
STMICROELECTRONICS NV 1.200 EUR 22.345 0,28 INFORM SERV
145.942 1.84 FIRST DATA CORP 600 USD 27.918 0,35
NORSKO FISERV INC. 1.500 USD 63.525 0,80
GOOGLE INC A 440 USsD 170.914 2,16
HEWLETT-PACKARD CO 6.600 UsD 214.962 2,72
TELENOR A . K 4,49 g
ORAS 30000 NO 55 ]999 82; IBM CORP 3.690 UsD 307.007 3,89
SINGAPUR INTEL CORP 12.400 USD 244.280 3,10
SINUATUR INTUIT 1.100 UsD 58.102 0,73
LAM RESEARCH CORP 1.100 UsD 47.443 0,60
SINGAPORE 36.000 SGD 58.958 0.74 MCGRAW HILL COMPANIES 1.400 UsD 80.024 1,01
TELECOMMUNICATIONS 58.958 0.74 INC
SPANELSKO MICRON TECHNOLOGY INC 3.500 UsD 51.870 0,66
I MICROSOFT CORP 16.490 UsD 449.022 5,68
MOTOROLA INC. 6.300 UsD 144.648 1,83
QETENA 3 DE TELEVISION 1.540 EUR 39.183 0,50 NATIONAL 300 USD 22,430 0.8
GRUPO PRISA 2.300 EUR 42298 0,53 SEMICONDUCTOR CORP
TELEFONICA SA 5.463 EUR 85.348 1.08 NEWS CORP -A- 1:300 USD 21.632 0.27
: l66320 o NVIDIA CORP. 1.200 USD 68.964 0,87
_— 00.852 sl OMNICOM GROUP INC. 1.060 UsD 87.874 1,11
SVEDSKO ORACLE CORP 5400  USD 74.412 0,94
PAYCHEX INC. 1.980 UsD 81.517 1,03
ENIRO AB 1.900 SEK 22275 0,28 QUALCOMM INC. 2.280 USD 115.938 1,46
ERICSSON TEL. -B- 16.800 SEK 64.895 0,82 QWEST COMMUNICATIONS 8.900 USD 60.787 0,77
MODERN TIMES GROUP ABB- 600 SEK 27.672 035 INTL
114.842 1.45 SANDISK CORP 950 USb 56.088 0,71
SVYCARSKO SPRINT NEXTEL CORP/FON 3.387 UsD 87.452 1,11
— SER.1
SYMBOL TECHNOLOGIES 3.600 USsD 39.024 0,49
KUDELSKI SA (NOM10) 500 CHF 14.289 0,18 INC
, . , 14.289 0.18  SYNOPSYSINC. 2000  USD 43.860 0,55
SPOJENE STATY AMERICKE TELLABS INC. 1.800 UsSD 28.710 0,36
TEXAS INSTRUMENTS INC 4300 UsD 142.244 1,80
ACCENTURE LTD /-A- 2400  USD 72.144 0,91 TIME WARNER INC 9.500  USD 160.075 2,02
ADVANCED MICRO DEVICES 2200  USD 73.898 0,93 VERIZON 4.300  USD 148.307 1,87
INC COMMUNICATIONS INC
AFFILIATED COMPUTER 810  USD 48.373 0,61 VIACOM INC 705 USD 27.460 0,35
SERV. WALT DISNEY /DISNEY SER. 2.170 UsD 60.478 0,76
ALLTEL CORP. 300  USD 19.320 0,24 YAHOO INC 1400  USD 45388 057
APPLE COMPUTER INC 2.000 USD 125.500 1,59 4875213  6l.6l
APPLIED MATERIALS INC 5.100 UsD 90.627 1,15
AT &T 7451 USD 201326 254 CELKEM AKCIE 7.843.671 99,11
AUTOMATIC DATA PROCES. 390  USD 18.006 0,23 INDEX TRACKER
BELLSOUTH CORP 1.950 UsD 67.470 0,85 i ) ,
CBS CORP -B- /WHEN ISSUED 705 USD 17.089 0,22 POJENE STATY AMERICKE
CDW CORP 1.100 UsD 65.945 0,83
CERIDIAN 1.700  USD 43.146 055 |SHARES/S&P 3.660  USD 205875  2.60
CISCO SYSTEMS INC 12.800 UsD 281.216 3,56 GL.INF.TECHLS.IND. 205.875 560
CITRIX SYSTEMS INC 1.500 UsD 54.975 0,69 -
COMCAST CORP /-A-SPECIAL 700 UsD 18.494 0,23 CELKEM INDEX TRACKER 205.875 2.60
COMCAST CORP/-A- 900 UsD 23.877 0,30 =
CELKEM PREVODITELNE 8.049.546 101,71
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNi BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU
CELKEM INVESTICE 8.049.546 101,71
OSTATNI CISTA JMENI BEZ (135.444) 1,71
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 7.914.102 100,00
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Pfenos zprav 30,88
Internetovy software 20,61
Elektronické a elektrické vybaveni 17,41
Kancelaiské potieby, pocitace 16,23
Grafické uméni, publikovani 8,13
Investi¢ni spole¢nosti 2,60
Ostatni sluzby 1,91
Maloobchodni prodej, obchodni domy 1,30
Gastronomie 0,76
Stavebnictvi a stavebni material 0,74
Fotografovani a optika 0,36
Hodinatsky primysl 0,27
Riizné 0,27
Staty, provincie a okresy 0,24
Ostatni ¢ista jmeni: 1,71
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

KANADA

CANADIAN NATIONAL
RAILWAY CO

DANSKO

A.P. MOELLER - MAERSK A/S
B
DANISCO A/S

GIBRALTAR
PARTYGAMING PLC
VELKA BRITANIE

ASTRAZENECA PLC

BAE SYSTEMS PLC

BG GROUP PLC

BHP BILLITON PLC

BP PLC

BRAMBLES INDUSTRIES PLC
BRITISH AMERICAN
TOBACCO

BRITISH SKY
BROADCASTING GROUP
BT GROUP PLC

CABLE & WIRELESS PLC
/GBP 0.25

COMPASS GROUP PLC
GALLAHER GROUP PLC
GLAXOSMITHKLINE PLC
HSBC HOLDINGS PLC
INTERNATIONAL POWER
PLC

LAND SECURITIES GROUP
PLC

PRUDENTIAL PLC

RIO TINTO PLC /REG
ROYAL BK OF SCOTLAND
PLC

ROYAL DUTCH SHELL -B-
SCHRODERS PLC
SCOTTISH POWER PLC
SEVERN TRENT PLC

12.526

2.044

60.000

7.599
49.136
16.832
11.611
82.535
34.621
16.894

21.804

40.419
51.229

31.660

9.492
26.420
62.065
36.323

5.477

14.704
10.173
20.663

15.216
9.856
7.715
7.948

CAD

DKK

DKK

GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP

468.895
468.895

317.515
300.767
174.618
176.055
796.975
212351
341.486

169.760

129.778
79.994

103.875
115.372
577.001
858.545
147.729

153.196

141.563
425.504
559.905

412.493
170.531

64.694
129.758

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0,54
0,51
0,30
0,30
1,34
0,36
0,58

0,22

popis

VODAFONE GROUP PLC
WHITBREAD PLC
WPP GROUP PLC /ISS.05

NORSKO

DNB NOR ASA
NORSK HYDRO AS
ORKLA AS A

STOLT OFFSHORE SA

SVEDSKO

CAPIO AB

ELEKTA AB

ERICSSON TEL. -B-
HENNES & MAURITZ AB
NORDEA BANK AB
SKANSKA B

SKF AB B

SVYCARSKO

ALCON INC /NOM.

CREDIT SUISSE GROUP
/NOM.

NESTLE/NOM

NOVARTIS AG BASEL /NAM.
PHONAK HOLDING AG /NOM.
ROCHE HOLDING AG
/GENUSSSCHEIN
SYNGENTA AG /NAM.

UBS SA /NOM

ZURICH FINANCIAL
SERVICES /NAVM

SPOJENE STATY AMERICKE

ACCENTURE LTD /-A-
ADOBE SYSTEMS INC
AKAMAI TECHNOLOGIES
INC

ALTRIA GROUP

AMGEN INC
ARCHER-DANIELS MIDLAND
CoO.

AT&T

BANK OF AMERICA CORP
BEST BUY CO INC

BOSTON SCIENTIFIC CORP.
CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

COACH INC
COUNTRYWIDE FINANCIAL
CORP

CVS CORPORATION

263.657

31.073
1.415
3.598

13.755

8.366
18.360
9.600

21.492
16.246
27.188

24.023
29.705
18.253
19.500
46.781
29.277
13.708
15.337

51.395

mnozstvi / ména hodnota

GBP
GBP
GBP

NOK
NOK
NOK
NOK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

USD
CHF

CHF
CHF

CHF
CHF

CHF
CHF

UsSD

USD

455.238
133.790
181.020
7.329.513

345.350
162.507
148.433
177.923
834.213

68.197
121.165
469.550
212916
74.764
145.522
155.160
1.247.274

321.388
210.446

389.185
413312
175.010
361.133

155.230
379.027
208.217
2.612.948

207.169
534.057
243.341

1.269.797
971.896
759.266

534.724
1.116.109
823.708
374.611
846.675
1.140.305
394.448
451.556

1.261.695

% Cistého jméni

0,77
0,23
031
1241

0,58
0,28
0,25
030
141

0,12
0,21
0,78
0,36
0,13
0,25
0.26
211

1,43

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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0,40
0,62
0,96
0,30
1,07
3,04
0,06

2,69
3,03

0,62
1,05
0,67
1,29
1,24
0,66
1,98
1,58
0,31
1.85
3,02
0,60
1,31
2,03

0,64
0,51

0,56
2,32
043

61.16

82,84

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
DEAN FOODS CO 7.147 UsD 233.680
DEERE & CO. 5.555 UsD 365.086
DOW CHEMICAL CO 16.736 UsD 566.644
EMC CORP 16.135 UsD 179.440
EXELON CORP 14.360 UsD 629.219
EXXON MOBIL CORP 35.497 USD  1.787.278
FREESCALE 1.438 UsD 33.205
SEMICONDUCTOR -B-
GENERAL ELECTRIC CO 55.749 USD  1.591.320
GOLDMAN SACHS GROUP 13.809 USD  1.783.828
INC
GOOGLE INC A 1.150 USD 367.992
HEWLETT-PACKARD CO 23.037 UsD 618.103
HOME DEPOT INC 11.388 USD 397.581
IBM CORP 11.122 UsD 762.295
ITT INDUSTRIES 15316 USD 731.292
MCDONALD S CORP. 13.722 UsD 390.555
METLIFE INC 29.132 USD  1.169.696
MICROSOFT CORP 41.673 USD 934.802
MOTOROLA INC. 9.821 UsD 185.757
PEPSICO INC 22.875 USD  1.095.038
PFIZER INC 85.833 USD  1.781.853
PHELPS DODGE CORP 5.282 USD 354.541
PROCTER & GAMBLE CO 16.307 UsD 774.176
PRUDENTIAL FINANCIAL 18.979 USD  1.198.715
INC
RED HAT INC 16.600 UsD 379.616
REPUBLIC SERVICES INC. 8.775 UsD 303.030
REVLON INC /-A- 137.101 UsD 348.993
ROCKWELL AUTOMATION 5.625 UsD 336.184
SPRINT NEXTEL CORP/FON 11.933 UsD 253.818
SER.1
TEXAS INSTRUMENTS INC 49.635 USD  1.352.604
TREEHOUSE FOODS /WHEN 1 UsD 22
ISSUED
UNITED HEALTH GROUP INC 8.164 USD 378373
UNITED TECHNOLOGIES 9.753 UsD 466.158
CORP.
VALERO ENER. 18.537 UsD 921.124
CORP/WH.ISSUED
VERIZON 19.814 UsD 562.966
COMMUNICATIONS INC
WASHINGTON MUTUAL INC 9.457 USD 329.542
XTO ENERGY INC 37.559 USD  1.370.985
3M CO 4.062 USD 256.054
36.120.922
CELKEM AKCIE 48.933.510
INDEXOVY TRACKER
HONG KONG
ISHARES/MSCI HONG KONG 63.200 UsD 708.586
INDEX 708.586
SPOJENE STATY AMERICKE
ISHARES INC/MSCI 73.500 USD  1.214.606
AUSTRALIA IND
ISHARES /MSCI JAPAN INDEX 300.000 USD  3.571.134
FD 4,785.740
CELKEM INDEX TRACKER 5.494.326

popis mnozstvi / ména hodnota

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

SVYCARSKO

SYNGENTA-
23.5.06WRT/SYNGENT 234

1.332 CHF

CELKEM WARRANTS /|
CENNE PAPIRY VAZANE NA
AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENi BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

% cistého jméni

54.429.212

54.429.212

4.641.025

59.070.237

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 11,15
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 9,76
Investi¢ni spole¢nosti 9,30
Energie 9,26
Holdingové spolec¢nosti 5,91
Pfenos zprav 4,86
Maloobchodni prodej, obchodni domy 4,56
Potraviny 4,45
Internetovy software 4,15
Kancelaiské vybaveni, pocitace 4,07
Tabék a lihoviny 2,93
Elektronické a elektrické vybaveni 2,86
Pojisténi 2,57
Strojirenstvi 2,12
Sluzby vetejnosti 1,95
Chemie 1,50
Barevné kovy 1,32
Spotiebni zbozi 1,31
Letecké technologie 1,30
Gastronomie 1,07
Staty, provincie a okrsky 0,79
Zdravotnictvi, vzdélavani a socialni sluzby 0,76
Textil 0,67
Ostatni sluzby 0,66
Riizné 0,64
Ekologické sluzby, recyklace 0,51
Doprava 0,48
Vzacné kovy 0,30
Realitni kancelare 0,26
Stavebnictvi, stavebni material 0,25
Zeméedelstvi, rybolov 0,23
Volny cas 0,19
Ostatni ¢ista jméni: 7.86
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi / ména hodnota

jméni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

BERMUDSKE OSTROVY

CHINA LOTSYNERGY HLDS
LTD

CHINA YURUN FOOD GROUP
LTD

PEACE MARK (HOLDINGS)
LIMITED

SIM TECHNOLOGY GROUP
LTD

KAJMANSKE OSTROVY

LIFESTYLE INTL HLD LTD
VISION GRANDE GROUP
HOLDINGS

CINA

ALUMINUM CORP OF CHINA
LTD
ANGANG NEW STEEL CO
LTD -H-
BEIJING CAPITAL LAND LTD
_H-
CHINA CONSTRUCTION
BANK CORP
CHINA NATL BLDING
MATERIAL-H-
HUNAN NONFERROUS
METALS CORP-H
NINE DRAGONS PAPER
HLDGS LTD
PETROCHINA CO LTD /-H-
WEIQIAO TEXTILE
COMPANY LTD
YANZHOU COAL MINING CO
-H-

HONG KONG

BANK OF EAST ASIA LTD
BOC HONG KONG HOLDINGS
LTD

CATHAY PACIFIC AIRWAYS
CHEUNG KONG HOLDINGS
CHINA MOBILE LTD

CHINA UNICOM LTD

CNOOC LTD

1.032.000

2.965.000

3.140.000

5.756.000

1.537.000
1.954.000

1.844.000

4.010.000

3.874.000

4.051.000

302.000

464.000

1.901.000

2.108.000
580.500

1.974.000

309.800
3.658.000

740.000
830.000
3.630.000
3.796.000
11.981.000

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD

HKD
HKD

HKD

HKD
HKD

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD

% Cistého

302.554
2.407.171
1.325.204

2725962
6.760.891

2.634.312
2.165.533
4.799.845

1.948.572
3.772.323
1.909.558
1.892.396

142.050

170.414
1.298.374

2.200.378
878.986

1.717.088

15.930.139

1.119.840
7.353.770

1.296.917
8.797.428
19.062.328
3.081.829
9.263.733

1,36
L11

2.47

0,67

popis mnozstvi / ména hodnota
COSCO PACIFIC LTD 750.000  HKD
DENWAY MOTORS LTD 2.540.000  HKD
ESPRIT HOLDINGS 713500  HKD
GREAT EAGLE HOLDINGS 302.000  HKD
LTD
HANG LUNG PROPERTIES 2.459.000  HKD
LTD
HANG SENG BANK LTD 423500  HKD
HENDERSON LAND DEV. 398.000  HKD
HONGKONG & CHINA GAS 1.884.000  HKD
HONGKONG LAND HLDS 1.509.000 UsD
LTD
HSBC HOLDINGS PLC 1.064272  HKD
HUTCHISON WHAMP 1424261  HKD
HYSAN DEVELOPMENT CO 1.561.000  HKD
KINGBOARD CHEMICALS 1.389.500  HKD
HOLDINGS
LI & FUNG LTD 1.618.000  HKD
MASS TRANSIT RAILWAY 1.751.500  HKD
CORP
NEW WORLD 2.281.000  HKD
DEVELOPMENT CO. LTD
PCCW LTD 1.924.000  HKD
SHUN TAK HOLDINGS LTD 1.202.000  HKD
SUN HUNG KAI PROPERTIES 787700  HKD
LTD
SWIRE PACIFIC LTD - A- 504.500  HKD
TELEVISION BROADCASTS 137.000  HKD
LTD
WHARF HLD 589.000  HKD
WING LUNG BANK LTD 462.100  HKD
CELKEM AKCIE

INVESTICNI SPOLECNOSTI

HONG KONG
THE LINK REIT 813.500  HKD
CELKEM INVESTICNI{
SPOLECNOSTI
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNi BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU
CELKEM INVESTICE
OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV
CELKEM CISTE JMENI

1.498.079

990.150
5.553.575
1.050.782

4.674.038

5.454.789
2.205.430
4.552.227
5.613.480

17.815.724
13.058.887
4.445.667
4.198.973

3.648.869
3.949.935

3.997.661
1.252.098
1.719.369
7.998.873

4.937.768
776.810

2.163.226
4.466.208
155.998.463

183.489.338

1.761.200
1.761.200

1.761.200

185.250.538

185.250.538

9.019.983

194.270.521

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

Realitni kancelate

Banky a finanéni instituce

Ptenos zprav

Holdingové spolec¢nosti

Energie

Doprava

Textil

Hornictvi, tézky primysl

Sluzby vetejnosti

Elektronické a elektrické vybaveni
Ostatni podnikatelské domy
Maloobchodni prodej, obchodni domy
Potraviny

Grafické umeéni a publikovani
Barevné kovy

Stavebnictvi, stavebni material
Investi¢ni spole¢nosti

Hodinatsky primysl

Lesni produkce, papirensky primysl
Automobilovy prumysl
Fotografovani, optika

Ostatni ¢ista jméni:

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
CUMMINS INDIA LTD /DEMAT. 5.561.528 INR 29.695.730 0,49
INVESTICE DATAMATICS TECHNOLOGIES 147.904 INR 212.187 0,00
Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu LTD /DEMAT.
. . . £o DHAMPUR SUGAR MILLS 1.246.500 USD 6.001.524 0,10
kotovanych cennych papiri LTD/SGDR
AKCIE DR REDDY S LABORATORIES 1519900  USD  47.390.482 0,79
/ADR
DR REDDY S LABORATORIES 2.915.366 INR 93.647.760 1,55
INDIE /DEMAT.
ERA CONSTRUCTION INDIA 1.000.000 USD 6.590.451 0,11
ABB LTD/DEMAT. 179.755 INR  11.906.842 0,20 /SGDR
ABG SHIPYARD LTD 259.353 INR 2.209.190 0,04 EVEREADY IND/SGDR REGS 3.500.000 UsSD 10.309.348 0,17
/DEMAT. EVEREADY INDUSTRIES 3.440.000 INR 10.151.668 0,17
ADITYA BIRLA NUVO 386778  INR 6456127 0,11  (D/DEMAT.
LTD/DEMATER. FEDERAL BANK LIMITED 1.000.000 USD 4.502.354 0,07
/GDR
;A]‘)LEL]\‘/?E;*BAD BANK 3:367.952 INR 9:903.770 0,16 FINANCIAL TECHNO.INDIA 169.493 INR 6.420.910 0,11
: /DEMAT.
ALOK IND LTD/DEMAT. 6.389.159  INR 10562430 0,18 GA\MON INDIA LTD /DEMAT. 2.170.000 INR 26357058 044
AMBIKA COTTON MILLS 257.575 INR 1.362.617 0,02 GAMMON INDIA LTD /SGDR 1.482.000 USD 17.972.697 0,30
LTD /DEMAT GATEWAY DISTRIPACKS 2.350.000 USD 13.380.409 0,22
AMTEK AUTO LTD /DEMAT. 6.322.600 INR  44.686.650 0,74 /SGDR
ANDHRA BANK / DEMAT. 5.917.089 INR  10.743.635 0,18 GRASIM IND./GDR 144A 20.000 USD 924.030 0,02
APOLLO TYRES 761.168 INR 4.913.954 0,08 GRASIM INDUST./DEMAT. 2.371.037 INR  109.753.027 1,82
LTD/DEMAT. GUJARAT AMBUJA CEMENT 7.879.316 INR 18.430.584 0,31
ASSOC.CEMENT /DEMAT. 8.600.000 INR  151.330.416 2,51 /DEMAT.
BAJAJ AUTO LTD /DEMAT. 659.416 INR  40.575.133 0,67 GUJARAT AMBUJA CEMENTS 500.000 usb 1.157.252 0,02
BAJAJ HINDUSTAN LTD 567.200  USD 6.422.612 0,11 /GDR
JGDR GUJARAT NRE COKE LTD / 1.283.000 INR 2.821.329 0,05
DEMAT.
BAJAJ HINDUSTHAN LTD 1.010.179 INR  11.446.629 0,19
/DEMAT ’ GUJARAT STATE PETRONET 19.000.000 INR 15.609.382 0,26
: /DEMAT.
BALLARPUR INDUSTRIES 175.000  USD 2.696.985 0,04 GVK POWER & 67844 INR 183,087 0,01
LTD/GDR INFRASTR.LTD/DEMAT
BALRAMPUR CHINI MILLS 2.430.000 INR  10.177.884 0,17 HD F C BANK /DEMAT. 2.020.577 INR 34.966.392 0.58
/DEMAT. HAVELL S INDIA LTD /DEMAT. 304.000 INR 3.734.326 0,06
BALRAMPUR CHINI MILLS 2.616.300 Usb 10.967.229 0,18 HCL INFOSYSTEMS LTD 13.092.078 INR 52.824.964 0,88
/GDR /DEMAT.
BANK OF BARODA /DEMAT. 4.033.831 INR  20.896.606 0,35 HCL TECHNOLOGIES /DEMAT. 9.589.194 INR  140.169.790 2,32
BANK OF INDIA/DEMAT. 9.810.971 INR  29.249.723 0,49 HERO HONDA MOTORS 216.000 INR 4318.936 0,07
BHARAT ELECTRONICS LTD 54.964 INR 1.646.050 0,03 /DEMAT.
/DEMAT. HEXAWARE TECH/DEMAT. 3.000.000 INR 11.190.067 0,19
BHARAT FORGE LTD 3.680.000 INR  36.786.808 0,61 HINDALCO 4300727 INR 9.505.543 0.16
/DEMAT. IND/DEMAT/PARTLY PAID
BHARAT HEAVY 1722165 INR 87615753 145 HINDALCO IND./GDR 144A 5.688.000 UsD 22.061.477 0,37
722 615. , REG
EL./DEMAT.
HINDALCO IND/SGDR 144A 1.108.750 USD 4.523.482 0,08
BHARTI TELE-VENTURES 13.598.964 INR  126.049.015 2,09 HINDALCO INDUSTRIES / 17367000 INR 71,008,078 118
LTD/DEMAT. DEMAT.
BIOCON LTD /DEMAT. 1.190.266 INR  11.899.727 0,20 HINDUJA TMT LTD /DEMAT. 932.689 INR 10.453.578 0,17
BIRLA GLOBAL FINANCE 1.151.325 INR 5.806.823 0,10 HINDUSTAN CONSTR. LTD 835.486 INR 3.249.352 0,05
LTD /DEMAT. /DEMAT.
BOMBAY DYEING & 713.031 INR 9.573.998 0,16 HINDUSTAN CONSTRUCTION 4.000.000 UsD 15.462.920 0,26
MANUFACT/DEMAT. /SGDR
CADILA HEALTHCARE LTD 1.235.953 INR  18.700.958 0,31 HINDUSTAN LEVER 805 INR 4.917 0,00
/DEMAT. HINDUSTAN LEVER LTD 7.087.004 INR 43.289.972 0,72
CANARA BANK /DEMAT. 8.600.000 INR  52.290.924 0,87 /DEMAT.
CENTURION BANK LIMITED ~ 26.695.148  INR 15498520 026  HINDUSTANPETR./DEMAT. 4.886.433 INR — 35.029.063 0,58
/DEMAT. HOTEL LEELA VENTURE 1.975.147 INR 15.451.938 0,26
LTD/DEMAT.
gggg ﬁg g);ll{v[“‘ i‘ggg‘ggg Iljlgg f;;i;ég;‘ 8"313 HOUSING DEVT /DEMAT. 210.000 INR 6.307.862 0,10
s 70 > HT MEDIA LTD /DEMAT. 86.204 INR 902214 0,01
CHENNAI PETROLEUM 3.988.156  INR 19770479 033 {UTCHISON TELECOM.INTL 7.039.100  USD  177.385320 2,94
CORP/DEMAT. JSADR
CORPORATION BK/DEMAT. 605.023 INR 5.133.291 0,09 HUTCHISON 6.482.000 HKD 11.067.936 0,18
TELECOMM.INTERNAT.
> . . . .e e Lz e x s
Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis

IBP CO LTD /DEMAT.
ICICI BK LTD /DEMAT.
I-FLEX SOLUTIONS LTD
DEMAT.

IND SWIFT
LABORATORIES/DEMAT.
IND.DEV.BK
INDIA/DEMAT.

INDIA CEMENTS
LTD/DEMAT.
INDIABULLS FINANCIAL
SERVICES /DEMAT.
INDIAN OIL CORP/DEMAT.
INDIAN
PETROCHEM./DEMAT.
INDO GULF
FERTILISERS/DEMAT***
INFOSYS TECH LTD
/DEMAT.

INFOSYS TECHNOL./ SADR
INFRASTRUCTURE DVPT
FIN/DEMAT.

ITC /GDR

ITC LTD /DEMAT.

JAIN IRRIGATION
SYSTEMS/DEMAT
JAMMU & KASHMIR BK
LTD DEMAT.

JET AIRWAYS INDIA LTD
DEMAT.

JINDAL IRON&STEEL CO
LTD/DEMAT.

JINDAL SOUTH WEST
HLDGS DEMAT.

JINDAL STEEL & POWER
DEMAT.

KEC INTERNATIONAL LTD
DEMAT.

KEC INTERNATIONAL
LTD/DEMAT.

KESORAM
IND.LTD/DEMAT.

KOCHI REFINERIES
/DEMAT.

LARSEN & TOUBRO /GDR
LARSEN & TOUBRO LTD /
DEMAT.

LUPIN LIMITED /DEMAT.
MADHUCON PROJECTS
LTD GDR

MAHANAGAR
TELEPH./DEMAT.
MAHINDRA & MAHINDRA
/GDR REG.S

MAHINDRA AND
MAHINDRA. FIN
SECS/DEMAT

MAHINDRA GESCO
/DEMAT.
MAHINDRA&MAHINDRA/
DEMAT.

MARUTIUDYOG LTD
/DEMAT.

MASTEK /DEMAT.
MATRIX
LABORATORIES/DEMAT.
MCDOWELL & CO LTD
/GDR

MICRO INKS LTD /DEMAT.
MONNET
ISPAT&ENERGY/DEMAT.
MOSER BAER (INDIA)DEM.

1.913.472
12.056.645
1.007.606
201.045
17.300.000
1.852.400
947.067

6.738.285
8.024.500

1.061.534

3.610.000

802.281
22.954.209

6.750.000
31.551.000
2.831.924
50.000
2.403.926
8.300.000
842.049
2.255.000
932.831
932.831
1.507.412
9.124.508

321.000
1.316.440

1.600.000
1.102.400

3.051.800

2.150.000

3.150.000

2.505.529

12.909.501

9.515.000

1.532.082
2.278.702

4.039.500

720.665
736.606

1.560.000

INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR

INR
INR

INR

INR

USD
INR

usD
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR

INR

USD
INR

INR
UsD

INR

USD

INR

INR

INR

INR

INR
INR

USD

INR
INR

INR

24.315.695
160.130.089
30.062.626
531.782
30.713.507
6.867.970
5.360.437

88.097.228
47.415.628

5.353.953

242.615.574

61.021.493
34.294.194

29.588.078
138.903.353
15.784.404
507.722
52.970.336
57.071.696
3.630.677
95.654.659
777.865
9.095.998
7.204.059
35.773.166

16.948.800
71.512.884

35.863.807
9.511.628

12.843.818

30.331.819

17.264.243

26.003.903

181.903.874

185.752.727

12.226.161
14.281.796

36.976.682

7.334.110
4.814.829

7.902.985

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

0,40
2,66
0,50
0,01

0,51

0,59

0,28
1,19

0,59
0,16

0,43
3,02
3,08

0,20
0,24

0,61

0,12

popis

MPHASIS BFL /DEMAT.
NAGARJUNA
CONSTRUCT/SGDR REGS
NATL ALUMINIUM CO
LTD/DEMAT.

NATL THERMAL POWER
CORP DEMAT.

NESTLE INDIA /DEMAT.
NEYVELI LIGNITE CORP
LTD/DEMAT.

NICHOLAS PIRAMAL
INDIA/DEMAT.

NIIT LTD /DEMAT.

NIIT TECHNOLOGIES
LTD/DEMAT.

NOIDA TOLL BRIDGE CO
GDR REGS
OIL&NATURAL
GAS/DEMAT.

ORCHID CHEMICALS &
PHARMAC/GDR

ORCHID CHEMICALS
PHARMA DEMAT
ORIENT.BK
COMMERCE/DEMAT.
PANTALOON
RETAIL(INDIA)/DEMAT.
PATNI COMPUTER SYSTEMS
ADR

PATNI COMPUTERS
SYSTEMS LTD /DEMAT.
PETRONET LNG LTD
/DEMAT.

PUNJAB NATIONAL
BANK/DEMAT.

RADICO KHAITAN LTD
/DEMAT.

RANBAXY LABORAT./GDR
EQ.SHS).RECEIPTS R
RANBAXY LABS /DEMAT.
RELIANCE CAP
VENT(RCAVL)/DEMAT
RELIANCE CAPITAL LTD
DEMAT.

RELIANCE
COMM.VENT(RCVL)/DEMAT
RELIANCE
EN.VENT.(REVL)/DEMAT.
RELIANCE IND./GDR 144A
RELIANCE INDUS./DEMAT.
RELIANCE INDUSTRIES LTD
RELIANCE NATURAL
RESOURCES/ DEMAT.
RUCHI SOYA IND/DEMAT.
RUCHI SOYA IND.LTD /GDR
REG.S

S. KUMARS NATIONWIDE
LTD DEMAT.

SASKEN
COMMC.TECHN.LTDDEMAT.
SATYAM COMPUTER
SERVICES

SATYAM COMPUTER
SERVICES DEMAT.

SHREE PRECOATED STEELS
LTD / DEMAT.

STATE BK OF INDIA /GDR
REGS)

STEEL AUTHORITY OF
INDIA/DEMAT.

8.640.000
3.700.000

1.326.753

7.000.000

1.292.094
610.782

2.144.000

657.031
1.612.988

2.778.000

7.026.815

3.450.000

317.891

900.000

86.626

712.838

7.720.000

3.294.112

1.171.616

887.320

1.478.526

451.805
42.031.242

4.249.084
9.606.659
4.517.980
1.109.387
7.250.000
50
30.000.000

207.100
1.183.200

8.800.000

493.500

1.200

500

383.044

991.667

31.000.000

mnozstvi / ména hodnota

INR
USD

INR

INR

INR
INR

INR

INR
INR

USD

INR

UusD

INR

INR

INR

USD

INR

INR

INR

INR

USD

INR
INR

INR
INR
INR
usD
INR
INR
INR

INR
USD

INR

INR

INR

INR

INR

USD

INR

% cistého jméni
40.574.753
30.356.421

8.856.719
21.167.429

33.771.533
1.029.585

12.541.232

4.433.130
8.137.074

12.639.900
206.302.762
28.614.659
2.640.125
4.751.071
3.790.895
14.862.672
79.776.751
4.057.553
12.572.071
3.268.949
14.415.629

4.375.150
23.271.656

48.928.624
66.411.741
14.221.511
39.937.932
130.581.606
901
22.460.832

1.648.036
9.389.213

9.971.533
3.849.126
23.085
9.619
2.274.085
52.930.226

58.406.009

> Portfolio investic a jina
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popis

STERLITE
INDUSTR.(INDIA) IOS/DEM
SUN PHARMACEUTICAL
IND.LTD /DEMAT.
SYNDICATE BANK LTD
/DEMAT.

TASC PHARMACEUTICALS
LTD/DEMAT.

TATA CHEMICALS LTD/DS
/DEMAT.

TATA CONSULTANCY
SERV/DEMAT.

TATA IRON &
STEEL/DEMAT.

TATA MOTORS LTD /ADR
TATA MOTORS
LTD/DEMAT.

TATA POWER CO /DEMAT.
TATA TEA LTD / DEMAT.
TRIVENI
ENGINEER.INDUSTR/DEM
ULTRA TECH CEMENT
LTD/DEMAT.
ULTRATECH. CEMENT
/SGDR

UNION BANK OF
INDIA/DEMAT.

USHA MARTIN /SGDR
/REGS

UTV SOFTWARE
COMM.LTD/DEMAT.
VIDEOCON INDUSTRIES
LTD/DEMAT.

VIDESH SANCHAR
/DEMAT.

VIDESH SANCHAR
NIGAM/SADR

VIJAYA BANK
LTD/DEMAT.

WELSPUN GUJARAT
STAHL/DEMAT.
WELSPUN INDIA LTD
/DEMAT.

WIPRO LTD /DEMAT.
WOCKHARDT LTD
/DEMAT.

WYETH LTD
/DEMATERIALISED

YES BANK /DEMAT.

ZEE TELEFILMS LTD
/DEMAT.

CELKEM AKCIE

1.611.922

996.860

9.087.773

1.207.918

958.589

1.727.093

18.874.840

400.000
8.640.000

875.685
1.191.724
10.000.000
1.798.367
38.053
990.103
4.420.000
156.541
1.091.775
726.909
240.100
7.500.000
3.553.047
720.433

1.261.219
300.000

301.617

1.193.665
15.334.658

INR

INR

INR

INR

INR

INR

INR

UsSDh
INR

INR

INR

INR

INR

USD

INR

USD

INR

INR

INR

USD

INR

INR

INR

INR
INR

INR

INR
INR

WARRANTS/ CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

INDIE

DEUTSCHE BANK AG 04-
06.08.07 /ON HCLINFOSYSTEMS
LTD

DEUTSCHE BANK AG 04-
18.06.07 /ON BHARAT HEAVY
ELECTRICALS LTD

DEUTSCHE BANK AG 04-
31.05.07 /ON MAHINDRA &
MAHINDRA LTD

DT.BK LD 04-30.3.07 WRT /ICICI
JP MORGAN INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 7.4.08 /ON
MAHINDRA

MERRILL LYNCH INTL 04-
22.06.09 /ON AMTEK

2.167.525

180.740

300.000

320.000
1.355.244

100.000

USD

usb

usb

usb
usb

usb

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

63.590.191

19.408.283

18.313.666

6.184.316

5.543.835

74.680.303

227.859.650

8.040.000
180.136.411

11.344.786
23.187.479
28.378.656
27.492.917
1.163.512
2.719.893
18.478.592
637.239
10.335.044
7.741.466
5.066.110
8.843.112
6.929.124
1.889.459

16.042.654
3.412.836

4.306.787

2.693.112
83.563.606

5.677.656.735

5.677.656.735

8.842.817

9.135.997

4.239.285

4.245.382
19.150.884

706.323

0,15

0,15

0,07

0,07
031

0,01

popis

MERRILL LYNCH 05-
08.01.10

ON MAHINDRA UGINE
STEEL CO

MERR.L.04-
13.3.09WT/PATNI
COMPUTER SYSTEMS LTD
0.000001

MORGAN STANLEY 05-
08.08.08

ON GRASIM

MORGAN STANLEY 05-
13.06.08

ON MAHINDRA

MSDW ASIA 04-10.8.07 /ON
HINDUSTAN PETROLEUM

NIZOZEMI

ABN AMRO 05-
18.12.06WRT/HCL INF 0

NIZOZEMSKE ANTILY,

MER.LY.04-
8.10.09WRT/INDIABULL 0
MERR.03-
29.9.06WRT/GRAS.IND 0

15.029

144.331

63.940

665.442

1.307.133

71.769

1.000.000

100.000

SPOJENE STATY AMERICKE

M.L.INTL 04-
9.11.09WRT/INFOSYS 0

PANENSKE OSTROVY

MSDW AS.SEC.05-
19.9.08WRT/ICIC 0
MSDW 05-22.08.08 /ON
BHARAT HEAVY 0

CELKEM WARRANTS/
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE

CELKEM
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY PRIZNANE NA
OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU

25.000

1.797.044

132.325

USD

USD

USD

USD

usD

USD

USD

USD

UusD

USD

USD

45.210

1.490.018

2.959.701

9.403.327

9.352.717
69.571.661

D
o
i
~
o
N

N
O
N
~
el
o

5.633.102

4.628.872
10.261.974

1.673.903
1.673.903

23.841.055

6.688.720
30.529.784

112.330.117

5.789.986.852

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

DLUHOPISY
INDIE

UTD PHOSPH.0%05-7.1.11
CV SA

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY
OBCHODOVANE NA
DALSIM
REGULOVANEM TRHU

15.000.000

USD

17.925.000
17.925.000

17.925.000

17.925.000

> Portfolio investic
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popis
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY
AKCIE

BROOKE BOND LIPTON 60 INR
INR10

KESORAM TEXT.MILLS
LTD /DM

1.014.882 INR

CELKEM AKCIE
DLUHOPISY

VELKA BRITANIE

UBS LD 0% 05-
15.12.06RCV/JISW

UBS LDN 0% 05-
19.12.06/REDDYS

UBS LDN 0% 05-
19.12.06/STEEL

UBS LDN 0% 05-
19.12.06/TATA

UBS LN 0% 05-19.12.06
/JINDAL

INDIE

84.483.200 UsD

44.012.000 UsSD

479.700.000 UsSD

5.000.000 USD

2.275.200 USD

HINDUSTAN LEVER NCD
UBS LDN 0% 05-
19.12.06/INDIAN

UBS LN 0% 05-
15.12.06RCV/INDIA

4.530 INR
50.000.000 UsD

45.000.000 UsSD

CELKEM DLUHOPISY | . i
WARRANTS/CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

VELKA BRITANIE

UBS LDN 05-
21.12.06WRT/ALLAHAB 0
UBS LDN-2.3.06
WRT/PATNI CO

UBS LN 05-21.12.06
WRT/HINDUJA 0

INDIE

338.030 USD
280.000 UsSD

100.000 USD

CLSA FINANCIAL
PRODUCT LTD
06-20.07.10/ ON BHARAT
HEAVY

ELECTRICALS LTD

NIZOZEMI

27.954 UsSD

ABN AMRO 05-6.9.07
WRT/WIPRO 0

ABN AMRO 05-
7.12.06WRT/INDIA B 0
ABN AMRO 05-
7.12.06WRT/JIND.P. 0
ABN AMRO -7.12.06WRT
JSW STEEL 0

329.865 USD

230.500 USD

19.743 USD

33.500 USD

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

5.727.961

14.040.224

8.243.645

2.123.685

0.00
2.803.750

2.343.645
5.147.395

36.214.627

594.527
2.819.740

1.113.220
4.527.487

1.413.325
1.413.325

4.157.391
1.298.430
840.856

230.085

0,09

0,22

popis

ABN AMR.05-
7.12.06WRT/STEEL AU 0

MORGAN STAN.06-02.01.09

WRT 0

CELKEM WARRANTS/
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE

CELKE OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENi
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

244353

SPOJENE STATY AMERICKE

660.786

USD 458.730
6.985.492

USD 3.421.590
3.421.590

16.347.894

52.568.208

5.860.480.060

169.225.588

6.029.705.648

> Portfolio investic
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» Indian Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

Automobilovy primysl
Internetovy software

Banky a finan¢ni instituce
Hornictvi, tézky primysl

Pfenos zprav

Stavebnictvi, stavebni material
Chemie

Energie

Farmaceuticky a kosmeticky prumysl
Holdingové spolec¢nosti
Elektronické a elektrické vybaveni
Potraviny

Barevné kovy

Kancelaiské vybaveni, pocitace
Tabakové vyrobky a lihoviny
Ostatni podnikatelské domy
Fotografovani, optika

Razné

Sluzby vetejnosti

Strojirenstvi

Doprava

Textil

Gastronomie

Zdravotni péce, vzdélavani a socidlni sluzby
Zemédélstvi, rybolov

Pneumatiky, gumarenské vyrobky
Lesni vyroba a papirenstvi

Ostatni ¢ista jméni:

Cisté jméni celkem
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Vykaz investic ke dni 31.BREZNA 2006 (vyjadieno v JPY)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota
INVESTICE KOBE STEEL LTD 495.000  JPY
" oo, . P . o KOMATSU LTD 150.000  JPY
Pl:evodlt,elne cenl}e paplr,y ?rlznane na oficidlnim seznamu KONAMI CORP 15.000 PY
kotovanych cennych papiri KYOCERA CORP 25800 IPY
AKCIE LAWSON INC 3.000 JPY
LEOPALACE21 CORP 16.400  JPY
MARUI CO LTD 62.800  JPY
JAPONSKO MATSUSHITA ELECTR. IND. 193.000  JPY
MEITEC 18.100  JPY
ACOM CO LTD 12.090 JPY  83.541.900 0,26  MILLEA HOLDINGS INC 168 JPY
AEON CO LTD 34.100 JPY  97.355.500 0,30  MINEBEA CO LTD 57.000  JPY
AEON CREDIT SERVICE LTD 14.500 JPY  51.620.000 0,16 ~ MITSUBISHI CORP 223.800  JPY
AJINOMOTO CO INC 44.000 JPY  55.308.000 0,17 MITSUBISHI ELECTRIC 322.000  JPY
AMADA CO LTD 58.000 JPY  74.472.000 0,23 CORP
ASAHI BREWERIES 27.700 JPY  46.259.000 0,14  MITSUBISHI ESTATE CO 152.000  JPY
ASAHI GLASS CO LTD 168.000 JPY  295.512.000 0,91 MITSUBISHI HEAVY 506.000  JPY
ASAHI KASEI CORP 226.000 JPY  189.614.000 0,58 INDUSTRIES
BRIDGESTONE CORP 58.000 JPY  142.390.000 044  MITSUBISHI UFJ 1104  JPY
CANON INC 120.000 JPY  934.800.000 2,87 FINANCIAL GROUP
CHUBU ELECTRIC POWER C. 28.100 JPY  82.895.000 0,25 MITSUI & CO LTD 257.000  JPY
JPY500 MITSUI OSK LINES LTD 237.000  JPY
DAIICHI SANKYO CO LTD 50.100 JPY  134.518.500 0,41 MITSUI SUMITOMO 138.000  JPY
DAIMARU INC. 43.000 JPY  74.562.000 0,23 INSURANCE CO
DAITO TRUST CONSTRUCT. 7.200 JPY  44.208.000 0,14  MIZUHO FINANCIAL 1246 IPY
DENSO CORP 45.900 JPY  213.435.000 0,66  GROUPINC
DENTSU INC TOKYO 475 JPY  202.825.000 0,62  MURATA 32200  JPY
EAST JAPAN RAILWAY CO 742 JPY  647.024.000 1,99  MANUFACTURING CO LTD
EISAI CO LTD 19.300 JPY  99.009.000 0,30  NAMCO BANDAI HLDG 19.300  JPY
FANUC LTD 30.000 JPY  339.900.000 1,04  NEC CORP 301.000  JPY
FAST RETAILING CO LTD 10.600 JPY  122.006.000 0,37  NINTENDO CO.LTD 15900  JPY
FUJI PHOTO FILM CO LTD 45.300 JPY  178.029.000 0,55  NIPPON EXPRESS CO.LTD 174.000  JPY
FUJI TELEVISION NETWORK 154 JPY 45276000 0,14  NIPPON OIL CORP 388.000  JPY
INC NIPPON STEEL CORP 1.128.000  JPY
HITACHI CABLE LTD 28.000 JPY  18.704.000 0,06  NIPPON TEL & TEL 709 JPY
HITACHI LTD 508.000 JPY  423.164.000 1,30  NIPPON YUSENK K 228.000  JPY
HONDA MOTOR CO LTD 68.300 JPY  497.907.000 1,53 NISSAN MOTOR CO LTD 195600  JPY
HOYA CORP 67.800 JPY  322.050.000 0,99  NISSHIN STEEL CO LTD 156.000  JPY
ITO EN LTD 4.400 JPY  18.128.000 0,06  NISSIN FOOD PRODUCTS 6.700  JPY
ITOCHU CORP 251.000 JPY  253.761.000 0,78 CO.LTD
JAPAN TOBACCO INC. 335 JPY  138.690.000 043  NITTO DENKO CORP 30400  JPY
JFE HOLDINGS INC 102.700 JPY  487.825.000 1,50  NOMURA HOLDINGS INC. 297700  JPY
JS GROUP CORP 44.400 JPY  112.332.000 035  NSKLTD 74000  JPY
KAJIMA CORP. 150.000 JPY  110.250.000 0,34  NTT DOCOMO INC 2326  JPY
KANSAI ELECTR. POWER 36.700 JPY  95.970.500 0,29  OBAYASHI CORP. 102.000  JPY
CORP OJI PAPER CO LTD 147.000  JPY
KAO CORP 29.000 JPY  89.900.000 0,28 OLYMPUS CORP 29.000  JPY
KAWASAKI KISEN 110.000 JPY  76.450.000 0,23 ONWARD KASHIYAMA 13.000  JPY
KIRIN BREWERY CO LTD 59.000 JPY 94518000 0,29  ORIENTAL LAND CO LTD 20.500  JPY
ORIX CORP 14.160  JPY
PIONEER CORP 14200  JPY
PROMISE CO LTD 14.800  JPY
RAKUTEN INC TOKYO 830  JPY
RESONA HOLDINGS INC 590  JPY
RICOH CO LTD 106.000  JPY
ROHM CO LTD 20.700  JPY
RYOHIN KEIKAKU CO LTD 4.800  JPY

% Cistého jméni

221.265.000
336.750.000
44.475.000
268.836.000
13.290.000
72.488.000
146.010.000
504.695.000
70.047.000
391.440.000
46.341.000
599.784.000
321.678.000

424.080.000
283.360.000

1.987.200.000

437.414.000
188.652.000
220.938.000

1.199.898.000
256.634.000

31.111.600
248.927.000
279.840.000
116.232.000
358.124.000
514.368.000
358.045.000
163.932.000
273.448.800

63.648.000

24.388.000

303.696.000
781.462.500
75.628.000
404.724.000
97.716.000
106.428.000
100.340.000
27.040.000
140.015.000
518.964.000
27.008.400
105.376.000
88.810.000
238.950.000
243.800.000
257.715.000
47.376.000

1,20

0,10

0,07

0,93
2,40
0,23
1,24
0,30
0,33
0,31
0,08
0,43
1,59
0,08
0,32
0,27
0,73
0,75
0,79
0,15

> Portfolio investic a jina Cista jméni

147



popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

SEKISUI CHEMICAL COLTD 42.000  JPY 41.874.000 0,13

SEKISUI HOUSE LTD 46.000  JPY 80.776.000 0,25

SEVEN & I HOLDINGS CO 42200  JPY 196.652.000 0,60

LTD

SHARP CORP 87.000  JPY 181.395.000 0,56

SHISEIDO CO.LTD 20.000  JPY 43.800.000 0,13

SOFTBANK 118.600  JPY 409.170.000 1,26

SONY CORP 92700  JPY 505.215.000 1,55

SUMITOMO CHEMICAL CO 274000  JPY 262.492.000 0,81

LTD

SUMITOMO CORP. 177.000  JPY 296.652.000 0,91

SUMITOMO ELECTRIC 120200  JPY 224.173.000 0,69

INDUSTRIES

SUMITOMO METAL 752.000  JPY 379.760.000 1,17

INDUSTRIES

SUMITOMO MITSUI 766 IPY 995.800.000 3,06

FINANCIAL GR.

SUMITOMO 52.000  JPY 169.520.000 0,52

REALTY+DEVELOPMENT

SUMITOMO TR.+ BANKING 163.000  JPY 222.006.000 0,68

TAISEI CORP. 151.000  JPY 85.164.000 0,26

TAKEDA 67.900  JPY 455.609.000 1,40

PHARMACEUTICAL COLTD

TAKEFUJI CORP 18.587  JPY 137.729.670 0,42

TERUMO CORP. 21.600  JPY 83.592.000 0,26

TOKYO ELECTRIC POWER 54800  JPY 160.838.000 0,49

TOKYO ELECTRON CO LTD 31400  JPY 254.968.000 0,78

TOKYO TATEMONO CO 34000  JPY 43.656.000 0,13

LTD

TONENGENERAL SEKIYU 92.000  JPY 110.216.000 0,34

KK TOKYO

TOPPAN PRINTING CO.LTD 293.000  JPY 478.176.000 1,47

TORAY INDUSTRIES INC. 245000  JPY 236.180.000 0,73

TOSHIBA CORP 460.000  JPY 314.640.000 0,97

TOYOTA MOTOR CORP 249900  JPY  1.606.857.000 4,95

WEST JAPAN RAILWAY CO 371 JPY 184.387.000 0,57

YAMADA DENKI CO LTD 15600  JPY 211.692.000 0.65
29.299.587.370  90.03

CELKEM AKCIE 29.299.587.370 90,03

CELKEM PREVODITELNE 29.299.587.370 90,03

CENNE PAPIRY PRIZNANE

NA OFICIALNI BURZE

KOTOVANYCH CENNYCH

PAPIRU

CELKEM INVESTICE 29.299.587.370 90,03

OSTATNI CISTA JMENI 3.243.203.143 9,97

BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI 32.542.790.513 100,00
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

Holdingové spoleénosti
Elektronické a elektrické vybaveni
Ostatni podnikatelské domy
Doprava

Banky a finan¢ni instituce
Hornictvi, té¢zky primysl
Automobilovy primysl
Stavebnictvi, stavebni material
Strojirenstvi

Ptenos zprav

Farmaceuticky a kosmeticky pramysl
Maloobchodni prodej, obchodni domy
Realitni kancelate

Chemie

Kancelaiské vybaveni, pocitace
Internetovy software

Grafické uméni, publikacni ¢innost
Energie

Sluzby vetejnosti

Ostatni sluzby

Tabakové vyrobky, alkohol
Fotografovani, optika

Pojisténi

Pneumatiky, gumarenské vyrobky
Gastronomie

Lesni produkce, papirensky priamysl
Potraviny

Textil

Barevné kovy

Ostatni Cista jmeéni:

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Korean Equity

149



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v USD)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

JIIZNif KOREA

AMOREPACIFIC
CORPORATION

BANK OF PUSAN
BINGGRAE CO LTD

BSE HOLDING CO LTD
CHEIL INDUSTRIAL INC
CJ CORPORATION

CJ ENTERTAINMANT INC
CJ HOME SHOPPING
DAEWOO MOTORS SALES
CORP

DONGBU INSURANCE CO
LTD

DONGKUK STEEL MILL CO
LTD

DOOSAN HEAVY
INDUST.&CONSTR. GS

ENGINEERING&CONSTRUCT.

CORP

HAN KOOK TIRE
MANUFACTURING CO
HANA FINANCIAL GROUP
INC

HANA TOUR SERVICE INC
HANJIN HEAVY IND CO LTD
HITE BREWERY CO LTD
HOTEL SHILLA

HYUNDAI
DEVELOPM.COENG.&CONS.
HYUNDALI FIRE & MARINE
INS CO

HYUNDAI MOTOR CO LTD
INTELLIGENT DIGITAL
INTEGRAT.

KOOKMIN BANK

KOREA EXCHANGE BANK
KOREA INVESTMENT
HOLDINGS CO

LG CARD CO LTD

LG CORP

LG ELECTRONICS INC
MEGASTUDY CO LTD
MODETOUR NETWORK INC
NCSOFT CORPORATION
NHN CORPORATION

10.400

251.190
64.450
119.587
98.600
22.270
100.140
24.572
133.180

168.650

150.550

101.710

56.250

168.070

519

12.247
114.520
19.771
183.000
50.810

128.380

28.120
117.330

156.200
200.200
123.000

63.990
94.530
43.700
48.266
80.090
51.090

7.136

KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW

KRW
KRW
KRW

KRW
KRW
KRW

KRW
KRW
KRW

4.066.608

3.670.338
3.183.314
1.433.591
3.611.955
2.578.031
1.988.750
2.654.882
3.398.647

3.262.568

2.982.132

3.359.573

3.345.536

2.542.277

24.566

945.162
3.287.766
2.817.694
2.542.145
2.324.001

1.605.052

2.364.029
1.690.256

13.485.230
2.533.871
4.404.532

3.443.731
3.282.909
3.543.423
3.561.032
2.867.959
3.748.356
2.202.883

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

241

2,23

1,52
1,05

1,55
L1l

8,86
1,66
2,89

2,26

1,88

145

popis

ORION CORPORATION
POSCO

SAMSUNG ELECTRONICS
CO LTD

SAMSUNG ENGINEERING
CO LTD

SAMSUNG HEAVY
INDUSTRIES

SAMSUNG TECHWIN CO
LTD

SHINSEGAE CO LTD

SK TELECOM CO LTD
S-OIL CORP

S1 CORPORATION

CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY o
PRIZNANE NA OFICIALN{
BURZE KOTOVANYCH
CENNYCH PAPIRU
CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

14.212
26.912
22.721

147.380
127.000
148.600
8.236
17.140

44.920
32.760

mnozstvi / ména hodnota

KRW
KRW
KRW

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

KRW
KRW

% Cistého jmeéni

4.197.130
6.936.958
14.729.343
4.974.252
2.273.884
4.120.908
3.754.356
3.395.134
3.448.212
1.446.161
152.029.137
152.029.137

152.029.137

152.029.137

402.220

152.431.357
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z Cistého jmeni)

Elektronické a elektrické vybaveni
Banky a finanéni instituce
Strojirenstvi

Potraviny

Hornictvi, tézky primysl
Internetovy software

Pfenos zprav

Stavebnictvi, stavebni material
Pojisténi

Gastronomie

Holdingové spolec¢nosti

Chemie

Maloobchodni prodej, obchodni domy
Textil

Energie

Farmaceuticky a kosmeticky pramysl
Doprava

Tabakové vyrobky, alkohol
Pneumatiky, gumarenské vyrobky
Ostatni sluzby

Automobilovy prumysl
Kancelaiské vybaveni, pocitace

Ostatni Cista jméni:

Cisté jméni celkem
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Vykaz investic ke dni 31.bi‘ezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE SIEMENS AG /NAM. 172351  EUR é g.gzg.ggg 1?’3431
Pi'evoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu . . TS e
kétovanych cennych papiri VELKA BRITANIE
AKCIE ASTRAZENECA PLC 144352 GBP 6.031.569 1,06
BAE SYSTEMS PLC 3.088.102  GBP 18.902.597 332
BELGIE BARCLAYS PLC 865243  GBP 8.402.789 1,48
BP PLC 2.540.647  GBP 24533.028 4,30
UcB 50800  EUR 2000928 037  CARPHONE WAREHOUSE 1.840.274  GBP 8396.196 1,48
20028 04 1?1]210 LEJLIZ: 3309.308  GBP 5942038 1,04
DANSK! GKN PLC 1398972  GBP 6749363 1,19
GLAXOSMITHKLINE PLC 602.465  GBP 13.157.566 231
NOVO NORDISK A/S B 132808 ~ DKK  6.870.434 121  HAYSPLC 2.881.677  GBP 6.713.431 1,18
6.870.434 121 HILTON GROUP PLC 935374  GBP 5211931 0,92
FINSKO HSBC HOLDINGS PLC 1236.730  GBP 17.107.697 3,01
JAZZTEL PLC 1.183.114  EUR 970.153 0,17
FORTUM CORPORATION 220 EUR - S0R82 08 RouABKORSCOTLAND  dsos  GBP  1LTss 207
: 200 / PLC
NOKIA OY AL RUR GIRAR MB mescopLe 1725320 GBP 8.170.959 1,44
s2bl8ass 205 VODAFONE GROUP PLC 3218880  GBP 5557819 098
ERANCIE 152.695.847 26,84
RECKO
AXA 338742 EUR  9.816.743 1,73
BNP PARIBAS 162260  EUR 12380437 2,17
BNP PARIBAS /ISS.06 66 BUR 1238044 020  DANKOFPIRAEUS 223998  EUR  5.626.830 099
GROUPE DANONE 0722 EUR 628279 'lo  HELLENIC TELECOM 425473  EUR  7.701.061 1,36
LAFARGE SA 15 BUR 6639.515 17 MARFINFINANCIAL GROUP 220410  EUR 5594006 098
: 057 ’ HLD SA
LVMH MOET HENNESSY 83.019  EUR  6.707.935 1,18
NEOPOST 66362  EUR 5.965.944 los  OPAP 196302 EUR 272'?2?"3‘23 fll Zg
RHODIA 1891660  EUR 3991422 070 o4y e e A
SAINT-GOBAIN 127309  EUR  7.364.826 130 AL
SANOFI-AVENTIS 92841  EUR 7218388 1,27
STE GEN. PARIS -A- 83392  EUR  10.307.251 1,81 BCA POPOLARE DI MILANO 261509  EUR 2556250 045
TOTAL SA 83.748  EUR 18441309 323  CAPITALIA SPA 494399  EUR 3406409 0,60
VALLOUREC 11.163  EUR  8.807.607 155  CREDITO EMILIANO SPA 134193  EUR 1511013 027
105142217 1848  CREDEM
NEMECKO ENI SPA ROMA 614613  EUR 14.615497 2,56
TELECOM ITALIA SPA 2391400  EUR  5.721.425 1,01
COMMERZBANK AG 3s8l BUR 7390312 130  UNICREDITO ITALIANO SPA 2115956  EUR  12.621.678 222
DEUTSCHE BANK AG /NAM. 71422 EUR  6.723.667 LIS UCEMBURSKO 40432272 1l
E.ON AG 106.134  EUR  9.567.980 168 A BEMIDURORL
LANXESS AG 334530  EUR  10.357.049 1,82
MAN AG 165366 ~ EUR  9.589.574 1,69  TENARIS /ADR 29448 USD 4427267 078
PORSCHE AG /VZ.A. SDV 9.030  EUR  7.045.387 1,24 4427267 078
NIZOZEMI
BUHRMANN NV 365518  EUR  5343.873 094
KONINKLIJKE NUMICO NV 267348  BUR 9755529 172
15.009.402 2.6
NORSKO
BERGESEN WORLDWIDE 236110  NOK  2.550.034 045
GAS ASA/-A- 2.550.034 045
> . . . O
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

SPANELSKO
ACCIONA SA 152.973 EUR  19.572.894 3,44
ALTADIS SA/REG. 145.727 EUR 5.356.925 0,94
BANCO BILBAO 716.192 EUR  12.182.426 2,14
VIZ.ARGENTARIA /NAM
BCO SANTANDER CENTR. 762.141 EUR 9.130.449 1,61
HISP /REG.
ENAGAS 315.993 EUR 5.163.326 0,91
TELEFONICA MOVILES SA 454.067 EUR 4.835.814 0.85
L 56.241.834 9.89
SVEDSKO
ERICSSON TEL. -B- 1.176.048 SEK 3.742.302 0,66
: 3.742.302 0.66
SVYCARSKO
CREDIT SUISSE GROUP 212.528 CHF 9.744.172 1,71
/NOM.
JULIUS BAER HOLDING 92.814 CHF 6.958.065 1,22
/NAMENAKT.
NESTLE/NOM 40.409 CHF 9.890.923 1,74
NOVARTIS AG BASEL /NAM. 257.165 CHF 11.815.173 2,08
ROCHE HOLDING AG 74.772 CHF 9.187.705 1,62
/GENUSSSCHEIN
SYNGENTA AG /NAM. 79.934 CHF 9.315.443 1,64
ZURICH FINANCIAL 40.430 CHF 7.852.799 138
SERVICES /NAM 64.764.280 11.39
CELKEM AKCIE 563.720.574 99,13

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

SVYCARSKO
SYNGENTA- 45.902 CHF 47.414 0,01
23.5.06WRT/SYNGENT 234 47414 0,01
CELKEM WARRANTS / 47.414 0,01
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE
CELKEM PREVODITELNE 563.767.988 99,14
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNi BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU
CELKEM INVESTICE 563.767.988 99,14
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 4.862.372 0,86
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 568.630.360 100,00
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» Pan European Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

Banky a finanéni instituce
Farmaceuticky a kosmeticky prumysl
Energie

Pfenos zprav

Stavebnictvi a stavebni material
Potraviny

Elektronické a elektrické vybaveni
Strojirenstvi

Chemie

Pojisténi

Letecké technologie

Holdingové spolecnosti
Maloobchodni prode;j

Sluzby vetejnosti

Gastronomie

Automobilovy primysl

Ostatni sluzby

Textil

Grafické uméni a publikovani
Tabakové vyrobky a lihoviny
Kancelaiské vybaveni a pocitace
Rizné

Ostatni ¢ista jmeni:

Cisté jméni celkem
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» Pan European Equity High Dividend

Vykaz investic ke dni 31.bifezna 2006 (vyjadieno v euro)
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis

INVESTICE GIBRALTAR
Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri PARTYGAMING PLC
AKCIE VELKA BRITANIE
RAKOUSKO CARNIVAL PLC
COMPASS GROUP PLC
TELEKOM AUSTRIA AG 66.948  EUR  1.289.418 1,55  DSGINTERNATIONAL PLC
WIENER STAEDTICHE 28.183 EUR 1434515 1,72 HSBC HOLDINGS PLC
ALLG.VERS. ROYAL BK OF SCOTLAND
WIENERBERGER AG 45.253 EUR  1.858.088 2.23 PLC
4580021 550  SCOTTISH POWER PLC
BELGIE VODAFONE GROUP PLC
KBC GROUPE SA 18887 EUR 1692275 203 RECKO
MOBISTAR 18762  EUR  1.141.668 137
2.833.943 3.40 BQ NATIONA.GRECE/NOM.-
DANSK: S.CP.
DANSKO COSMOTE MOBILE
TELECOMMUNICAT.
GN GREAT NORDIC LTD 106.000 DKK 1.214.364 146 EFG EUROBANK ERGASIAS
1.214.364 L46 SA
FINSKO OPAP
KEMIRA OYJ 88.518  EUR  1.278.200 153 ITALIE
NESTE OIL OYJ 75355 EUR  2.152.892 259
UPM-KYMMENE CORP 106.441  EUR 2073471 249  BCA POPOLARE DI MILANO
3.504563 661 CAPITALIA SPA
FRANCIE MEDIASET SPA
TELECOM ITALIA
AXA 46.881  EUR 1358611 1,63  SPA/RISP.NCV
CREDIT AGRICOLE SA. 48239  EUR 1555225 1,87  UNIPOL SPA .CIA
FRANCE TELECOM SA 83.500  EUR  1.544750 185  ASSICURATRICE
GAZ DE FRANCE 57.110 EUR  1.712.730 2,06 NIZOZEMI
VIVENDI UNIVERSAL SA 57851  EUR 1647596 198
Ny 1818912 939 ABN AMRO HOLDING
NEMECKO BUHRMANN NV
GETRONICS NV
ADIDAS-SALOMON AG 7700  EUR 1254638 1,51  INGGROEP NV/CERT. OF
COMMERZBANK AG 57594  EUR 1901178 227  SHS
DEUTSCHE LUFTHANSA 97.807  EUR 1438741 1,73 ~ KONINKLUKE BAM GROEP
/NAM. NV
HYPO REAL ESTATE 28.189 EUR  1.588.732 1,91  MITTAL STEEL CLASS A
HOLDING AG INTNV
MOBILCOM 69391  EUR  1.380.881 1,66 ~ VEDIORNV
RWE AG (NEU). ESSEN A 23356  EUR 1646364 198

9210534 11,06 NORSKO

TELENOR AS

SPANELSKO

BCO SANTANDER CENTR.
HISPREG.

CORPORACION MAPFRE
SA/REG.

678.000

31.000
468.000
687.394
156.216
61.036

143.014
854.000

37.273
83.222
49.886

4.299

128.006
264.614
208.291
805.109

572.056

68.000
92.120
130.000
47.486
19.632
43.000

57.998
77.949

158.330

142.645

114.115

mnozstvi / ména hodnota

GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

NOK

EUR

EUR

1.287.478
1.287.478

1.254.346
1.535.489
1.821.028
2.160.937
1.653.892

1.199.239
1.474.543

11.099.474

1.454.392
1.564.574
1.550.457

1.715.848
6.285.271

1.251.259
1.823.190
2.036.044
1.779.291

1.528.820
8.418.604

1.685.041
1.346.794
1.289.600
1.543.295

1.635.346
1.362.670

1.640.763
1.264.333

11.767.842

1.421.682
1.421.682

1.708.887

1.920.556
3.629.443

% cistého jmeéni

1,51
1,84
2,18
2,58
1,99

1,44

1717
13,31

1.86

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

SVEDSKO
ENIRO AB 134000  SEK 1294178 1,55
HENNES & MAURITZ AB 53205 SEK 1622257 195
2916435 3.0
SVYCARSKO
JULIUS BAER HOLDING 22300  CHF 1671783 201
/NAMENAKT. 1671783 201
SPOJENE STATY AMERICKE
AUTOLIV INC/SWEDISH 32000  SEK  1.501.866 180
DEPT.RECPT 1.501.866 180
CELKEM AKCIE 81.164.215 97,43
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU 81.164.215  97.43

OSTATNIi PREVODITELNE CENNE PAPIRY

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

NEMECKO
DT.BK 06-15.12.11 WRT/OKO 101.000 EUR 1.353.400 1,62
BANK 0
DT.BK 06-16.12.11 WRT 88.931 EUR 1.457.579 1,75
/ELISA 0
DT.BK 06-16.12.11 WRT 38.947 SEK 1.371.970 1,65
HOLMEN-B 0 4,182,949 5,02
CELKEM WARRANTS / 4.182.949 5,02
CENNE PAPIRY VAZANE NA
AKCIE
CELKEM OSTATNi 4.182.949 5,02
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY
CELKEM INVESTICE 85.347.164 102,45
OSTATNI CISTA JMENI BEZ (2.042.914)  (2.45)
PASIV
CELKEM CISTE JMENi{ 83.304.250 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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» Pan European Equity High Dividend

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Banky a finan¢ni instituce 30,98
Pfenos zprav 18,35
Pojisténi 7,50
Sluzby vetejnosti 6,94
Gastronomie 5,40
Stavebnictvi a stavebni material 4,19
Maloobchodni prodej, obchodni domy 4,13
Doprava 3,70
Energie 2,59
Lesni produkce, papirensky primysl 2,49
Holdingové spolec¢nosti 1,91
Automobilovy primysl 1,80
Hornictvi, tézky pramysl 1,64
Kancelatské vybaveni a pocitace 1,62
Grafické uméni, publikacni ¢innost 1,55
Internetovy software 1,55
Volny ¢as 1,55
Chemie 1,53
Ostatni sluzby 1,52
Textil 1,51
Ostatni ¢ista jmeni: 2.45
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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» Pan European Equity Smaller Companies

Vykaz investic ke dni 31.bifezna 2006 (vyjadieno v euro)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

RAKOUSKO

AUSTRIAMICROSYSTEMS AG
CONWERT IMMOBILIEN
INVEST

IMMOEAST IMMOBILIEN
ANLAGEN AG
WIENERBERGER AG

BELGIE

CUMERIO SA
OPTION INTERNATIONAL NV
UMICORE

BERMUDSKE OSTROVY

HAL TRUST -UNITS(EX
HOLL.AMER)

DANSKO

GN GREAT NORDIC LTD
TRYGVESTA A/S

FINSKO

OKO OSUUSPANKK.
KESKUSPANKKI A
RAMIRENT OYJ
TIETOENATOR OYJ
WARTSILA CORPORATION
YIT OYJ

FRANCIE

BAIL
INVESTISSEM.FONCIERE
ETABLISSEMENT MAUREL &
PROM

GEN.DE GEOPHYSIQUE.CIE
GEODIS (EX-CALBERSON) SA
GROUPE BOURBON

17.358
52.500

90.000

24.000

1.232

65.000
17.000

60.000

22.200
29.000
32.000
40.000

18.000
50.000
8.084

8.264
9.600

CHF
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

DKK
DKK

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

841.495
782.250

815.400

985.440
3.424.585

860.000
666.400
965.160
2.491.560

740.466
820.208
1.560.674

804.000

613.164
930.900
987.200
887.600
4.222.864

925.200
863.500
970.888

1.105.723
878.880

0,97
0,75
109
2.81

0,84
0.92
1.76

popis mnozstvi / ména hodnota
GROUPE STERIA.VELIZY 17.000 EUR
VILLAC.
MAISONS FRANCE CONFORT 15.745 EUR
MANITOU BF SA 12.460 EUR
NEOPOST 9.000 EUR
SOITEC. BERNIN 48.000 EUR
VALLOUREC 2.800 EUR
NEMECKO
DAB BANK AG 100.000 EUR
DEUTSCHE EUROSHOP 18.000 EUR
/NAMENAKTIE
EPCOS AG. MUENCHEN 70.000 EUR
GEA GROUP AG 70.000 EUR
GERRY WEBER INTL AG 55.000 EUR
INTERSEROH AH. KOELN 11.950 EUR
K &S AG 15.000 EUR
NORDDEUTSCHE AFFINERIE 34.000 EUR
AG
QSC AG 200.000 EUR
RHEINMETALL AG 15.500 EUR
DUESSELDORF
SALZGITTER AG 15.000 EUR
SOLARWORLD AG BONN 5.500 EUR
VIVACON AG KOELN 22.000 EUR
VELKA BRITANIE
BALFOUR BEATTY PLC 150.000 GBP
CSR PLC 70.000 GBP
HOMESERVE 45.000 GBP
HUNTING PLC 100.000 GBP
INFORMA PLC 128.040 GBP
INTERTEK GROUP PLC 75.000 GBP
KENSINGTON GROUP PLC 50.000 GBP
MCCARTHY & STONE PLC 80.000 GBP
REDROW PLC 150.000 GBP
SIG PLC 70.000 GBP
THE GO-AHEAD GROUP PLC 36.000 GBP
VENTURE PRODUCTION PLC 100.000 GBP
WOLFSON 150.000 GBP
MICROELECTRONICS PLC
WOLVERHAMPTON & 23.000 GBP
DUDLEY BREWER.
WS ATKINS PLC 59.363 GBP
RECKO
GERMANOS SA /REG. 44.000 EUR
HELLENIC EXCHANGE 75.000 EUR

HOLDING SA

843.880

910.061
443.576
809.100
1.317.120
2.209.201
11.277.129

857.000
1.033.380

772.100
972.300
946.000
366.268
990.300
854.760

1.020.000
991.070

920.100
1.200.759
788.700

11.712.737

807.137
1.168.940
932.297
562.860
880.635
883.059
857.213
909.192
1.216.897
907.612
945.950
976.390
949.288

423.050

685.309

13.105.829

770.880
975.000
1.745.880

% cistého jmeéni

0,95
1,03

0,50
0,91

0,97
1,17

0,87

0,91

0,87
1,10
1.97

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
IRSK SAAB AB B 47000  SEK 985387 1,11
WM-DATA AB B 320000  SEK 861.615 097
INDEPENDENT NEWS AND 30000  EUR 786000  0.89 6893551 119
MEDIA PLC 786.000 089 s v
ITALIE SVYCARSKO
AMPLIFON SPA 06 BUR 920500 104  FISCHER GEORG AGNAM. 2500  CHF 921255 1,04
KOMAX HOLDING AG 13.000  CHF 999207 1,13
BANCA ITALEASE 30000 EUR 1234800 139 | |NDT & SPRUENGLI 130 CHF 00965 078
BCA POPOLARE DI MILANO 95975  EUR 938156 106 i : g
EIIU}I{\HCTIE INDUSTRIALI 400.000  EUR 993000 LIZ  pyONAK HOLDING AG /NOM. 22000 CHE  1.049.106 1,18
SIKA SA. BAAR 1200 CHF  1.022807 1,16
ENGINEERING 26.000  EUR 952900 LO08 gy 7ER AG /NAM. (CHF60) 1550  CHF 860.942
ING.INFORMATICA s5443 626
FASTWEB 20000  EUR 841.000 0,95 22ARILE Db
Ié/lRAl;ll)iLLA BURANI FASHION 40000  EUR 739200 084 CpLKEM AKCIE 27458509 9881
VALENTINO FG 40.000  EUR 1016400 LISy 4\RRANTS/CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE
7636256  8.63
NIZOZEMI
FRANCIE
AALBERTS INDUSTRIES 15543  EUR 940352 1,06
ASM INTERNATIONAL NV 55000  EUR 921800 LO4  Lrcn i REL&PROM 04 3000 EUR 450 001
FUGRO NV 28000  EUR 882000 100 o e 6s 5450 ool
KON.BOSKALIS 17000  EUR 902700 1,02 o : : o4l
WESTMINSTER NV
CELKEM WARRANTS/ 12450 001
ESNINKLUKE BAM GROEP 13094  EUR 1090730 123 CENNE PAPIRY VAZANE NA
KON.VOPAK NV 30000  EUR 840000 095  AKCIE
ORDINA NV EUR 0.1 50000  EUR 946500 107 CpLKEM PREVODITELNE 4747095  98.82
SBM OFFSHORE NV 10.000  EUR 832500 094  CENNE PAPIRY PRIZNANE SLAMSYS 2842
USG PEOPLE GROUP NV 30000 EUR 1800000 203  NA OFICIALNI BURZE
9156582 10,34 : g .
, 2156582 1034 KATOVANYCH CENNYCH
NIZOZEMSKE ANTILY PAPIRU
HUNTER DOUGLAS (EUR 22000 EUR 1210000 137  CELKEM INVESTICE 87470950 98,82
0.24) 1210000 137 o
NORSKO OSTATNI CISTA JMENI BEZ 1046740 118
e PASIV
AKER YARDS ASA 20.000 NOK 1.230.720 1,39 CELKEM CISTE JMENi 88.517.699 100,00
FAST SEARCH & TRANSFER 320000 NOK 980557 1,11 S R
PETROLEUM GEO-SERVICES 30000 NOK  1.141.555 1,29
ASA
PROSAFE ASA 24500 NOK  1.086.110 123
TANDBERG TELEVISION ASA 73000 NOK 1281174 144
5720116 646
SPANELSKO
SOL MELIA SA 70000  EUR 894600 101
894600 1.0
SVEDSKO
ALFA LAVAL AB 50000  SEK  1.125.441 128
BOSS MEDIA AB 440000  SEK  1.034874 1,17
ENIRO AB 100.000  SEK 965.805 1,09
KUNGSLEDEN 30000  SEK 920.088 1,05
Q-MED AB 30.000  SEK 991347 1,12
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Strojirenstvi 12,06
Stavebnictvi a stavebni material 9,41
Internetovy software 8,55
Energie 7,65
Ostatni sluzby 5,78
Banky a financ¢ni instituce 5,43
Elektronické a elektrické vybaveni 5,38
Realitni kancelafe 5,07
Ptenos zprav 4,47
Holdingové spolecnosti 4,10
Doprava 3,91
Sluzby vetejnosti 3,24
Textil 3,06
Barevné kovy 3,03
Grafické uméni, publikovani 2,97
Letecké technologie 2,50
Chemie 2,28
Farmaceuticky primysl. kosmetika 2,22
Maloobchodni prodej, obchodni domy 1,86
Indexové opce 1,12
Hornictvi a tézky primysl 1,04
Gastronomie 1,01
Pojisténi 0,92
Potraviny 0,78
Tabakové vyrobky a lihoviny 0,48
Ekologické sluzby, recyklace 0,41
Investi¢ni spole¢nosti 0,09
Ostatni ¢ista jméni: 1,18
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE A B . A
Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu WARRANTS CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE
kétovanych cennych papiri SINGAPUR
AKCIE
CITY DEVELOPMENTS LTD 220.000 SGD 1128484 430
IZRAEL WRT 04-10.05.06 2.5 1128484 430
CELKEM WARRANTS/ 1128484 430
SARIN TECHNOLOGIES LTD 402.000  SGD g;;g: % PN
%% NA AKCIE
INGAPUR
CELKEM PREVODITELNE
FIRST ENGINEERING LTD 615.000  SGD 433286 1,65  CENNE PAPIRY PRIZNANE
HI-P INTERNATLIONAL LTD 210000  SGD 202460 0,77  NA OFICIALNi BURZE
HO BEE INVESTMENT LTD 2831.000  SGD  1.749.583 667  KOTOVANYCH CENNYCH
HOTEL PROPERTIES PAPIRU 24264428 92.46
HTL INTERNATL HLDGSLTD 1044000  SGD 1212979 462 AKCIE
JARDINE CYCLE &
CARRIAGE LTD 750000  SGD 750.881 286 SINGAPUR
MEIBAN GROUP
MMI HOLDINGS LTD 94000  SGD 644831 2,46
OSIM INTERNATIONAL LTD 1.700.000  SGD 383475 146 f;%s SYSTEMS HOLDINGS 1.270.000 SGD % %
OVERSEA-CHINESE BK CORP  1.700.000  SGD 798.468 3,04 : 103
SIA ENGINEERING CO LTD 825.000  SGD 994222 3,79
SINGAPORE AIRLINES LTD 516000  SGD  2.136580 8,14 gg;’;ﬁ“ﬁgﬁ‘\%ﬁg’l\m 270781 1.03
SINGAPORE 525000 SGD 1012299 386 ENEE DA
TELECOMMUNICATIONS 078t 103
STRAITS TRADING CO STCL 112000  SGD 969.038 3,69 . ) L03
’ CELKEM PREVODITELNE
IL‘J_IEI];STEEL TECHNOLOGY 1300000  SGD 2120041 811 CELKEM APIRY PRIZNANE
NA OFICIALN{ BURZE
TD OVERSEAS BANK 40. D 01 2,69 \ L )
}iOCgL SEAS 340.000  SG 706.013 6 KOTOVANYCH CENNYCH
VENTURE CORPORATION 471250  SGD 602860 230  PAPIRU
LTD 24535209 9349
WHEELOCK 105000 SGD 1012209 386  CELKEMINVESTICE

1.707.313 6,51

PROPERT(SINGAPORE) LTD 70.000  SGD 553736 2.1 . L
WING TAI HLDS 2274000 SGD  2.136.135 814 g:x)g:g‘sm JMENI

YELLOW PAGES 1960.000  SGD 2301465 877

(SINGAPORE) LTD 1050000 SGD  LOTOIOL 408 el 2624252 100.00

21.800.352 83.07

CELKEM AKCIE 22.073.636 84,11
INVESTICNI SPOLECNOSTI

BERMUDSKE OSTROVY
MACQUARIE INTL 1.754.000 SGD  1.062.308 4,05
INFRASTRUCTURE 1.062.308 4,05
CELKEM INVESTICNI
FONDY 1.062.308 4,05

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Realitni kancelare 19,74
Gastronomie 12,76
Banky a finan¢ni instituce 12,00
Pfenos zprav 8,11
Doprava 7,55
Ostatni podnikatelské domy 6,48
Strojirenstvi 5,27
Elektronické a elektrické vybaveni 4,41
Grafické uméni, publikovani 4,08
Investi¢ni spolecnosti 4,05
Lesni produkce, papirensky pramysl 2,86
Automobilovy prumysl 2,46
Barevné kovy 1,65
Vzacné kovy 1,04
Internetovy software 1,03
Ostatni ¢ista jméni: 6,51
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» Thai Equity
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
PREUKSA REAL ESTATE 3.829.300 THB 690.231 0,26
II\VIVES:I‘IC]:Z ) . . . o PUBLIC CO
Prevoditelné cenné papiry priznane na oficialnim seznamu PTT CHEMICAL PUBLIC 1.268.100 THB 2.840.861 1,07
kétovanych cennych papiri CO/FOREIGN
AKCIE PTTEXPLO.&PROD./FOR.REG. 1.350.800 THB  19.200.271 7,25
PTT PLC CO LTD /FOR.REG. 4006200 THB  24.139.358 9,12
QUALITY HOUSES PUBLIC 19.967.100  THB 663.257 0,25
THAJSKO FOR.REG
SEAFRESH INDUSTRY 2.820.300 THB 230.940 0,09
AAPICO HITECH PCL 6.617.000 THB  4.600.469 1,74 PUB/FOR.REG
JFORREG. SIAM CEMENT PUBLIC 1.158.800 THB 7.638.810 2,88
AAPICO HITECH PCL 1.536.100 THB  1.067.974 0,40 CO/FOR REG.
JFORREG. SIAM CEMENT PUBLIC 1.063.000 THB 6.459.851 2,44
ADVANCED INFO SERV. PUB. 6.654.700 THB  15.679.305 5,92 /NVDR
JFOR. REG SIAM CITY BANK /NON- 5.800.000 THB 3.629.205 137
AIRPORTS OF THAILAND PUB.  6.999.500 THB  8.696.441 3,28 VOTING
JFOR. REG. SIAM COMMERC.BANK 4.069.800 THB 6.759.429 2,55
ASIA PLUS SECURITIES 34536250 THB  3.966.316 1,50 PUBL/FOR.REG.
JFORREG. SINO-THAI ENGIN.& 35.776.100 THB 8.751.728 3,30
BANGCHAK PETROLEUM PCL  4.829.000 THB  1.728420 0,65 CONS/FOR.REG
JFOR. REG. SRITHAI SUPERWARE 10.680.000  THB 2.337.585 0,88
BANGKOK BANK PUBLIC 7.389.100 THB 22.071.242 834 PUB./FOR.REG
JFOR. REG. SUPALAI PUBLIC CO 30.464.400 THB 2.573.023 0,97
BANK OF AYUDHYA/NVOT. 15.881.500 THB  7.483.760 2,83 LTD/FOREIGN
DEP.REC. THAI AIRWAYS 8458900 THB  10.128.475 3,82
BANPU PUBLIC CO 600.000 THB  2.317.500 0,87 INTL/FOR.REG.
LTD/FOR.REG. THAI CANE PAPER 10.161.329  THB 3.872.482 1,46
BK OF AYUDHYA PUBLIC 5320000 THB  2.589.111 0,98 /FOR.REG.
JFORREG. THAI OIL PUBLIC 1.532.100 THB 2.603.804 0,98
CENTRAL PATTANA PUBLIC 5.840.000 THB  2.842.182 1,07 CO/FOR.REG.
COLTD THAI PETROCHEM 38.175.600 THB 7.274.361 2,75
CHAROONG 6.304.800 THB  1.193.262 045 IND./FOREIGN
THAI&WIRE/FOR REG. THAI PLAST.& 11.260.500  THB 5.132.254 1,94
DELTA ELECTRONICS 9.844700 THB  4.993.970 1,89 CHEMIC.PUB./FOR.REG.
PUB/FORREG. THE ERAWAN GROUP 37.980.000 THB 3.775.022 143
HANA MICROELECTRONICS 8.399.900 THB  6.542.997 247 FOR.REG.
JFOR. REG. TISCO BANK PUBL. 5374700 THB 3.840.559 145
HEMARAJ LAND 27651700  THB 761.873 0,29 CO/NONVOT /FOR. REG.
ITALIAN-THAI DEV. PUB. 57.838.800 THB 10350976 391 /FOR.REG.
JFOR. REG. TRUE CORP. PUBLIC /FOR. 14.094.700  THB 3.810.855 1,44
KASIKORNBANK 4244100 THB  7.486.062  2.83 REG.
PUB.COMP /FOR REG YARNAPUND PUBLIC CO 4.068.800 THB 1309645 049
KRUNG THAI BANK /FOR.REG.  15.857.800 THB  4.450.888 1,68 LTD FOR. REG. 254.071.548 9593
LAGUNA RESORTS 261.000  THB 349479 0,13
&HOTELS/FOR REG. CELKEM AKCIE 254.071.548 95,93
LPN DEVELOPMENT 30.572.600 THB  3.227.702 1,22  INVESTICNI SPOLECNOSTI
PUB./FOR.REG.
MCOT PUBLIC CO 2.680.400 THB 2415711 0,91 THAJSKO
LTD/FOREIGN REG
MILLENNIUM STEEL PCL 73.716.800 THB 2.144.975 0,81 CPN RETAIL GROWTH 9.380.100 THB 2.632.760 0,99
/FOR.REG. PROPERTY FD 2.632.760 0.99
MURAMOTO ELECTRON 320000 THB 2224800 0,84
(THAI) PLC /FOR. REG. CELKEM INVESTICNI{ 2.632.760 0,99
NAT.FINANCE PUBLIC 3.598.400 THB  1.482.541 0,56 SPOLECNOSTI
CO/FOR.REG.
PHATRA SEC.PUBLIC CO LTD 1.959.400 THB  2.169.546 0,82 CELKEM PREVODITELNE 256704308  96.92
/FOR. REG. CENNE PAPIRY
PHATRA SECURITIES 1.200.000 THB 1.328.700 0,50 PR]ZNAN]? NA OF]C[ALNi
PUB/NON VOT. BURZE KOTOVANYCH
CENNYCH PAPIRU
CELKEM INVESTICE 256.704.308 96,92
OSTATNI CISTA JMENI 8.157.251 3,08
BEZ PASIV
CELKEM CISTE JMENI 264.861.559 100,00
’ Portfolio investic a jina €ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 20,58
Energie 18,00
Stavebnictvi a stavebni material 12,53
Pfenos zprav 8,27
Chemie 6,61
Elektronické a elektrické vybaveni 5,65
Realitni kancelare 5,20
Holdingové spolec¢nosti 4,83
Doprava 3,82
Letecké technologie 3,28
Strojirenstvi 2,63
Lesni produkce, papirensky primysl 1,46
Investi¢ni spole¢nosti 0,99
Spotiebni zbozi 0,88
Sluzby vetejnosti 0,87
Hornictvi, té€zky primysl 0,81
Pneumatiky a gumarenské vyrobky 0,29
Gastronomie 0,13
Ruzné 0,09
Ostatni ¢ista jmeni: 3.08
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» UK Equity
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Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v britské libfe Sterlingti)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE MEGGITT PLC 220.663  GBP 766.363 0,46
Pi'evoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu gﬁ% P%DERWRITING 408.922  GBP 611.943 0,37
kétovanych cennych papiri PEARSON PLC 382.189  GBP  3.044.575 1,85
AKCIE RECKITT BENCKISER PLC 41838  GBP 848.475 0,51
RENSBURG SHEPPARDS PLC 67.506  GBP 536.673 0,33
. . RESOLUTION PLC 534.603  GBP 3.605.897 2,19
VELKA BRITANIE REXAM PLC 306114 GBP 1672913 101
RIO TINTO PLC /REG 58992  GBP 1.718.437 1,04
ALLIANCE & LEICESTER PLC 85.666 ~ GBP  1.052.929 0,64 ROYAL BK OF SCOTLAND 379.621  GBP 7.164.022 434
ALPHA PYRENEES TRUST LTD 653.155  GBP 744597 045 PLC
ANGLO AMERICAN PLC 163.936  GBP  3.644297 221 ROYAL DUTCH SHELL -B- 342109  GBP 6.459.018 3,92
ASTRAZENECA PLC 151264  GBP  4.401.782 2,67 ROYAL DUTCH SHELL PLC 38.000 GBP 689.320 0,42
AVIVA PLC 225784  GBP  1.817.821 1,10 A-
BAA PLC 109380  GBP 910.151 0,55 SCOTTISH POWER PLC 196354  GBP 1.146.707 0,70
BAE SYSTEMS PLC 1742575  GBP 7428597 4,50 SEVERN TRENT PLC 94515  GBP 1.074.636 0,65
BARCLAYS PLC 853483  GBP  5.772.524 3,50 SHIRE PLC 139.763  GBP 1.243.891 0,75
BBA GROUP PLC 1.033.228  GBP  2.911.120 1,77 STANDARD CHARTERED 55776  GBP 802.059 0,49
BG GROUP PLC 428138 GBP  3.093.297 1,88 PLC
BHP BILLITON PLC 166904  GBP  1.762.506 1,07 TAYLOR NELSON SOFRES 156.721  GBP 397.288 0,24
BP PLC 2399.847  GBP 16.138970 9,79 PLC
BRIT INSURANCE HOLDINGS 488241  GBP 471.153 0,29 TELENT PLC 60.810  GBP 303.442 0,18
PLC TESCO PLC 700.657  GBP 2.310.970 1,40
BRITISH AMERICAN TOBACCO 125486  GBP  1.766.530 1,07 TRADING EMISSIONS PLC 1.375.861  GBP 2.614.136 1,59
BT GROUP PLC 1497.616  GBP  3.348.894 2,03 UTD BUSINESS MEDIA 194979  GBP 1.415.548 0,86
CADBURY SCHWEPPES PLC 226267  GBP  1299.904 0,79 VODAFONE GROUP PLC 3449471  GBP 4.147.989 2,52
CENTRICA PLC 426400 GBP 1214856 0,74 WILLIAM HILL PLC 92.000  GBP 551.080 0,33
CLIMATE EXCHANGE PLC 69.492  GBP 237246 0,14 31 GROUP PLC 482.602  GBP 4.604.023 2,79
COLLINS STUART TULLET PLC 279.042  GBP  2.032.821 1,23 161.449.806 97,90
DAILY MAIL & GENERAL 795351  GBP  5.527.689 3,35 GUERNSEY
TR.A-
gggﬁfgf&g‘ GENERAL 216409 GBP  2.008.276 1,22 RAVEN RUSSIA PLC 681340  GBP 790.354 048
ECONERGY INTERNATIONAL 262.000  GBP 288200 0,17 790354 048
PLC ISLE OF MAN
FKI PLC 698.720  GBP 873.749 0,53
GKN PLC 774.087  GBP  2.600.932 1,58 DAWNAY DAY TREVERIA 485985  EUR 412,922 025
GLAXOSMITHKLINE PLC 445777  GBP  6.780.268 4,11 PLC 412.922 025
HANSON PLC 117479  GBP 891.666 0,54
HAYS PLC 1.034.110 GBP 1.677.843 1,02 CELKEM AKCIE 162.653.082 98,63
HBOS PLC 521.864 GBP 5.081.912 3,08 INVESTICNI SPOLECNOSTI
HELPHIRE GROUP LONDON 1.182.190  GBP 4415480 2,68
HOMESERVE 135894  GBP  1.960.774 1,19
HSBC HOLDINGS PLC 1.169.295  GBP  11.264.871 6,83 AERSEY
INCHCAPE PLC 145483  GBP  3.765.100 2,28
JOHNSON MATTHEY PLC 142.089  GBP  1.978.319 1,20 MEDICAL PROPERTY 275265 GBP 574.616 035
LEGAL & GENERAL GROUP 1363.838  GBP  1.943.196 1,08  INVEST.FUND , 574616 035
PLC CELKEM INVESTICNI 574.616 0,35
LLOYDS TSB GROUP PLC 264639  GBP 1457237 088 FONDY
MARKS AND SPENCER 206231  GBP  1.154.894 0,70 L ]
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU 163.227.698  98.98
OSTATNI PREVODITELNI CENNE PAPIRY
AKCIE
VELKA BRITANIE
COOKSON GROUP 1.700.000  GBP 0.00 0,00
DEFERRED
> Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

TI AUTOMOTIVE LTD -A- 100.000  GBP 0 0.00
0 0.00

CELKEM AKCIE 0.00 0,00

CELKEM PREVODITELNE 0.00 000

CENNE PAPIRY

CELKEM INVESTICE 163.227.698 98,98

OSTATNI CISTA JMENI BEZ 1.688.262 1,02

PASIV

CELKEM CISTE JMENI 164.915.960 100,00

wv__7

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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» UK Equity

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Banky a finan¢ni instituce 22,77
Energie 14,13
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 7,53
Sluzby vetejnosti 6,75
Grafické uméni, publikovani 6,30
Holdingové spolecnosti 6,14
Pojisténi 5,98
Letecké technologie 4,96
Prenos zprav 4,73
Strojirenstvi 3,35
Ostatni podnikatelské domy 2,28
Vzacné kovy 2,27
Hornictvi, té€zky primysl 2,21
Maloobchodni prodej, obchodni domy 2,10
Ostatni sluzby 1,49
Tabakové vyrobky, alkohol 1,07
Barevné kovy 1,04
Balici a kontejnerovy priimysl 1,01
Investicni spolecnosti 0,80
Doprava 0,55
Elektronické a elektrické vybaveni 0,53
Spotiebni zbozi 0,51
Rizné 0,48
Ostatni Cista jméni: 1,02
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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» US Equity

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

SPOJENE STATY AMERICKE

ABBOTT LABORATORIES INC
ADOBE SYSTEMS INC
ADVANCED MICRO DEVICES
INC

ALLEGHENY
TECHNOLOGIES/WHEN ISS
AMERICAN INTERNATIONAL
GP

AMERIPRISE FINANCIAL
INC/WH.I

AMGEN INC

ANADARKO PETROL.CORP.
AON CORP

APPLE COMPUTER INC
APPLIED MATERIALS INC
ARCHER-DANIELS MIDLAND
CO.

AT&T

AUTODESK INC.
AUTOMATIC DATA PROCES.
BANK OF AMERICA CORP
BEAR STEARNS COMPANIES
BROADCOM CORP -A-
CAREMARK RX INC
CATERPILLAR INC.

CBS CORP -B- /WHEN ISSUED
CENTURYTEL

CHEVRON CORPORATION
CIRCUIT CITY STORES
CISCO SYSTEMS INC
CITIGROUP INC

COACH INC

COCA-COLA CO

COMVERSE TECHNOLOGY
INC.

CONOCOPHILLIPS

DOW CHEMICAL CO

DUKE ENERGY CORP

EBAY INC

EDISON INTERNATIONAL
EXXON MOBIL CORP

38.000
14.354
14.500

15.300

10.898

16.365

18.732

9.800
18.816
18.315
38.000
15.000

74.022
16.592
15.699
37.964
11.153
7.010
7.787
8.000
23.635
14.099
41.869
31.000
106.863
43.798
17.000
10.164
25.455

33.183
21.651
27.300
20.611
13.332
81.195

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

1.620.320
506.840
487.055

939.267

720.031

733.152

1.360.318
1.009.400
775.784
1.149.266
675.260
508.500

2.000.074
631.657
724.823

1.731.538

1.544.133
304.444
382.342
579.200
572912
549.297

2.449.755
753.300

2.347.780

2.070.769
593.810
428.108
592.592

2.139.640
889.856
807.261
809.806
557.678

4.962.637

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

1,17

0,35

0,37
145

0,53

1,50

0,43

1,55
0,65

popis

FEDEX CORP.

FISERV INC.

FRANKLIN RESOURCES INC.
FREESCALE
SEMICONDUCTOR B-
GENERAL DYNAMICS CORP
GENERAL ELECTRIC CO
GENUINE PARTS CO
GILEAD SCIENCES INC.
GRAINGER INC WW
HALLIBURTON CO

HOME DEPOT INC

IBM CORP

ILLINOIS TOOL WORKS
INTEL CORP

JOHNSON & JOHNSON

J.P. MORGAN CHASE & CO
KERR-MC-GEE CORP
KEYCORP

KING PHARMACEUTICALS
INC

LEHMAN BROTHERS HOLD.
INC

LILLY (ELI) & CO
LOCKHEED MARTIN CORP
LOUISIANA-PACIFIC CO.
MARRIOTT INTL INC. -A-
MCDONALD S CORP.
MCGRAW HILL COMPANIES
INC

MEDTRONIC INC

MERRILL LYNCH & CO INC
METLIFE INC

MICROSOFT CORP

MOLEX INC.

MOTOROLA INC.

NABORS INDUSTRIES LTD
NATIONAL
SEMICONDUCTOR CORP
NEWS CORP -A-

NIKE INC -B-

NORDSTROM INC
NORFOLK SOUTHERN CORP.
NORTHERN TRUST CORP
OCCIDENTAL PETROLEUM
CORP

OFFICE DEPOT INC
OMNICOM GROUP INC.
PENNEY (J.C.) CO.INC
PEPSICO INC

PFIZER INC

PHELPS DODGE CORP
PITNEY BOWES INC

PNC FINANCIAL SERVICES
GROUP

PROCTER & GAMBLE CO
PRUDENTIAL FINANCIAL INC

USD
USD

USD

USD
USD
USD

USD
UsD
USD
USD

USD
usD
USD
UsD

USD

USD

USD
usD

657.614
438.111
1.296.996
840.900

1.075.327
4.849.648
709.560
1.569.872
462.136
1.247.051
1.618.111
2.656.826
1.036.656
755.712
2.480.296
2.861.251
684.629
1.367.520
692.400

1.639.370

1.787.995
549.179
598.052
628.732

1.332.075

1.141.257

783.655
2.309.862
1.415.556
3.139.346

334.866
1.311.452

784.208

682.830

1.253.891
547.570
754.849
807.000
709.663

1.553.876

593.280
754.390
1.162.800
1.081.892
1.547.381
840.222
400.366
1.406.790

1.211.786
1.361.506

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

0,48
0,32
0,94
0,61

0,78
3,51
0,51
1,14
0,33
0,90
1,17
1,93
0,75
0,55
1,80
2,07
0,50
0,99

0,49
0,91
0,40
0,55
0,58
0,51
1,13
0,43

0,84

1,02

0,99
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

PULTE HOMES INC 14.803  USD 574.504 0,42
QUALCOMM INC. 36.700  USD 1.866.195 1,35
ROHM + HAAS CO. 15000  USD 728.550 0,53
SCHLUMBERGER LTD 13.746  USD 1.762.650 1,28
STARBUCKS CORP. 12000  USD 450.360 0,33
STARWOOD HOTELS & RES. 11.000  USD 749.100 0,54
/SBI "B"
SUNTRUST BANKS INC. 15704  USD 1.147.962 0,83
TARGET CORP 27.840  USD 1.468.560 1,06
TEXAS INSTRUMENTS INC 31.602  USD 1.045.394 0,76
TIME WARNER INC 102.488  USD 1.726.923 1,25
TRANSOCEAN INC 11.000  USD 901.010 0,65
UNITED HEALTH GROUP INC 16469  USD 926.546 0,67
UNITED TECHNOLOGIES 26324  USD 1.527.318 1,11
CORP.
UNIVISION COMMUNICAT. 20.000  USD 694.000 0,50
INC.
UTD PARCEL SERVICE INC 13.450  USD 1.069.544 0,78
g
VALERO ENER. 23278  USD 1.404.129 1,02
CORP/WH.ISSUED
VERIZON COMMUNICATIONS 48.095  USD 1.658.797 1,20
INC
WACHOVIA CORP 36332 USD 2.028.779 1,47
WAL- MART STORES INC 24122  USD 1.149.655 0,83
WALT DISNEY /DISNEY SER. 35.000  USD 975.450 0,71
WASTE MANAGEMENT INC. 14.800  USD 516.520 0,37
WELLPOINT INC 9215  USD 711.490 0,52
WYETH 39.658  USD 1.929.760 1,40
YAHOO INC 16.703  USD 541.511 0,39
3M CO 18833  USD 1.441.101 1.04
129.630.726 93,97
CELKEM AKCIE 129.630.726 93,97
CELKEM PREVODITELNE 129.630.726 93,97
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU
CELKEM INVESTICE 129.630.726 93,97
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 8.322.971 6,03
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 137.953.697 100,00

wv__7

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» US Equity
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Energie 13,70
Holdingové spolecnosti 12,46
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 8,85
Banky a finan¢ni instituce 8,18
Ptenos zprav 7,31
Maloobchodni prode;j 6,02
Kancelarské potieby, pocitace 4,75
Internetovy software 4,34
Elektronické a elektrické vybaveni 3,43
Gastronomie 3,01
Grafické uméni, publikovani 2,63
Letecké technologie 2,29
Pojisténi 2,11
Doprava 1,84
Potraviny 1,46
Sluzby vetejnosti 1,36
Zdravotnictvi, vzdélavani a socialni sluzby 1,19
Chemie 1,18
Strojirenstvi 1,17
Biotechnologie 1,14
Ostatni sluzby 0,96
Ruzné 0,91
Spottebni zbozi 0,88
Textil 0,83
Barevné kovy 0,61
Automobilovy priimysl 0,51
Lesni produkce, papirensky primysl 0,43
Stavebnictvi a stavebni material 0,42
Ostatni ¢istd jméni: 6.03
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» US Index

170



Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkém dolaru)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE AMERICAN STANDARD CIES 1640  USD 70380 0,07
Pi'evoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu E\II\SI:ERIPRISE FINANCIAL 2,086 USD 93.453 0.09
kétovanych cennych papirt INC/WHLI ’
AKCIE AMERISOURCEBERGEN CORP 1780 USD 85013 0,08
AMGEN INC 9.400 USD  682.628 0,67
, AMSOUTH BANCORP 3.000  USD 81300 0,08
BERMUDSKE OSTROVY ANADARKO PETROL.CORP, 1826 USD 188078 0.8
ANALOG DEVICES INC 2800 USD 110687 0,11
WEATHERFORD 2740  USD 125620 002  ANDREW CORP. 1270  USD 15837 0,02
INTERNATIONAL LTD 125620 002  ANHEUSER-BUSCH COS INC 6290 USD  269.023 026
SPOJENE STATY AMERICKE AON CORP 2,700  USD 111.321 0,11
APACHE CORP, 273  USD  182.026 0.8
APARTMENT INV.+MANAG. A 750  USD 35273 0,03
222(3; LABORATORIES INC 12430  USD 530015 052 WpOLLO GROUP INC. A 230 USD w274 008
APPLE COMPUTER INC 7050  USD 442388 043
%DCC TELECOMMUNICATIONS 2460  USD 128412 013 L LprERA JAPPLIED 600 USD sS4 008
: BIOSYSTEMS GR
ADOBE SYSTEMS INC 914 USD 23883 0,02 4pp| [ED MATERIALS INC 13.090 USD 232609 023
ADVANCED MICRO DEVICES 4900  USD 173019 007 4 bbIIED MICRO CIRCUITS 3480 USD 0193 ool
INC : : g
S comp. 1010 USD 3137 o égCHER-DANIELS MIDLAND 5350 USD 181365 0,18
QIEIEE?AI'?IED COMPUTER i'gig ggg 232'322 8’(2’2 ARCHSTONE SMITH TRUST 1700 USD 82467 0,08
e : : - ASHLAND INC 560  USD 39.525 0,04
' AT&T 32108  USD  867.558 085
AFLAC INC. 1010 USD 60.317. 006 \yTODESK INC. 1800  USD 68.526 0,07
AGILENT TECHNOLOGIES 4010 USD 181292 018 UTOMATIC DATA PROCES 4570 USD 210997 021
AIR PRODUCTS & CHEMICALS 3.640  USD 135772 0,13 : : : -
AUTONATION INC 1560  USD 33930 0,03
ALBERTO CULVER CO 1950  USD 120051 0,13
AUTOZONE INC 38  USD 37.802 0,04
ALBERTSON S INC 720 USD 31867 0,03
INTEA e e o0 AvAYAINC 3580  USD 40705 0,04
- : g AVERY DENNISON CORP 870  USD 51295 0,05
ALLEGHENY ENERGY INC 7380  USD 226714 022
Ay e e o713 022 AVONPRODUCTSINC. 3240  USD 100310 0,10
OIS/ WHEN 1SS ' ' 3 BAKER HUGHES INC 283  USD 196989 0,19
ALLERGAN INC 750  USD 46043 005  DALLCORP. 8% USD 39.276 - 0,04
: ‘ . BANK OF AMERICA CORP 38368 USD 1749964 1,73
ALLIED WASTE INDUSTRIES 1240  USD 134580 013 paANi OF NEW YORK CO So60 USD 21408 o021
INC. : : g
BARD (C.R.) INC 730 USD 49720 0,05
ALLSTATE CORF 1020 USD 12179 001 pARR PHARMACEUTICALS 900  USD 56376 0,06
ALLTEL CORP. 5130  USD 267478 026 e
QE%E{]I{: g}%‘g}) ;gig 823 12?22‘7‘ 89(1)2 BAUSCH & LOMB INC 420  USD 27.161 0,03
IRV e ey e BAXTERINTLINC, 550  USD 212189 021
AMBAC FINANCIAL GROUP 2478 USD 90868 000  DB&TCORPORATION 3990 USD 156408 0,15
o : : 3 BEAR STEARNS COMPANIES 1020 USD 141219 0,14
BECTON DICKINSON & CO. 2080 USD 128669 0,13
ﬁmgﬁgﬁ’égg}fs 228 ggg ;gi;g 8’8; BED BATH & BEYOND INC. 2481  USD 97330 0,10
: . BELLSOUTH CORP 14680 USD  507.928 0,50
AMERICAN ELECTRIC POWER 1640  USD 82508 008 preicCoiG %50 USD 175 003
CO.INC : ’
AMERICAN EXPRESS CO. 3330  USD 114119 0,11 EFGSTLEESY COINC 3 ;f (5) ggg lzgzgz 8’(1)?
AMERICAN INTERNATIONAL 9.900  USD 516087 051 BIOGEN IDEC INC 5853 USD  134¢62 013
GP : : g
AMERICAN POWER 21420  USD 1415219 1,39 g}%%g,lgcs' co g;ég ggg gg'ggg 8’%
CONVERSION CORP 1640 USD 38196 004 By ACK & DECKER CORP 580  USD 51318 0,05
BLOCK INC. H+R 2600  USD 57382 0,06
BMC SOFTWARE INC. 1760 USD 38034 0,04
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

171



BOEING CO

BOSTON SCIENTIFIC CORP.
BRISTOL MYERS SQUIBB CO
BROADCOM CORP -A-
BROWN-FORMAN CORP. B
/NON-VOT.

BRUNSWICK CORP
BURLINGTON NORTHERN
SANTA FE

BURLINGTON RESOURCES
CAMPBELL SOUP CO.
CAPITAL ONE FINANCIAL
CORP

CARDINAL HEALTH INC
CAREMARK RX INC
CARNIVAL CORP
CATERPILLAR INC.

CBS CORP -B- /WHEN ISSUED
CENDANT CORPORATION
CENTERPOINT ENERGY INC
CENTEX CORP
CENTURYTEL

CHARLES SCHWAB CORP
CHESAPEAKE ENERGY
CHEVRON CORPORATION
CHIRON CORP.

CHUBB CORP

CIENA CORP

CIGNA CORP.

CINCINNATI FINANCIAL CORP
CINERGY CORP

CINTAS

CIRCUIT CITY STORES
CISCO SYSTEMS INC

CIT GROUP INC

CITIGROUP INC

CITIZENS COMMUNICATIONS
CO

CITRIX SYSTEMS INC
CLEAR CHANNEL
COMMUNICATIONS
CLOROX CO

CMS ENERGY CORP.

COACH INC

COCA COLA ENTERPRISE
COCA-COLA CO
COLGATE-PALMOLIVE CO.
COMCAST CORP/-A-
COMERICA INC.

COMPASS BANCSHARES INC.
COMPUTER ASSOCIATES INTL
INC

COMPUTER SCIENCES CORP
COMPUWARE CORP.
COMVERSE TECHNOLOGY
INC.

USD
usD

USD
USD

USD
USD

USD

USD

USD
USD
USD
USD
USD

USD
USD
uUsD
USD

USD
USD
USD

—_

—

—_

516.788
102.841
406.436
158.302

52.856
29.746
257.641

266.508
53.345
201.441

251.362
176.269
163.001
396.752
151.985
143.787
29.525
68.137
41.687
143.778
98.270

.079.275

44825
154.139
23.670
135.925
59.666
77.498
49.810
18.711

.116.955

94.582

.947.462

41.278

49.111
129.506

77.000
24.069
111.077
51.891
717.725
241.862
471.863
81.151
50.860
87.791

88.484
24.021
36.084

0,04

0,15

0,04

0,13
0,08

0,11

0,09

0,09
0,02
0,04

CONAGRA FOODS INC
CONOCOPHILLIPS
CONSOLIDATED EDISON INC
CONSTELLATION BRAND -A-
CONSTELLATION ENERGY
GROUP INC

CONVERGYS CORP

COOPER INDUSTRIES LTD -A-
COOPER TIRE & RUBBER CO.
CORNING INC.

COSTCO WHOLESALE CORP
COUNTRYWIDE FINANCIAL
CORP

COVENTRY HEALTH CARE
INC.

CSX CORP.

CUMMINS INC

CVS CORPORATION
DANAHER CORP

DARDEN RESTAURANTS
DEAN FOODS CO

DEERE & CO.

DELL INC

DEVON ENERGY CORP.(NEW)
DILLARDS INC A

DOLLAR GENERAL CORP.
DOMINION RESOURCES INC
DONNELLEY AND SONS.RR
DOVER CORP.

DOW CHEMICAL CO

DOW JONES + CO INC.

DR HORTON INC

DTE ENERGY COMPANY

DU PONT (E.I.) DE NEMOURS.
DUKE ENERGY CORP

TRADE FINANCIAL CORP
EASTMAN CHEMICAL CO
EASTMAN KODAK CO.
EATON CORP

EBAY INC

ECOLAB INC.

EDISON INTERNATIONAL

EL PASO ENERGY CORP
ELECTRONIC ARTS
ELECTRONIC DATA SYSTEMS
EMC CORP

EMERSON ELECTRIC CO.
ENGELHARD CORP.
ENTERGY CORP.

EOG RESOURCES INC.
EQUIFAX INC

EQUITY OFF.PROPERTIES TRT
EQUITY RESIDENTIAL SBI
ESTEE LAUDER COS A

206.036
179.057

69.194

107.364
36.421
200.256
126.703
47.162
59.535
164.347
587.818
226.467
17.312
47.952
197.948
56.882
78.133
314415
11.853
60.228
56.180
328.390
222.366
97.638
31.787
71.432
84.284
361.861
59.398
113.359
70.452
135.475
120.239
269.055
283.548
38.926
117.623
148.800
40.090
114.345
103.785
27.990

0,09

0,11

0,16

0,19

0,06

0,07

0,13

0,03
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E.W.SCRIPPS CO A 700 USD 31.283 0,03 HEINZ (H.J.) CO 2.330 USD 87.655 0,09
EXELON CORP 5.420 USD 288.290 0,28 HERCULES INC. 880 USD 12.258 0,01
EXPRESS SCRIPTS INC - A- 1.220 USD 107.323 0,11 HEWLETT-PACKARD CO 23.494 USD 765.200 0,75
EXXON MOBIL CORP 50.330 USD 3.076.169 3,03 HILTON HOTELS CORP. 2.800 USD 71.400 0,07
FAMILY DOLLAR STORES INC. 1.330 USD 35.179 0,03 HOME DEPOT INC 17.660 USD 748.431 0,74
FANNIE MAE 8.090 USD 419.062 0,41 HONEYWELL 6.580

FEDERATED 2.240 USD 164.819 0,16 INTERNATIONAL INC. USD 278.597 0,27
DEPARTM.STORES HOSPIRA INC 1.236 USD 48.612 0,05
FEDERATED INVESTORS INC. 860 USD 33.832 0,03 HUMANA INC 1.260 USD 66.100 0,06
B HUNTINGTON BANCSHARES 1.820 USD 44.171 0,04
FEDEX CORP. 2.450 USD 273.077 0,27 INC.

FIFTH THIRD BANCORP 4.410 USD 173.710 0,17 IBM CORP 13.010 USD 1.082.432 1,06
FIRST DATA CORP 6.180 USD 287.555 0,28 ILLINOIS TOOL WORKS 1.700 USD 162.231 0,16
FIRST HORIZON NATL CORP 980 USD 40.425 0,04 IMS HEALTH 1.850 USD 47.730 0,05
FIRSTENERGY CORP 2.710 USD 135.473 0,13 INGERSOLL-RAND COMPANY - 2.640 USD 111.302 0,11
FISERV INC. 1.540 USD 65.219 0,06 A-

FISHER SCIENTIFIC INTL 1.010 USD 69.064 0,07 INTEL CORP 48.730 USD 959.981 0,94
FLUOR CORP (NEW) 660 USD 57.215 0,06 INTERNATIONAL PAPER CO 3.950 USD 136.828 0,13
FORD MOTOR CO 15.640 USD 127.622 0,13 INTERPUBLIC GROUP 3.340 USD 31.763 0,03
FOREST LABORATORIES 2.630 USD 116.404 0,11 INTL FLAVORS & FRAGR. 750 USD 25.973 0,03
FORTUNE BRANDS 1.040 USD 84.250 0,08 INTL GAME TECHNOLOGY 2.890 USD 102.422 0,10
FPL GROUP INC 3.290 USD 132.455 0,13 INTUIT 1.520 USD 80.286 0,08
FRANKLIN RESOURCES INC. 1.270 USD 119.926 0,12 ITT INDUSTRIES 1.460 USD 84.622 0,08
FREDDIE MAC 5.538 USD 345.848 0,34 JABIL CIRCUIT INC. 1.190 USD 50.658 0,05
FREEPORT 1.500 USD 91.725 0,09 JANUS CAPITAL GROUP INC 1.890 USD 43.243 0,04
MCMO.COPP&GOLD -B- JDS UNIPHASE CORP 11.400 USD 47.082 0,05
FREESCALE 3.265 USD 91.518 0,09 JEFFERSON-PILOT CORP. 1.180 USD 66.056 0,06
SEMICONDUCTOR -B- JOHNSON & JOHNSON 24.540 USD 1.456.449 1,43
GANNETT CO INC 1.960 USD 117.482 0,12 JOHNSON CONTROLS INC. 1.610 USD 123.278 0,12
GAP INC. 5.050 USD 92.617 0,09 JONES APPAREL GROUP LTD 990 USD 35.046 0,03
GENERAL DYNAMICS CORP 3.360 USD 215914 0,21 J.P. MORGAN CHASE & CO 28.776 USD 1.195.067 1,17
GENERAL ELECTRIC CO 85.940 USD 2.977.820 2,94 KB HOME 590 USD 38.692 0,04
GENERAL MILLS INC 2913 USD 147.427 0,14 KELLOGG CO 2.169 USD 95.826 0,09
GENERAL MOTORS CORP. 4.000 USD 84.240 0,08 KERR-MC-GEE CORP 900 USD 89.559 0,09
GENUINE PARTS CO 1.380 USD 60.444 0,06 KEYCORP 3415 USD 126.218 0,12
GENWAORTH FINANCIAL / -A- 3.250 USD 109.753 0,11 KEYSPAN CORP 1.470 USD 60.079 0,06
GENZYME CORP.(GENERAL 1.950 USD 130.904 0,13 KIMBERLY CLARK CORP 3.760 USD 218.757 0,21
DIVISION KINDER MORGAN INC 830 USD 76.617 0,08
GILEAD SCIENCES INC. 3.360 USD 207.211 0,20 KING PHARMACEUTICALS INC 2.310 USD 39.986 0,04
GOLDEN WEST FINANCIAL 2.170 USD 145.412 0,14 KLA TENCOR CORPORATION 1.350 USD 66.407 0,07
CORP KNIGHT RIDDER 610 USD 38.631 0,04
GOLDMAN SACHS GROUP INC 3.600 USD 564.516 0,55 KOHL'S CORP 2.950 USD 157.383 0,15
GOODRICH CORP 940 USD 41.087 0,04 KROGER CO. 6.040 USD 120.740 0,12
GOODYEAR TIRE & RUBBER 1.390 USD 19.849 0,02 LABORATORY CORP OF 950 USD 55.851 0,05
GOOGLE INC A 1.350 USD 524.394 0,52 AMER.HLD

GRAINGER INC WW 520 USD 39.395 0,04 LEGGETT + PLATT INC. 1.520 USD 37.346 0,04
GUIDANT 2.840 USD 221.662 0,22 LEHMAN BROTHERS HOLD. 2.250 USD 322.965 0,32
HALLIBURTON CO 4.340 USD 322.462 0,32 INC

HARLEY DAVIDSON INC. 2.140 USD 113.227 0,11 LENNAR CORP. -A- 1.100 USD 66.605 0,07
HARMAN INTL INDUSTRIES 550 USD 60.170 0,06 LEXMARK INTL INC. 975 USD 44.119 0,04
INC LILLY (ELI) & CO 9.360 USD 524.628 0,52
HARRAHS ENTERTAINMENT 1.540 USD 120.936 0,12 LIMITED BRANDS INC 3.090 USD 75.365 0,07
INC LINCOLN NATIONAL CORP. 1.390 USD 74.796 0,07
HARTFORD FIN.SERV.GROUP 2.520 USD 203.717 0,20 LINEAR TECHNOLOGY 2.630 USD 93.312 0,09
HASBRO INC. 1.400 USD 29.526 0,03 LIZ CLAIBORNE INC. 850 USD 34.629 0,03
HCA INC 3.020 USD 138.407 0,14

HEALTH MGT ASSOC.-A- 1.930 USD 41.997 0,04
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LOCKHEED MARTIN CORP 2870  USD 215.910 0,21 NCR CORP 1480  USD 62.160 0,06
LOEWS CORP 1.170  USD 119.855 0,12 NETWORK APPLIANCE CORP 2.990  USD 108.208 0,11
LOUISIANA-PACIFIC CO. 860  USD 23.702 0,02 NEW YORK TIMES -A- 1.160  USD 29.348 0,03
LOWE S COMPANIES INC. 6.360  USD 411.937 040  NEWELL RUBBERMAID INC. 2330  USD 59.601 0,06
LSI LOGIC CORP. 3.050  USD 35.197 0,03 NEWMONT MINING CORP 3.560  USD 188.431 0,19
LUCENT TECHNOLOGIES INC 37.400  USD 115.566 0,11 NEWS CORP -A- 19750  USD 328.640 0,32
L-3 COMMUNICATIONS HLDS 1.000 USD 85.700 0,08 NICOR INC. 350 USD 13.860 0,01
INC NIKE INC -B- 1.687  USD 143.395 0,14
MANOR CARE INC 690  USD 30.884 0,03 NISOURCE INC 2480  USD 50.642 0,05
MARATHON OIL CORP. 3122 USD 240.425 024  NOBLE CORP 1.060  USD 87.450 0,09
MARRIOTT INTL INC. -A- 1310  USD 90.809 0,09  NORDSTROM INC 1.870  USD 74.164 0,07
MARSH & MC-LENNAN COS 4166  USD 122.105 0,12 NORFOLK SOUTHERN CORP. 3220  USD 173.236 0,17
INC NORTH FORK 4105  USD 118.635 0,12
MARSHALL & ILSLEY CORP. 1.730  USD 75.653 0,07 BANCORPORATION INC
MASCO CORP. 3.080  USD 99.392 0,10  NORTHERN TRUST CORP 1240  USD 65.261 0,06
MATTEL INC 3280  USD 58.712 0,06  NORTHROP GRUMMAN CORP 2.804  USD 191.177 0,19
MAXIM INTEGRATED 2670  USD 99.938 0,10  NOVELL INC. 3.060  USD 23.562 0,02
PRODUCTS NOVELLUS SYSTEMS INC 1130 USD 27.482 0,03
MAYTAG CORP 620  USD 13.262 0,01 NUCOR CORP. 1260  USD 134.379 0,13
MBIA INC. 980  USD 59.574 0,06 NVIDIA CORP. 1320 USD 75.860 0,07
MC-CORMICK&CO/N.VOTING 1280  USD 43.136 0,04 OCCIDENTAL PETROLEUM 3480  USD 328.025 0,32
MCDONALD S CORP. 10490  USD 362.430 0,36 CORP
MCGRAW HILL COMPANIES 2710  USD 154.904 0,15 OFFICE DEPOT INC 2480  USD 91.958 0,09
INC OFFICEMAX INC 700  USD 21.252 0,02
MCKESSON CORP 2475 USD 129.467 0,13 OMNICOM GROUP INC. 1480  USD 122.692 0,12
MEADWESTVACO CORP 1.100  USD 30.327 0,03 ORACLE CORP 31430  USD 433.105 0,43
MEDCOHEALTH SOLUTIONS 2602  USD 149.849 0,15 PACCAR INC. 1475 USD 103.973 0,10
MEDIMMUNE INC 2120  USD 78.482 0,08 PACTIV CORP. 1.190  USD 29.322 0,03
MEDTRONIC INC 9720  USD 501.358 0,49 PALL CORP. 990  USD 30.898 0,03
MELLON FINANCIAL CO 3.100  USD 109.244 0,11 PARAMETRIC TECHNOLOGY 852 USD 13.802 0,01
MERCK & CO INC 17.990 USD 640.624 0,63 CORP
MEREDITH CORP. 400  USD 22.356 0,02 PARKER-HANNIFIN 1.040  USD 84.053 0,08
MERRILL LYNCH & CO INC 7480  USD 585.310 0,58 PATTERSON COMPANIES INC 1.114  USD 39.335 0,04
METLIFE INC 6240  USD 304.138 0,30 PAYCHEX INC. 2540  USD 104.572 0,10
MGIC INVESTMENT CORP 780  USD 52.034 0,05 PENNEY (J.C.) CO.INC 1.830  USD 111.996 0,11
MICRON TECHNOLOGY INC 4740  USD 70.247 0,07 PEOPLES ENERGY CORP 300  USD 10.674 0,01
MICROSOFT CORP 73320 USD  1.996.503 1,97 PEPSI BOTTLING GROUP INC 1210  USD 36.808 0,04
MILLIPORE CORP 390  USD 28.369 0,03 PEPSICO INC 13360  USD 776.350 0,76
MOLEX INC. 1.000  USD 32.830 0,03 PERKINELMER INC 1.010  USD 23.503 0,02
MOLSON COORS BREW.-B- 500  USD 34.345 0,03 PFIZER INC 60.760  USD  1.531.152 1,50
/NON-VOT PG&E CORP (HOLDING CO) 2760  USD 108.716 0,11
MONSANTO CO 2010  USD 169.724 0,17 PHELPS DODGE CORP 1.640  USD 133.627 0,13
MONSTER WORLDWIDE INC 940  USD 46.549 0,05 PINNACLE WEST CAP.CORP. 720 USD 28318 0,03
MOODY S CORP / WHEN 1.940  USD 137.449 0,14 PITNEY BOWES INC 1.730  USD 74.373 0,07
ISSUED PLUM CREEK TIMBER CO INC 1,550  USD 57.288 0,06
MORGAN STANLEY 8.690  USD 552.858 0,54 PMC-SIERRA INC. 1400  USD 17.276 0,02
MOTOROLA INC. 20740  USD 476.190 0,47 PNC FINANCIAL SERVICES 2530  USD 169.485 0,17
M&T BANK CORPORATION 680  USD 77.343 0,08 GROUP
MURPHY OIL CORP. 1300  USD 65.533 0,06 PPG INDUSTRIES INC. 1260  USD 79.594 0,08
MYLAN LABORATORIES INC 1380  USD 32.485 0,03 PPL CORP 3200  USD 94.752 0,09
NABORS INDUSTRIES LTD 1280  USD 94.438 0,09 PRAXAIR 2670  USD 147.251 0,14
NATIONAL CITY CORP. 4440  USD 154.645 0,15 PRINCIPAL FINANCIAL GROUP 2.180  USD 107.692 0,11
NATIONAL OILWELL VARCO 1400  USD 92.232 0,09 INC
INC PROCTER & GAMBLE CO 27.154  USD  1.564.885 1,55
NATIONAL SEMICONDUCTOR 2.980 USD 83.738 0,08
CORP
NAVISTAR INTL CORP. 550  USD 15.301 0,02
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PROGRESS ENERGY INC 2.150 USD 94.858 0,09 SUNOCO INC. 1.100 USD 87.406 0,09
PROGRESSIVE CORP 1.580 usD 165.695 0,16 SUNTRUST BANKS INC. 3.030 USD 221.493 0,22
PROLOGIS/SHS OF BENEF.INT 1.860 USD 99.138 0,10 SUPERVALU INC. 1.080 USD 33.296 0,03
PRUDENTIAL FINANCIAL INC 4.130 USD 316.647 0,31 SYMANTEC CORP. 8.103 USD 138.156 0,14
PUBLIC STORAGE INC. 700 USD 56.882 0,06 SYMBOL TECHNOLOGIES INC 1.890 USD 20.488 0,02
PUBL.SERV.ENTERPRISE 1.880 USD 121.316 0,12 SYNOVUS FINANCIAL CORP 2.650 USD 71.603 0,07
PULTE HOMES INC 1.800 USD 69.858 0,07 SYSCO CORP. 5.056 UsSD 162.803 0,16
Q LOGIC CORP 1.460 USD 28.674 0,03 T ROWE PRICE GROUP INC. 1.010 USD 75.063 0,07
QUALCOMM INC. 13.530 UsD 688.001 0,68 TARGET CORP 6.970 USD 367.668 0,36
QUEST DIAGNOSTICS INC. 1.270 USD 65.519 0,06 TECO ENERGY INC. 1.570 USD 25.403 0,02
QWEST COMMUNICATIONS 13.460 USD 91.932 0,09 TEKTRONIX INC. 730 USD 25.667 0,03
INTL TELLABS INC. 3.990 USD 63.641 0,06
RADIOSHACK CORP. 1.260 USD 24.570 0,02 TEMPLE-INLAND INC. 980 USD 43.933 0,04
RAYTHEON COMPANY 3.530 USD 160.650 0,16 TENET HEALTHCARE CORP 3.690 USD 27.158 0,03
REGIONS FINANCIAL CORP 3.760 USD 132.051 0,13 TERADYNE INC 1.540 USD 24.147 0,02
REYNOLDS AMERICAN INC 720 USD 76.658 0,08 TEXAS INSTRUMENTS INC 13.210 USD 436.987 0,43
ROBERT HALF INTL INC. 1.360 USD 52.156 0,05 TEXTRON INC. 1.147 USD 108.197 0,11
ROCKWELL AUTOMATION 1.360 USD 98.668 0,10 THE HERSEY CO 1.050 USD 55.283 0,05
ROCKWELL COLLINS 1.500 USD 84.135 0,08 THERMO-ELECTRON CORP 1.290 USD 47.859 0,05
ROHM + HAAS CO. 1.230 USD 59.741 0,06 TIFFANY & CO 1.160 USD 43.523 0,04
ROWAN COMPANIES INC 840 USD 37.792 0,04 TIME WARNER INC 36.430 USD 613.846 0,60
RYDER SYSTEM INC. 510 USD 22.828 0,02 TIX COS INC 3.386 USD 84.955 0,08
SABRE HOLDINGS CORP 1.090 USD 26.204 0,03 TORCHMARK CORP. 870 USD 50.277 0,05
SAFECO CORP 1.100 USD 55.979 0,06 TRANSOCEAN INC 2.640 UsD 216.242 0,21
SAFEWAY INC. 3.440 USD 85.759 0,08 TRIBUNE CO 1.770 USD 48.675 0,05
SANMINA-SCI CORP 4.120 UsD 16.892 0,02 TXU 3.640 USD 166.130 0,16
SARA LEE CORP. 6.080 USD 109.744 0,11 TYCO INTL LTD (NEW) 16.730 USD 456.896 0,45
SCHERING-PLOUGH CORP 11.810 USD 226.988 0,22 TYSON FOODS INC.-A- 2.450 USD 33.271 0,03
SCHLUMBERGER LTD 4.794 USD 614.735 0,60 UNION PACIFIC CORP 2.150 UsD 199.219 0,20
SEALED AIR CORP (NEW) 660 USD 38.069 0,04 UNISYS CORP 2.650 USD 18.338 0,02
SEARS HOLDINGS CORP 850 USD 111.325 0,11 UNITED HEALTH GROUP INC 10.970 UsSD 617.172 0,61
SEMPRA ENERGY 1.710 USD 79.566 0,08 UNITED STATES STEEL 900 USD 55.809 0,05
SHERWIN-WILLIAMS CO. 980 usD 48.618 0,05 UNITED TECHNOLOGIES 8.150 USD 472.863 0,46
SIGMA-ALDRICH CORP 550 USD 36.306 0,04 CORP.
SIMON PROPERTY/PAIRED 1.550 USD 130.479 0,13 UNIVISION COMMUNICAT. 2.020 USD 70.094 0,07
SHS INC.
SLM CORP 3.500 USD 184.415 0,18 UNUMPROVIDENT CORP. 2.350 USD 48.598 0,05
SNAP-ON INC 460 USD 17.682 0,02 US BANCORP 14.170 USD 433.602 0,43
SOLECTRON CORP 7.610 USD 30.136 0,03 UST INC 1.310 USD 53.880 0,05
SOUTHERN CO 5.940 USD 192.278 0,19 UTD PARCEL SERVICE INC "B" 9.110 USD 724.427 0,71
SOUTHWEST AIRLINES CO 5.150 USD 91.722 0,09 VALERO ENER. 4.940 USD 297.981 0,29
SOVEREIGN BANCORP INC. 3.020 USD 65.987 0,06 CORP/WH.ISSUED
SPRINT NEXTEL CORP/FON 24.110 USD 622.520 0,61 VERISIGN INC 2.100 USD 50.841 0,05
SER.1 VERIZON COMMUNICATIONS 24.250 USD 836.383 0,82
ST JUDE MEDICAL INC 3.050 USD 126.240 0,12 INC
STANLEY WORKS 650 USD 33.261 0,03 VF CORP 680 USD 38.556 0,04
STAPLES INC 6.160 USD 160.160 0,16 VIACOM INC 6.270 USD 244217 0,24
STARBUCKS CORP. 6.100 USD 228.933 0,22 VORNADO 950 UsSD 90.811 0,09
STARWOOD HOTELS & RES. 1.850 USD 125.985 0,12 REAL.TRUST/BEN.IN
/SBI "B" VULCAN MATERIALS CO 810 USD 71.086 0,07
STATE STREET CORP 2.760 USD 164.606 0,16 WACHOVIA CORP 13.413 USD 748.982 0,74
ST.PAUL TRAVELERS COMP. 5.345 USD 225.452 0,22 WAL- MART STORES INC 20.680 USD 985.609 0,97
STRYKER CORP. 2.530 USD 113.496 0,11 WALGREEN CO. 8.050 USD 350.336 0,34
SUN MICROSYSTEMS 27.320 USD 140.698 0,14 WALT DISNEY /DISNEY SER. 15.660 USD 436.444 0,43
WASHINGTON MUTUAL INC 8.029 UsSD 339.627 0,33
WASTE MANAGEMENT INC. 4.690 USD 163.681 0,16
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WATERS CORPORATION 740 USD

WATSON PHARMACEUTICALS 870 usD
INC.

WELLPOINT INC 5.330 USD
WELLS FARGO & CO 13.920 USD
WENDY S INTERNATIONAL 900 USD
INC

WEYERHAEUSER CO 1.994 USD
WHIRLPOOL CORP. 520 UsD
WHOLE FOODS MARKET INC. 1.100 USD
WILLIAMS COMPANIES INC 4.800 USD
WRIGLEY JR CO . WM 1.230 USD
WYETH 10.850 USD
XCEL ENERGY INC 3.410 USD
XEROX CORP. 6.840 USD
XILINX INC. 2.950 USD
XL CAPITAL LTD -A- 1.490 USD
XTO ENERGY INC 3.150 USD
YAHOO INC 9.670 USD
YUM BRANDS 2.098 USD
ZIMMER HOLDINGS INC 2.040 USD
ZIONS BANCORP 910 USD
3M CO 6.140 USD
CELKEM AKCIE

INDEX TRACKER

SPOJENE STATY AMERICKE

ISHARES TRUST/S&P 500 3.960 USD
INDEX FD

CELKEM INDEX TRACKER
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

AKCIE
SPOJENE STATY AMERICKE

SEAGATE TECHNOLOGY 390  USD
(ESCROW)

CELKEM AKCIE

CELKEM OSTATNI

PREVODITELNE CENNE

PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

31.879
24.943

411.529
892.690
55.602

145.761
47.559
73.436

102.864
79.446

527.961
61.755

103.284
76.228
96.507

139.577

313.501

102.340

137.190
74.711

469.833

96.102.560

96.228.189

514.523
514.523

514.523

96.742.712

=
=
=3 (=} (=}

=
=
=

96.742.712

5.011.990

101.754.702

0,03
0,02

0,40
0,88
0,05
0,14

0,07

0,07

0,07
0.46
94,44

94,56

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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%
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Farmaceuticky primysl, kosmetika
Energie

Holdingové spolecnosti

Pfenos zprav

Maloobchodni prode;j

Internetovy software

Kancelaiské potieby, pocitace
Elektronické a elektrické vybaveni
Pojisténi

Sluzby vetejnosti

Potraviny

Spotiebni zbozi

Gastronomie

Letecké technologie

Tabakové vyrobky, alkohol
Doprava

Zdravotnictvi, vzdélavani, socialni sluzby

Ostatni sluzby

Strojirenstvi

Grafické uméni, publikovani
Chemie

Biotechnologie

Riazné

Realitni kancelafe

Automobilovy primysl
Stavebnictvi, stavebni material
Investi¢ni spole¢nosti

Lesni produkce, papirensky prumysl
Textil

Barevné kovy

Vzacné kovy

Balici a kontejnerovy primysl
Hornictvi, té€zky primysl

Ostatni podnikatelské domy
Fotografovani a optika
Pneumatiky, gumarenské vyrobky
Ekologické sluzby a recyklace

Ostatni Cista jméni:

Cisté jméni celkem

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE TELKOM INDONESIA /S-B- 4.836.000 IDR  3.681.202 0.98
Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu 11.466.679 306
. , , ;o MALAIJSIE
kotovanych cennych papirii
AKCIE COMMERCE ASSET- 3.759.900  MYR  6.428.042 1,72
; HOLDING BHD/FOR.REG.
BERMUDSKE OSTROVY GAMUDA BHD/FOR.REG. 1.852.200 MYR  1.889.894 0,50
SIME DARBY BERHAD 2.817.800 MYR  4.664.465 1,25
TELEKOM MALAYSIA 1357700 MYR  3.444.905 0,92
EIT{II)NA YURUN FOOD GROUP  3.937.000  HKD  3.196.301 0,85 BHD/FOR REG. 5427308 439
TAI CHEUNG HOLDINGSLTD ~ 9.089.000  HKD  5.153.598 138 SINGAPUR
8.349.899 2,23
INA HYFLUX LTD 3.081.000 SGD  4.988.705 1,33
KEPPEL CORP. LTD 802.000 SGD  6.839.876 1,83
MEIBAN GROUP 9.085.000 SGD  2.049.333 0,55
BANK OF 6411000 HKD  4.027.561 1,08 OVERSEA-CHINESE BK CORP 1.475.000 SGD  6.107.474 1,63
COMMUNICATIONS CO LTD UNISTEEL TECHNOLOGY 7.500.000 SGD  9.594.590 2,56
BEIJING CAP.INTL AIRPORT 9.936.000 HKD  5.729.891 1,53 =200 222071 2a0
H LTD 29.579.978 7.90
CHINA CONSTRUCTION 17.863.000 HKD  8.344.574 223 JIZNIKOREA
BANK CORP
CHINA NATL BLDING 610.000  HKD 286.922 0,08 DAEWOO SHIPBLDG 423950 KRW  11.233.297 3,00
MATERIAL-H- +MARINE ENGIN.
HUNAN NONFERROUS 924.000  HKD 339.358 0,09 HANA FINANCIAL GROUP 3.844  KRW 181.952 0,05
METALS CORP-H INC
NINE DRAGONS PAPER 950.000  HKD 648.845 0,17 HANIJIN SHIPPING CO LTD 221410  KRW 5.262.894 1,41
HLDGS LTD HYUNDAI MOBIS 117.620  KRW 10.408.664 2,78
PING AN INSUR.(GRP)CO -H- 1.691.500  HKD  4.359.571 Ll6 KT CORPORATION /SADR 450.000  USD 9.468.000 2,53
23.736.722 6,34 KT& G CORP 125.110  KRW 7.054.853 1,89
HONG KONG NCSOFT CORPORATION 93260 KRW 6.842.272 1,83
SAMSUNG ELECTRONICS 31291  KRW  20.285.016 542
CO LTD
CHINA MOBILE LTD 1.639.000 HKD  8.606.930 2,30
CHINA OVERSEAS LAND 5374000 HKD  3.670416 0098  SHINSEGAECOLTD 22113 KRW % 2%%
AND INVESTMENT ol/lo) <L
CNOOC LTD 8920000 HKD  6.896.962 184 SRILANKA
HONGKONG LAND HLDSLTD  3.352.000 USD  12.469.440 333
HSBC HOLDINGS PLC 339.016 ~ HKD  5.675.068 1,52 HEMAS HOLDINGS LTD 1210700  LKR 1.307.195 0,35
HUTCHISON WHAMP 1.128.000 HKD  10.342.505 2,76 JOHN KEELLS HOLDINGS 4.077.960 LKR 6.281.453 1,68
JARDINE MATHESON HLDGS 138.400 USD  2.546.560 0,68 LANKA I0C LIMITED 6.718.500  LKR 1.915.836 0,51
KINGBOARD CHEMICALS 2.259.500 9,504,484 2,54
HOLDINGS HKD 6.828.053 1,82 TAJWAN
SWIRE PACIFIC LTD - A- 1424500  HKD  13.942.220 374 T
70.978.154 1897
INDIE ASUSTEK COMPUTER INC 2301400  TWD 6.243.993 1,67
AL AU OPTRONICS CORP 1225000  TWD 1.843.077 0,49
CATHAY FINANCIAL 5.128.000  TWD 9.169.879 2,45
ICICI BK /SADR 40.400 USD  1.127.564 0.30 HOLDING
1.127.564 0.30 CHANG HWA COMMERCIAL 5.512.000 TWD 3.016.443 0,81
- BANK
INDONESIE HON HAI PRECISION IND.CO 1.959.542  TWD 12.143.343 3,25
LTD
PT ASTRA INTERNATIONAL 4.738.000 IDR  5.880.332 1,57 KINSUS INTERCONNECT 606.000  TWD 2.111.245 0,56
TBK TECHN.CORP
PT BANK MANDIRI PERSERO 10.218.500 IDR 1.905.145 0,51 POWERTECH TECHNOLOGY 1.103.000 TWD 3.706.719 0,99
TBK INC
SILICONWARE PRECISION 1.704.000  TWD 2.219.647 0,59
INDUSTR.
SINOPAC HOLDINGS 3.996.000  TWD 2.026.651 0,54
TAIWAN SEMICONDUCTOR 4166388  TWD 8.246.741 2,20
MANUFACT.
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

TRIPOD TECHNOLOGY CO LTD
WISTRON CORP

THAJSKO

BANGKOK BANK PUBLIC
/FOR. REG.

SIAM COMMERC.BANK
PUBL./FOR.REG.
SINO-THAI ENGIN.&
CONS/FOR.REG

CELKEM AKCIE

INVESTICNI SPOLECNOSTI

BERMUDSKE OSTROVY

MACQUARIE INTL
INFRASTRUCTURE

CELKEM INVESTICNI
SPOLECNOSTI

1.721.000
2.731.000

1.983.800

3.221.300

2.518.300

14.265.000

TWD
TWD

THB

THB

THB

SGED

5.597.846

3.275.359

59.600.943

5.925.610

5.350.177

323.480.648

8.639.580
8.639.580

8.639.580

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

VELKA BRITANIE

JP MORGAN
INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 04-
23.03.07

/ON INFOSYS
TECHNOLOGIES LTD 0

INDIE

DEUTSCHE BANK AG 04-
05.04.07 /ON INFOSYS
TECHNOLOGIES LTD
DEUTSCHE BANK AG 04-
18.06.07 /ON BHARAT HEAVY
ELECTRICALS LTD

DT BK LDN 04-
9.7.07WT/HOUS.DEV

JP MORGAN
INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 04-
30.04.07 /ON ITC LTD

CELKEM WARRANTS/
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

54.000

40.346

155.000

145.595

2.385.000

USD

USD

USD

usD

UusD

3.615.631
3.615.631

2.701.412

7.834.898

4.340.635

10.454.454
25.331.399

28.947.030

361.067.258

361.067.258

13.175.346

374.242.604

1,50
0.88
15,93

1,59

143

86,44

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 19,58
Elektronické a elektrické vybaveni 19,38
Holdingové spolec¢nosti 14,25
Pfenos zprav 6,73
Strojirenstvi 6,63
Automobilovy primysl 4,35
Realitni spole¢nosti 4,31
Doprava 2,94
Maloobchodni prode;j 2,69
Kancelaiské vybaveni, pocitace 2,55
Investi¢ni spole¢nosti 2,31
Tabakové vyrobky, alkohol 1,89
Energie 1,84
Internetovy software 1,83
Sluzby vetejnosti 1,33
Pojisténi 1,16
Ostatni sluzby 0,86
Potraviny 0,85
Stavebnictvi, stavebni primysl 0,74
Lesni produkce, papirensky priamysl 0,17
Barevné kovy 0,09
Ostatni Cista jméni 3,52
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» BRIC Freestyle

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)
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opis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni opis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
pop j pop j
ALUMINUM CORP OF 17.992.000 HKD  19.012.316 0,56
CHINA LTD
H\VWESTICI:: i . i o BANK OF 37.903.000 HKD  23.811.674 0,70
Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu COMMUNICATIONSCO LTD
kétovanych cennych papiri BEIJING CAP.INTL AIRPORT ~ 21.800.000 ~ HKD  12.571.620 0,37
AKCIE -
BEIJING CAPITAL LAND 32.960.000 HKD  16.246.520 0,48
i LTD -H-
BERMUDSKE OSTROVY CHINA CONSTRUCTION 126.199.000 HKD  58.952.964 1,75
BANK CORP
CHINA YURUN FOOD GROUP  51.000.000  HKD  41.404.967 123 CHINA LIFE INSURANCE 45398.000 HKD  57.332.980 1,70
LTb 41.404.967 123 gI(—)HI{I‘;?\;i:FL BLDING 1.444.000  HKD 679.206 0,02
BRAZILIE MATERIAL -H-
CHINA PETROLEUM & 130.784.000 HKD  75.841.838 2,25
ALL AMERICA LATINA 713502 BRL  44.500.138 1,32 CHEM CORP -H-
/UNIT CHINA SHENHUA ENERGY 25.925.000 HKD  45.602.971 1,35
AMBEV CIA DE BEBIDAS 569.000 USD  23.966.280 0,71 CO-H-
/ADR CHINA SHIPPING 8.692.000 HKD 6.832.683 0,20
ARACRUZ CEL.-B- 524000 USD  27.279.440 0,81 DEVELOPMENT -H-
PREF/SADR CHINA TELECOM CORP 142.330.000 HKD  50.439.510 1,49
BANCO BRADESCO SA 240.000  BRL 8.575.343 0,25 LTD -H-
/PREF. DONGFENG MOTOR -H- 43.158.000 HKD  18.909.583 0,56
BANCO BRADESCO /SADR 1273300  USD  45.775.135 1,36 HUNAN NONFERROUS 2464000 HKD 912.894 0,03
BRADESPAR SA BRASIL 802.600 BRL 26.550.410 0,79 METALS CORP-H
/PREF. JIANGSU EXPRESSWAY CO 22.706.000 HKD  14.630.271 0,43
CIA VALE RIO DOCE/SADR 1.138.700  USD  48.964.100 1,45 H-
CONFAB INDUSTRIAL 3.583.600  BRL 6.991.670 0,21 NINE DRAGONS PAPER 1.966.000  HKD 1.342.768 0,04
/PRIV.NOM. HLDGS LTD
COSAN SA INDUSTRIA E 846.100  BRL  56.404.078 1,67 PETROCHINA CO LTD /-H- 128.530.000 HKD  134.162.531 3,97
COMERCIO SHANGHAI ELECTRIC 33433187 HKD  14.110.123 0,42
CYRELA BRAZIL REALTY 2.868.160 BRL  49.798.984 1,47 GROUP CO -H-
SA SINOPEC SHANGHAI 44520000 HKD  24.956.641 0,74
DIAGNOST DA AMERICA SA 780.100 BRL 19.390.218 0,57 PETROCHEM.-H-
BRL SINOPEC ZHENHAI 11.952.000 HKD  16.249.304 0,48
DIAGNOSTICOS DA AM 231955  USD  15.819.331 0,47 REFL&CHEMICAL
/ADR/REG. SINOTRANS LTD 30.940.000 HKD  12.459.828 037
ITAU HOLDING /PFD 1.529.435  USD  45.974.816 1,36 626.984.687  18.56
SHS/SADR RUSKA FEDERACE
LOJAS AMERICANAS SA 45.200.000  BRL 1.941.332 0,06 GAZPROM OAO 7500000 USD  62.250.000 184
/PRIV. 0 e ’
GAZPROM OAO/SADR 40220  USD 3.633.475 0,11
MARCOPOLO POMO /PREF. 644700 BRL 1796888 005 ;90 qURGUTNEFTEGAZ 1502745  USD  114.358.894 339
NATURA COSMETICOS SA 417.000  BRL  23.816.590 0,71 JSADR
PETROBRAS /SADR REP.1 2337400  USD  184.093.625 5,44 1SC SURGUTNEFTEGAZ 786909  USD  91.285379 270
SHS. : oo ’
PETROLEO BRASILEIRO 573300  USD  49.510.188 1,47 /LSSE&LP /FS?ADR 2372184 USD 197365708 5.84
/SADR e e ’
PETROLEO IPIRANGA/PREF. 295.000  BRL 4313259 0,13 Eggé) LIPETSK STEEL GDR 663.742  USD  13.540.337 040
ROSSI RESIDENCIAL ON 2.102.000 BRL  23.770.670 0,70
SADIA SA/PREF. 11.511.000 BRL  31.820.130 0,94 l;?gﬁggéw ENERGY 1081410 USD  72.984.361 216
VALE RIO DOCE /SADR 1342600 USD  64.793.877 192 p,TNEFT /SADR REP.20 SHS 769.435  USD 80228987 2,38
805.846.502  23.86 REG.S
KAJMANSKE OSTROVY TNK-BP HOLDING 19.237.193  USD 58673439 174
694.320.580 20,56
CHINA RESOURCES LAND 33.544.000 HKD  25.071.745 0,74 HONG KONG
LINING COMPANY LTD 6.228.000 HKD 5.979.248 0.18 CHINA MOBILE LTD 30.119.500 HKD  158.167.441 4,68
N 31.050.993 0.92 CHINA NETCOM GROUP 14.776.500  HKD  26.087.584 0,77
CINA CORP HK LTD
CHINA OVERSEAS LAND 72210000 HKD  49.319.076 1,46
AND INVESTMENT
AIR CHINA LTD 56.716.000  HKD  21.926.462 0,65 CHINA RESOURCES 14.760.000 HKD  30.433.231 0,90
ENTERPRISE LTD
CHINA RESOURCES POWER ~ 24.586.000 HKD  17.901.031 0,53
HOLDINGS
’ Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis
CNOOC LTD
INDIE

AMTEK AUTO LTD /DEMAT.
ANDHRA BANK / DEMAT.
BAJAJ HINDUSTAN LTD
/GDR

BALRAMPUR CHINI MILLS
/GDR

BANK OF BARODA /DEMAT.
BANK OF INDIA/DEMAT.
BIOCON LTD /DEMAT.
BIRLA GLOBAL FINANCE
LTD /DEMAT.

BRITANNIA INDUSTRIES
LTD/DEMAT.

CANARA BANK /DEMAT.
CESC LTD /DEMAT.

CESC LTD GDR

CROMPTON GREAVES LTD
/DEMAT.

DHAMPUR SUGAR MILLS
LTD /SGDR

DR REDDY

S LABORATORIES /ADR

DR REDDY

S LABORATORIES /DEMAT.
DWARIKESH SUGAR IND
LTD

ELECTROSTEEL CASTING
LTD/DEMAT

EVRAZ GROUP SA /SGDR
REP.REG-S

GAMMON INDIA LTD
/DEMAT.

GAMMON INDIA LTD /SGDR
GEODESIC INFO SYSTEMS
/DEMAT.

GODREJ INDUSTRIES LTD
/DEMAT.

GRASIM INDUST./DEMAT.
GUJARAT ALKALIES &
CHEMICALS / DEMAT.

GVK POWER &
INFRASTR.LTD/DEMAT

HD F C BANK /DEMAT.
HCL INFOSYSTEMS LTD
/DEMAT.

HINDALCO INDUSTRIES /
DEMAT.

HINDUJA TMT LTD /DEMAT.
HINDUSTAN OIL
EXPLORAT./DEMAT.
HINDUSTAN PETR./DEMAT.
HUTCHISON TELECOM.INTL
/SADR

HUTCHISON
TELECOMM.INTERNAT.
IBP CO LTD /DEMAT.

ICICI BK LTD /DEMAT.
IGATE GLOBAL SOLUTIONS
LTD/ DEMAT.

IND.DEV.BK INDIA/DEMAT.
INDIA CEMENTS /SGDR
REG.S.

44.490.000

800.000
364.218
170.100
1.308.200
79.454
1.470.333
642.964
107.081
379.748
300.000
272.204
442.600
60.000
415.500
19.300
388.028
820.971
540.000
1.112.000
500.000

114.100
82.487

11.272

480.000
200.000

67.844

400.000
964.652

250.000

430.323
1.144.000

566.802
68.300

7.109.000
300.000
3.087.081
205.468

750.000
238.100

HKD

INR
INR
USD
USD
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
USD
INR
UsD
USD
INR
INR
INR
USD
INR

USD
INR

INR

INR
INR

INR

INR
INR

INR

INR
INR

INR
UsSD

HKD
INR
INR
INR

INR
USD

34.399.757

316.308.120

5.654.212
661.309
1.926.104
5.483.824
411.599
4.383.545
6.428.056
540.074
15.101.053
1.824.102
2.066.654
3.353.482
1.412.141
2.000.508
601.774
12.464.285
4.784.750
4.533.793
27.799.999
6.073.055

1.383.728
407.249

152.539

22.218.739
687.723

383.087

6.922.061
3.892.255

1.022.170

4.823.060
3.846.586

4.063.198
1.721.160

12.138.530
3.812.289
41.001.004
1.116.899

1.331.510
1.760.264

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

1,02
9,36

popis

INDIABULLS FINANCIAL
SERVICES /DEMAT.

INDIAN OIL CORP/DEMAT.
INDIAN
PETROCHEM./DEMATERIALISE
INDO RAMA SYNTHETICS
LTD/DEMAT

INFOSYS TECH LTD /DEMAT.
INFRASTRUCTURE DVPT
FIN/DEMAT.

IPCA LABORATORIES
LTD/DEMAT.

ITC LTD /DEMAT.

JET AIRWAYS INDIA LTD
DEMAT.

JINDAL IRON&STEEL CO
LTD/DEMAT.

JINDAL SOUTH WEST HLDGS
DEMAT.

JINDAL STAINLESS LTD/DEMAT.
JINDAL STEEL & POWER
DEMAT.

J.K. CEMENT LTD

KEI INDUSTRIES LTD /GDR
KOCHI REFINERIES /DEMAT.
KPIT CUMMINS
INFOSYSTEMS/DEMAT.
MAHINDRA AND MAHINDRA.FIN
SECS / DEMAT.

MAHINDRA UGINE STEEL
DEMAT.

MAHINDRA&MAHINDRA/DEMAT.

MATRIX
LABORATORIES/DEMAT.
MICRO INKS LTD /DEMAT.
MOSER BAER (INDIA) DEMAT.
MPHASIS BFL /DEMAT.
NAGARJUNA CONSTRUCTION
DEMAT.

NATL THERMAL POWER CORP
DEMAT.

OIL&NATURAL GAS/DEMAT.
ORCHID CHEMICALS &
PHARMAC/GDR

ORCHID CHEMICALS PHARMA
DEMAT

PATNI COMPUTER SYSTEMS
ADR

PATNI COMPUTERS SYSTEMS
LTD /DEMAT.

POLARIS SOFTWARE LAB LTD /
DEMAT.

RANBAXY LABORAT./GDR
EQ.SHS).RECEIPTS R
RAYMOND LTD /DEMAT.
RELIANCE CAP
VENT(RCAVL)/DEMAT
RELIANCE
COMM.VENT(RCVL)/DEMAT
RELIANCE
EN.VENT.(REVL)/DEMAT.
RELIANCE IND./GDR144A
RELIANCE NATURAL
RESOURCES/ DEMAT.

1.402.105

156.665

920.000
1.341.457

100.000
6.066.050

50.000

288.000
296.450

1.807.033

24.976

1.200.000
52.869

2.444.227
600.000
287.859

69.062
190.346
2.311.587

226.000
900.000

633.372
254.762
956.000
309.600
4.880.000

520.331
575.000

300.000

6.254

1.067.000

400.000

25.000

663.595
1.508.995

1.344.776

1.508.995

115.018
1.000.000

INR

INR

INR
INR

INR
INR

INR

INR
INR

INR

INR

INR
INR

INR
USD
INR
INR
INR
INR

INR
INR

INR
INR
INR
INR
INR

INR
USD

INR

UsD

INR

INR

USD

INR
INR

INR

INR

USD
INR

7.935.970

2.048.259

5.436.149
1.816.234

6.720.653
9.062.839

392.280

1.267.921
6.532.254

12.425.354

107.689

3.093.408
2.242.646

9.464.937
5.016.812
1.128.568

606.698
1.043.232
6.943.416

3.184.498
5.640.762

6.445.741
1.290.628
4.489.521
2.546.978
14.756.722

15.276.583
4.769.110

2.491.538

130.396

11.026.139

1.058.035

243.750

7.700.863
835.493

9.296.563

1.478.180

4.140.648
748.694

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

0,23
0,06

0,16
0,05

0,20
0,27

0,01

0,04
0,19

0,12
0,02
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popis

SASKEN
COMMC.TECHN.LTD/DEMAT.
STATE BK OF INDIA /GDR
(REGS)

STEEL AUTHORITY OF
INDIA/DEMAT.

TAMILNADU NEWSPRINT
+PAPER LTD / DEMAT.
TATA IRON &STEEL/DEMAT.
TATA POWER CO /DEMAT.
TATA TEA LTD / DEMAT.
TRIVENI
ENGINEER.INDUSTR/DEMAT
TVS MOTOR COMPANY LTD
/DEMAT.

UTV SOFTWARE COMM.LTD
/DEMAT.

VISA STEEL LTD /DEMAT.
ZEE TELEFILMS LTD
/DEMAT.

37.589 INR 293.181

75.000 usD 4.003.125

4.049.311 INR 7.629.164

460.083 INR 1.196.334
1.822.517 INR
864.540 INR
375.000 INR

22.001.675
11.200.399
7.296.408

2.400.000 INR
2.173.155 INR

6.810.877
6.836.932
343.967 INR 1.400.202

3.112.135 INR
1.320.802 INR

3.739.223
7.197.485
480.629.536

CELKEM AKCIE B B ; B 2.996.545.385
WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

INDIE

DEUTSCHE BANK AG 04-
06.08.07 /ON
HCLINFOSYSTEMS LTD
DEUTSCHE BANK AG 04-
20.07.07 /ON INDIAN OIL
CORP LTD

DEUTSCHE BANK AG 04-
22.10.07 /ON IND-SWIFT
LABORATORIES LTD
DEUTSCHE BANK AG 04-
31.05.07 /ON MAHINDRA &
MAHINDRA LTD
DEUTSCHE BANK AG 05-
29.04.08 /ON BRITAIN
INDUSTRIES LTD

JP MORGAN
INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 04-
03.12.07/ON BRITAIN
INDUSTRIES LTD

JP MORGAN
INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 04
03.12.07

/ON JINDAL IRON & STEEL
CO LTD

JP MORGAN
INTERNATIONAL
DERIVATIVES LTD 7.4.08
/ON

MAHINDRA

MERRILL LYNCH INTL 05-
07.01.10 /ON BRITANNIA
INDUSTRIES LTD
MERRILL LYNCH INTL 04-
22.06.09 /ON AMTEK
MERRILL LYNCH 04-17.03.09
/ON IBP CO LTD

MERRILL LYNCH 04-22.01.07
/ON INDUS DVLP BANK OF
INDIA

MERRILL LYNCH 05-08.01.10
/ON MAHINDRA UGINE
STEELCO

734.500 USD 2.996.528

98.500 USD 1.289.339

104.000 uUsD 276.020

160.000 USD 2.260.952

27.656 USD 1.103.480

29.600 UsSD 1.181.046

205.402 USD 1.961.589

190.000 UsSD 2.684.880

5.018 USD 200.219

100.000 USD 706.323

285.386 USD 3.614.400

546.479 USD 971.409

590.002 USD 1.774.848

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

0,01

0,12

0,11
021
1423

88,72

0,09

0,04

0,01

0,07

0,03

0,03

0,06

0,08

0,05

0,03

0,18

0,10

1,88

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
MERRILL LYNCH 05-11.02.10 191.000  USD 904.023
JON KESORAM INDUSTRIES
MERR.L.04-13.3.09WT/PATNI 637.500  USD 6.581.305
COMPUTER SYSTEMS LTD
0.000001
MORGAN STANLEY 05- 71313 USD 3.300.988
08.08.08
JON GRASIM
MORGAN STANLEY 05- 100.000  USD 1.413.095
13.06.08
JON MAHINDRA
MSDW ASIA 04-10.8.07 /ON 169.618  USD 1.213.640
HINDUSTAN PETROLEUM
MSDW ASIA 05-25.01.08 /ON 264.100  USD 1.601.071
CANARA BANK 36.035.155
NIZOZEMI
ABN AMRO 05- 928767  USD  3.789.076
18.12.06WRT/HCL
INF 0
ABN AMRO 05- 27.862  USD 120.132
22.12.06WRT/JINDAL 0 3.909.208
NIZOZEMSKE ANTILY
MERRILL LYNCH 05- 100.000  USD 416,935
28.11.10 ON
USHA MARTIN LTD WRT 0 416,935
CELKEM WARRANTS /
CENNE PAPIRY VAZANE 40.361.298
NA AKCIE
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
PRIZNANE NA OFICALNI{
BURZE CENNYCH PAPIRU } . 3.036.906.683
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY
AKCIE
RUSKA FEDERACE
TRANSNEFT OJSC MOSCOW 27889  USD  63.586.920
63.586.920
CELKEM AKCIE 63.586.920
DLUHOPISY
INDIE
UBS LDN 0% 05- 20.000.000  USD  1.121.500
19.12.06/INDIAN
UBS LN 0% 05- 7.000.000  USD 364.567
15.12.06RCV/INDIA 1.486.067
CELKEM DLUHOPISY 1.486.067
WARRANTS/ CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE
NEMECKO
DT.BK 06-2.2.11 WRT 147 USD  122.598.000
GAZPROM 0 122.598.000

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota

VELKA BRITANIE

UBS LDN 06-
8.2.07WRT/EVEREADY 0

UBS LDN-2.3.06 WRT/PATNI

(€[¢]
UBS LN 05-21.12.06
WRT/HINDUJA 0

INDIE

CALYON 04-09.03.09 /ON IBP

COLTD

200.000

100.000

137.200

39.000

SPOJENE STATY AMERICKE

JP MORG.INT.0% 05-08 S.
INSW 0

CELKEM WARRANTS/
CENNE PAPIRY VAZANE
NA AKCIE

CELKEM OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI
BEZ PASIV

CELKEM CISTE JMENI

51.350

USD 541.960

UsSD 1.007.050

USD 1.527.338
3.076.348

USD 493.933

USD 2214

126.170.495

191.243.482

149.557.299

3.377.707.464

% Cistého jméni

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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» BRIC Freestyle

Ekonomické rozlozeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)

%
Energie 31,25
Hornictvi, té¢zky primysl 7,85
Ptenos zprav 7,63
Banky a finan¢ni instituce 6,48
Holdingové spole¢nosti 5,72
Potraviny 4,83
Doprava 4,41
Realitni spole¢nosti 3,67
Staty, provincie, okrsky 3,64
Sluzby vetejnosti 3,34
Chemie 1,97
Ostatni sluzby 1,84
Stavebnictvi, stavebni prumysl 1,79
Pojisténi 1,70
Farmaceuticky primysl, kosmetika 1,48
Elektronické a elektrické vybaveni 1,27
Strojirenstvi 0,99
Lesni produkce, papirensky pramysl 0,89
Ruzné 0,79
Tabakové vyrobky, alkohol 0,75
Barevné kovy 0,62
Automobilovy primysl 0,54
Kancelaiské vybaveni, pocitace 0,53
Textil 0,43
Internetovy software 0,41
Ostatni podnikatelské domy 0,30
Maloobchodni prodej, obchodni domy 0,24
Fotografovani, optika 0,21
Ostatni Cista jméni 4,43
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni
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» Global Emerging Markets Equity Freestyle

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v americkych dolarech)

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

BRAZILIE

ALL AMERICA LATINA /UNIT
AMBEYV CIA DE BEBIDAS
/ADR

CIA VALE RIO DOCE/SADR
DIAGNOST DA AMERICA SA
BRL

DIAGNOSTICOS DA AM
/ADR/REG.

GERDAU SA /SADR PFD SHS
ITAU HOLDING /PFD
SHS/SADR

PETROBRAS /SADR REP.1
SHS.

PETROLEO BRASILEIRO
/SADR

TELEMAR A /PFD SHS
VIVAX UNITS /1SH + 2 PFD
SHS

KAJMANSKE OSTROVY

AAC ACOUSTIC
TECHNOLOGIES HLD

AGILE PROPERTY HOLDINGS
LTD

KINGDOM HOTEL INV./SGDR
REGS

CiNA

ANGANG NEW STEEL CO
LTD -H-

CHINA CONSTRUCTION
BANK CORP

CHINA SHENHUA ENERGY
CO -H-

PETROCHINA CO LTD /-H-

CESKA REPUBLIKA

CEZ.CESKE ENERGETICKE
ZAVODY

EGYPT

ORASCOM TELECOM
HLD/GDR(REG.S)

68.522
148.500

127.100
38.000

29.068

255.900
231.100

240.348

11.800

264.400
319.799

5.604.000

3.727.000

830.946

6.360.000

25.160.000

7.284.000

8.458.000

141.606

52.816

BRL
UusD

USD
BRL

USD

USD
USD

USD

USD

BRL
BRL

HKD

HKD

USD

HKD

HKD

HKD

HKD

CZK

USD

4.273.623
6.254.820

5.465.300
944.531

1.982.438

5.698.893
6.946.866

18.929.808
1.019.048

6.704.833
3.828.352

62.048.512

5.235.737
3.097.853

7.478.514

15.812.104

5.983.037
11.753.315
12.812.808

8.828.652

39.377.812

4.942.039
4.942.039

2.867.909
2.867.909

popis mnozstvi / ména hodnota
RUSKA FEDERACE
GAZPROM OAO 1.600.000 USD
GAZPROM OAO/SADR 94.630 USD
LUKOIL /SADR 198.010 USD
NOVOLIPETSK STEEL GDR 437.836 USD
REGS
RAO UNIFIED ENERGY 180.906 USD
SYST./GDR
VIMPEL 270.600 USD
COMMUNICATIONS/S.ADR
HONG KONG
CHINA NETCOM GROUP 6.981.500 HKD
CORP HK LTD
CHINA OVERSEAS LAND 8.622.000 HKD
AND INVESTMENT
DENWAY MOTORS LTD 12.618.000 HKD
MADARSKO
MOL MAGYAR /-A- 88.721 HUF
OTP BANK LTD 317.889 HUF
INDIE
ICICI BK /SADR 406.324 USD
INDONESIE
PT TELEKOM.INDONESIA 168.520 USD
SP.ADR
IZRAEL
BANK HAPOALIM B.M. 1.598.709 ILS
MEXIKO
AMERICA MOVIL SA /ADR 143.390 USD
WI -L-
CEMEX /ADR 76.876 USD
EMPRESAS ICA SA DE CV 1.576.400 MXN
GEO /-B-
GRUPO AEROPUERTO DEL 1.800.700 MXN
PACIF/ADR 153.196 USD
GRUPO TELEVISA /GDS 262.000 USD
JIZN{ AFRIKA
ABSA GROUP LTD 485.771 ZAR
BIDVEST GROUP LTD 569.427 ZAR
EDGARS CONSOL STORES 1.532.625 ZAR
LTD
GOLD FIELDS /SPONS.ADR 128.500 usSD
IMPALA PLAT. HOLDINGS 36.000 ZAR

> Portfolio investic a jina Cista jméni

% cistého jmeéni

13.280.000
8.548.874
16.474.433
8.931.854

12.209.346

11.603.328
71.047.835

12.325.683
5.888.784

4.918.783
23133250

9.016.359
10.976.706
19.993.065

11.340.503
11.340.503

5.011.785
5.011.785

1.420.720
7.420.720

4.848.016

4.977.721
4.763.939

6.563.407
4.900.740
5.182.360
31.236.183

9.171.069
10.589.304
9.455.009

2.850.130
6.752.926

1,36
167
3.03

1,39
1,60
1,43

0,43
1,02
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
MURRAY AND ROBERTS 583.935  ZAR 2.606.184 039 INDEX TRACKER
HOLDINGS 241.683  ZAR 9.301.534 1,41
SASOL LTD /REG. 864414  ZAR  12.014.320 1,83 & oA -
STANDARD BK GROUP LTD 110386  ZAR 3.070.251 (e SPODAESIATY AMERICKL
TIGER BRANDS LTD 810.72
JIZIG\Ii KORE AS 85.810.127 236 ISHARES INC/MSCI TATIWAN 744.000  USD 9374 400 142
JLNIRUREA INDEX 9.374.400 1.42
AMOREPACIFIC 25444  KRW 9.949.113 1,51 CELKEM INDEX TRACKER 9.374.400 1,42
CORPORATION )
DAEGU BANK 136533  KRW 2.549.938 0,39 CELKEM PREVODITELNE 573.337.904 86,80
DAELIM INDUSTRIAL CO 141.680 KRW  11.225.731 1,70 CENNE PAPiRY PRIZNANE
LTD NA OFICALNi BURZE
HALLA CLIMATE CONTROL 636200  KRW 6.068.604 0,92 CENNYCH PAPIRU
CORP
HYUNDAI MIPO DOCKYARD 29.865  KRW 2.569.119 0,39 CELKEM INVESTICE 573.337.904 86,80
CO LTD
HYUNDAI MOTOR CO LTD 146.520 KRW 12.317.833 1,86 OSTATNI CISTA JMENI 87.212.010 13,20
INDUSTRIAL 365.000  USD 6.761.694 1,02 BEZ PASIV
BK.KOREA/SGDR-144A- )
KOOKMIN BANK /SADR 64.900  USD 5.402.925 0,82 CELKEM CISTE JMENT{ 660.549.914 100,00
LOTTE CONFECTIONERY CO 2308 KRW 2.904.542 0,44
LTD
SAMSUNG ELECTRONICS 25400 KRW  16.466.057 2,50
CO LTD
SHINSEGAE CO LTD 26.190 KRW  11.938.633 L8L
88.154.189 1336
TAJWAN
CATCHER TECHNOLOGY CO 1.186.000 TWD  10.677.146 1,61
LTD
CATHAY FIN.HLD/GDR REG-S 275.000  USD 4.867.500 0,74
FAR EASTERN TEXTILE LTD 9.379.000 TWD 6.578.480 1,00
HON HAI PRECISION IND 625.000  USD 7.750.000 1,17
/GDR
HON HAI PRECISION IND.CO 1.580.000 TWD 9.791.309 1,48
LTD
PHOENIX PRECISION 3.404.000 TWD 7.535.318 1,14
TECHNOLOGY
SILICONWARE PREC.IND. 1.146300  USD 7.531.191 1,14
/SADR
TAIWAN 842700  USD 8.469.135 1,28
SEMICONDUCT.MANUF/SADR
TAIWAN SEMICONDUCTOR 2625.000 TWD 5195794 0,79
MANUFACT. 68.395.873 1035
THAJSKO
KASIKORNBANK 4291329  THB 7.293.114 L10
PUBL.COM.LTD/NVDR 7.293.114 L10
TURECKO
CIMSA CIMENTO SANAYI 136523  TRY 1.018.979 0,15
VE TICAR.
SABANCI HOLDING 1523563  TRY  10.862.385 1,64
TURKIYE GARANTI 4539544  TRY  17.193.962 2,61
BANKASI /NOM.
TURKIYE IS BANKASI AS C 1334680  TRY  11.002.558 1.67
40.077.884 6.07
CELKEM AKCIE 563.963.504 85,38
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni

» Global Emerging Markets Equity Freestyle

Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadieno procentem z ¢istého jmeni)
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%

Banky a finan¢ni instituce 17,12
Energie 12,92
Elektronické a elektrické vybaveni 11,90
Ptenos zprav 7,94
Hornictvi, té¢Zky primysl 5,88
Automobilovy prumysl 5,12
Stavebnictvi, stavebni primysl 3,71
Realitni spole¢nosti 3,49
Holdingové spolec¢nosti 3,43
Maloobchodni prodej, obchodni domy 3,24
Sluzby vetejnosti 2,60
Chemie 1,51
Vzacné kovy 1,45
Investi¢ni spole¢nosti 1,42
Textil 1,00
Tabakové vyrobky, alkohol 0,95
Potraviny 0,90
Ostatni sluzby 0,88
Doprava 0,65
Strojirenstvi 0,39
Rlzné 0,30
Ostatni ¢ista jméni 13,20
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina Cista jméni

» UK Freestyle

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v britské libfe Sterlingti)
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
AKCIE

VELKA BRITANIE

ALPHA PYRENEES TRUST LTD
ASTRAZENECA PLC

BAE SYSTEMS PLC
BARCLAYS PLC

BBA GROUP PLC

BG GROUP PLC

BP PLC

BT GROUP PLC

CADBURY SCHWEPPES PLC
COLLINS STUART TULLET
PLC

DAILY MAIL & GENERAL TR.
-A-

DOMESTIC & GENERAL
GROUP PLC

GKN PLC
GLAXOSMITHKLINE PLC
HBOS PLC

HELPHIRE GROUP LONDON
HOMESERVE

HSBC HOLDINGS PLC
INCHCAPE PLC

JOHNSON MATTHEY PLC
LEGAL & GENERAL GROUP
PLC

PEARSON PLC
RESOLUTION PLC

REXAM PLC

RIO TINTO PLC /REG
ROYAL BK OF SCOTLAND PLC
ROYAL DUTCH SHELL -B-
31 GROUP PLC

CELKEM AKCIE

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENi BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

278.760
14.365
305.107
125.575
133.305
66.956
192.874
204.044
52.800
42.151

104.292

51.269

140.515
28.990
48.341

261.766
20.500

119.400
21.267
22.279

219.679

59.000
90.998
56.501
11.459
36.359

2
83.200

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP

GBP

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP

GBP
GBP
GBP

317.786
418.022
1.300.670
849.325
375.587
483.757
1.297.078
456.273
303.336
307.070

724.829
475.776

472.130
440.938
470.745
977.696
295.788
1.150.288
550.390
310.193
312.999

470.003
613.782

793.728
15.496.955

15.496.955

15.496.955

15.496.955

(805.685)

14.691.270

2,16

6,65

2,13

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

v 7

» UK Freestyle
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Ekonomické rozloZeni investic
(vyjadteno procentem z Cistého jméni)

%
Banky a finan¢ni instituce 28,13
Holdingové spolecnosti 9,55
Pojisténi 9,55
Letecké technologie 8,86
Energie 8,84
Grafické uméni, publikovani 8,13
Farmaceuticky prumysl, kosmetika 5,85
Strojirenstvi 5,77
Sluzby vetejnosti 5,30
Ostatni podnikatelské domy 3,75
Ptenos zprav 3,11
Barevné kovy 2,27
Investi¢ni spole¢nosti 2,16
Vzacné kovy 2,11
Balici a kontejnerovy primysl 2,10
Ostatni ¢ista jméni: 5,48
Cisté jméni celkem 100,00

> Portfolio investic a jina €ista jméni

» Euro Corporate Bond

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v euro)
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popis

INVESTICE

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

popis

FRANCIE

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu AGF 4-625%(TV205-PERP- 210.000  EUR 205.183 0,42
kétovanych cennych papiri SI\I;S?ITEL 6.375% 04-7.4.14 355000  EUR 384.248 0,79
DLUHOPISY AUCHAN 3.5% 03-22.07.08 85.000 EUR 84.692 0,17
EMTN
AUSTRALIE AXA 6% 01-18.6.13 EMTN 85.000 EUR 95.329 0,20
S CARREFOUR 4.375% 03-11 330.000 EUR 336.221 0,69
EMTN
TELSTRA CORP 3% 05-28.6.10 100.000  EUR 96.073 020 CLF 4.3%(TV)05-PERP 200.000  EUR 194.862 0,40
96.073 0.20 CNCEP 4.75% 01-21.11.11 EMTN 20.000  EUR 20.931 0,04
RAKOUSKO CNCEP 5.25% 03-... EMTN 85.000  EUR 89.223 0,18
CROWN EUR.6.25% 05-01.09.11 520.000  EUR 554.475 1,15
EMTN 131265 031 g\{/{ E;ILECOM 6.75% 01-14.03.08 670.000  EUR 708.881 1,47
. . () -14.05. . . 5
BELGIE REGS
GIE PSA TRES.5.875%01- 210.000  EUR 228.094 0,47
BARRY CALLEBAUT 9.25% 03- 125.000  EUR 136.575 028  27.09.11
10 REG GIE SUEZ ALLIANCE 4.25% 03- 170.000 EUR 172.467 0,35
FORTIS BANK 4.625% 04-PERP. 400.000  EUR 399.712 0.82 10
) 536.287 L10  LAFARGE 5.875% 01-6.11.08 255.000  EUR 268.061 0,55
KAIMANSKE OSTROVY EMTN
LVMH 5% 03-29.4.10 EMTN 330.000 EUR 342.458 0,70
REMY COINTR.6.5% 03-1.7.10 235000  EUR 248513 0,51
BCP FIN.5.543% 04-... . EUR 941 1 y
Bgs FIN 2 2235 82_ EMTN ig ggg EBR ii 270 8’02 RENAULT 6.125%02-26.06.09 125.000  EUR 133.296 0,27
BES FIN LD 4 5% OA-PERP 125000 BUR 121 834 025 SCHNEID.ELECT.3.125%05- 125000  EUR 120.993 0,25
: : : : : y 11.8.10
BNP PARIBAS 6.625% 01-PERP 210.000  EUR 235.381 0,49
MUFG CAP FIN.2 4 85%TV 06- 210000 EUR 207651 043  SODEXHO ALL.5.875%02- 130000 EUR 137309 028
PERP 698277 144 250309
: ZRLLL L2 THALES 4.375% 04-22.07.11 120000  EUR 121.993 0,25
DANSKO EMTN
VALEO 3.75% 05-24.06.13 125000  EUR 120.879 0,25
DANSK NATURGAS A/S 200.000  EUR 198.786 0,41 VALEO 5.625%01-13.07.06 40.000 EUR 40.259 0,08
5.5%05- PERP VEOLIA ENV.4.375% 05- 60.000  EUR 57.106 0,12
DANSKE BANK 4.25% 03- 170.000  EUR 170.903 0,35 11.12.20
20.6.16 VEOLIA ENV.5.375%03-18 65.000  EUR 69.126 0,14
ISS GLOB.4.75% 03-18.9.10 480.000  EUR 451.843 093  CAT2
EMTN 821.532 1.69  VEOLIA ENV.6.125% 03-33 210.000  EUR 237.548 0,49
FINSKO EMTN
VIVENDI UNIV. 3.625% 05- 255.000  EUR 249.566 0,51
6.4.10
FORTUM OY] 4.625% 03- 40.000  EUR 4L1I0 008 3(1F 5.875% 02-5.4.2012 EMTN 170.000  EUR 187.488 039
19.11.10 5000815 1214
M-REAL TV 06-01.04.13 SEN. 450.000  EUR 443277 092 NN ECKO
NORDEA BK FIN.5.75%(TV) 02- 170.000  EUR 179314 037 DEMEBCKO
14 BAYER AG 5%(TV) 05-29.7.2015 300.000  EUR 274.176 0,56
SAMPO OYJ 4.625%(TV)04-14 125.000  EUR 127.143 0,26 gg‘fgstSMANN 3.625% 05- 50.000  EUR 46.226 0,10
REG 10.
STORA ENSO 5.125% 04-23.6.14 125000  EUR 127.049 026 ~ BMWFIN3.875% 04-6.4.11 395.000  EUR 394340 081
917.893 189 ~ EMIN
COMMZBK 4.75%99-21.04.09 380.000  EUR 390.249 0,30
DEGUSSA 5.125% 03- 295.000  EUR 291.885 0,60
10.12.13EMTN
ESCADA 7.5% 05-1.04.12 REGS 360.000  EUR 390.587 0,80
EWE AG 4.875% 04-14.10.19 85.000 EUR 87.106 0,18
GERLING LEBEN.6.75%(TV)05- 550.000  EUR 591.156 1,23
PERP
HENKEL 5.375 05-2104 STEP-UP 315.000 EUR 299.874 0,62
HORNBACH BAU 6.125% 04-14 100.000  EUR 103.871 0,21
REGS
KABEL DEUTSCHL.10.75% 04- 180.000  EUR 204.281 0,42
14REG
KLOECKNER PENTAPL.9.375% 230.000  EUR 245.094 0,50
02-12
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni

popis

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

popis

HONG KONG

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni
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MTU AERO 8.25% 04-1.4.14
REGS-1.4.14 SNR

MUNICH RE FIN.6.75%03-
21.06.23

PERI 5.625% 04-15.12.11 REGS
PROSIEBEN 11.25% 02-31.7.09
REG

TALANX 4.5% (TV) 05-30.6.25
TCHIBO HLDG 4.5% 04-13.10.14
TUI 5.125% 05-10.12.12 REG.S

VELKA BRITANIE

ANGLO AMERICAN 3.625%03-
5.6.08

BAA 4.5% 04-30.9.14 EMTN
BARCLAYS 4.875% 04-PERP
BAT INTL FIN.5.125% 03-13
EMTN

CADBURY SCHW.4.25% 04-
30.06.09

COMPASS GR.6% 02-29.5.09
EMTN

CORUS 7.5% 04-1.10.11 SENIOR
EMI GR.PLC 8.625% 03-13 REGS
GALLAHER 4.625% 04-
10.6.11EMTN

HBOS PLC 5.125% (TV) 03-...
HOUSEHLD.FIN.5.125%99-
24.06.09

IMP.TOBACCO 6.25% 02-07
EMTN

INEOS GROUP 7.875% 06-16
REG.

MMO?2 6.375% 02-25.1.07 EMTN
NATIONAL GRID 5% 03-2.7.18
NAT.WESTMINST.5.125%99-
11EMTN

NORTH WEST WATER 4.875%
99-09

OTE PLC 5% 03-5.8.13 EMTN
RENTOKIL INITIAL 5.75% 02-07
ROYAL BK SCOTL.5.5% 04-
PERP.

TESCO PLC 3.875% 06-24.03.11
VODAFONE GRP 4.25% 03-
27.5.09

RECKO

FAGE DAIRY 7.5%05-15.1.15
REGS

PUBLIC POWER 6.25% 00-
8.11.10

GUERNSEY

ABB INT.FIN.6.5% 03-11 EMTN
term notes

330.000

180.000

230.000
290.000

180.000

85.000
600.000

125.000
125.000
210.000
250.000

85.000
100.000
390.000
325.000
250.000

500.000
210.000

335.000
600.000
235.000
180.000

85.000
410.000
255.000
125.000
415.000

150.000
555.000

130.000

165.000

610.000

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

378.015 0,78
204.539 0,42

239.344 0,49
328.425 0,68

169.816 0,35

84.200 0,17
573.462 1.18
5.296.646 10,90

124.951 0,26
122.613 0,25
204.204 0,42
258.058 0,53

86.006 0,18
105.653 0,22
421.808 0,87
367.747 0,76
255.825 0,53

522.669 1,07
218.705 0,45

345.465 0,71
579.622 1,18
240.741 0,50
183.746 0,38

90.146 0,19
422.571 0,87
258.417 0,53
127.893 0,26
420.429 0,87
149.222 0,31

561.787 115
6.068.278

HUTCHINSON WHAMPOA
F.5.875 % 03-8.7.13

STD CHART.5.375% 99-6.5.09
EMTN

MADARSKO
BINA-ISTRA 8% 03-15.12.22
IRSKO

BK IRELAND 7.4%01-PERP
MTNI1

VALENTIA TELEC.7.25%03-13
EMTN

ITALIE

AUTOSTRADE 5% 04-9.6.14
EMTN

BCA INTESA 3.5% 06-24.02.11
EDISON 5.125% 03-10.12.10
EMTN

ENECO 4.125% 03-10.6.10 EMTN
ENEL 5.25% 04-20.05.24 EMTN
HERA SPA 4.125% 06-16.02.16
UNICREDITO ITAL. 4.5% 04-
2019

UNICREDITO 3.95% 06-1.2.16

JAPONSKO
BK TOKYO MITSUB 3.5% 05-15
JERSEY

HSBC CAP.FDG 5.3687%03-
PERP.

PROSECURE FD 4.668% 06-
30.6.16

RESPARCS FD II LSH 7.5%03-
PERP

LUCEMBURSKO

CLARIANT FIN.4.375% 06-5.4.13
FIAT FIN.6.625% 06-15.02.13
FINMECCANICA 5.75%03-
12.12.18

GAZ CAPITAL 7.8% 03-27.9.10
GLENCORE FIN.5.375% 04-
30.9.11

HANNOVER FIN.5%(TV) 05-
PERP.

HOLCIM FIN.LUX.4.375%-
23.6.10

SOGERIM 7%01-20.04.11

125.000

85.000

500.000

165.000

285.000

300.000

500.000
125.000

125.000

85.000
110.000
210.000

200.000

100.000

295.000

200.000

210.000

160.000
920.000
125.000

655.000
100.000

170.000

125.000

380.000

EUR 135.410 0,28
EUR 88.958 0.18

EUR 566.325 1.17

EUR 188.702 0,39
EUR 311.678 0,64

EUR 311.262 0,64
EUR 491.708 1,01
EUR 130.806 0,27
EUR 125.806 0,26
EUR 89.759 0,18
EUR 107.518 0,22

EUR 212.804 0,44

EUR 189.724 0.39

EUR 97.470 0,20

97.470 0.20
EUR 311.334 0,63
EUR 197.202 0,41
EUR 226.174 047

734.710 1.51

EUR 158.752 0,33
EUR 945.106 1,94
EUR 136.301 0,28
EUR 737.306 1,52
EUR 102.798 0,21
EUR 165.429 0,34
EUR 126.491 0,26
EUR 430.848 0,89

> Portfolio investic a jina Cista jméni

popis

WIND ACQUISIT.9.75% 05-
1.12.15

NIZOZEMI

300.000

EUR

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

321.752 0,66
3.124.783 6.43

popis

TELIASONERA 4.125% 05-
11.5.15

VATTENF.TSY 5.25%(TV)05-
PERP.

SPOJENE STATY AMERICKE

125.000

160.000

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

EUR 120.141 0,25
EUR 157.661 032
905.757 1.86
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» Euro Credit Bond

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadfeno v EUR)

popis

INVESTICE

Prevoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

NEMECKO

COMMZBK 6.125 01-11 EMTN
S360

GERMANY 5% 02-04.01.2012
HENKEL 5.375 05-2104 STEP-UP

VELKA BRITANIE

1.600.000

1.500.000
1.500.000

EUR

EUR
EUR

1.753.168

1.604.250
1.427.970
4.785.388

ABN AMRO 4.31%(TV) 06-PERP. 100.000  EUR 96.915 020  AM.GEN.FIN.3.25% 05-16.1.05- 290.000  EUR 273.841 0,56
AKZO NOBEL 4.25% 03-14.6.11 65000  EUR 65.190 0,13 16.1.13
ALLIANZ FIN TV 05-PERP 330.000 EUR 315.120 0,65  BK OF AMERL4.625%04- 210000  EUR 217.980 0,45
ALTADIS FIN.4.25% 03-2.10.08 200.000  EUR 201.816 0,42 18.02.14
CARMEUSE LIME 10.75% 02-12 260.000  EUR 293.150 0,60  BNP PARIBAS 5.868%03-PERP. 330.000 EUR 358.199 0,74
REGS CA PREF.TRUST II 6% 03-PERP 85.000  EUR 89.076 0,18
DT.TEL.INT.F.7.125%01-11 685.000  EUR 766.411 1,59  CITIGROUP 4.25% 05- 290.000  EUR 271373 0,56
STEPPD 25.2.30EMTN
EADS FIN.4.625% 03-3.3.10 125000  EUR 128.503 026  CITIGR.4.75% 04-10.2.19 INTL 330.000  EUR 342329 0,70
EDP FINANCE 3.75% 05-22.06.15 210.000  EUR 200.691 0,41 COMMZBK CAP.5.012%(TV)06- 200.000  EUR 197.586 0,41
EUREKO 5.125% 05-29.06.49 90.000  EUR 91.429 0,09  PERP
FRESENIUS FIN.5.5% 06-16 600.000  EUR 597.648 123 CS GRP(US)3.625%(TV)05- 495.000  EUR 465.716 0,96
REG.S 14.9.20
IBERDROLA 1.4.875% 03-18.2.13 100.000  EUR 104.012 0,21 DAIMLER CHRYS.4.25%04- 295000 EUR 294.699 0,61
ING BK NV 3.5% 05-16.09.20 300.000  EUR 282.474 0,58 10.04.11
ING VERZEKERING 6.25% 01- 510.000  EUR 561.000 1,15 DEUTSCHE CAP.5.33% 03- 560.000 EUR 587.484 1,20
21 .EMTN
INTL ENDESA 4.375% 99-09 170.000  EUR 172.892 0,36  BEUROHYPO CAP 6.445% 03- 85000  EUR 92.939 0,19
EMTN .PERP
KON.PHILIPS 6.125%01-16.05.11 80.000  EUR 87.888 0,18  FORD MOT.CREDIT4.875%03- 300.000 EUR 295.875 0,61
KON.PHILIPS5.75%01-16.5.08 265.000  EUR 276.302 0,57  07EMIN
EMTN GMAC 5.375% 04-6.6.11 EMTN 350.000  EUR 318.500 0,66
KPN NV 4.5% 04-21.7.11 EMTN 460.000  EUR 455.584 0,94  GOLDMAN SACHS 4% 05- 505.000 EUR 494.823 1,02
METRO FIN.4.625% 04-11 EMTN 85.000  EUR 86.743 0,18  02.02.15
OLIVETTI 6.575%99-09 B 670.000  EUR 723.264 149  HERTZ CORP 7.875%05- 250.000  EUR 264.109 0,54
S2/STEP 1.1.14REGS
PORTUGAL TELE.INTL 50.000  EUR 45,087 0,00  JP MORG.4.25% 04-9.6.11 EMTN 170.000  EUR 172.907 0,36
4.375%05-17 KRONOS INTL.8.875% 02-09 430000  EUR 450.031 0,93
RED ELECTRICA 4.75% 03-13 85.000  EUR 88.812 0,18  (RTA)
EMTN LEHMAN BROTH.4.75% 04-14 210.000  EUR 217.079 0,45
REPSOL INTL 5% 03- 250.000  EUR 259215 0,53 EMTN
22.7.13EMTN M.LYNCH 4.625% 03-2.10.13 125.000  EUR 128.769 0,26
RWE FIN.4.625% 04-23.7.14 630.000  EUR 650.305 134  EMIN
SAINT GOBAIN NED.4.75% 99- 255000  EUR 261.712 0,54  M.STAN.D.WITTER 5.75% 02-09 380.000 EUR 401.485 0,83
09 PEMEX PR.FDM MSTRS.5%05- 125000  EUR 120.776 0,25
TELEFONICA EUR.5.125% 03-13 125.000  EUR 129.664 027  25REG
TNT NV 5.125%01- 350.000  EUR 361.376 0,74  PROCTER&GAMB.4.125% 05- 125000  EUR 120.923 0,25
05.12.08SENIOR 7.12.20
TPSA EURO FIN 6.5% 00-13.3.07 250.000  EUR 257.131 0,53 SANPAOLO IMI CAP.8.126% 00- 200.000  EUR 233.138 0,48
WOLTERS KLUW.5.125% 03- 125.000  EUR 127.385 026 ..
27114 7.687.719 1582  SLM CORP 3.125% 05-17.9.12 300.000 EUR 282.066 0,58
SPANELSKO SN
STE GEN.CAP.TR.I 7.875% 00-.. 210.000  EUR 238.659 0,49
BCO BILBAO VIZCAYS TV 04- 200000  EUR 202258 042  UBSPREFFDTVO05-PERP 210000 EUR 206422 0,42
19 UNICRED.ITAL 8.048% 00-49 85000 EUR 98.425 020
SANTANDER TV 04-.. PERP. 300.000  EUR 298.875 0,61 REGS 1235209  14.89
TELEFONICA 3.75% 06-2.02.11 90.000  EUR 88216 0.18
589349 121 CELKEM DLUHOPISY 44.783.262 92,15
SVEDSKO CELKEM P]VI'EVOQITELNEV 44.783.262 92,15
;SCQGF(;;QANS AB5.375%02- 125000  EUR 127.833 0,26 gﬁﬁ?g&?ﬁ%?g%g“m
SCA FINANS 3.875% 06-7.03.11 65000  EUR 64.381 0,13 EL)I,T]'?{%ANYCH CENNYCH
SCANIA 6% 01-17.12.08 EMTN 40.000  EUR 42.266 0,09
SECURITAS 6.125%01-14.03.08 210.000  EUR 219.162 0,45
SKAND.ENSK.BANK.TV 02- 170.000  EUR 174.313 036  CELKEMINVESTICE 483262 A3
6.6.12 OSTATNI CISTA JMENI BEZ 3817.118  1.85
PASIV
CELKEM CISTE JMENI{ 48.600.380 100,00
> Portfolio investic a jina €ista jméni
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni
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kétovanych cennych papiri

DLUHOPISY

KAIJMANSKE OSTROVY

BCP FINANCE TV 05-PERP.
MIZUHO FIN.4.75% 04-
15.4.14REG

SANTANDER C.HISP.4.5%04-
19EMTN

DANSKO

DANSK NATURGAS A/S 3.5%
05-12

FINSKO

FORTUM OY] 4.625% 03-
19.11.10

SAMPO OY]J 4.625%(TV)04-14
REG

FRANCIE

AGF 4.625%(TV) 05-PERP.
BFCM 4.471%(TV) 05-PERP.
CDEE 4.625% 04-PERP.

CNCEP 5.6% 99-5.11.2011
COFIROUTE 5.875% 01-9.10.16
CREDIT LOGEM.4.604%(TV)06-
PERP

CRH 4.25% 03-25.10.14
FRANCE 3% 05-25.10.15 OAT
FRANCE 3.25% 05-25.4.16 OAT
FRANCE 3.75% 05-25.04.21 OAT
FRANCE 4% 02-25.10.13 OAT
FRANCE 4% 02-25.4.13 OAT
FRANCE 5.75% 01-25.10.32
BTAN

FR.TELECOM 7% 02-23.12.09
EMTN

FR.TELECOM 8.125%03-28.01.33
KLEPIERRE 4.25% 06-16.3.16
UNIBAIL HLD 4% 04-11 EMTN

500.000
3.000.000

400.000

500.000

2.000.000

4.000.000

1.000.000
1.000.000
1.100.000
1.428.000
1.000.000

550.000

5.000.000
2.050.000
4.490.000
750.000
1.300.000
900.000
800.000

2.000.000
600.000

500.000
1.400.000

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

472.610
3.069.780

484.010
484.010

2.055.480

4.068.583
6.124.063

977.060
980.400
1.099.197
1.537.028
1.123.010
546.662

5.119.306
1.922.490
4.282.562

733.575
1.323.140

916.650
1.020.640

2.212.460

823.770
485.964
1.383.578
26.487.492

1,08
1,08
1,22
1,70
1,24
0,60

5,65

1,13
2,45

0,91
0,54
153

29.28

ANGLIAN WATER 4.625% 03-13
BAA PLC 4.5% 06-15.2.18

BAT INTL FIN.5.125% 03-13
EMTN

CARGILL INC 4.5%04-29.9.14
EMTN

HSBC FIN.3.75% 05-4.11.15

OTE PLC 3.75% 05-11.11.2011
VODAPHONE GRP 3.625%5-
29.11.12

RECKO

GREECE 3.10% 05-20.04.10
GREECE 3.6% 06-20.7.16

HONG KONG

HUTCHINSON WHAMPOA
F.5.875 % 03-8.7.13

ITALIE

CIRINT 5.75% 04-16.12.2024
EDISON 5.125% 03-10.12.10
EMTN

HERA SPA 4.125% 06-16.02.16
LOTTOMATICA SPA 4.8% 03-
22.12.08

TERNA SPA 4.9% 04-28.10.24

JAPONSKO

BK TOKYO MITSUB.3.5% 05-15
SHINSEI BK 3.75%06-
23.02.16/RG

JERSEY

AIG SUN.4.75% 03-11.9.13
EMTN

LUCEMBURSKO

BANQUE DU LUXEMBOURG
TV02-PERP.
FINMECCANICA 5.75%03-
12.12.18

2.500.000

500.000
1.200.000
1.200.000
1.500.000

1.757.000
1.400.000

2.100.000
2.950.000

1.400.00

750.000
2.000.000

750.000
2.400.000

1.400.000

700.000
1.000.000

2.450.000

1.200.000

1.900.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

2.574.800
480.525
1.238.676

1.213.109

1.441.995
1.700.653
1.349.348
9.999.106

2.058.000
2.829.050
4.887.050

1.516.597
1.516.597

690.960
2.092.900

733.079
2.446.101

1.434.650
7.397.690

682.290
978.960
1.661.250

2.558.486
2.558.486

1.387.740

2.071.779

1.49
11,06

2,28
3.12
5.40

k

> Portfolio investic a jina Cista jméni

popis
MERCK FIN.3.75% 05-07.12.12

NIZOZEMI

ABN AMRO 4.31%(TV) 06-PERP.
BAT HOLDINGS BV4.375%-
15.09.14

ING VERZ.3.5% 05-28.11.12
OLIVETTI FIN.7.25%02-24.04.12
URENCO FINANCE 3.375% 05-
10

JIZNf AFRIKA

ESKOM 4% 06-07.03.13

1.420.000

490.000
1.000.000

3.000.000

1.700.000
930.000

750.000

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

1.375.776
4.835.295

474.884
973.690

2.917.169
1.952.960

906.786
7.225.489

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

» Euro Investment Grade Bond

Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v EUR)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry piiznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiria

DLUHOPISY
KAJMANSKE OSTROVY

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni
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SPANELSKO BCP FINANCE TV 05-PERP. 300.000  EUR 283.566 0,20
. MIZUHO FIN.4.75% 04- 900.000  EUR 920.934 0,65
TELEFONICA 3.75% 06-2.02.11 1.400.000 EUR 1372252 152  154.14REG
1372252 5o SANTANDER C.HISP.4.5%04- 400.000  EUR 408.184 0.29
: i : I - 19EMTN 1.612.684 114
SPOJENE STATY AMERICKE 408002 L2
- FINSKO
CL.CAP.TRUST 1 1.600.000  EUR  1.834.976 2,04
CRYL.TVPERP SAMPO OYJ 4.625%(TV)04-14 900.000  EUR 915.431 0.65
COMMZBK CAP.5.012%(TV)06- 700.000  EUR 691.551 0,76  REG 915.431 0.65
PERP FRANCIE
CS GRP FIN(US)3.125% 05-12 1.600.000  EUR  1.520.640 1,68
0, -
fff;l) (US)3.625%(TV)05 1.000.000  EUR 4 % % AGF 4.625%(TV) 05-PERP. 300.000  EUR 293.118 0,21
7 E— 2% CDEE 4.625% 04-PERP. 400.000  EUR 399.708 0,28
CIE FIN FONC.2.375% 05-29.1.09  4.500.000 EUR  4.361.587 3,08
CELKEM DLUHOPISY 89.004.987 9843 1k EUROMORTG.4.75%01- 4.300.000 EUR  4.430.559 3,13
. . 29.10.08
gg;’;g“ﬁ :;}gglggﬁ;% CNCEP 5.6% 99-5.11.2011 500.000  EUR 538.175 0,38
NA OFICIALNI BURZE CREDIT LOGEM.4.604%(TV)06- 200.000  EUR 198.786 0,14
: v . PERP
KOTOVANYCH CENNYCH
prionij cHe C $9.004987  98.43 FRANCE 0% 91-19 OAT 5.500.000 EUR  3.254.900 2,30
* - - ‘ - S &g FRANCE 3.15% 02-25.7.32 OAT 3.200.000 EUR 4.382.589 3,09
PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM ,
REGU?OV ANEM gRHTj OBCHODOVANEN 8 FRANCE 5.25% 98-25.4.08 OAT ~ 9.900.000 EUR  10.271.251 7,24
FRANCE 5.5% 98-2029 OAT 1.150.000 EUR  1.401.275 0,99
. KLEPIERRE 4.25% 06-16.3.16 200.000  EUR 194.385 0,14
OPCE NA BUDOUCI SMLOUVY UNIBAIL HLD 4% 04-11 EMTN 500.000  EUR 494.135 0,35
. VAUBAN MOB.4.5% 01-28.10.08  4.400.000  EUR  4.499.130 3.16
NEMECKO 34.719.598 2449
CALL EURO BUND 21/04/06 118 40  EUR 5.600 0,01 NEMECKO
CALL EURO BUND 21/04/06 119 (40)  EUR (1.200) 0,00
PUT EURO BUND 21/04/06 117 (40)  EUR (17.600)  (0.02)  GERMANY 4.5% 03-4.1.13 12.600.000  EUR  13.204.800 9,32
(13.200)  (0.01)  GERMANY 4.75% 98-28 4.135.000 EUR  4.576.618 323
) HENKEL 5.375 05-2104 STEP- 750.000  EUR 713.985 0.50
CELKEM OPCE NA BUDOUCH (13.2000  (0,01)  UP 18.495.403  13.05
SMLOUVY VELKA BRITANIE
CELKEM OSTATNI (13.200)  (0,01)
ORGANIZOVANE TREY ANGLIAN WATER 4.625% 03-13 400.000  EUR 411.968 0,29
BAA PLC 4.5% 06-15.2.18 150.000  EUR 144.158 0,10
T EMIN
OSTATNI CISTA JMENi BEZ 1.430.347 1,58
PASIV
CELKEM CISTE JMENi{ 90.422.134 100,00
’ Portfolio investic a jina Cista jméni
popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
jméni
CARGILL INC 4.5%04-29.9.14 350.000 EUR 353.824 0,25 OLIVETTI FIN.7.25%02-24.04.12 600.000 EUR 689.280 0,49
EMTN URENCO FINANCE 3.375% 05- 600.000  EUR 585.023 041
HBOS TRS.SERV.3.5% 04- 3200000 EUR  3.196.218 226 10 ) 24165487 1705
12.2.09 NIZOZEMSKE ANTILY
HSBC FIN.3.75% 05-4.11.15 400.000  EUR 384.532 0,27
OTE PLC 3.75% 05-11.11.2011 400.000  EUR 387.172 0,27
VODAPHONE GRP 3.625%5- 500.000 EUR 481910 034 ?QT 3/4[1 %JRACAO 3.5% 05- 400000 EUR ggi-ggg %%
29.11.12 5.772.674 4,07 0-0% . Q.28
GREECE 3.10% 05-20.04.10 700.000  EUR 686.000 048  LCSKOM 4% 06-07.03.13 300.000  EUR ;g;ggg %%
GREECE 3.6% 06-20.7.16 20.600.000 EUR 19755400 1394 y - Bl
20441400 1442 SPANELSKO
HONG KONG
TELEFONICA 3.75% 06-2.02.11 500.000 EUR 490.090 035
HUTCHINSON WHAMPOA 50000  EUR 541642 038 . , 4009 035
F.5.875 % 03-8.7.13 541.642 038 SPOJENE STATY AMERICKE
ITALIE
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CIRINT 5.75% 04-16.12.2024
EDISON 5.125% 03-10.12.10
EMTN

HERA SPA 4.125% 06-16.02.16
LOTTOMATICA SPA 4.8% 03-
22.12.08

TERNA SPA 4.9% 04-28.10.24

JAPONSKO

BK TOKYO MITSUB.3.5% 05-15

SHINSEI BK 3.75%06-
23.02.16/RG

JERSEY

AIG SUN.4.75% 03-11.9.13
EMTN

LUCEMBURSKO

BANQUE DU LUXEMBOURG
TV 02-PERP.
FINMECCANICA 5.75%03-
12.12.18

MERCK FIN.3.75% 05-07.12.12

NIZOZEMI

ABN AMRO 4.31%(TV) 06-
PERP.

BAT HOLDINGS BV4.375%-
15.09.14

ING BK NV 3.5% 05-16.09.20
ING VERZ.3.5% 05-28.11.12

NETHERLANDS 3% 04-15.01.10
NETHERLANDS 4% 05-15.01.37
NETHERLANDS 5% 01-15.07.11

300.000
500.000

200.000

700.000
500.000

200.000

500.000

925.000

400.000

300.000

430.000

200.000

300.000

340.000

1.000.000
8.000.000
2.600.000
10.000.000

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

276.384
523.225

195.488
713.446
512.375
2.220.918

193.830

292.107

320.137
972.390
7.858.400
2.595.320
10.659.000

0,20
0,37

0,14
0,50
0.36
1.57

BANK AMERICA CORP 4% 05-
15

CIT.CR.CD.IS.5.375% 01-
10.04.13

CITIGROUP 5% 04-2.8.2019
COMMZBK
CAP.5.012%(TV)06-

PERP

CS GRP FIN(US)3.125% 05-12
FHLMC 4.375% 04-15.1.14
EMTN

MBNA CR.4.5% 04-17.1.14
S.04A1

M.STANLEY 4.375% 03-1.3.10

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

800.000

600.000

400.000

350.000

500.000
850.000

1.930.000

600.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

795.416

642.034

428.072

345.776

475.200
877.912

2.000.049

119.093.003

119.093.003

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

OPCE NA BUDOUCI SMLOUVY

NEMECKO

CALL EURO BUND 21/04/06 118
CALL EURO BUND 21/04/06 119
PUT EURO BUND 21/04/06 117

CELKEM OPCE NA BUDOUCH
SMLOUVY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU

115
(115)
(115)

EUR
EUR
EUR

16.100

(3.450)
(50.600)
(37.950)

(37.950)

(37.950)

0,56

(0,03)

> Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis
FINANCNI INSTRUMENTY

POKLADNICNI POUKAZKY

FRANCIE

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

» Euro Investment Grade Corporate Bond

Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v EUR)

popis
INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pFiznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

FRANCE 0% 06-1.6.06 BTF 8.000.000  EUR 7.964.000 5.62
.964.000 562 DLUHOPISY
CELKEM POKLADNICN{ 7.964.000 562 AUSTRALIE
POUKAZKY -
CELKEM FINANCNI 7.964.000 5.62 TELSTRA CORP 3% 05-28.6.10 50.000  EUR 48.037 045
INSTRUMENTY 48.037 045
RAKOUSKO
CELKEM INVESTICE 127.019.053 89,62
9, -
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 14708015 1038 TELEKOM F.3.375% 05-10 35.000  EUR 34.157 032
AR IS0 EMTN 34.157 032
PASIV
CELKEM CISTE JMENI{ 141.727.068 10000 BELGIE
FORTIS BANK 4.625% 04-PERP. 150.000  EUR 149.892 1.41
149.892 141
KAJMANSKE OSTROVY
BCP FIN.5.543% 04-... 25.000  EUR 26.159 0,25
BES FIN 6.625% 02-... EMTN 5000  EUR 5.559 0,05
BES FIN.LTD 4.5% 04-PERP. 35000  EUR 34.113 0,32
BNP PARIBAS 6.625% 01-PERP 60.000  EUR 67.252 0,63
MUFG CAP FIN.2 4.85%TV 06- 60.000  EUR 59.329 0.56
PERP 192.412 1.81
DANSKO
DANSK NATURGAS A/S 35.000  EUR 34.788 033
5.5%05- PERP
DANSKE BANK 4.25% 03- 50.000  EUR 50.266 0.47
20.6.16
ELSAM 4.625% 04-21.06.11 55.000  EUR 56.804 0.53
EMTN 141.858 1.33
FINSKO
FORTUM OYJ 4.625% 03- 5000  EUR 5.139 0,05
19.11.10
NORDEA BK FIN.5.75%(TV) 02- 60.000 UR 63.287 0,60
14
SAMPO OYJ 4.625%(TV)04-14 35000  EUR 35.600 0,33
REG
STORA ENSO 5.125% 04-23.6.14 35.000 UR 35.574 033
139.600 131
FRANCIE
AGF 4.625%(TV) 05-PERP. 60.000  EUR 58.624 0,55
AUCHAN 3.5% 03-22.07.08 10.000  EUR 9.964 0,09
EMTN
’ Portfolio investic a jina Cista jméni
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
AXA 6% 01-18.6.13 EMTN 10000 EUR 11215 0,11  BAA4.5% 04-30.9.14 EMTN 35000  EUR 34332 032
CARREFOUR 4.375% 03-11 90.000  EUR 91.697 0,86  BARCLAYS 4.875% 04-PERP 60.000  EUR 58344 055
EMTN BAT INTL FIN.5.125% 03-13 65.000  EUR 67.095 0,63
CLF 4.3%(TV)05-PERP 50.000  EUR 48716 046  EMTN
CNCEP 4.75% 01-21.11.11 EMTN 30.000  EUR 31396 029  CADBURY SCHW.4.25% 04- 25000  EUR 25296 0,24
CNCEP 5.25% 03-... EMTN 25.000  EUR 26242 025 30.06.09
FRANCE TELECOM 7.25% 03-13  125.000  EUR 146314 1,37  CARGILL INC 4.5%04-29.9.14 50.000  EUR 50.546 047
EMTN EMTN
FR.TELECOM 6.75% 01-14.03.08 180.000  EUR 190.445 1,80 COMPASS GR.6% 02-29.5.09 25000  EUR 26413 025
REGS EMTN
FR.TELECOM 7% 02-23.12.09 70.000  EUR 77436 0,73 GALLAHER 4.625% 04- 65.000  EUR 66.515 0,62
EMTN 10.6.11EMTN
GIE PSA TRES.5.875%01- 55000  EUR 59739 0,56  HBOSPLC 5.125% (TV) 03-... 140.000  EUR 146.348 1,37
27.09.11 HOUSEHLD.FIN.5.125%99- 75000  EUR 78109 0,73
GIE SUEZ ALLIANCE 4.25% 03- 45.000  EUR 45653 043 24.06.09
10 IMP.TOBA FIN.6.375%99- 90.000  EUR 91.394 0,86
LAFARGE 5.875% 01-6.11.08 65000  EUR 68329 0,64  27.09.06
EMTN MMO?2 6.375% 02-25.1.07 EMTN 45000  EUR 46.099 043
LVMH 5% 03-29.4.10 EMTN 90.000  EUR 93398 0,88  NATIONAL GRID 5% 03-2.7.18 35000  EUR 35728 0,34
RENAULT 6.125%02-26.06.09 35000  EUR 37323 035  NAT.WESTMINST.5.125%99- 25000  EUR 26514 025
SCHNEID.ELECT 3.125%05- 50.000  EUR 48397 045  11EMTN
11.8.10 NORTH WEST WATER 4.875% 110.000  EUR 113.373 1,07
SODEXHO ALL.5.875%02- 40.000  EUR 42249 040 99-09
25.03.09 OTE PLC 5% 03-5.8.13 EMTN 65000  EUR 65.871 0,62
THALES 4.375% 04-22.07.11 35000  EUR 35581 0,33  RENTOKIL INITIAL 5.75% 02-07 35000  EUR 35810 0,34
EMTN ROYAL BK SCOTL.5.5% 04- 115000  EUR 116.504 1,09
VALEO 3.75% 05-24.06.13 35000  EUR 33.846 032  PERP.
VALEO 5.625%01-13.07.06 10.000  EUR 10065 0,09  TESCO PLC 3.875% 06-24.03.11 50.000  EUR 49741 047
VEOLIA ENV.4.375% 05- 20.000  EUR 19.035 0,18  VODAFONE GRP 4.25% 03- 170.000  EUR 172078 162
11.12.20 27.5.09 1377143 12,94
VEOLIA ENV.5.375%03-18 15000  EUR 15952 0,15 RECKO
CAT2
0,
g&?ﬁ‘* ENV.6.125% 0333 55000 EUR 62215 058 bUBLIC POWER 6.25% 00- 45000  EUR 49.076 046
VIVENDI UNIV. 3.625% 05- 65000  EUR 63615 060 81110 9.076 046
6.4.10 HONG KONG
3CIF 5.875% 02-5.4.2012 EMTN 20.000  EUR 2057 021
. 1349503  12.68 HUTCHINSON WHAMPOA 35.000 EUR 37.915 0,35
NEMECKO F.5.875 % 03-8.7.13
STD CHART.5.375% 99-6.5.09 25000  EUR 26164 025
BAYER AG 5%(TV) 05-29.7.2015 65000  EUR 59405 056 oIN o0 00
BERTELSMANN 3.625% 05- 50.000  EUR 16206 o043 IRSKO
06.10.15
BMW FIN.3.875% 04-6.4.11 110.000  EUR 109.816 1,03  BKIRELAND 7.4%01-PERP 45000  EUR 51464 048
EMTN MTNI 51464 048
COMMZBK 4.75%99-21.04.09 115000  EUR 118102 LIl ITALIE
DEGUSSA 5.125% 03- 80.000  EUR 79.155 074
10.12.13EMTN
5.875% 01-11.7.06 EMTN
EWE AG 4.875% 04-14.10.19 25.000  EUR 25620 024  EDISON 5.125% 03-10.12.10 35000  EUR 36.626 0,34
HENKEL 5.375 05-2104 STEP-UP 70.000  EUR 66.639 0,63  EMIN
21,0623 ENEL 5.25% 04-20.05.24 EMTN 50.000  EUR 52.800 0,50
TALANX 4.5% (TV) 05-30.6.25 60.000  EUR 56.605 0,53 ~ UNICREDITO ITAL. 4.5% 04- 60.000  EUR 60.801 0.57
TCHIBO HLDG 4.5% 04-13.10.14 25.000  EUR 24765 023 2019
WESTF LIPP.BK 4.375%04- 50000  EUR 51317 048  UNICREDITO 3.95% 06-1.2.16 50.000  EUR 47431 045
249.14 ) 1024059  9.62 385.509  3.62
ANGLIAN WATER 4.625% 03-13 35000  EUR 36.047 0,34
ANGLO AMERICAN 3.625%03- 35000  EUR 3498 0,33
5.6.08
> Portfolio investic a jina Cista jméni

popis
JAPONSKO

BK TOKYO MITSUB.3.5% 05-15

50.000

EUR

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0,46
0.46

popis

WOLTERS KLUW.5.125% 03-
27.1.14

SPANELSKO

35.000

EUR

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
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JERSEY

BCO BILBAO VIZCAYS TV 04- 100.000  EUR 101.129 0,95
003, 19
ESEIS CAP.FDG 5.3687%03 80.000  EUR 84430 079 G\NTANDER TV 04-.PERP. 100.000  EUR 99.625 094
PROSECURE FD 4.665% 06. 70000 EUR 60021 065  TELEFONICA3.75% 06-2.02.11 50000  EUR 49000 046
20616 o 249763 235
RESPARCS FD II LSH 7.5%03- 60.000  EUR 64.621 061 SVEDSKO
PERP 218072 2.05
LUCEMBURSKO SCA FINANS ABS5.375%02- 35000 EUR 35.793 0,34
25.06.07
0 -
CLARIANT FIN.4.375% 06-5.4.13 50000 EUR 49610 047 gggg}lg&/g %112%?8] E%Té\; 52‘888 Egﬁ Sg'igé 8’(5)2
B g‘ig’”fgCANICA 3.75%03- 35.000 EUR 38164 036 SKAND.ENSK.BANK.TV 02- 20000  EUR 20507 0,19
12. 6.6.12
;‘é*RI}NOVER FIN.5%(TV) 05- 45.000  EUR 43.790 041 TE[IASONERA 4.125% 05- 35000  EUR 33.640 0,32
: 11.5.15
HOLCIM FIN.LUX 4.375%- 35.000 EUR 33418 033 VATTENF.TSY 5.25%(TV)05- 70000  EUR 68977  0.64
23.6.10 PERP. 21600 208
SOGERIM 7%01-20.04.11 170000  EUR 192748 181
350730 338 . ,
NIZOZEMi SPOJENE STATY AMERICKE
ABN AMRO 4.31%(TV) 06-PERP. 60.000 EUR 58.0149 0,55
AKZO NOBEL 4.25% 03-14.6.11 70000  EUR 70204 066 AMOENFINI23% 0316105 70.000 EUR 66.100 0,62
ALLIANZ FIN TV 05-PERP 90.000  EUR 85942 08l 1
ALLIANZ FIN.II 6.125%02- 60.000  EUR 66260 0,62 ‘13502? fMERI""&S%O“' 60.000  EUR 62280 0,59
22EMTN 02.
o o BNP PARIBAS 5.868%03-PERP. 90.000  EUR 97601 092
?;H?IZ\IZ FIN.5.625% 02 10000 EUR 10973 010 -\ pREF.TRUST I1I 6% 03-PERP 25000 EUR 26199 025
ALTADIS FIN.4.25% 03-2.10.08 100000  EUR 100908 0,95 g;TZI}G(;?\}IjTPN“‘ZS% 05- 80.000  EUR 74862 0,70
oo 2.
]S)TTI;:{,%INT'F T125%01-11 225000 EUR - 251740 237 7GR 4.75% 04-10.2.19 INTL 90.000  EUR 93362 088
EADS FIN.4.625% 03-3.3.10 35000 EUR 35981 0,34 lfglg’ll)MZBK CAP.5.012%(TV)06- 50000  EUR 49397 0,46
EDP FINANCE 3.75% 05-22.06.15 55000 EUR 52562 049
EUREKO 5.125% 05-29.06.49 30000 EUR 30476 029 1C4s SEP (US)3.625%(TV)05- 120000  EUR 112500 1,06
IBERDROLA 1.4.875% 03-182.13  100.000  EUR 104012 098 9.
ING BK NV 3.5% 05-16.09.20 75.000  EUR 70619 0,66 ?(;*JTEER CHRYS.4.25%04- 80.000  EUR 79918 0,75
vl 04,
;I;IG VERZEKERING 6.25% 01 130000  EUR 143000 134 AP s330 05 145000 EUR 2016 143
o/ 00, EMTN
g‘]i}TLNENDESA 4.375% 99-09 45.000 EUR 45765 08 FUROHYPO CAP 6.445% 03- 25000  EUR 27335 026
ool _PERP
Ormmamaneen  smoan om0 s ww m s o
~7003-21.7. : : ’ GOLDMAN SACHS 4% 05- 135000  EUR 132279 124
METRO FIN 4.625% 04-11 EMTN 25000  EUR 25513 024 SOLDU : : .
gzL/Is\;gTI 01008 180.000  EUR 194310 183 1p\ORG.4.25% 04-9.6.11 EMTN 45000  EUR 45770 043
0,
PORTUGAL TELE.INTL 50000 EUR 45087 042 Iéf/rHTl\éAN BROTH.4.75% 04-14 60.000  EUR 62.023 0,58
4375%05-17
RED ELECTRICA 4.75% 03-13 25000  EUR 26121 025 MLANCHA625% 0321013 35000 EUR 36.055 034
EMTN
. M.STAN.D.WITTER 5.75% 02-09  100.000  EUR 105.654 0,99
ZRZESSI(;]IE“I\EII\TIIT\IL 3% 03 70.000  EUR 72380 068 LEVEX PR.FDM MSTRS.5%05- 35000 EUR 33817 032
e 25REG
RWE FIN.4.625% 04-23.7.14 170000  EUR 175479 1,65
SAINT GOBAIN NED 4.75% 99- 70000  EUR 71842 067 PROCIERAGAMBA125%05- 50.000 EUR 48369 045
09 12.
TELEFONICA EUR 5.125% 03.13 35000 EUR 36306 034  SANPAOLOIMICAPS.126%00- 100000  EUR 116568 1,10
TNT NV 5.125%01- 90.000  EUR 92925 087
05,12, 08SENIOR SII:]M CORP 3.125% 05-17.9.12 50000 EUR 47011 044
STE GEN.CAP.TR.I 7.875% 00-.. 60.000  EUR 63.188 0,64
UBS PREF.FD TV 05-PERP 60.000  EUR 58978 0,55
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni P Furo ngh Yield Bond

Vykaz investic ke dni 31.biezna 2006 (vyjadieno v EUR)
popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
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UNICRED.ITAL 8.048% 00-49
REGS

25.000 EUR

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
KOTOVANYCH CENNYCH
PAPIRU

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMEN{

28.949
1.681.004

9.861.352

9.861.352

9.861.352

10.644.652

DLUHOPISY

BELGIE

BARRY CALLEBAUT 9.25% 03-
10 REG

TELENET COM.9% 03-15.12.13
REGS

BERMUDSKE OSTROVY

CEN.EURO MEDIA 8.25%05-
12REG.S

DANSKO

DANSK NATURGAS A/S
5.5%05- PERP

ISS GLOBAL A/S 4.5% 04-14
EMTN

TDC 6.5%02-19.04.12

FRANCIE

ALCATEL 6.375% 04-7.4.14
EMTN

ALSTOM TV 05-13.3.09
ALSTOM 6.25% 05-3.3.10
CROWN EUR.6.25% 05-01.09.11
FG4 8.375% 05-30.4.15 REG.S
KAUFMAN ET BR.8.75% 02-09
REGS

RAY ACQ SCA 9.375% 05-15
REG.S

RHODIA 8% 03-1.6.10 SENIOR
THOMSON 5.75%(TV) 05-
...PERP.

VINCI 6.25% 06-PERP

NEMECKO

ATU AUTO-TEILE TV 04-1.10.14
ESCADA 7.5% 05-1.04.12 REGS
FLENDER HLDG 11% 03-1.8.10
REGS

GERRESHEIMER 7.875% 05-15
REGS

1.525.000

1.878.705

1.200.000

1.400.000

2.700.000

1.250.000

1.908.000

750.000
3.050.000
1.950.000
1.700.000
2.450.000

2.050.000

1.950.000
2.600.000

1.300.000

750.000
800.000

675.000
1.450.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

1.666.215

2.090.764
3.756.979

1.338.429
1.338.429

1.391.502
2.239.946

1.263.480
4.894.928

2.065.200

777.750
3.210.765
2.079.285
1.967.750
2.780.750

2.200.867

2.073.825
2.115.523

1.273.051
20.544.766

793.359
867.971

796.500
1.453.625

0,64
0,70

0,64
1,17
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popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
HENKEL 5.375 05-2104 STEP-UP ~ 1.000.000  EUR 951.980 0,77  THIEL LOGIST.8% 04- 750.000  EUR 749.063 0,60
HORNBACH BAU 6.125% 04-14  1.600.000 EUR  1.661.933 1,34 15.12.12REG
REGS WIND ACQUISIT.9.75% 05- 1325000 EUR  1.421.071 114
IESY REPOS.10.125% 05-15 600.000  EUR 612.563 0,49 1.12.15 17.825.606  14.34
REGS NIZOZEMi
KABEL DEUTSCHL.10.75% 04- 1.850.000 EUR  2.099.557 1,69
14REG
MTU AERO 8.25% 04-1.4.14 2100000  EUR  2.405.550 lo4  CARMEUSELIME 1075%02-12 1550000 ~EUR 1747625 1,41
REGS-1.4.14 SNR gg?}ins 9.5% 04-15.5.14 EMTN 1.650.000 EUR  1.883.063 1,52
PERI 5.625% 04-15.12.11 REGS 1.450.000 EUR  1.508.906 1,21 PRESENIUS FIN 5.39% 06.16 220000 EUR MR o8 038
SCHEFENACKER 9.5% 04- 825.000  EUR 752.125 0,61 REG.S =70 06- : : >
11.2.14 :
SGL CARBON 8.5% 04-1.2.12 2575000 EUR 2833681 227 g]%’ SYSTEMS 10.375% 03-10 400.000  EUR 455000 037
EMTN
o 14 KON.AHOLD.5.875%01-08 S.014 562.000  EUR 579.928 0,47
TUIAG 6.625% 04-16.05.11 REG.  2.300.000  EUR 1% 1% UPC HLDG 8.625%05-15.1.14 1.200.000 EUR  1.184.819 0,95
. . SHe2228 228 REGS
VELKA BRITANIE VICTORIA ACQ.7.875% 04-14 2.000.000 EUR  2.224.999 1,78
REG
CORUS 7.5% 04-1.10.11 3.550.000 EUR 3.839.535 3,08 YELL FIN.10.75% 01-1.8.11 342000  GBP 531.334 043
SENIOR EMTN 8.955.396 721
ECO-BAT 10.125% 03-31.1.13 1.900.000  EUR 2.169.563 1,75 NORSKO
REGS
INEOS GROUP 7.875% 06-1 X EUR 22 4
NEOS GROUP 7.875% 06-16 700.000 U 676.226 05 AKER KVAERN.8.375% 04- 2.650.000 EUR  2.968.000 239
REG. 15.6.11 2.968.000 2.39
INVENSYS 9.875% 04-15.3.11 700.000  EUR 777.964 0,63 00 200000 229
LUCITE 10.25% 03- 1.750.000  EUR 1.828.750 147 JIZNI AFRIKA
15.5.10REG.S
NTL CABLE 8.75% 04-15.4.14 2.450.000 EUR 2.603.547 2,10 FOODCORP 8.875%05-15.6.12 600.000 EUR 660.750 0,53
WRG ACQUISIT.TV 04-11 375.000  GBP 553,769 045  REGS
REGS 12.449.354 1002 SAVCIO HLDS LTD 8% 06-13 350.000  EUR 368.760 030
GUERNSEY REG.S ) 1.029.510 0.83
SPOJENE STATY AMERICKE
ABB INT.FIN.6.5% 03-11 2.075.000  EUR 2.281.608 L84
EMTNTERM NOTES 2 2.281.608 L84  AGCO 6.875% 04-15.4.14 575.000  EUR 598.958 0,48
IRSKO AHOLD FIN.USA5.875% 01-12 950.000  EUR 989.207 0,80
BCP CRYST.US 10.375% 04- 864500  EUR 1.040.282 0,84
14EMTN
EIRCOM FUND.8.25% 03- 950. EUR 1.059.2
s gcg UND 8.25% 03 50.000 v 039.250 085 CENTRAL EUR.DIST.8% 05- 500.000  EUR 551.250 0,44
= 25.7.12
MDP AQUISIT.10.125% 03-12 2.625. EUR 2.921. 2
REG QUISIT. 10.125% 03 625.000 U 921.953 36 EBHOLDING 10% 05-15.2.15 735.000  EUR 721.546 0,58
: REGS
ALENTIA TELEC.7.25%03-1 . EUR 1.022.522 2
VALEN €.7.25%03-13 935.000 U 022.5 0.8 FRESENIUS MED.7.375% 01- 1.525.000  EUR 1.687.920 1,36
EMTN 5.003.725 4,03 LIREG
ITALIE GMAC 5.375% 04-6.6.11 EMTN  1.000.000  EUR 910.000 0,73
KRONOS INTL.8.875% 02-09 390.000  EUR 408.168 0,33
CIRINT 5.75% 04-16.12.2024 850.000  EUR 783.088 063  RTA)
783.088 0.63  MANITOWOC 10.375%01- 650.000  EUR 685.750 0,55
LUCEMBURSKO 11SUB(RTA)
NALCO COMPANY 9% 03- 560.000  EUR 609.560 0,49
15.11.13
CABLECOM LUX 9.375% 04-14  1.200.000  EUR 1.363.500 1,10 o 03
CULLIGAN FIN.8% 04-1.10.14 550.000  EUR 591.488 0,48 Eﬁ%ﬁo 7:75% 03-15.11.11 300.000 EUR 321.300 0,26
REGS i 00
FIAT FIN.6.625% 06-15.02.13 1.625.000  EUR 1.669.346 1,34 ?\IZEINA‘S BROCKWAY 6.75%04 700.000 EUR 720.125 0,58
FIAT FIN.6.75%01-25.05.11 2.850.000  EUR 2.997.316 241 g o 04
GAZ CAPITAL 7.8% 03-27.9.10  2.600.000  EUR 2.926.710 2,36 ]ffCKWOOD SPEC.7.625% 04 930.000 EUR 987.406 0.79
HELLAS TELECOM TV 05- 1.000.000  EUR 1.018.350 0,82
15.10.12
LIGHTHOUSE INTL 8% 04-14 2.100.000  EUR 2.268.754 1,83
REGS
NELL AF 8.375% 05-15 REGS. 1.850.000  EUR 1.931.708 1,55
ODYSSEE FIN.8.375%-14 750.000  EUR 888.300 0,71
REG(RTA)
> . . . ee r s i s s W s
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popis

XEROX 9.75% 03-15.01.09 1.400.000 EUR

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU

1.604.451
11.835.923

112.800.650

112.800.650

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

DLUHOPISY

NIZOZEMI
ASPROP.CAP.9.625% 03-1.10.13 1.550.000 EUR
SPOJENE STATY AMERICKE
HUNTSMAN LLC 8% 04-
15REGS/STEP
TRW AUTOMATIVE.11.75% 03-
13
TRW AUT.10.125% 03-
15.2.13EMTN

800.000 EUR
346.000 EUR

279.000 EUR

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

DLUHOPISY

SPOJENE STATY AMERICKE
CANANDAIGUA BR.8.5% 00-09
S.C

900.000 GBP

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

FINANCNI INSTRUMENTY

POKLADNICNI POUKAZKY

FRANCIE
FRANCE 0% 05-27.04.06
BTF(RBG)
FRANCE 0% 06-6.4.06 BTF
(RBG)

900.000  EUR
1.600.000  EUR
CELKEM POKLADNICN{

POUKAZKY

CELKEM FINANCNi

INSTRUMENTY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

1.797.031
1.797.031

852.000
403.090

315.619
1.570.709

3.367.740

3.367.740

1.400.057
1.400.057

1.400.057

1.400.057

898.200

1.599.360
2.497.560

2.497.560

2.497.560

120.066.007

4.205.631

124.271.638

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeni

» Global Emerging Markets Bond

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v USD)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

AKCIE

BRAZILIE

COMPANY SA
DURATEX SA /PRIV.
VALE RIO DOCE /SADR

JIZNi KOREA

KOOKMIN BANK /SADR

CELKEM AKCIE
DLUHOPISY

ARGENTYNA

ARGENTINA TV 02-3.8.12
/FLAT

ARGENTINA TV 05-15.12.35
GDP

ARGENTINA 7% 06-28.03.11
SER.V

ARGENTINA 8.28% 03-
31.12.33PIK

BCO DE GALICIA TV04-
1.1.10/REG

BCO GALICIA 5% 04-14REGS
ST-UP

PETROBRAS ENERG.9%02-
1.5.09-H-

BAHAMY

BANCO VOTORANTIM 9.25%
05 12

BRAZILIE

BRAZIL 10% 03-7.8.11
BRAZIL 10.25% 03-17.6.13
BRAZIL 10.5% 04-14.7.14
BRAZIL 7.875% 05-7.3.15
GLOBAL

BRAZIL 8% 05-15.1.18
BRAZIL 8.25% 04-20.1.34
BRAZIL 8.75% 05-4.2.25
GLOBAL

40.000
16.200
5.500

2.000

1.600.000

6.676.558

500.000

1.150.000

350.000

300.000

500.000

1.200.000

1.000.000
1.000.000

500.000
2.500.000

2.100.000
2.250.000
2.000.000

BRL
BRL
USD

UsD

USD

USD

USD

USD

uUsD

USD

USD

BRL

USD
USD
USD
USD

USD
USD
USD

321.666
310.810
265.430
897.906

1.317.402

599.191

471375

1.229.424

349.513

261.180

525.000

1.173.000
1.221.300

625.000
2.700.251

2.275.350
2.489.625
2.292.400

> Portfolio investic a jina Cista jméni

wv__7

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

0,27
0,26
022
0.75

0,98
1,02
0,52
2,26

1,90
2,08
1,92
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popis

ELECTROBRAS 7.75% 05-15
REG.S

KAJMANSKE OSTROVY

AUTOPIST.NORDEST.KY
9.39%06-26
BCO ABN AM.REAL TV 04-
13.12.07
BOSPHORUS FIN TV 05-15.2.12
BOSPHORUS TV 05-12 05-A
REGS
CERRO NEGRO FIN.7.33% 98-
09REG
CSN ISLANDS IX 10% 04-14
REGS
INDOCOAL EXP.7.134% 05-12
REGS
PETROL.EXP 5.265% 05-11 C1
A-S

KOLUMBIE

BAVARIA 8.875% 03-10
REGS(RTA)
COLOMBIA 10.5% 02-9.7.10

KOSTARIKA

COSTA RICA 9.335% 99-09
REG.S

400.000

300.000

2.290.000

750.000
950.000

560.000

750.000

940.353

737.282

750.000

350.000

1.000.000

DOMINIKANSKA REPUBLIKA

REP.DOMINIC.8.625% 06-27
REG.S
REP.DOMINIC.9.5%05-27.9.11
REG

EKVADOR

ECUADOR 9% 00-30 (ST-UP)
REG.S

SALVADOR

EL SALVADOR?7.65%05-
15.6.35REGS

RUSKA FEDERACE

RUSSIA 12.75% 98-28 REG.S
RUSSIA 5%00-
31.3.30REG/STEP UP

NEMECKO

ARIES VERMOEGEN.9.6% 04-
14REG.

400.000

943.693

1.200.000

1.250.000

1.000.000
6.350.000

1.500.000

USD

USD

BRL

USD
USD

USD

USD

usD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD
uUsD

USD

416.400

13.193.326

301.500
1.088.184

755.572
957.980

553.000
870.975
968.563

727.712
6.223.486

810.000

1.090.000
1.090.000

411.700

1.021.736
1.433.436

1.192.020
1.192.020

1.315.625
1.315.625

1.787.000
6.969.761
8.756.761

1.873.500

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

1,49
5.83
132

1,57

popis

DRESD.KLEINW.7.75%04-
23.9.09

GUATEMALA

GUATEMALA 10.25% 01-11
REGS

INDONESIE

INDONESIA 7.5% 05-15.1.16
REGS

INDONESIA 7.5% 05-15.1.16
144A

INDONESIA 8.5% 05-
12.10.35REGS

INDONESIA 8.5%05-12.10.35
144A

IRSKO

MAGNOLIA 4%(TV) 06-
PERP.REG-S

LUCEMBURSKO

GAZPROM 5.625% 05-22.7.13
REG

MOBILE TELESYS.8.375%03-10
REG

RUSSIA INTL CARD 9.75% 04-
09

UBS(LUX)6.23%(TV) -11.02.15

VTB CAP.7.5% 04-12.10.11 REGS

MAILAISIE

SARAWAK INTL 5.5% 05-
03.08.15

MEXIKO

AMERICA MOVIL 9% 05-
15.1.16

MEXICO 6.75% 04-27.9.34
GLOB.

TELEFONOS MEX.5.5% 05-
27.1.15

NIZOZEMi

ING BK NV 8.04% 06-
23.8.07REGS

KAZKOMMERTS 8% 05-3.11.15
REGS

KAZKOMMERTSBK 8.5% 03-13
REGS

TEMIR CAP.9.25% 06-23.03.09
TURANALEM FIN.BV 8% 04-14
REGS

TURAN.FIN.7.875% 3-2.6.10
REGSIUM-TERM N

mnozstvi / ména

1.000.000

1.000.000

500.000

500.000

500.000

250.000

500.000

3.345.813

750.000

447.516

1.000.000
1.000.000

1.500.000

10.000.000

1.000.000

3.250.000

17.484.000

500.000

1.000.000

300.000
2.000.000

1.000.000

hodnota % Cistého jméni

USD

USD

USD

UsSD

USD

USD

EUR

USD

USD

USD

USD
USD

USD

MXN

USD

UusD

RUB

USD

USD

USD
USD

USD

1.007.400
2.880.900

1188500
1.188.500

518.250
518.260
557.150

279.113
1.872.773

3.294.287
775.950
469.355
997.400

1.055.200
6.592.192

1.432.050
1.432.050

897.281
1.033.800

3.097.575
5.028.656

629.928
517.166
1.064.500

298.080
2.029.799

1.026.200
5.565.673

0,43
0,43

0,48

0,83
0,88

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis
PANAMA

PANAMA TV 96-14
INT.REDUCTION

PANAMA 8.125% 04-28.4.34
REP.PANAMA 7.125% 05-29.1.26

PERU

PERU 5% 97-17 REG S STEP-UP
PERU 8.75% 03-21.11.33

FILIPINY

NATIONAL POWER TV 05-11
REG.S

PHILIPPINES 7.75% 06-14.1.31
PHILIPPINES 8% 05-15.1.16
PHILIPPINES 8.375% 04-15.2.11
PHILIPPINES 8.875% 04-17.03.15
PHILIPPINES 9% 02-15.02.13
PHILIPPINES 9.875% 00-16.3.10

TURECKO

TURKEY 6.875% 06-17.3.36
TURKEY 7% 05-05.06.20
TURKEY 7.375% 05-05.02.25
TURKEY 9% 04-30.6.11

314.800
1.000.000
400.000

1.212.500
400.000

1.250.000

1.400.000
1.000.000
750.000
1.500.000
500.000
1.000.000

500.000
250.000
2.850.000
3.000.000

SPOJENE STATY AMERICKE

EDEL CAP.SINEK 7.7%05-
03.08.15

GECC 9.5% 05-04.08.10
SENIORDIUM-TERM NO
GECC 9.5% 05-11.12.14 SENIOR
PEMEX PROJ.FD 9.125% 01-10
PEMEX PROJ.FDG 6.625% 05-
35

PEMEX PROJ.5.75% 05-15.12.15

R AY

REP.URUGUAY 8% 05-18.11.22
URUGUAY 7.5% 03-15.3.15
URUGUAY 9.25% 05-17.5.17

VENEZUELA

PETROZUATA F.7.63%97-09A
144A

VENEZUELA 5.375% 03-7.8.10
VENEZUELA 5.75% 05-
26.2.16REGS

VENEZUELA 7.65% -
21.04.25(RBG)

500.000

12.000.000

8.000.000

2.000.000
2.000.000

2.250.000

1.600.000
500.000
200.000

270.733

600.000
500.000

1.000.000

USD
USD
USD

USD
USD

USD
USD
USD
USD
USD

USD

USD
USD
UsSD
UusD

USD

MXN
MXN

USD
USD

USD

uUsD
USD
USD

USD

USD
USD

USD

310.078
1.118.800
409.920
1.838.798

1.149.850
452.117
1.601.967

1.380.208

1.407.560
1.075.936

812.850
1.685.701

561.650
1.135.100
8.059.005

484.900
252.550
2.964.000
3.362.400
1.063.850

501.250

1.107.470
723.459

2.250.201
1.934.832

2.155.050
8.672.262

1.667.040
523.000
231.800

2.421.840

270.056

581.340
460.650

1.079.200

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

0,26
0,94

1.54

0,96
038
134

6.74

0,41
0,21
248
2.80

0,42

0,93
0,60

1,39
0,44
0.19
2,02

popis
VENEZUELA 8.5% 04-8.10.14
GLOB
VENEZUELA 9.25% 97-27
VENEZUELA 9.375% 04-13.1.34

VIETNAM

VIETNAM TV -2016 ST-UP

JUGOSLAVIE

REP.SERBIA 3.75% 04-24
STEPUP

CELKEM DLUHOPISY
INDEX TRACKER

SPOJENE STATY AMERICKE

ISHARES INC/MSCI TAIWAN
INDEX

ISHARES SHS/FTSE/XIN
CHINA 25

ISHARES/MSCI SOUTH
KOREA IND

CELKEM INDEX TRACKER

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU

1.500.000

1.250.000
600.000

1.678.261

1.250.000

12.500

4.600

20.700

mnozstvi / ména hodnota

USD

UsD
USD

USD

USD

USD

USD

USD

1.679.700
1.586.500

767.040
6.424.486

1.665.655
1.665.655

1.128.500
1.128.500

103.806.192

157.500
342.930

947.232
1.447.662

1.447.662

106.318.260

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU
DLUHOPISY

KOLUMBIE

TRANSGAS OCCID.9.79%95-10
144A

INDONESIE

INDONESIA 6.875%06-
09.3.17REGS
MEXIKO

TELMEX 8.75% 06-16
MULTICP
PERU

TEL.PERU7.48% 98-15.12.08
144A

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU

500.000

500.000

10.000.000

1.100.000

USD

USD

MXN

USD

1.017.401
1.017.401

2.693.152

2.693.152

% Cistého jmeéni

1,39

1,33
0.64
537

> Portfolio investic a jina €ista jméni
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popis

OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

DLUHOPISY
ARGENTYNA

PROV.MENDOZA 5.5%04-
4.9.18REGS

MEXIKO

JP MORGANS5.39% 05-4.8.33
S.05U

VENEZUELA

PETROZ.8.37% 97-1.10.22 C
144A

CELKEM DLUHOPISY

291.948

11.000

700.000

USD

MXN

USD

WARRANTS / CENNE PAPIRY VAZANE NA AKCIE

VENEZUELA

VENEZUELA 90-15.04.20 OIL
CERT. 0

CELKEM WARRANTS /
CENNE PAPIRY VAZANE NA
AKCIE

CELKEM OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMEN{

5.355

USD

242.609
242.609

364.525
364.525

[l
IS
’p
=
<

‘uu
N

1.272.187

110.283.599

9.350.651

119.634.250

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
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» Global Investment Grade Bond

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v USD)

popis

INVESTICE

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
DLUHOPISY

ARGENTYNA
ARGENTINA 2%02-3.1.16
BON.CS4

RAKOUSKO
AUSTRIA 4.3% 03-15.7.14

BELGIE

BELGIUM 5% 04-28.3.35 S44
OLO

BRAZILIE
BRAZIL 12.5% 05-5.1.16
INT.USD i
KAJMANSKE OSTROVY

BCO ABN AM.15.8607%05-
13.12.07
BCP FIN.5.543% 04-...

EVROPSKA UNIE

BEI 1.4% 05-20.06.17
BEI 1.9% 06-26.01.26

FRANCIE

AVENTIS SA 4.25% 03-15.9.10
CASINO 5.875% 02-23.11.07
EMTN

FRANCE 4.5% 00-12.7.06 BTAN
FRANCE 5% 00-25.10.16 OAT
FRANCE 5.75% 01-25.10.32
BTAN

FR.TELECOM 4.625% 04-12
EMTN

PINAULT PRINTEMPS 5% 03-
23.1.09 REG

841.044

1.000.000

985.000

1.150.000

650.000

500.000

122.000.000
90.000.000

415.000
550.000

1.750.000
1.715.000
600.000
385.000

375.000

ARS

EUR

EUR

BRL

BRL

EUR

JPY
JPY

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1.261.363
1.261.363

1.386.046
1.386.046

[
(]
n
N
3
(=

3
(]
i
N
D
=]

301.448

936.925

o
o
=
(Lo
ns
IN

N
Ny
(w2
e}
N
N}

[
)
o
N

511.476
689.410

2.134.522
2.295.644
929.799
478.381

468.550
7.507.782

> Portfolio investic a jina €ista jméni

popis

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni

popis

mnozstvi / ména hodnota

% Cistého
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NEMECKO
BMW FIN.5% 03-6.8.18 EMTN 210.000
GERMANY 3.5% 05-04.01.16 2.240.000
GERMANY 5.625% 98-4.1.28 1.335.000
KFW 2.05% 06-16.02.06 108.000.000
GLOBAL
MUNICH RE FIN.6.75%03- 450.000
21.06.23
RWE FIN.6.125% 02-26.10.12 200.000
EMTN

VELKA BRITANIE
BBC 5.0636% 03-10.08.2033 499.300
REG.
BRITISH TELEC.8.375% 00-10 500.000
STEP
GREAT BRITAIN 4% 03-7.3.09 4.250.000
TSY STOCK
GREAT BRITAIN 4.75% 03- 800.000
7.9.15
TSY STOCK
MBNA EUR.TV 05-07.09.07 144A 400.000

ITALIE
OLIVETTI FIN.6.5% 02-07 525.000
EMTN

JAPONSKO
DEV. BK JAPAN 1.05% 03-23 78.000.000
EMTN
JAPAN 2.3% 06-20.12.35 N.21 100.000.000
JAPAN 3.2% 96-20.9.06 1.000.000.00
NO.188

LUCEMBURSKO
BANQUE DU LUXEMBOURG 450.000
TV 02-PERP.

MEXIKO
AMERICA MOVIL 9% 05-15.1.16 5.000.000
MEXICO 9.50% 04-18.12.14 8.200.000
BONOS

NIZOZEMI
ING BK NV 8.04% 06- 6.345.000
23.8.07REGS
KAZKOMMERTS 8% 05-3.11.15 225.000
REGS
TURANALEM FIN.8.5% 05-15 225.000
REG.S

SPOJENE STATY AMERICKE
AOL TIME 7.7% 02-1.5.32 385.000
AT&T BROADBD 8.375% 02- 400.000

15.3.13

EUR
EUR
EUR

JPY
EUR

EUR

GBP

USD

GBP

GBP

USD

EUR

IPY

JPY
IPY

EUR

MXN
MXN

RUB

USD

USD

USD
USD

268.761
2.663.395
1.991.664

913.680

620.600

271.379
6.729.479

909.442
557.500
7.315.152

1.432.607

400.401

10.615.102

569.682

859.880
8.644.782

10.074.344

448.641
790.521
1.239.162

228.603
232.725

234.247
695.575

425.094
449.372

0,51
0.90
141

0,48
0,51

jmeéni

FANNIE MAE 4.75% 03-21.2.13 1.600.000
GECC 9.5% 05-11.12.14 1.700.000
SENIOR

KFW INT. FIN 1.75% 00- 224.000.000
23.3.10

REGS 420.000
PEMEX FUND.MASTER

6.375% 04-16 420.000

USA 5.25% 99-29 BONDS
CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU

UsD
MXN

JPY

EUR

USD

1.554.640
153.735

1.948.639

50.001.088

50.001.088

PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM

REGULOVANEM TRHU

DLUHOPISY

KANADA
CANADA 9% 94-25 1.000.000

KAJMANSKE OSTROVY
PREFERR.TERM XXI TV 06-38 950.000
REG.S

SPOJENE STATY AMERICKE
BACM 5.182% 05-10.9.47 05-6 890.000
AM
COX COMM.7.125% 02-1.10.12 850.000
FHLMC 4.14% 04- 1.852.981
1.12.34P.1B2655
FHLMC 6% (30Y) 06-1.4.36 3.400.000
*TBA*
FNMA 5.5% 05-01.02.35 P.735224  3.313.748
FNMA(15Y)4.5% 06-1.4.21 1.600.000
*TBA*
FNMA(30Y)6.5% 06-1.4.36 2.400.000
*TBA*
GEORGIA PAC.7.7% 95-15.6.15 445.000
GMAC 6.75% 04-1.12.14 260.000
GNMA(30Y)6% 05-1.4.35 1.600.000
LBUBS 5.156% 06-31 06-C1 A4 890.000
MAY DEPARTMENT 6.65% 04- 1.250.000
15.7.24
MORG.STA.5.162%06-52/06-T21-  1.015.000
A4
NEWS AMERICA 6.4% 05-35 760.000
144A
RESIDENTIAL CAP 6% 06- 925.000
22.2.11
TIME WARNER ENTMT.8.375% 380.000
93-23
USA TSY 4.25% 05-15.8.15 E- 175.000
2015
USA 2.375% 04-15.1.25 TSY 1.405.000
INFL
USA 4.5% 05-15.11.15 TBO 3.580.000
CELKEM DLUHOPISY
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU

CAD

USD

USD

USD
USD

USD

USD
USD

USD
USD
USD
USD
uUsSD
USD
USD
USD
uUsSD
USD
USD
usD

USD

865.170

892.186
1.831.095

3.400.000

3.234.529
1.529.250

2.446.125
452.788
230.496

1.618.000
861.900

1.270.388
982.483
730.095
919.524
433.606
166.660

1.486.483

3473718

26.824.496
29.152.799

29.152.799

’:_4
n
N

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

popis

OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni
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DLUHOPISY

SPOJENE STATY AMERICKE
MS CAP TV 04-38 2004-1Q7 A4 920.000  USD 912.290 1,04
TULANE UN.TV 05-15.11.12 920.000  USD 920.000 1,04
144A 1.832.290 2,08
CELKEM DLUHOPISY 1.832.290 2,08
CELKEM OSTATNI 1.832.290 2,08
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

80.986.177 91,94

CELKEM INVESTICE
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 7.095.488 8,06
PASIV
CELKEM CISTE JMENI 88.081.665 100,00

Vykaz investic ke dni 31.BREZNA 2006 (vyjadieno v USD)

popis

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pFiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

DLUHOPISY
BELGIE
BELGIUM 5% 04-28.3.35 S44 15.000 EUR 21.115 4,66
OLO 21.115 4,66
EVROPSKA UNIE
BEI 1.9% 06-26.01.26 2.000.000 JPY 16.519 3,64
16.519 3.64
FRANCIE
FRANCE 5% 00-25.10.16 OAT 30.000  EUR 40106 8,85
40.106 8.85
VELKA BRITANIE
GREAT BRITAIN 4% 03-7.3.09 35000  GBP 60.181 1328
TSY STOCK 60.181 1328
SPOJENE STATY AMERICKE
USA 1.5% 04-31.3.06 M-06 40.000  USD 39.994 8.82
(RBG) 39.994 8.82
CELKEM DLUHOPISY 177915  39.25
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU 177915 3925
OSTATNI PREVODITELNE CENNE PAPIRY
DLUHOPISY
SPOJENE STATY AMERICKE
USA TSY 4.25% 05-15.8.15 E- 40.000  USD 38.125 8,41
2015
USA 2.25% 04-30.4.06 S.N-2006 70.000  USD 69.891 1542
USA 2.375% 04-15.1.25 TSY
INFL 25.000  USD 26.458 5,84
USA 2.75% 04-31.7.06 TSY R- 40.000  USD 39.756 8,77
06

> Portfolio investic a jina €ista jméni

popis

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

» Pan-European Government Bond

Vykaz investic ke dni 31.BREZNA 2006 (vyjadieno v EUR)

popis

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
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USA 4.375% 05-10/R-2010 TBO

CELKEM DLUHOPISY
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU
CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENI

15.000

UsD

Fx

— |
@"I\)
o [

F
-y
=)
NS

F
—
=)
NS

INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu
kétovanych cennych papiri

DLUHOPISY
RAKOUSKO

AUSTRIA 3.5% 05-15.07.15

AUSTRIA 3.8% 03-20.10.13 MTN

AUSTRIA 4.3% 03-15.7.14
AUSTRIA 5% 98-08 A.1
AUSTRIA 6.25% 97-27 A.6

KYPR

CYPRUS 5.5% 02-27.2.12EMTN

CESKA REPUBLIKA

TCHEQUE REP.4.125% 05-
18.3.20

DANSKO

DENMARK 3% 03-15.11.06
DENMARK 4% 01-15.08.08
DENMARK 6% 99-15.11.2011

EVROPSKA UNIE

B.E.L. 5.375% 98-2021
B.E.L 6.25% 99-14
B.E.L 8.75% 95-17

FRANCIE

ERAP 3.75% 03-25.04.10 EMTN
FRANCE 3.15% 02-25.7.32 OAT
FRANCE 4.75% 04-25.4.35 OAT
FRANCE 5.25% 98-25.4.08 OAT
FRANCE 5.5% 98-2029 OAT
FRANCE 5.75% 01-25.10.32
BTAN

640.000
805.000
1.300.000
2.030.000
150.000

1.647.000

155.000

2.300.000
4.000.000
6.000.000

2.132.000
925.000
459.000

410.000
2.600.000
1.970.000
1.895.000
1.105.000
3.160.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

DKK

DKK

GBP
GBP
GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

626.368
809.267
1.350.180
2.089.479
197.280
5.072.574

1.793.698
1.793.698

307.909
542.045
897.605
1.747.559

3.314.437
1.460.730

890.329
5.665.496

412.616
3.560.852
2.205.415
1.966.063
1.346.443
4.031.527
13.522.916

0,53
0,69
115
1,77
0.17
431

0,26
0,46
0.76
148

2,81
1,24
0.76
4.81

0,35
3,02
1.87
1,67
1,14
342

11.47

> Portfolio investic a jina €ista jméni

popis
NEMECKO

EUROHYPO 3.25%05-
26.10.15/2194

GERMANY 4% 05-4.1.37
GERMANY 4.25% 03-04.01.14
GERMANY 4.75% 98-28
GERMANY 5% 02-4.7.12
GERMANY 5.5% 00-4.1.31
GERMANY 5.625% 98-4.1.28
KFW 4.125% 03-7.6.06

KFW 5.375% 04-29.1.14 EMTN

VELKA BRITANIE

400.000

2.215.000
180.000
200.000
983.000
40.000
1.820.000
2.840.000
290.000

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
GBP
GBP

377.480

2.217.658
186.264
221.360
1.055.152
49.172
2.239.146
4.073.217
433.932

10.853.381

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

0,32

1,88
0,16
0,19
0,90
0,04
1,90
345
037
9.21

popis

ITALY 7.25% 96-26 BTP

LITVA

LITHUANIA 3.75% 05-10.02.16
LITHUANIA 4.5% 03-5.3.13
EMTN

NIZOZEMI

255.000

150.000
1.290.000

mnozstvi / ména hodnota

EUR

EUR
EUR

% cistého jméni

146.887
1.336.495
1.483.382

0,12
1.14
1.26
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EBRD 0% 98-2048 EMTN 8.000.000.00 ITL

GREAT BRITAIN 4.25% 03-36 1.256.000 GBP
TSY
GREAT BRITAIN 7.25% 97-07 130.000 GBP
TSY
GREAT BRITAIN 8% 96-21 100.000 GBP
TSY
RECKO
GREECE 3.10% 05-20.04.10 1.010.000 EUR
GREECE 3.25% 04-21.06.07 1.330.000 EUR
GREECE 3.5% 03-18.4.08 1.235.000 EUR
GREECE 3.5% 04-20.04.09 2.500.000 EUR
GREECE 3.6% 06-20.7.16 9.800.000 EUR
GREECE 3.7% 05-20.7.15 EMTN 1.480.000 EUR
GREECE 4.5% 04-20.05.14 790.000 EUR
GREECE 4.5% 05-20.9.37 (30Y) 500.000 EUR
GREECE 5.25% 02-18.5.2012 2.062.000 EUR
GREECE 5.90% 02-22.10.22 360.000 EUR
GREECE 6.5% 99-22.10.2019 100.000 EUR
MADARSKO
HUNGARY 3.5% 06-18.7.16 300.000 EUR
HUNGARY 3.625% 04-28.10.11 600.000 EUR
HUNGARY 3.875% 05-24.02.20 60.000 EUR
HUNGARY 4% 03-27.9.10 4.550.000 EUR
HUNGARY 4.5% 04-29.1.14 300.000 EUR
ITALIE
ITALY 0% 05-28.9.07 CTZ 2.350.000 EUR
ITALY 0% 05-30.04.07 CTZ 2.000.000 EUR
ITALY 3% 05-15.1.10 BTP 1.400.000 EUR
ITALY 3.75% 06-01.08.21 BTP 1.000.000 EUR
ITALY 4% 05-1.2.37 BTP 540.000 EUR
ITALY 4.25% 04-1.2.15 BTP 400.000 EUR
ITALY 4.5% 04-1.2.20 BTP 30.000 EUR
ITALY 6% 97-1.11.07 BTP 330.000 EUR

500.274
1.852.865

194.932

200.907
2.748.978

989.800
1.330.133
1.236.482
2.495.500
9.398.199
1.443.444
820.257
507.150
2.222.424
429.948
123.910
20.997.247

280.461
588.702
56.612
4.575.267
306.860
5.807.902

2.238.845
1.934.200
1.372.700
948.900
507.870
409.600
31.089
343.563

0,42
1,57

0,84
1,13
1,05
2,11
7,97
1,23
0,70
0,43
1,88
0,36
011
17.81

0,24
0,50
0,05
3,88
0.26
493

BNG 7.375% 97-6.8.07 EMTN 160.000

NETHERLAND 3.75% 04-15.7.14 3.750.000
NETHERLANDS 2.5% 05- 1.900.000
15.01.08
NETHERLANDS 3.25% 05- 1.700.000
15.7.15
NETHERLANDS 4% 05-15.01.37 725.000
NETHERLANDS 5% 01-15.07.11 1.720.000
NETHERLANDS 5.5% 98-28 150.000
POLSKO
POLAND 0% 04-12.08.06 OK 5.900.000
0806
POLAND 3.625% 06-1.2.16 1.510.000
POLAND 3.875% 04-15.01.09 1.590.000
EMTN
POLAND 4.5% 03-5.2.13 EMTN 200.000
POLAND 5.5% 01-14.2.11 4.470.000
POLAND 5.5% 02-12.3.12 410.000
REP.OF POLAND 4.2% 05- 1.410.000
15.4.20
PORTUGALSKO
PORTUGAL 3.2% 05-15.4.11 520.000
PORTUGAL 3.95% 99-09 3.200.000
SLOVENSKA REPUBLIKA
SLOVAKIA 4% 06-26.3.21 500.000
SPANELSKO
BCO SANT.CTR 4% 03-10.9.10 300.000
SPAIN 4.2% 03-30.7.13 4.957.000
SPAIN 4.2% 05-31.1.37 265.000
SPAIN 4.4% 04-31.1.15 100.000
SPAIN 5% 02-30.7.12 440.000
SPAIN 5.4% 00-30.7.11 1.030.000
SVEDSKO
SWEDEN 5.25% 00-15.03.11 1.200.000

S.104

GBP
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

PLN

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SEK

237.504
3.751.500
1.874.350

1.630.470
723.695

1.833.348
181.830

10.232.697

1.478.062

1.443.862
1.599.858

205.700
4.792.734
443.374
1.390.260

11.353.850

509.080
3.244.480

303.443
5.111.163
272.367
104.650
472.472
1.117.550
7.381.645

oo
-
oo
&
>

,_.
oo
~
oo
h
<

0,20
3,19
1,60

1,38

0,61
1,56
0.15
8.69

0,26
4,34
0,23
0,09
0,40
0.95
627

> Portfolio investic a jina ¢ista jméni

v 7

popis
SPOJENE STATY AMERICKE

KFW INTL 5.375% 01-
7.12.11EMTN

500.000 GBP

CELKEM DLUHOPISY
POKLADNICNI POUKAZKY

PORTUGALSKO

IGCP 0% 05-17.05.06 TB (RBG) 800.000 EUR

CELKEM POKLADNICN{
POUKAZKY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU

740.657
740.657

112.083.760

794.440

112.881.200

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

"O
N
%)

95,13

» Sterling Investment Grade Bond

Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v GBP)

popis
INVESTICE

Pi'evoditelné cenné papiry pFiznané na oficialnim seznamu

kétovanych cennych papiri
DLUHOPISY

KAJMANSKE OSTROVY

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
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PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM AIG SUNAMER. II 5.625% 02- 300.000 GBP 308.565 1,43
REGULOVANEM TRHU 12 EMTN
LUNAR FD 6.442% 05- 95.000  GBP 118.978 0,55
DLUHOPISY 18.9.32EMTN
LUNAR FDG 5.75% 04- 140.000  GBP 163.571 0,76
SVEDSKO 18.10.335.4
— STH WATER SV.5%05- 420.000  GBP 424.973 197
31.3.21EMTN 1.016.087 471
SWEDEN 3.50% 98-20.4.06 144A  14.580.000  SEK  1.552.604 1.32 ;
’ 1.552.604 132 EVROPSKA UNIE
CELKEM DLUHOPISY 1.552.604 1,32 BEI 5.5% 00-2025 150.000  GBP 169.425 0,78
OPCE NA BUDOUCI SMLOUVY BEI 5.625% 00-32 120.000  GBP 143.400 0,66
BEI 6% 98-2028 PARALLEL 500.000  GBP 610.250 2,84
EVROPSKA UNIE BDS 923.075 428
CALL EURIBOR 3 MONTHS (100)  EUR (1.250) 0,00 FRANCIE
19/06/06 97.125
11’%6%‘?‘91;30“ 3 MONTHS 400 EUR 85.000 0,07 BNP PAR.5.75% 02-24.1.22 350.000  GBP 377.937 1,75
EMTN
PUT EURIBOR 3 MONTHS (600)  EUR  (307.500)  (0.26)  CREDIT AGRICOLE 5.36% 06- 200.000  GBP 195448 091
é?ﬁ%‘i?ﬁégﬁ 3 MONTHS 200  EUR 162.500 0.14 PERP 338 266
19/06/06 97.25 (61.250)  (0,05) VELKA BRITANIE
NEMECKO
CALL EURG BUND 21/04/06 88  EUR 12.320 001 ABBEY NATL 7.125% 00- 130.000  GBP 163.014 0,76
118 (88) EUR @2640) 000  PERP. REGTR4
CALL EURO BUND 21/04/06 (50) EUR (1.750) 0.00 ABBEY NATL 7.5% 00-PERP 150.000  GBP 173.246 0,80
’ TR.2
119
: AVIVA 5.9021%(TV) 04-PERP. 290.000  GBP 293.857 1,36
]C&LGL EURO-SCHATZ 21/04/06 (88)  EUR gg;ég %‘%} BAA 5.125% 06-15.2.23 190.000  GBP 182.848 0,85
PUT EURO BUND 21/04/06 117 * i BAA 5.75% 03-27.11.13 EMTN 150.000  GBP 151.101 0,70
BARCLAYS BK 6%(TV) 05- 320.000  GBP 322.522 1,49
PERP.
gELDIéEI\C{i(;I;fLEO%‘;Y 22040 0.08 EGG BANK.7.5% 03-PERP 300.000  GBP 332.874 1,54
EMTN STEP-UP
CELKEM PREVODITELNE 1.460.564 124 FIRSTGROUP 6.125% 03- 230.000  GBP 238.027 1,10
- . E— e 18.1.19
CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM FRIENDS PROVID. 6.292% 05- 290.000  GBP 297.183 1,38
- PERP.
REGULOVANEM TRHU GREAT BRITAIN 4.25% 03-36 1.330.000  GBP  1.366.441 6,33
TSY
ELKEM INVESTICE 114.341.764 \
C sTic 34176 97,05 GREAT BRITAIN 4.75% 03- 140.000  GBP 143.668 0,67
, L 7.9.15 TSY STOCK
TATNI CISTA JMENi BEZ .473.2 2,
gisw N CISTAJ 3473258 = GREAT BRITAIN 4.75% 04- 710.000  GBP 796.691 3,69
7.12.38 TSY STOCK
e GREAT BRITAIN 5% 01-7.3.12 700.000  GBP 719.810 3,34
CELKEM CISTE JMEN{ 117.815.022 100,00 TSY STOCK
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni
WAL MART STOR. 5.75% 00- 100.000  GBP 112.757 0.52
30 EMTN 1.071.923 497
CELKEM DLUHOPISY 19.791.212 91,70
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNi BURZE
CENNYCH PAPIRU 19.791.212 91,70

FINANCNI INSTRUMENTY

DEPOZITNI CERTIFIKATY

VELKA BRITANIE
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GREAT BRITAIN 5% 02- 4250.000  GBP 4291224 19,87 BARCLAYS BK 4.5% 06- 500.000  GBP 500.000 2,31
7.3.08 TSY STOCK 12.5.06 CD
GREAT BRITAIN 6% 98-28 640.000  GBP 808.640 3,75 LLOYDS TSB 4.48% 06-20.4.06 500.000  GBP 500.000 232
TSY STOCK CD 1.000.000 4,63
GREAT BRITAIN 7.75% 93-06 174.000  GBP 176.419 0,82 )
TSY STOCK CELKEM DEPOZITNI 1.000.000 4,63
GREAT BRITIAN 5% 02- 2.500.000  GBP 2.598.749 12,04 CERTIFIKATY
7.9.14 TSY STOCK ; 1.000.000 4,63
GREAT-BRITAIN 5% 01- 176.000  GBP 193.019 0,89 CELKEM FINANCNi
7325 TSY STOCK INSTRUMENTY
HAMMERSON 7.25% 98- 100.000  GBP 119.340 0,55 20791212 96,33
21.4.28 CELKEM INVESTICE
HBOS PLC TV 05-PERP. 250.000  GBP 254.273 1,18
LAND SECURIT.4.875%(TV) 100.000  GBP 99.725 0,46 OSTATNI CISTA JMENi BEZ 792.119 3,67
05-19 PASIV
METRONET TV 03-15.3.32 55.000  GBP 58.746 0,27
EMTN CELKEM CISTE JMENI 21.583.331 100,00
OLD MUTUAL 6.376%(TV) 200.000  GBP 207.630 0,96
05-PERP.
ROYAL SUN ALLIANCE 300.000  GBP 349.101 1,62
8.5%04- PERP
SLOUGH EST.6.75% 00- 180.000  GBP 204.750 0,95
23.2.2024
ZURICH FINANCE 6.625% 03- 130.000  GBP 142.475 0,66
PERP 14.685373 68,03
IRSKO
GE CAPITAL 4.875% 05-16.6.08 500.000  GBP 500.835 2,32
500.835 232
JERSEY
CRED.S.CAP.1II 8.514% 00- 250.000  GBP 300.502 1,40
PERP.
HSBC BANK 5.844% 03-PERP 170.000  GBP 182.300 0.84
EMTN 482.802 2,24
NIZOZEMI
ING GROEP NV 5.14%(TV)06- 200.000  GBP 195.802 0,90
PERP.
KONINKL.KPN 5.75% 06- 130.000  GBP 128.651 0,60
18.03.16 324453 1,50
SPANELSKO
TELEFONICA 5.375% 06- 220.000  GBP 213.279 0,99
02.02.18 213.279 0,99
SPOJENE STATY AMERICKE
CITIGROUP 4.5% 06- 100.000  GBP 93.367 0,43
3.3.2031EMTN
COMMZBK CAP.5.905%(TV)06- 100.000  GBP 99.257 0,46
PERP.
GECC 6.125% 02-17.5.12 EMTN 150.000  GBP 159.047 0,74
KFW INTL FIN 6% 00-7.12.28 320.000  GBP 389.801 1,81
Ti6
RABOBK CAP.5.556% 04-PERP. 210.000  GBP 217.694 1,01
REG
’ Portfolio investic a jina ¢ista jméni
» US Dollar High Yield Bond
Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v EUR)
popis mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
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INVESTICE

Prevoditelné cenné papiry pFiznané na oficialnim seznamu EME ELIS‘IERGY 6.875% 05- 250.000  USD 254.161 4,91
kétovanych cennych papiri COPANO ENERGY 8.125%06- 20000  USD 20723 040
DLUHOPISY 144A
; . ) GEORGIA PAC.7.7% 95-15.6.15 150.000  USD 152.531 2,95
SPOJENE STATY AMERICKE GIBRALTAR IND 8%05-15 150.000  USD 151.500 2,93
-144A-
CHESAPEAKE EN.6.875% 03-16 150.000  USD 151.030 2,92 ?;}E&TOWN HDG 10.75%05- 150000  USD 154.500 2,99
FORD
MO.CR7.375%09GL.LAND 100000 USD 93344 1.80 HERTZ CRP 8.875%05- 150.000  USD 156.102 3,02
e e (oo : : ’ 1.1.14/144A
GMAC 6.875% 02-28.8.12 250000 USD % ;%‘% ISLE OF CAPRI CAS.7% 04-14 150.000  USD 148.029 2,86
e == K2 7.375% 04-1.7.2014 91.000  USD 91.686 1,77
CELKEM DLUHOPISY 471,090 011 LANDRY S REST.7.5% 04- 150.000  USD 144.707 2,80
* I 15.12.14
« - MEDIACOM LLC 7.875% 99-11 250.000  USD 236.374 4,57
ELKEM PREVODITELNE >
gENNE P APiRY((:)RlZN AILE MILLENIUM AMER.9.25%01- 25.000  USD 25.474 0,49
N 15.6.08
A OFICIALNI BURZE
EEI\?NYEH Pil’l’]ffj 471,090 011 MIRANT NTH AM.7.375%05-13 150.000  USD 152.893 2,96
> . . . . e - 144A
ﬁ%‘é%%ggfﬁgﬁ ?ﬂ?ﬁf PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM OMNICARE 6.75% 05-15.12.13 150.000  USD 150.363 2,91
PLY GEM IND.9% 04-15.2.12 100.000  USD 93.127 1,80
PQ CORP 7.5% 05-15.2.13 144A 50.000  USD 48.241 0,93
DLUHOPISY g
UHOPIS RH DONNEL.6.875%06-13/A2- 10.000  USD 9.393 0,18
144A-
BAHAMY RURAL CELLUL.9.75% 02- 50.000  USD 50.749 0,98
15.1.10
KERSZNER INT 6.75% 05- 150.000  USD 158.625 3,07 SOLO CUP 8.5% 04-15.2.14 150.000  USD 142310 2,75
01.10.15 158.625 3.07 STRIPE AC SU.10.625%05- 150.000  USD 157.123 3,04
KANADA 13/144A
- WILLIAMS 6.375%05-1.10.10 50.000  USD 49.827 0.96
COMPTON PET.7.625% 05- 150.000  USD 150375 2,91 144A 1746684 1242
01.12.13
JEAN COUTU GR.8.5% 04-1.8.14 150.000  USD 137.584 2,66 CELKEM DLUHOPISY 4392.388 8491
287959 351 CELKEM PREVODITELNE
LUCEMBURSKO CENNE PAPIRY
OBCHODOVANE NA DALSIM
NELL AF 8.375% 05-15.8.15 200.000  USD 199.120 3.85 REGULOVANEM TRHU i . 4.392.388 84,91
144A 199.120 3.85 OSTATNIi PREVODITELNE CENNE PAPIRY
SPOJENE STATY AMERICKE DLUHOFISY
AK STEEL CORP 7.75% 02- 150.000  USD 150.233 2,90 SPOJENE STATY AMERICKE
15.6.12
ALLIED WASTE 7.375% 04- 250.000 USD 247.729 4,79 EXOPAC 11.25% 06-1.2.14 REGS 50.000 USD 51.250 0,99
15.4.14 MASSEY 6.875% 05-15.12.13 150.000  USD 148.339 2.87
CABLEVISION 8% 05-15.4.12 250.000  USD 245.946 475 144A 199.589 3.86
SR.B
CASE NEW HOLL.7.125%06-14 50.000  USD 49375 0,95 CELKEM DLUHOPISY 199.589 3.86
144A
CCM MERGER 8% 05-8.1.13 200.000  USD 199.000 3,85 CELKEM OSTATNI 199,589 3,86
144A PREVODITELNE CENNE
CENTENNIAL COM.10% 05- 200.000  USD 208.750 4,04 PAPIRY
1.1.13 5.063.067 97,88
CINCINNATI BELL 8.375% 03- 250.000  USD 255.838 4,94 CELKEM INVESTICE
14/S ) . 109.543 2,12
CELKEM CISTA JMENI BEZ
PASIV
CELKEM CISTE JMENI{ 5.172.610 100,00
’ Portfolio investic a jina Cista jméni
» US Dollar Investment Grade Bond
Vykaz investic ke dni 31.bfezna 2006 (vyjadieno v USD)
popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni  popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
INVESTICE

Prevoditelné cenné papiry pfiznané na oficidlnim seznamu

kétovanych cennych papiri
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DLUHOPISY FHLMC 5.5% 05-15.11.23 2962 962464  USD 963224 2,05
a
o T A : FHLMC 8% 00-1.2.2030 277824 USD 296040 0,63
SPOJENE STATY AMERICKE FHLMC 8% 00-1.4.30 POOL 131967 USD 140498 030
00972
AOL TIME 7.7% 02-1.5.32 550000  USD 607277 129 FNMA 4.487% 04-1.10.34 686975 USD 676859 144
AT&T WIRELESS 8.75% 01- 300000  USD 379092 081  P781560
1331 FNMA 5% 04-01.01 34 P.770415 2461326  USD 2343258 4,98
DAIMLERCHRY .4.05% 03-4.6.08 725.000 USD 702.163 1,50 FNMA 5.5% 03-1.4.33 P.254693 2.117.827 USD 2.071.577 4,41
FHLMC 6.25% 02-15.7.32 800000  USD 903200 192 FNMA 5.5% 05-01.07.25 1227972 USD 1207864 2,57
FORD MOTOR CR.5.8% 12.1.09 600000 USD 543300 116  P.C90909
GMAC 4.5% 03-15.7.2006 1000000 USD  989.800 211  FNMA(30Y)5.5% 05- 2000000 USD 1952188 416
LOUISANA LOC.GOVT BDS 285000  USD 308866 0,66  1.435*TBA*
6.3%05-30 FNMAG0Y)6% 06-1.4.36 P.15044  1.850.000  USD  1.849.422 3,94
MBNA CR.C.TV 02-09 CL.A 1000000 USD 1005000 2,04  FRED MEYER 7.45% 98-08 500000 USD 514375 110
$.02-5 FREDDIE MAC 7.3% 99- 2500000 USD 2534677 539
USA TSY 5.5% 98-2028 1625000 USD 1722499 366 8122014
VERIZON PENN.5.65% 01- 500000 USD 492755 105  GCCFCTV 05-37/2005-GGS - 530000  USD 524070 112
151111 7653.952 1630 AdS-
JPALT 6% 05-25.123505-S1 249 1.139372  USD 1126797  2.40
CELKEM DLUHOPISY IPMCC 5.22124%05-44 05-LDP5 535000 USD 522415 LlI
) ] 7653952 1630 AM
CELKEM PREVODITELNE LBUBS 5.156% 06-31 06-C1 A4 600000 USD  581.056 124
CENNE PAPIRY PRIZNANE MAY DEPARTMENT 6.65% 04- 950000 USD 963972 2,05
NA OFICIALNi BURZE 15.7.24
CENNYCH PAPIRU . } 7.653.952 1630  MET LIFE GLOB.4.5% 05-10 550.000  USD 530.190 1,13
PREVODITELNE CENNE PAPIRY OBCHODOVANE NA DALSIM 144A
REGULOVANEM TRHU MORG STA 5.162%06-52/06-T21- 630000  USD  609.817 1,30
A4
DLUHOPISY MSM 5.91935% 06-36 06-3AR 761579 USD 766458 1,63
243
SPOJENE STATY AMERICKE NAA 5.515% 06-36 06-AP1 A2 320000 USD 314276 0,67
PROGRESS ENGY TV05- 450000 USD 450104 096
14.11.08-A-
ABFC3.684% 0533 03-AHL1 Al 442459  USD 427135 091
AMER GN FIN.4.875% 05-13/1 700000 USD 682542 145 RESIDENT.CAPG125%05- 500000 USD 500870 1,07
404 A1
BACM 5.182% 05-10.9.47 05-6 375000 USD 364538 073 oBC COMMSI04SILIA 750000 USD 710100 151
AM :
BURLINGTON4.83% 05-011523 652531 USD 620802 132  SOVERFIGNBKS.I23%03- 450000  USD 433165 092
CARAT L96%03-092003-3 Ada 439832 USD 492323 000 PRINT CAP.CORP8.75%0232 450000 USD 559814 119
CARAT5.03% 06-082006-1 A2A 930000  USD 928838 198  SPRINTCARCORPETZAOZIS 450000 LD 358814 11D
CCCIT TV 05-11 2005-A6 A6 1000000  USD 999688 203 MM 8.375% : : ,
CHAITTV 05-15.10.1205-A8 A8 600000  USD 600285 128 :
OMLTI 4.9230% 05.35 05.4WE> 204309 USD 400131  oss  USATSY4%05-152.15SB-2015  3.190.000 USD 2988630 635
N ' : ' USA 4.5% 05-15.11.15 TBO 1005000 USD 975164 2,08
COMCAST 6.5% 03-15.1.15 750000 USD 768873 164  USA4S%O06:280211SE201L 1225000 USD 1206816 257
CWHL 5.4139% 05-35 05-HYBS 739.137  USD 733156 156  USA3.375%01-31 BONDS 500000 USD 526484 1,12
N VERIZON GL.FDG 7.75%01- 350000 USD 388320 083
11230
FHLMC 4.14% 04- 54918 D 46002 15
C4.14% ! Us b 9 VW.AUTO LEA.2.84%04-07/04- 852752 USD 847558 180
1.12.34P.1B2655 e
FHLMC 5.125% 06-13 R004 AL 859103  USD 851168 18 4000902 837
0, -
FHLMCS5%05-1425P.CO0S93 862353 USD 848232 181 (oo o 0099022 8547
CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY .
OBCHODOVANE NA DALSIM
REGULOVANEM TRHU _ o 40.099.022 8537
OSTATN{ PREVODITELNE CENNE PAPIRY
DLUHOPISY
SPOJENE STATY AMERICKE
GL.SIGNAL 5.45% 06-36 S06-1 420000 USD 415842 089
A2
TULANE UN.TV 05-15.11.12 800000 USD 800000 170
144A
> . . . e oxe ss x s
Portfolio investic a jina Cista jméni

popis

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni

» Euro Reserve

Vykaz investic ke dni 31.bifezna 2006 (vyjadieno v EUR)

popis
INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry priznané na oficialnim seznamu

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
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UNION PAC.5.082% 05-1.2.29

CELKEM DLUHOPISY
CELKEM OSTATNI
PREVODITELNE CENNE
PAPIRY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

500.000 UsD 493.125

1.708.967

1.708.967

49.461.941

(2.496.069)

46.965.872

kétovanych cennych papiri

DLUHOPISY

FRANCIE

3CIF TV 01-5.6.06

CELKEM DLUHOPISY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU
FINANCNI INSTRUMENTY

KOMERCNI OBCHODNI PAPIR
RAKOUSKO

OEST.KONTRBK 0% 06-13.6.06
Cp

FRANCIE

DANONE FIN.0% 06-07.04.06 CP
THESE LIMITED 0% 06-31.3.06
CpP

THESEE LTD 0% 06-28.04.06 CP
UNEDIC 0% 06-11.04.06 CP

VELKA BRITANIE

BRITANNIA BUIL.0% 06-

24.4.06CP

HBOS TSY 0% 06-13.04.06 CP
IRSKO

ANGLO IRISH BK 0% 06-5.5.06

CP

DZ BK IRLD 0% 06-15.06.06 CP
SVEDSKO

SPINTAB AB 0% 06-1.6.06 CP

CELKEM KOMERCNI
OBCHODNI PAPIR

1.000.000

1.000.000

2.000.000
2.000.000

2.000.000
2.000.000

2.000.000

2.000.000

1.000.000

1.500.000

2.000.000

USD

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1.000.383
1.000.383

1.000.383

1.000.383

994.600
994.600

1.998.998
2.000.001

1.995.917

1.998.515
7.993.431

1.996.688

1.998.226
3.994.914

997.565

1.491.504
2.489.069

1.991.010
1.991.010

17.463.024

E

NS
—
-}

”N"N
=g =3
NO NO

4,19
4,20

4,19
4,19
16,77

> Portfolio investic a jina €ista jméni

popis
POKLADNICNI POUKAZKY

FRANCIE

mnozstvi/ ména hodnota % Cistého jméni

» US Dollar Reserve

Vykaz investic ke dni 31.BREZNA 2006 (vyjadieno v USD)

popis
INVESTICE

FINANCNI INSTRUMENTY

Komer¢ni obchodni papir

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jmeéni
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AXA 0% 06-27.04.06 TB 2000000 EUR 1996110 419 KAJMANSKE OSTROVY
FRANCE 0% 06-6.4.06 BTF 2000000 EUR 1999213 420
(RBG)
HEXAGON FIN.0% 06-27.4.06 2000000 EUR 1996071 4,19 zIP}VER TOWER 0% 06-24.04.06 950.000  USD 947.074 417
B
SNCF 0% 06-10.04.06 TB 2000000 EUR 1998549 419  STARBIRDFDG 0% 06-15.5.06 P00 LS 93T
7980943 1677 P L , 1891445 834
TAPONSKO SPOJENE STATY AMERICKE
MORGAN STAN.0% 06-134.06  2.000.000 EUR 1998103 4,19 /éII;TAMIRA FDG 0% 06-15.6.06 950.000  USD 940313 415
B LORIO3 419 \\iER HONDA FIN.0%06- 950.000  USD 947.106 4,18
.t 24.04.06CP
Sgtﬁhzdlf\? KLADNICNI 0988046 2006  AMSTEL FD.0% 06-18.4.06 CP 950.000  USD 947820 4,18
DEPOZITNI CERTIFIKATY = /= APRECO 0% 06-15.6.06 CP 818.000 USD 809.694 3,57
ATONIUM FDG 0% 06-13.4.06 950.000  USD 948.456 4,18
CP
FRANCIE BARTON CAP.0% 06-6.4.06 CP 350000  USD 349740 1,54
CLIPPER REC.0% 06-13.4.06 CP 950.000  USD 948.469 418
AGF BANQUE 0% 06-27.406 CD  2.000.000 EUR  2.000.000 4,19  COBBLER FDG 0% 06-25.04.06 852000  USD 849284 375
AG.FR.DEVEL.2.5802%06- 2000000 EUR  2.000.000 419  CP
3.4.06CD GIRO BAL.0% 06-15.6.06 CP 676.000  USD 669.150 2,95
BNP PARIBAS 0% 06-2.6.06 CD  2.000.000 EUR  2.000.000 4,19  GOLDEN FISH 0% 06-11.04.06 558000  USD 557211 246
CALYON EONIA 0% 06-10.406 ~ 1.000.000 ~EUR 1000000 2,10  CP
CD INT.LEASE FIN.0% 06-12.4.06 950.000  USD 948562 4,18
CIC EONIA 0% 06-9.05.06 CD 1.000.000 EUR  .000.000 2,10  CP
CNCEP 0% 06-28.04.06 CD 2.000.000 EUR  2.000.000 420  KITTY HA.FDG 4.65%06- 950.000  USD 944110 4,16
CRED.NORD 0% 06-10.0406 CD  1.000.000 EUR  1.000.000 2,10  18.5.06CP
CR.M.BRETAGNE 0% 06-22.5.06  2.000.000 EUR  2.000.000 420  LIBERTY STREET 0%06-6.04.06 508.000  USD 507.621 224
cD CP
HSBC FRANCE 0% 06-3.4.06 CD  2.000.000 EUR  2.000.000 420  MANE FUNDING 0% 06-12.4.06 640.000  USD 639.042 282
IXIS CORP%INVEST.0%06- 1000000 EUR  1.000.000 210  CP
13.6.6CD 16.000.000 3357  MANHATTAN ASS.0% 06-8.5.06  950.000  USD 945227 417
CP
CELKEM DEPOZITNI 16.000.000 3357  MAXIMILIAN CAP.0% 06- 835.000  USD 830032 3,66
CERTIFIKATY 15.5.06CP
MKT STREET EDG 0%06-25.5.6  1.142.000  USD  1.133.730 501
CELKEM FINANCN{ 43451070 9117  CP
INSTRUMENTY RANGER FUNDING 0% 06- 909.000  USD 908311 4,01
6.4.06 CP
CELKEM INVESTICE 44451453 9327  ROMULUS FUND.0% 06-16.6.06 950.000  USD 940206 4,15
CP
OSTATNI CISTA JMENI BEZ 3.209.832 6,73 SOUTHERN CO 4.66%06-18.5.06 950.000  USD 944.097 4,16
PASIV CP
] ] SYDNEY CAP.CORP 0%06- 950.000  USD 944.835 4,17
CELKEM CISTE JMEN{ 47.661.285 100,00 12.5.06CP
TASMAN FUNDING 0% 06- 950.000  USD 948470 4,18
13.4.06CP
WINDMILL FDG 0% 06-12.4.06 950.000  USD 948550 4,18
CP 19.550.036 86,23
’ Portfolio investic a jina Cista jméni

popis

PANENSKE OSTROVY

mnozstvi/ ména hodnota % cistého jméni

» Turkish Convergance

Vykaz investic ke dni 31.BREZNA 2006 (vyjadicno v EUR)

popis
INVESTICE

Pievoditelné cenné papiry pfiznané na oficialni burze

kétovanych cennych papiri

AKCIE

TURECKO

mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
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PARADIGM FDG 0% 06-13.4.06
CpP

950.000  USD
CELKEM KOMERCNI
OBCHODNI PAPIR

CELKEM FINANCNI
INSTRUMENTY

CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

948.408
948.408

22.389.889

22.389.889

22.389.889

282.940

22.672.829

oo

ADANA CIMENTO SANAYT A
AKBANK

AKCANSA CIMENTO SANAYI -
NEW

AKCANSA CIMENTO SANAYI1
VE TIC

AKSIGORTA

AKSIGORTA AS

ALARKO GAYRIMENKUL
YATIRIM

ALARKO HLD

ANADOLU CAM SANAYII AS
ANADOLU EFES BIRACILIK VE
MALT

ANADOLU SIGORTA
ARCELIK AS

AYAN ENERJI AS

BOLU CIMENTO SANAYT AS
CIMSA CIMENTO SANAYI VE
TICAR.

DOGAN SIRKETLER GRUBU
HOLDINGS

DOGAN YAYIN HOLDING
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE
TICAR

FORD OTOMOTIV SANAYI AS
HURRIYET GAZETE

KOC HLD AS

MIGROS TURKEY T.A.S.
NORTEL NETWORKS NETAS
TELEKOM.

REYSAS TASIMACILIK VE
LOJISTIK

SABANCI HOLDING

TRAKYA CAN SANAYII AS
TUPRAS TURKIYE PETROL
RAFINEL

TURK EKONOMI BANKASI AS
TURK HAVA YOLLARI AO
TURK SISE CAM

TURK TRAKTOR VE ZIRAAT
MAKINEL

TURKCELL ILETISIM HIZMET

34.622
570.000
3.000

20.000

20.000
50.000
32.957

25.000
30.000
15.000

50.000
179.995
300.000
150.000

88.515

470.000

45.000
200.000

30.000
120.000
51.250
100.000
20.000

18.000

70.000
270.000
70.000

20.000
20.000
40.000
50.000

50.000

TRY
TRY
TRY

TRY

TRY
TRY
TRY

TRY
TRY
TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY
TRY

TRY
TRY
TRY

TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY
TRY

TRY

235.118
3.905.743
15.784

105.230

79.534
192.718
1.169.462

818.285
110.124
401.495

122.360
1.233.358
576.317
275311
544.244

1.739.658

169.316
1.113.479

222.084
378.093
224.187
1.040.063
474.146

56.163

411.131
933.303
1.027.827

308.960

86.876
141.938
520.031

267.663

> Portfolio investic a jina Cista jméni

popis mnozstvi / ména hodnota % Cistého jméni
TURKIYE IS BANKASI AS C 300.000  TRY  2.037.299
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 400.000  TRY  1.823.169
TAO
YAPI KREDI BANKASA 400.000  TRY  1.749.753
24.510.222
CELKEM AKCIE 24.510.222
DLUHOPISY

RECK

0,35

0,02

0,81

0,25
1,65

0,70
0,08

0,61
1,39
1,53

0,46
0,13
0,21
0,77

0,40
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TURKEY TV 04-13.9.06
TURKEY TV 04-14.6.06
TURKEY TV 05-17.2.10
TURKEY TV 05-18.8.10
TURKEY 0% 05-08.11.06
TURKEY 0% 05-24.1.07
TURKEY 15% 5-10.2.10

CELKEM DLUHOPISY
POKLADNICNI POUKAZKY

TURECKO

TURKEY 0% 04-24.5.06 TB
(RBG)

TURKEY 0% 05-04.10.06 TB
TURKEY 0% 05-5.4.06 TB (RBG)

CELKEM POKLADNICNI
POUKAZKY

CELKEM PREVODITELNE
CENNE PAPIRY PRIZNANE
NA OFICIALNI BURZE
CENNYCH PAPIRU
CELKEM INVESTICE

OSTATNI CISTA JMENI BEZ
PASIV

CELKEM CISTE JMENi{

Detailni seznam vSech pohybt ve finanénim portfdliu je na zaklad€ zadosti k dispozici zdarma v kancelafi vedeni
Spolecnosti. Soucasné prospekty. clanky o Spole¢nosti. mezivyrocni a rovnéz vyro¢ni auditovana zprava jsou na
zékladé¢ zadosti k dispozici zdarma v némecké vyplacejici a informacni kancelafi.

12.000.000 TRY 7.545.171
3.000.000 TRY 1.859.771
17.000.000 TRY  11.195.737
8.000.000 TRY 5.302.843

150.000 TRY 84.878
500.000 TRY 275.623
11.000.000 TRY 7.172.087
33.436.110

33.436.110

5.100.000 TRY 3.061.748
5.000.000 TRY 2.864.547
100.000 TRY 61.072
5.987.367

5.987.367

63.933.699

63.933.699

3.449.315

67.383.014

0,13
0,41
10,64
49,62

49,62

4,55

4,25

> Tabulka pFrevodu mén

Nasledujici tabulka mtize pomoci akciondiim vypocitat si vykonnost svych investic v prislusné mené.

Tato tabulka ukazuje hodnotu amerického dolaru ve vztahu k uvedenym ménam (k danému datu).
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AUD
CAD
HKD
JPY

GBP
SGD
CHF
EUR

31.brezna 2005

USD
1,2938
1,2159
7,7993

107,1201
0,5324
1,6510
1,1982
0,7730

31.brezna 2006

USD
1,3975
1,1619
7,7599

117,4349
0,5737
1,6181
1,2999
0,8238

P> Obchodni den fondu

Obchodni den pro akcie fondu bude v kazdy pracovni den ( den. kdy jsou banky oteviené pro bézny provoz

v Lucembursku). kromée obdobi pozastaveni obchodovani akcii. Ve vztahu ke kazdému podfondu je obchodnim dnem
den. kdy burzy cennych papirQ a pravidelné trhy v zemich. kde je podfond materialn¢ zainvestovan jsou otevieny pro

bézné obchodovani.

Akcionafi. ktefi obchoduji prostiednictvim mistnich distributord fondu nebo zastupce by méli védét. Ze akcie fondu

nebudou obchodovany v jurisdikcich. ve kterych takovy distributor nebo reprezentant operuje ve dnech. které nejsou

obchodnimi dny v téchto jurisdikcich.
Fond na zakladé nejnovéjsich informaci na trhu. které obdrzi ¢as od casu od fondu vystavi kalendar
obchodnich/neobchodnich dni. Akcionafi mohou tento kalendar obchodnich/ neobchodnich dni fondu obdrzet

v registrované kancelafi fondu nebo od mistniho distributora fondu &i zastupce.

NEOBCHODNI DNY PRO ROK 2006
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Neobchodni dny pro vsechny podfondy HSBC Global Investment Funds jsou nasledujici dny:

¢ vSechny soboty a nedéle

a nasledujici data
* 14.dubna
* 17.dubna
* 1l.kvétna
e 25kvétna
* 5.Cervna
e 23.Cervna
e 15.srpna
¢ l.listopadu
*  25.prosince
e 26.prosince

(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)
(lucembursky statni svatek)

Navic, neobchodni dny u nasledujicich fondi jsou:

Asia ex Japan Equity, Asia ex Japan Equity Smaller Companies, Asia Freestyle

(Statni statky v Hong Kongu, Korei a Taiwanu)

e 2ledna
e 26.ledna
e 27.ledna
¢ 30.ledna
¢ 3l.ledna
* l.nora
* 2.0nora

e 28.Unora
* 1.bfezna
* 5.dubna

e S5kvétna
e 3] kvétna

Hong Kong
Taiwan
Taiwan

Kong. Korea, Taiwan
Hong Kong, Taiwan
Taiwan

Taiwan

Taiwan

Korea

Hong Kong, Taiwan
Hong Kong, Korea
Hong Kong, Taiwan

> Obchodni den fondu

* 6.Cervna

e ]7.Cervence

e 2fijna
* 3.fijna
* Siijna
* 6.fijna
* 10.fijna
¢ 30.fijna

* 29.prosince

Korea

Korea

Hong Kong
Korea

Korea

Korea, Taiwan
Taiwan

Hong Kong
Korea
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Asia Pacific ex Japan Equity High Dividend
(Statni svatky v Hong Kongu, Korei, Singapuru a Taiwanu)

2.ledna
10.ledna
26.ledna
27.ledna
30.ledna
31.ledna
1.unora
2.Gnora
28.Gnora
1.bfezna
5.dubna
5.kvétna
12 kvétna
31.kvétna
6.Cervna
17.¢ervence
9.srpna
2.fijna
3.fijna
5.fijna
6.fijna
10.f{jna
24 tijna
30.fijna
29.prosince

Hong Kong, Singapur
Singapur

Taiwan

Taiwan

Hong Kong, Korea, Singapur, Taiwan
Hong Kong, Singapur,Taiwan
Taiwan

Taiwan

Taiwan

Korea

Hong Kong, Taiwan
Hong Kong. Korea
Singapur

Hong Kong, Taiwan
Korea

Korea

Singapur

Hong Kong

Korea

Korea

Korea,Taiwan
Taiwan

Singapur

Hong Kong

Korea

Brazil Equity, Global Emerging Markets Bond

(Statni svatky v Brazilii)

* 26.ledna
* 28.Unora
* 1.bfezna
* 24.dubna
* 2 kvétna

Brazil
Brazil
Brazil
Brazil
Brazil

> Obchodni den fondu

* 16.¢ervna
* 8.zari

* 13.f{jna

* 3.listopadu

* 16.listopadu
* 21.listopadu

Brazil
Brazil
Brazil
Brazil
Brazil
Brazil

BRIC Freestyle, BRIC Markets

220



(Statni svétky v Brazilii, Cing, Hong Kongu, Indii, Rusku a ve Spojenych Statech Americkych)

e 2ledna
* 3ledna
e 4ledna
e Sledna
e O.ledna
e 9ledna
e 1l.ledna
e 17.ledna
e 26.ledna
* 30.ledna
* 3l.ledna
e O9dnora

e 2].Gnora
e 23.Unora
e 24 \inora
e 28.Unora

* 1.brezna
¢ 8.biezna
e 15.bfezna
* 5.dubna
e 6.dubna
¢ 11.dubna
* 24.dubna

e 2kvétna

e 5kvétna

¢ 8.kvétna

¢ 9kvétna

e 30.kvétna
e 31.kvétna
e ]2.Cervna
e l6.Cervna
* 5.¢ervence

Hong Kong, Rusko
Spojené Staty Americké
Rusko

Rusko

Rusko

Rusko

Indie

Spojené Staty Americké
Brazilie, Indie

Hong Kong

Hong Kong

Indie

Spojené Staty Americké
Rusko

Rusko

Brazilie

Brazilie

Rusko

Indie

Hong Kong

Indie

Indie

Brazilie
Brazilie

Hong Kong
Rusko

Rusko

Spojené Staty Americké
Hong Kong

Rusko

Brazilie

Spojené Staty Americké

*  5.zail Spojené Staty Americké
*  8.zafi Brazilie

* 2.fijna Hong Kong, Indie

* 10.fijna Spojené Staty Americké
* 13.fijna Brazilie

P> Obchodni den fondu

e 24fijna
e 25.fijna
e 30.fijna

¢ 3.listopadu
e 6.listopadu

Indie

Indie

Hong Kong
Brazilie
Rusko
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13.listopadu
16.listopadu
21 listopadu
24 listopadu

Spojené Staty Americké
Brazilie
Brazilie
Spojené Staty Americké

Chinese Equity, Hong Kong Equity
(Statni svatky v Hong Kongu)

* 2ledna Hong Kong
¢ 30.ledna Hong Kong
¢ 3l.ledna Hong Kong
* 5.dubna Hong Kong
e Skvétna Hong Kong
* 3l.kvétna Hong Kong
* 2fijna Hong Kong
¢ 30.fijna Hong Kong
Emerging Europe Equity

(Statni svatky v Ceské republice, Mad’arsku a Polsku)

Euro Corporate Bond, Euro Investment Grade Corporate Bond, Euroland Equity, Euroland Value Creation

15.bfezna
3.kvétna
8.kvétna
15.¢ervna
5.¢ervence
6.Cervence
28.zafi
23.fijna

17 listopadu

Mad’arsko
Polsko

Ceska republika
Polsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Mad’arsko
Ceska republika

(Statni svatky v Némecku)

Euro Credit Bond, Euro Investment Grade Bond, Pan-European Equity

15.¢ervna
3.fijna

Némecko
Némecko

(Statni svatky ve Velké Britanii)

2.ledna
29 kvétna
28.srpna

Velka Britanie
Velka Britanie
Velka Britanie

> Obchodni den fondu

Europe ex UK Equity
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(Statni svatky v Némecku)

e ]5.¢ervna Némecko
* 3fijna Némecko

Euro High Yield Bond, UK Equity, UK Freestyle, Sterling Investment Grade Bond

(Statni svatky ve Velké Britanii)

e 2ledna Velka Britanie
e 29 kvétna Velka Britanie
e 28.srpna Velka Britanie

Global Emerging Markets Equity

(Statni svatky v Korei a Tajwanu)

e 26.ledna
e 27.ledna
¢ 30.ledna
¢ 3l.ledna
* l.nora
e 2.unora

e 28.Unora

* 1.bfezna

* 5.dubna

* Skvétna

e 31.kvétna

e 6.Cervna

* 17.Cervence

* 3.fijna
* Sifijna
* 6.fijna
¢ 10.fijna

Taiwan
Taiwan

Korea, Taiwan
Taiwan
Taiwan
Taiwan
Taiwan

Korea

Taiwan

Korea

Taiwan

Korea

Korea

Korea

Korea

Korea, Taiwan
Taiwan

Global Emerging Markets Equity Freestyle Equity
(Statni svatky v Korei, Velké Britanii a ve Spojenych Statech Americkych)

e 5Skvétna

e 29 kvétna

¢ 30.kvétna

e 6.Cervna

e 5.Cervence

e 17.¢ervence

e 28.srpna
e 5.zaf1

e 3.fijna

e S.fijna

* 6.fijna

Korea

Velka Britanie
Spojené staty americké
Korea

Spojené staty americké
Korea

Velka Britanie
Spojené staty americké
Korea

Korea

Korea
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10.1{jna

13.listopadu
24 listopadu
29.prosince

Global Equity

(Statni svatky v Japonsku a ve Spojenych Statech Americkych)

Global Equity SRI, Global Equity Technology, Global ex Euroland Equity, US Dollar High Yield Bond, US
Dollar Investment Grade Bond, US Dollar Reserve, US Equity, US Index

2.ledna
3.ledna
9.ledna
17.ledna
21.Unora
21.bfezna
3.kvétna

4 kvétna
5.kvétna
30.kvétna
5.Cervence
17.¢ervence
5.zari
18.zafi
9.fijna
10.1ijna
3.listopadu
13.listopadu
23.listopadu
24 listopadu

Spojené staty americké
Spojené staty americké
Spojené staty americké

Korea

Japonsko

Japonsko, Spojené staty americké

Japonsko
Spojené staty americké
Spojené staty americké
Japonsko
Japonsko
Japonsko
Japonsko
Spojené staty americké
Spojené staty americké
Japonsko
Spojené staty americké
Japonsko
Japonsko
Spojené staty americké
Japonsko
Spojené staty americké
Japonsko
Spojené staty americké

(Statni svatky ve Spojenych Statech Americkych)

Global Investment Grade Bond, Global Investment Grade Bond (US Dollar-Hedged)
(Statni svatky v Némecku, Italii, Japonsku a ve Spojenych Statech Americkych)

3.ledna
17.ledna
21.4nora
30.kvétna
5.¢ervence
5.zafi
10.fijna
13.listopadu
24 listopadu

2.ledna

Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké
Spojené Staty Americké

Japonsko
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3.ledna
6.ledna

Japonsko, Spojené Staty Americké

Italie

> Obchodni den fondu

9.ledna
17.ledna
21.4nora
21.bfezna
25.dubna
3.kvétna

4 kvétna
5.kvétna
30.kvétna
15.¢ervna
5.Cervence
17.¢ervence
5.zari
18.zafi
3.f{jna
9.fijna
10.f{jna
3.listopadu
13.listopadu
23 listopadu

Japonsko

Spojené Staty Americké
Spojen¢ Staty Americké
Japonsko

Italie

Japonsko

Japonsko

Japonsko

Spojené Staty Americké
Némecko

Spojen¢ Staty Americké
Japonsko

Spojené Staty Americké
Japonsko

Némecko

Japonsko

Spojené Staty Americké
Japonsko

Spojen¢ Staty Americké
Japonsko

* 24.listopadu Spojené Staty Americké

Indian Equity

(Statni svatky v Indii)
e 1l.ledna Indie
e 26.ledna Indie
¢ 9.nora Indie
e 15.bfezna Indie
e 6.dubna Indie
e 1l.dubna Indie
* 2iijna Indie
e 24fijna Indie
e 25.fijna Indie

Japanese Equity

(Statni svatky v Japonsku)

* 2.ledna Japonsko

* 3.ledna Japonsko

* 9.ledna Japonsko

* 21.bfezna Japonsko
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* 3.kvétna Japonsko

* 4 kvétna Japonsko
* 5.kvétna Japonsko
* 17.Cervence  Japonsko
* 18.zari Japonsko
* 9.fijna Japonsko

> Obchodni den fondu

* 3.listopadu Japonsko
» 23 listopadu  Japonsko

Korean Equity
(Statni svatky v Korei)

* 30.ledna
* 1.bfezna
e Skvétna
* 6.Cervna
* 17.Cervence

* 3.fijna
* Siijna
e 06.fijna

e 29.prosince

Korea
Korea
Korea
Korea
Korea
Korea

Korea
Korea
Korea

Pan-European Equity High Dividend

(Statni svatky v Némecku a Velké Britanii)

e 2ledna

e 29 kvétna
* 15.Cervna
* 28.srpna
* 3.fijna

Pan-European Equity Smaller Companies*

Velka Britanie
Velka Britanie
Némecko
Velka Britanie
Némecko

(Statni svatky ve Velké Britanii)

2.ledna Velka Britanie
29 kvétna Velka Britanie

*s t¢innosti od 1.¢ervna 2006 byl fond pfejmenovan na Euroland Equity Smaller Companies a investi¢ni politika byla

pozménéna, tak Ze investice ve Spojeném Kralovstvi spadaji pod prah, ktery je vyzadovan timto seznamem.

Singapore Equity

(Statni svatky v Singapuru)

e 2.ledna
e 10.ledna
e 30.ledna

Singapur
Singapur
Singapur
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e 3l.ledna
e 12.kvétna

®* O.srpna
* 24fijna

Singapur
Singapur
Singapur
Singapur

P> Obchodni den fondu

Sustainability Leaders

(Statni svatky v Némecku, Svycarksu a Velké Britanii)

* 2.ledna

* 29 kvétna
* 15.¢ervna
* l.srpna

* 28.srpna
* 3.f{jna

Thai Equity

(Statni svatky v Thajsku)

e 2ledna

* 13.Unora
* 6.dubna
* 13.dubna

e Skvétna
e 12.kvétna

e 12.¢ervna

e 13.¢ervna

* 1l.Cervence
* 14.srpna

* 23.fijna

* S.prosince

* 1l.prosince

Turkish Convergence
(Statni svatky v Turecku)

9.ledna
10.ledna
11.ledna
12.ledna
13.ledna
19 kvétna
30.srpna

Turecko
Turecko
Turecko
Turecko
Turecko
Turecko
Turecko

Velka Britanie, Svycarsko
Velka Britanie

Némecko, Svycarsko
Svycarsko

Velka Britanie

Némecko

Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
Thajsko
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