PRODEJNI PROSPEKT

CAPITAL INVEST

kapitalova investi¢ni spoleCnost bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt
Gruppe GmbH

Lassallerstrasse 1
A-1020 Viden

Capital Invest Dollar Bond
podilovy fond podle § 20 zakona o investiCnich fondech (ZIF)

Tento prodejni prospekt byl vypracovan dne 31. 03. 2006 v souladu se Stanovami
fondu upravenymi podle ustanoveni zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 ve
znéni novely z roku 2003.

Zajemci o investovani bude zdarma poskytnut aktualni Prodejni prospekt
a VSeobecné stanovy fondu ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu. Tento
Prodejni prospekt bude doplnén vzdy o posledni zpravu o Cinnosti. Je-li rozhodny
den zpravy o Cinnosti starSi nez osm mésicu, bude zajemci o investovani vydana
i pololetni zprava. Kromé toho bude zajemci o investovani pred resp. po uzavfeni
smlouvy bezplatné poskytnuta aktualni verze Zjednoduseného prospektu.



KAPITOLA |

UDAJE O KAPITALOVE INVESTICNi SPOLECNOSTI

1.

Firma a sidlo; pravni forma; doba zalozeni; misto centraly, pokud se toto neshoduje se sidlem
spoleénosti; udaj o obchodnim rejstiiku a zapisu do obchodniho rejstriku; aplikovatelné pravo.
Kapitalova investi¢ni spolecnost

CAPITAL INVEST - kapitalova investi¢ni spole¢nost bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt
Gruppe GmbH, Lassallerstrasse 1, A-1020 Viden, tel. ++43/1/33173-0. Tato spoleCnost vznikla ze
spojeni Bank Austria KAG se spolecnosti Osterreichische Investmentgesellschaft.

Zalozena: v roce 1956

Spole¢nost Capital Invest je kapitdlovou investi¢ni spole€nosti ve smyslu Spolkového zakona
o kapitalovych investi€énich fondech (zakon o investiCnich fondech) a je zapsana u Obchodniho
soudu ve Vidni pod €islem obchodniho rejstfiku FN 115887y.

Uvedeni v§ech kapitalovych investi¢nich fondi obhospodafovanych spoleénosti

viz pfiloha

Predstavenstvo

viz pfiloha

Dozorci rada

viz pfiloha

Zakladni kapital

viz pfiloha

Obchodni rok

Obchodnim rokem je kalendarni rok.

Spolecnici

viz pfiloha
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KAPITOLA I

UDAJE O KAPITALOVEM INVESTICNIM FONDU

1. Oznaceni fondu

Capital Invest Dollar Bond, podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

2. Den zalozeni fondu a udaj o dobé platnosti, je-li tato omezena.

Capital Invest Dollar Bond byl zalozen dne 10. 06. 1986 na dobu neurcitou.

3. Uvedeni mista, na kterém lze obdrzet Stanovy fondu a vykazy stanovené zakonem
o investi¢nich fondech.

Informacni material zmifovany v tomto Prodejnim prospektu, jako je ZjednoduSeny prospekt,
Stanovy fondu, zpravy o Cinnosti a pololetni zpravy Ize obdrzet u kapitalové investi¢ni spole¢nosti.
Kapitalova investi¢ni spole¢nost zasle tyto podklady investorim na jejich vyzadani bezplatné. Kromé
toho Ize tyto podklady obdrzet i u depozitafe a na obchodnich mistech uvedenych v kapitole 1V
(Zjednoduseny prodejni prospekt).

4. Udaje o dariovych predpisech aplikovatelnych na kapitalovy investi¢ni fond, pokud maji
pro podilniky vyznam. Udaj o tom, zda se z prijml a kapitalovych vynosu, které podilnici
pobiraji od kapitalového investiéniho fondu, vybiraji srazkové dané.

DANOVE OSETRENI

SOUKROMY MAJETEK

Uhrada dané v pIné vysi (koneéné zdanéni), investor neni povinen podavat dafiova pfiznani

Z dividendy vyplacené kapitalovym investiCnim fondem podilnikovi je misté vyplaty kuponu
v tuzemsku odectena dan z kapitalovych vynost (KESt) ve vySi pfedepsané zakonem pro tento typ
vynosu, pokud tato dividenda pochazi z kapitdlovych vynost podiéhajicich zdanéni KESt a je-li
pfilemce dividendy poplatnikem KESt. Za stejného predpokladu jsou odvedeny i ,vyplaty*
z reinvesti¢nich fondd ve vysi dané z kapitalovych vynosl za vynos obdobny dividendam obsazeny
v hodnoté& podilu.

Soukromy investor zasadné neni povinen podavat danova pfiznani. Srazkou dané z kapitalovych
vynosU jsou veskeré darfiové povinnosti vyrovnany. Srazka dané z kapitalovych vynost ma ucinek
koneéného zdanéni z hlediska dané z pfijm{ a dané dédické a darovaci.

) neplati pro pIné reinvesti¢ni fondy

Vyjimky zkone€ného zdanéni

Konec¢né zdanéni je vylouceno:

a) u dluhovych cennych papirG obsazenych v majetku fondu a osvobozenych od KESt Il, pokud
nebylo podano prohlaseni o volbé zdanéni. Pro tyto vynosy i nadale plati povinnost podat danové
pfiznani; kromé toho podléhaji dluhové cenné papiry obsazené v hodnoté podilu a osvobozené
od KESt Il dédické dani v pfipadé jejich nabyti z titulu amrti.

b) u cennych papird obsazenych v majetku fondu, které nespadaji do plsobnosti rakouského
dafiového prava, pokud nedojde k odmitnuti vyhod zaru€enych Dohodou o zamezeni dvojiho
zdanéni. Tyto vynosy museji byt uvedeny v dafovém pfiznani v kolonce ,Kromé uvedenych
pFijma bylo dosazeno pfijm(, které na zakladé Dohody o zamezeni dvojiho zdanéni spadaji do
darfiové plsobnosti jiné zemé&”; tyto cenné papiry obsazené v hodnoté podilu podiéhaji kromé
toho dédické dani v pfipadé jejich nabyti z titulu dédictvi.

V tomto pfipadé je vSak mozny zapocet srazené dané z kapitalovych vynos(, popfipadé jeji vraceni
dle § 240 Spolkového darnového fadu.
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OBCHODNI JMENi

Danové vyrovnani u podilti zahrnutych do obchodniho jméni fyzickych osob

Pro fyzické osoby, které dosahuji svych pfijmi z kapitalového majetku nebo z provozovani Zivnosti
(podnikatelé-fyzické osoby, spolecnici vefejnych obchodnich spole€nosti a komanditnich spole€nosti),
plati, ze daf z pfijm{ z vynosU podléhajici dani z kapitalovych vynosu je pokladana za uhrazenou
srazenim dané z kapitalovych vynos( (KESt 1 a KESt II).

Dividendy vyplacené ze substancnich ziskll tuzemskych fondl a ze substanénich ziskd zahrani¢nich
subfondl obdobnych dividendam museji byt zdanény podle tarifu.

Odpocet KESt Il u podilGi zahrnutych do obchodniho jméni pravnickych osob

Neni-li pfedlozeno prohlaseni o osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijm(, je
pobocka provadéjici vyplatu kupont povinna odecist od vyplacené ¢astky dan z kapitalovych vynosu
i u podild zahrnutych do obchodniho jméni, resp. pouzit vyplatu vynosl u reinvesti¢nich fondd na
Uhradu dané z kapitalovych vynosu. Srazenou daf z kapitalovych vynosu odvedenou finanénimu
Ufadu je mozno zapocist na stanovenou dan z pfijm0 pravnickych osob.

PRAVNICKE OSOBY S PRiJMY Z KAPITALOVEHO MAJETKU

Pobiraji-li pravnické osoby (napf. sdruzeni) pfijmy z kapitalového majetku, plati, Ze dan z pfijmu
pravnickych osob je v pfipadé kapitalovych vynosu podléhajici KESt Il je uhrazena srazkou této dané.
Soukromé nadace zdaniuji kapitalové vynosy podléhajici KESt Il zdsadné prozatimni sazbou ve vySi
12,5%.

Upozornéni pro vSechny danové poplatniky:
Ve zpravach o ¢innosti jsou uvedeny detailni udaje o dafovém oSetfeni dividend vyplacenych fondy,
resp. vynosu obdobnych dividendam.

5. Rozhodny den pro ucetni zavérku, frekvence a forma vyplaty vynosii.

U&etnim rokem fondu je obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendarniho roku. Vyplata dle
3. véty § 13 zakona o investi¢nich fondech )se provadi od 31. 07. nasledujiciho u€etniho roku.

) napf. u reinvestic¢nich fondd (nikoli u pIné reinvesti¢nich fond()

6. Néazev bankovniho auditora dle § 12 (4).

“Deloitte Wirtschaftsprifungs GmbH”, auditorska a danové-poradenska spole¢nost, Viden.

7. Podminky, za nichz Ize vypovédét spravu fondu; vypovédni lhiita.

Kapitalova investiéni spoleénost mize ukongit spravu fondu za predpokladu, Ze ziska souhlas Ufradu
pro dohled nad finan€nim trhem a tuto skuteénost pfisluSnym zpisobem zverejni:

a) prostfednictvim vypoveédi
- pfi dodrzeni vypovédni lhaty v délce Sesti mésicl
- s okamzitou platnosti, pokud majetek fondu klesne pod 370.000,-- EUR
b) prostfednictvim dale uvedenych opatfeni pfi dodrzeni tfimési¢ni oznamovaci Ihity
- pfevodem spravy na jinou kapitalovou investi¢ni spole¢nost
- slou¢enim fondu s jinym fondem ¢&i vkladem majetku fondu do jiného kapitalového
investi¢niho fondu

8. Druh a charakter podild, zejména

- originaly listin nebo certifikaty o téchto listinach, zapis v registru nebo na uétu

- charakter podilii: cenné papiry znéjici na jméno nebo na majitele, pfipadné udaj
o nominalni hodnoté a jejich zlomcich

- prava podilnikl, zejména p¥i vypovédi.

Spoluvlastnictvi na majetku fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily. Pocet

spoluvlastnickych podild neni omezen. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny ve formé podilovych listl
(certifikatl) znéjicich na podily a majicich charakter cennych papiru.
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Podilové listy jsou vedeny ve formé listin o Uplné emisi cennych papird (§ 24 zakona o Uschove,
Spolkovy véstnik €. 424/1969 v aktualnim znéni). Listiny o uplné emisi cennych papir jsou opatfeny
vlastnoruénimi podpisy predsedy dozor€i rady (pfipadné mistopfedsedy dozorci rady) a dvou
jednateld kapitalové investicni spolecnosti. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi
ke véem majetkovym hodnotach fondu a to ve vysi spoluvlastnickych podild potvrzenych v podilovém
listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o UpIné emisi cennych papirt nabyva spoluvlastnictvi ke vSem
majetkovym hodnotam fondu a to ve vysi spoluvlastnickych podild potvrzenych v listing.

Kapitalova investi¢ni spolec¢nost mize se souhlasem své dozor€i rady spoluvlastnické podily délit
(Stépit) a dodate¢né vydavat podilnikiim podilové listy ¢i vyménovat staré podilové listy za nové,
pokud na zakladé vySe vypoctené hodnoty podilu uzna v zajmu spoluvlastniki rozdéleni
spoluvlastnickych podilt za vhodné.

Podilové listy zné&ji na majitele.

Prava podilnik( zejména v pripadé vypovédi spravy ze strany kapitalové investi¢ni spoleé¢nosti

Pravo podilnikll na spravu majetku fondu prostfednictvim kapitalové investiéni spole¢nosti a na
neomezeny odkup podilt za jejich hodnotu zlstava zachovano i po ukonéeni spravy prostfednictvim
kapitalové investi¢ni spole¢nosti. V pfipadé slouceni fondd maiji podilnici navic narok na vyménu
podild v zavislosti na sménném poméru, jakoZ i na vyplatu pfipadného prebytku. Skonéi-li sprava
vypoveédi, pfebird dofasnou spravu depozitafe banka, kterd je povinna zahajit likvidaci fondu,
nepfevede-li jeho spravu do Sesti mésicl na jinou kapitalovou investiéni spole¢nost. Zahajenim
likvidace je pravo podilnika na spravu fondu nahrazeno jeho pravem na fadnou likvidaci fondu,
a pravo na neomezenou vyplatu hodnoty podilu je nahrazeno pravem na vyplatu likvidaéniho vytéZku
po ukonéeni likvidace.

9. Burzy ¢i trhy, na nichz jsou podily kotovany nebo obchodovany.

Prodej a odkup podill provadi depozitaf. MGze byt podana zadost o uvedeni na Viderfiskou burzu.
10. Zpusob a podminky vydavani a prodeje podila.

Vydavani podil{

Pocet vydavanych podilll a odpovidajicich podilovych listl neni v zasadé omezen. Podily Ize ziskat
na platebnich a podacich &i obchodnich mistech uvedenych v kapitole IV (ZjednoduSeny prodejni
prospekt). Kapitalova investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo vydavani podili pfechodné ¢i zcela
zastavit.

Prodejni pfirdzka

Pfi stanoveni prodejni ceny se k hodnoté jednoho podilu pfipoCitava prodejni pfirazka ke kryti
prodejnich naklad(l. Prodejni pfirazka na uhradu prodejnich nakladu ¢ini az 3% hodnoty podilu.

Rozhodny den pro zudtovani

Platnou prodejni cenou pouzivanou pfi vyuctovani se rozumi cena podilu vypodtena depozitafem
v nasledujici pracovni den banky. ZatiZzeni u¢tu kupni cenou se provadi za dva bankovni pracovni
dny po dni zuc¢tovani.

11. Zpusob a podminky pro odkup ¢i vyplatu podilii a predpoklady, za nichz Ize odkup Ci
vyplatu pozastavit.

Odkup podill

Podilnici mohou kdykoli poZzadovat odkup podilt formou pFedloZeni podilovych listd nebo udélenim
pfikazu depozitafi k odkupu. Kapitalova investi¢ni povinnost je povinna odkoupit podily na ucet fondu
za aktualni odkupni cenu.

Vyplaceni odkupni ceny a vypocet a zvefejnéni odkupni ceny muze byt docasné zastaveno, pficemz
tato skutecnost musi byt soucasné sdélena Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, a maze byt
vazano na prodej investicniho majetku kapitalového investi¢niho fondu a na pfijem vynosu ze
zhodnoceni, pokud nastanou mimofadné skuteénosti, kdy se tento postup jevi vzhledem
k opravnénym zajmim podilnik( jako opravnény.
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Pro vypolet ceny podilu se pouZiji vzdy posledni zvefejnéné kurzy. Neodpovida-li posledni
zvefejnény ocenovaci kurz vzhledem k politické nebo ekonomické situaci zcela evidentné a nikoli
pouze v ojedinélém pfipadé skute¢né hodnoté&, nemusi byt vypocet ceny proveden, pokud kapitélovy
investi¢ni fond investoval 5% a vice svého majetku do aktiv, které nevykazuji odpovidajici trzni ceny.

Rozhodny den pro zuétovani

Platnou odkupni cenou pouzitou pfi vyuctovani se rozumi cena podilu vypocétena depozitafem
v nasledujici pracovni den banky. Prodejni cena je na ucet pfipsana za dva pracovni dny banky po
udéleni pfikazu k prodeji.

12. Pravidla pro vypocet a pouziti vynost a naroky podilnik na vyplatu vynosu.

Vynosy u dividendovych podilovych listt

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku jsou po pokryti nakladd, pokud se jedna o uroky a dividendy,
v pIné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investi¢niho majetku kapitalového investi¢niho fondu
vCetné prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investi¢ni spole€nosti, vyplaceny
majiteldm dividendovych podilovych listd, popf. proti stazeni vynosového listu; zbyvajici ¢astka bude
pfevedena na novy ucet.

Kapitalova investi¢ni spole€nost je povinna provést vyplatu ve vysi ¢astky vypoctené dle § 13 ZIF.

Vynosy u reinvesti¢nich podilovych listli s odpoétem KESt

Vynosy dosazené bé&hem ucetniho roku nejsou po uhradé nakladu vyplaceny. U reinvesti¢nich
podilovych listi se vyplati Castka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita
na uhradu dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé.

Vynosy u reinvesti¢nich podilovych listd bez odpoétu KESt (plné reinvesti¢éni tuzemska
transe)

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku nejsou po uhradé naklad( vyplaceny. Vyplata se neprovadi
dle 3. véty § 13 ZIF.

Kapitalova investi¢ni spole¢nost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladd od depozitnich mist, Ze
podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud’ nepodléhaji tuzemské dani z pFijma
nebo dani z pfijm{ pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany pfedpoklady pro osvobozeni od dané
dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijm{ resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-li tyto pfedpoklady v dobé& vyplaceni splnény, je Castka stanovena dle 3. véty § 13 ZIF
vyplacena formou dobropisu pfislusného depozitare.

Vynosy u reinvesti¢nich podilovych listli bez odpoc¢tu KESt (plné reinvesti¢ni zahranicni
transe)

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi
dle 3. véty § 13 ZIF.

Kapitalova investicni spole¢nost zajiStuje vymahanim pfislusnych dokladd od depozitnich mist, ze
podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijmad
nebo dani z pfijm{ pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany pfedpoklady pro osvobozeni od dané
dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijmu resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosa.

13. Investi¢ni cile kapitalového investiéniho fondu véetné finanénich cili (napf. rast
kapitalu €i vynosu), investi¢ni politika (napf. specializace na zemépisné oblasti nebo
hospodaiska odvétvi), pripadné limity této investicni politiky a povoleni k pfijimani
uveéra, kterych lze pfi spravé kapitalového investi¢éniho fondu vyuzivat.

Capital Invest Dollar Bond je dolarovym dluhopisovym fondem, ktery investuje do pevné a variabilné
urocenych cennych papir v USD, a to pfedevSim do statnich dluhopist znéjicich na USD
(Government Bonds) a do obligaci obdobnych statnim dluhopisim (Agencies), do podnikovych
obligaci (Corporate Bonds a Bank Bonds), do zastavnich listd a dalSich zajisténych obligaci (Covered
Bonds). Pfitom Ize pokryt celé spektrum splatnosti (kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé durace).
Investovani do podilti v kapitalovych investi¢nich fondech je pfipustné do vyse 10%.
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Investi¢nim cilem fondu je dosahovani dlouhodobé& vysokého vynosu pfi maximalnim rozptyleni rizika
a maximalni bezpeénosti. Za timto ucelem bude na zakladé zhodnoceni ekonomické a trzni situace a
burzovnich vyhlidek \% ramci své investicni politiky nakupovat
a prodavat predevsim vynosové cenné papiry a dalSi aktiva pfipustna podle zakona o investi¢nich
fondech a Stanov fondu (penézni vklady, finanni nastroje atd.). Také ¢ast majetku fondu, ktera neni
ulozena do cennych papirt, slouzi pfi uplatiovani této investi¢ni politiky v ramci pfeskupeni portfolia
fondu a docCasné vySsi hotovosti ke snizeni vlivu moznych poklesu kurzu u investic do cennych
papird.

PFi vybéru vhodnych investic fondu jsou v popfedi vSech Gvah aspekty jako bezpecnost a/nebo
vynos. Pfitom je tfeba mit na zfeteli, Ze cenné papiry v sobé skryvaji kromé vyhlidek na rast kurzu
také urcita rizika. Kurzy cennych papird fondu mohou vU¢i pofizovaci cené stoupat/padat. To zavisi
zejména na vyvoji kapitalovych trhi nebo na zvlastnich vyvojich tendenci konkrétnich emitent(, které
nelze predvidat. VySe zmény kurzu je zavisla také na dobé splatnosti pevné urocitelnych cennych
papirt nachazejicich se v majetku fondu. Zpravidla je kurzovni riziko u pevné uroc€itelnych cennych
papirt s krat§imi dobami splatnosti nizSi nez u pevné urocitelnych cennych papiri s delSimi dobami
splatnosti. Cenné papiry s kratSimi dobami splatnosti vS8ak maji oproti cennym papirdm s delSimi
dobami splatnosti nizsi vynosy. Naproti tomu je Uroeni cennych papir s delSimi dobami splatnosti
vy$Si (vyjimka: inverzni struktura urokd). Spoleénost se pokousi u investic do cennych papir(
minimalizovat imanentni rizika a zvySovat Sance. Pfitom v8ak nem(ze byt dana zaruka za
projikovany uspéch investice.

Se zfetelem k vyhlidkam a rizikiim investic do vynosovych cennych papird nakupuje kapitalova
investiCni spole¢nost pro kapitélovy investiéni fond zejména cenné papiry, které jsou ufedné
registrovany na burzach v tuzemsku i zahranici, anebo které jsou obchodovany na regulovanych
trzich, které jsou uznavané a jsou pfistupné pro verfejnost, a které fadné funguji. Kromé toho jsou
nakupovany cenné papiry z novych emisi, jejichZ podminky obsahuji zavazek tykajici se podani
zadosti o registraci k Ufednimu kotovani na nékteré burze nebo na nékterém regulovaném trhu,
pokud je jejich registrace dosazeno nejpozdéji do jednoho roku po emisi cennych papira.

Kapitalova investi¢ni spole€nost smi nakupovat cenné papiry, které jsou obchodovany na burzach
nebo regulovanych trzich v zemich EHS nebo na burzach & regulovanych trzich uvedenych
v pfiloze. Pfitom je tfeba brat zifetel zejména na rozptyleni rizika. Pfesné investi¢ni limity jsou
pfedmétem §§ 20 a 21 zakona o investi¢nich fondech.

Popis moznych rizik

VsSeobecné

Kurzy cennych papirt fondu mohou v porovnani s nabyvaci cenou stoupat/klesat. Proda-li investor
podily na kapitalovém investiénim fondu v okamziku, kdy kurzy cennych papird nachazejicich se
v majetku fondu poklesly v porovnani s okamzikem, kdy podily ziskal, ma to za nasledek, Zze penézni
prostfedky, které investoval do tohoto zvlaStniho majetku, neobdrzi nazpét v piné vysi.

Trzni riziko

Vyvoj kurzl cennych papird zavisi pfedevSim na vyvoji kapitalovych trha, ktery opét zavisi na
vSeobecné svétové ekonomické situaci a na ekonomickych a politickych ramcovych podminkach
v jednotlivych zemich.

Riziko zmény uroku

Zvlastni podobou trzniho rizika je riziko zmény drokd. Tim se rozumi moznost, Ze dojde ke zméné
hladiny urokovych sazeb na trhu oproti okamziku, kdy byl pevné uro€eny cenny papir vydan. Zmény
trznich urokovych sazeb mohou vyplyvat mimo jiné ze zmény ekonomické situace a na ni reagujici
politiky pfislusné centralni banky. Pokud se trzni uroky zvyS$i, klesnou zpravidla kurzy pevné
uro¢enych cennych papird. Pokud naproti tomu trzni droky poklesnou, dochazi u pevné urocenych
cennych papirl k protismérnému vyvoji kurzu. V obou pfipadech vede vyvoj kurz k tomu, ze vynos
z cenného papiru odpovida pfiblizné trzni drokové sazbé. Vykyvy kurst jsou vSak v zavislosti na
dobé splatnosti pevné droceného cenného papiru rizné. Tak je u pevné urocenych cennych papirl
s krat§imi dobami splatnosti menSi kurzové riziko nez u pevné uroenych cennych papird s delSimi
dobami splatnosti. U pevné UroCenych cennych papiru s kratSimi dobami splatnosti je vSak zpravidla
mensi vynosnosti oproti pevné uro¢enym cennym papiram s delSimi dobami splatnosti.
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Dal$i variantu trzniho rizika pfedstavuje ménové riziko. Neni-li stanoveno jinak, muze byt majetek
kapitalového investi¢niho fondu investovan do jinych mén, nez v jaké méné je konkrétni fond veden.
Vynosy, zpétné platby a vytéZky z téchto investic obdrzi fond v ménach, ve kterych investuje. Hodnota
téchto mén muaze oproti méné fondu klesnout. Existuje proto ménoveé riziko, které hodnotu podill
poskodi, kdyZ kapitélovy investi¢ni fond investuje do jinych mén nez v jaké méné je fond veden.

Uvérové riziko / riziko emitenta

Kromé vSeobecnych tendenci kapitalovych trh( maji na kurz cennych papirl dopad i specifika
jednotlivych emitent(. Ani pfi sebepedlivéjSim vybéru cennych papirl nelze napfiklad vyloucit, Ze
nedojde ke ztratam v disledku propadu majetku emitentd nebo aktiv, ktera jsou podkladem pro cenny
papir (podkladové uvérove riziko).

Riziko finan¢niho vyrovnani

Do této kategorie je tfeba zahrnout ono riziko, Ze vyrovnani v ur€itém pfevodnim systému nebude
naplnéno dle oCekavani, protoze protistrana nezaplatila &i nedodala, jak bylo oCekavano, anebo ze
zaplatila ¢i dodala se zpozdénim.

Riziko finanéniho vyrovnani spodiva v tom, Ze pfi spinéni urlitého obchodu neni po poskytnutém
plnéni poskytnuto protipinéni.

Riziko likvidity

Také u cennych papird, které jsou dle § 20 odst. 3 zakona o investi¢nich fondech Gfedné registrovany
na burzach vtuzemsku a zahrani¢i, anebo jsou obchodovany na regulovanych trzich, které jsou
uznavané a pfistupné pro vefejnost a fadné funguji, se muze v urcitych fazich vyskytnout riziko, Ze
tyto pozice nebude mozno v&as a za pfiméfenou cenu likvidovat. Kromé toho existuje riziko, Ze cenné
papiry, které jsou obchodovany ve spiSe uzkém trznim segmentu, podléhaji znaéné cenové volatilité.

Riziko inflace

V dusledku znehodnoceni penéz muze investor utrpét ztratu kupni sily investovanych penéz. Tomuto
riziku nepodléha jen realna hodnota majetku, ale také realny vynos, kterého ma byt majetkem
dosazeno.

Riziko vykonnosti

Vyvoj hodnot u aktiv nabytych pro kapitalovy investi¢ni fond mize byt jiny, nez jaky se oCekaval v
dobé jejich nabyti. Proto nelze pfislibit pozitivni vyvoj hodnoty, kromé pfipadu poskytnuti zaruky treti
stranou.

PRIJIMANI UVERU

Pfijimani avérd az do vySe 10% majetku fondu je kratkodobé pfipustné.

14. Riziko u derivativnich finanénich nastroji ve smyslu § 21 ZIF

V ramci fadné spravy muize kapitalova investi¢ni spole¢nost za urcitych pfedpokladt dle § 21 ZIF
nakupovat pro kapitalovy investi¢ni fond derivativni finanéni nastroje, pokud tyto obchody Stanovy
fondu vyslovné povoluji.

Je tfeba upozornit na to, ze s derivativnimi finan€nimi nastroji mohou byt spojena tato rizika:

a) Ziskana a éasové omezena prava zlstanou nevyuzita nebo ztrati na hodnoté.

b) Riziko ztraty nelze odhadnout a ztrata mtize presahovat i hodnotu pfipadného zajisténi.

c) Obchody, s jejichz pomoci Ize rizika vylouéit nebo omezit, nelze provést, a pokud ano, tak
jen za trzni cenu znamenajici ztratu.

d) Riziko ztraty se mlze zvysit, pokud zavazek nebo pohledavka z obchodtl tohoto druhu
zni na zahraniéni ménu.

U obchodu s derivaty OTC mohou nastat tato dalSi rizika:

a) problémy pfi prodeji finanénich nastroji ziskanych na trhu OTC tfetim osobam, protoze pro tyto
nastroje neexistuje regulovany trh; splnéni pfijatych zavazki mdze byt na zakladé individualni
dohody obtizné, anebo muize byt spojeno se znaénymi naklady (riziko likvidity);

b) ekonomicky efekt obchodu s derivaty OTC muze byt ohroZzen vypadkem obchodniho partnera
(riziko obchodniho partnera);
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15. Techniky a nastroje investi¢ni politiky.
l. Vklady na vidénou &i vypovéditelné vklady

Zustatky na bankovnich Uc¢tech ve formé vkladu na vidénou nebo ve formé vypovéditelnych vkladd
s dobou splatnosti maximalné 12 mésict mohou byt nabyvany za dale uvedenych podminek:

1. U jedné a téZe banky sméji byt vklady na vidénou nebo vypovéditelné uloZzky s dobou
splatnosti maximalné 12 mésicu uloZzeny az do vyse 20% majetku fondu, pokud doty&na banka

- ma své sidlo v ¢lenské zemi, anebo

- se nachazi ve tfeti zemi a podléha ustanovenim o dozoru, ktera jsou podle nazoru Ufadu
pro dohled nad finanénim trhem srovnatelna s ustanovenimi komunitarniho prava.

2. Bez ohledu na vSechny jednotlivé maximalni limity smi kapitalovy investi¢ni fond investovat
u jedné a téze banky maximalné 20% majetku fondu v kombinaci skladajici se z cennych
papirl vydanymi touto bankou nebo nastroju penézniho trhu a/nebo vkladu u této banky
a/nebo derivata OTC nakoupenych u této banky.

Minimalni zUstatek na bankovnich uctech neni pfedepsan.

1. Nastroje penézniho trhu

Pro kapitalovy investi¢ni fond mohou byt nakupovany nastroje penézniho trhu, které

1. jsou ufedné registrovany na nékteré z tuzemskych a zahrani¢nich burz uvedenych v pfiloze,
nebo jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v pfiloze, které jsou uznavané
a pfistupné pro vefejnost a Fadné funguiji.
2. jsou bézné obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize kdykoliv pfesné
urcit, smeji byt nabyvany i tehdy, kdyz nejsou obchodovany na regulovanych trzich, pokud
emise nebo emitent téchto nastroju jiz podléhaji pfedpisim o ochrané vkladu a investoru, za
predpokladu, ze
a) jsou vydavany Ci garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centralni
bankou nékterého Clenského statu, Evropskou centralni banka, Evropskou unii nebo
Evropskou investi¢ni bankou, nékterou tfeti zemi, nebo - je-li tato zemé federaci -
spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru,
jehoz ¢lenem je alespori jedna ¢lenska zemé, nebo

b) jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry jsou Ufedné registrovany na nékteré
z tuzemskych a zahrani¢nich burz uvedenych v pfiloze, anebo jsou obchodovany na
regulovanych trzich uvedenych v pfiloze, nebo

c) jsou vydavany C¢&i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii
stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany ¢&i garantovany instituci podléhajici
ustanovenim o dohledu, ktera jsou podle Nazoru Ufadu pro dohled nad finanénim trhem tak
pfisna jako ustanoveni komunitarniho prava, a tato ustanoveni dodrzuje, nebo

d) jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie, ktera byla ze strany Ufadu pro
dohled nad finanénim trhem schvalena, pokud pro investice do téchto nastroju plati
predpisy na ochranu investorl srovnatelné s predpisy podle pism. a) az c), a pokud se
v pfipadé takového emitenta jednd bud o podnik s vlastnim kapitdlem ve vysi min. 10
miliond EUR, jenz sestavuje a zverejfiuje svou ro¢ni zavérku podle ustanoveni smérnice
78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci jedné podnikové skupiny
zahrnujici jednu ¢&i vice spole¢nosti kotovanych na burze odpovédny za financovani této
skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazk( v cennych papirech
vyuzitim uvérového ramce poskytnutého bankou;

Nastroje penézniho trhu, které nevyhovuji ttmto podminkam a ani nejsou obchodovany na nékterém
regulovaném trhu, sméji byt nabyvany pouze do vyse 10% majetku fondu.
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1. Cenné papiry

Kapitalova investi¢ni spoleénost nakupuje cenné papiry, které jsou ufedné registrovany na nékteré
z tuzemskych a zahrani¢nich burz uvedenych v pfiloze, nebo jsou obchodovany na regulovanych
trzich uvedenych v pfiloze, které jsou uznavané a pristupné pro verejnost a fadné funguji. Kromé
toho jsou nakupovany cenné papiry z novych emisi, jejichz emisni podminky obsahuji zavazek
tykajici se podani zadosti o registraci k ufednimu kotovani na nékteré burze nebo regulovaném trhu,
pokud je jejich registrace dosazeno nejpozdéji do jednoho roku po vydani cennych papiru.

Nekotované cenné papiry a ostatni listinna prava

Celkem maximalné 10% majetku fondu mize byt investovano do cennych papirli, které nejsou
ufedné kotovany na nékteré z burz uvedenych v pfiloze, nebo které nejsou obchodovany na
nékterém z regulovanych trhd uvedenych v pfiloze.

V. Podily v kapitalovych investi¢nich fondech

Kapitalova investi¢ni spole¢nost smi az do 20% majetku fondu nabyvat podily v jednom a témze
kapitalovém investicnim fondu nebo v jedné a téZe investi¢ni spoleCnosti, pokud tyto splfuji
ustanoveni smérnice 85/611/EHS (fondy OGAW — fond kolektivniho investovani do cennych papir().

Dale smi kapitalova investi¢ni spole€nost nabyvat maximalné do 20% majetku fondu podily v jednom
a témze organu kolektivniho investovani (fondy OGAW), ktery nesplfiuje ve vSech bodech
pozadavky smérnice 85/611/EHS, pokud

a) je tento organ registrovan podle pravnich pfedpisl, které jej podfizuji dohledu, jenz je podle
nazoru Ufadu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitarniho prava
a existuje dostate€na zaruka spoluprace mezi dotyénymi urady,

b) uroven ochrany podilnik je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici kapitalovych
investicnich fondd nebo investi¢nich spolecnosti, které splnuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS
(fondy OGAW), a zejména predpisy o oddélené Uschové zvlastniho majetku, o pfijeti uvéru,
0 poskytovani Uvéru a o prazdnych prodejich cennych papird a nastroji penézniho trhu jsou
rovnocenné s pozadavky smérnice 85/611/EHS,

c) je obchodni &innost pfedmétem pololetnich a roénich zprav, které umozZfuji udinit si obraz
0 majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

Podily v téchto fondech OGA vSak nesméji v uhrnu prekrocCit 30% majetku fondu.

V. Derivativni finanéni nastroje

V.1 Kotované a nekotované derivativni finanni nastroje

Pro kapitalovy investi¢ni fond sméji byt pouzivany odvozené finanéni nastroje (derivaty) vcetné
rovnocennych nastrojli Uctovanych v hotovosti, které jsou ufedné kotované na nékteré z burz
uvedenych v pfiloze, anebo jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trh(i uvedenych
v priloze, anebo odvozené finanni nastroje, které nejsou Ufedné kotované na burze nebo nejsou
obchodovany na regulovaném trhu (derivaty OTC), pokud

1. se u zakladniho majetku jedna o nastroje ve smyslu § 20 nebo o finanéni indexy, urokové
sazby, sménné kurzy nebo mény, do kterych kapitalovy investi¢ni fond smi investovat podle
zésad investi¢ni politiky uvedenych v jeho stanovach,

2. protistranou u obchodu s derivaty OTC jsou instituce podléhajici dohledu a patfici do kategorie,
ktera byla schvalena vyhlaskou Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, a

3. derivaty OTC podléhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ohodnoceni na denni bazi a kdykoli
mohou byt z iniciativy kapitalového investi¢ni spoleCnosti za pfiméfenou aktualni hodnotu
prodany, vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem.
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V.. Ugel uziti

Kromé zajiStovacich ucelll mohou byt derivativni finan¢ni nastroje pouzity také k aktivnimu fizeni
strategie fondu.

V.III. Rizikovy management

Kapitalova investi¢ni spole€nost je povinna vyuzivat metodu rizikového managementu, ktera ji
umoziuje neustdle monitorovat a méfit riziko spojené s jednotlivymi investiCnimi pozicemi, jakoz
i jejich pfislusny podil na celkovém profilu rizika spojeného s majetkem fondu.

Dale je povinna aplikovat takovy postup, ktery ji umozZni pfesné a nezavislé ocenéni jednotlivych
derivatd OTC. Kapitalova investi¢ni spole¢nost je po dohodé s depozitafem povinna pro kazdy
z fond(, které spravuje, oznamit Utadu dohledu nad finanénim trhem na zakladé téchto stanovenych
postupll, druhy derivatd v majetku fondu, rizika spojena s pfisluSnymi zakladnimi tituly, investi¢ni
limity a pouzité metody pro méfeni rizik spojenych s obchody s derivaty.

Derivativni finanéni nastroje mohou byt pouzity kromé pro zajiStovaci ucely ve vétSim rozsahu také
jako predmeét investiéni politiky, ¢imz se riziko kapitalového investi¢niho fondu maze adekvatné zvysit.

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrogit celkovou &istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu
rizika je zohlednéna trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy trhu
a vyporadaci Ih(ta jednotlivych pozic. Kapitalovy investi¢ni fond smi jako ¢ast své investi¢ni strategie
vyuzivat derivaty v ramci specifickych investi¢nich limitd stanovenych pro zakladni majetek ve
stanovach fondu a v zakonu o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko spojené se zakladnim
majetkem neprekrodi tyto specifické investicni limity.

Riziko vypadku u obchod kapitalového investi¢niho fondu s derivaty OTC nesmi prekrogit tyto limity:

1. 10% majetku fondu, je-li protistranou uvérova instituce ve smyslu smérnice 2002/12/EU,
2. jinak 5% majetku fondu.

Investice kapitalového investicniho fondu do indexovanych derivatd nejsou zahrnovany do
investi¢nich limitd. Pokud je néjaky derivat soucasti cenného papiru nebo nastroje penézniho trhu,
musi byt zohlednén pfi dodrzovani vySe uvedenych predpisu.

V.IV.  Celkovy limit

Celkovy soucet hodnoty zapocitatelnych derivativnich finanénich nastrojl, které neslouzi k zajisténi,

nesmi prekroCit hodnotu majetku fondu.

Zapocitatelna hodnota

- financnich terminovych kontraktd se méfi podle hodnoty kontraktu nasobené terminovou cenou
zjiStovanou kazdy burzovni den,

- op¢niho prava se méfi podle hodnoty cennych papird nebo finan€nich nastroja, které jsou
predmétem opc¢niho prava (underlying)

Leverage (spekulace na zisk):

Kapitalova investi¢ni spole€nost smi navysit investi¢ni angazovanost tohoto kapitalového investi¢niho
fondu prostfednictvim pfijatych Uvérd nebo vyuzivanim derivatl (leverage). U tohoto kapitalového
investi¢niho fond smi spole¢nost zvysit investi¢ni angazovanost vyuzitim ciziho kapitalu nebo derivati
podle ustanoveni rakouského zakona o investi¢nich fondech.

V.V. Urokové swapové operace
Kapitalova investi¢ni spoleCnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitl stanovenych v zakoné
o investiénich fondech vyménovat variabilni Urokové naroky za pevné stanovené uUrokové naroky

nebo pevné stanovené urokové naroky vymériovat za variabilni urokové naroky, pokud jsou Uhrady
urokl vyvazeny urokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.
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V zavislosti na odhadu vyvoje urok(l tak mize kapitalova investi¢ni spole€nost — aniz by prodavala
majetek — zamezit riziku pohybu Urokd a tim zabranit kurzovym ztratam. Pfi oCekavaném rastu arokd
tak maze byt napfiklad pfeménéna pevné UroCena Cast portfolia na variabilni urokové naroky nebo
naopak pfi oCekavani klesajicich uroku maze byt variabilni ¢ast pfeménéna v pevné urokové naroky.

V.VI. Devizové swapové operace

Kapitalova investi¢ni spolecnost je opravnéna vymeénovat aktiva zahrnuta do majetku fondu za aktiva
znéjici na jinou ménu.

Takova vyména bude provedena, jestlize kapitalova investiCni spoleCnost napf. oéekava devalvaci
mény nachazejici se v portfoliu.

V.VII. Penzijni obchody

Kapitalova investi¢ni spole€nost je opravnéna nakupovat na ucet kapitalového investi¢niho fondu do
vySe investiCnich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech do majetku fondu majetek se
zavazkem prodavajiciho ke zpé&tnému odkupu tohoto majetku, a to v pfedem stanoveném terminu
a za pfedem stanovenou cenu.

To znamena, Ze vlastnosti takto doCasné nakoupeného majetku se z hlediska fondu mohou
podstatné [iSit od aktudlnich vlastnosti tohoto majetku na trhu. Odchylky mohou vzniknout napf.
v urokové sazbé&, dobé splatnosti, a nakupni a prodejni cené. Trzni riziko je tak zcela eliminovano.

V.VIIl. Zapujcka cennych papird

Kapitalova investi¢ni spoleCnost je opravnéna v ramci investiCnich limitl stanovenych v zakoné
o investi¢nich fondech pfevadét na uréitou dobu vlastnictvi k cennym papirdm na tfeti osoby az do
30% majetku fondu v ramci vSeobecné uznavaného systému pljCovani cennych papird, a to za
podminky, Ze tfeti osoba je povinna prevést zpét vlastnictvi k zapujéenym cennym papirlim po
uplynuti pfedem stanovené zapujéni doby.

Prémie, které jsou za to inkasovany, predstavuji dodateénou sloZku vynosu.

16. Zasady oceriovani

Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty kapitalového investi¢niho fondu
vCetné vynosl poctem podilli. Celkovou hodnotu kapitalového fondu vypocte depozitaf jako soucet
hodnoty cennych papird, nastroju penézniho trhu a odbérnich prav fondu na cenné papiry na zakladé
jejich aktualniho kurzu a hodnoty finanénich investic, penéznich prostfedku, zlUstatkl na bankovnich
uctech, pohledavek a jinych prav fondu, snizeny o zavazky. Zakladem pro stanoveni vySe kurzu jsou
posledni znamé burzovni kurzy, pfip. kotace ceny.

Cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni financni investice, které nejsou kotovany na
burzach ani nejsou obchodovany na jinych regulovanych trzich, se ocenuji v aktualni trzni hodnoté,
ktera je pfi opatrném odhadu a pfi zohlednéni celkovych okolnosti pfiméfena.

Opce, pro které neni k dispozici burzovni ani trzni cena, se oceruji cenou, kterd se pfi zohlednéni
v8ech rozpoznatelnych Sanci a rizik z ekonomického hlediska nejvice bliZi rozumné trzni cené.

17. Stanoveni prodejni ¢i vydejni ceny a vyplatni ¢i odkupni ceny podilli, zejména:
- metoda a frekvence vypocétu téchto cen
- naklady spojené s prodejem, vydavanim, odkupem a vyplatou podilt
- udaj o zpusobu, mistu a frekvenci zvefejnovani téchto cen.
Prodejni pfirazka
Na uhradu prodejnich nakladi se pfipocitava prodejni pfirazka. VySe prodejni pfirazky na Uhradu
prodejnich nakladi &ini az 3% hodnoty podilu. Tato prodejni pfirazka mlze vynos investice snizit

nebo jej dokonce cely spotfebovat jen v pfipadé velmi kratké doby investovani. Z tohoto dlivodu se pfi
nakupu podilovych listd doporuéuje delsi investi¢ni horizont.
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Zaokrouhlovani prodejnich a odkupnich cen

PFi vypoCtu prodejni ceny se neprovadi zaokrouhlovani (= obchodnické zaokrouhlovani na cely cent)
Odkupni cena odpovida hodnoté podilu (= obchodnické zaokrouhlovani na cely cent).

Zveftejfiovani prodejnich a odkupnich cen

Prodejni a odkupni cenu vypocitava depozitaf kazdy burzovni den a zvefejiuje je v ,Pfiloze
o investi¢nich fondech kurzovniho listku Videriské burzy“, v deniku “Die Presse” a na internetové
strance (http://www.capitalinvest.at).

Naklady na prodej a odkup podild

PFi prodeji a zpétném odkupu podilt, ktery zajiStuje depozitaf, nebo pfi nakupu podild
u nékterého z platebnich a podacich mist ¢i obchodnich mist uvedenych v kapitole IV (ZjednoduSeny
prodejni prospekt) nejsou uctovany zadné dalsi naklady s vyjimkou prodejni pfirazky uctované pfi
prodeji podilovych listd a pfipadnych manipulaénich poplatkd pfi zpétném odkupu podilovych listl
depozitaifem.

18. Udaje o metodé, vysi a vypoétu odmén pro kapitalovou investiéni spoleénost,
depozitare nebo treti osobu, jdoucich k tizi kapitalového investicniho fondu, a uhrady
rezijnich naklad( kapitalové investiéni spolecnosti, depozitafi nebo treti osobé
prostrednictvim kapitalového investi¢niho fondu.

Spravni naklady
Kapitalova investi¢ni spole¢nost obdrzi za svou &innost spravce roéni odménu az do vyse 0,05% p.
m. majetku fondu.

Ostatni naklady
Kromé& odmén nalezejicich kapitalové investi¢ni spole¢nosti jsou na vrub kapitalového investi¢niho
fondu uctovany tyto naklady:

a) Naklady na transakce

Pod naklady na transakce se rozumi naklady, které vznikaji v souvislosti s nakupem a prodejem aktiv
kapitalového investi¢niho fondu, pokud jiZ nebyly zohlednény v ramci vylcétovani nakladd na
transakce ve vySi kurzu.

b) Naklady na auditora
VySe odmény pro auditora se fidi na jedné strané objemem fondu a na druhé strané investi¢nimi
zasadami.

c) Naklady na zverejiiovani
Ktémto nakladim je nutno zafadit naklady, které vznikaji v souvislosti s vypracovanim
a zvefejnénim zakonem predepsanych informaci pro podilniky v tuzemsku a zahranici. Dale mohou
jit k tizi kapitalového investi¢niho fondu vSechny naklady vyucétované organy vykonavajicimi dohled,
je-li v diisledku modifikace zakonnych ustanoveni nezbytné provedeni zmén (zvlasté zmény stanov
fondu, prodejnich prospekta).

d) Naklady na uéty a depozita kapitalového investi€niho fondu (poplatky za ischovu cennych
papird)

K tizi kapitalového investi¢niho fondu uétuje depozitar béZné bankovni poplatky za uschovu cennych
papirt, naklady na inkaso kupont, v€etné pfipadnych béznych bankovnich nakladl na spravu
zahrani¢nich cennych papirQ v zahranici.

e) Poplatek pro depozitaie

Depozitafr obdrzi za vedeni ucetnictvi fondu, kazdodenni ocenovani kapitalového investi¢niho fondu
a zverejnovani cen mésicni odmeénu.

f) Naklady na sluzby externich poradenskych firem nebo investi¢nich poradct

Vyuziva-li kapitalovy investiéni fond sluzeb externich poradcd nebo investi¢nich poradcl, jsou
nabéhlé naklady zahrnuty do této polozky a jsou pfipsany k tizi kapitalového investi¢niho fondu.
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V aktudlni zpravé o &innosti naleznete v kapitole ,U&tovani vynos a vyvoj majetku fondu“ pod
heslem Hospodarsky vysledek fondu polozku ,Ostatni spravni naklady“, ktera se sklada z polozek
uvedenych vySe pod pismeny b) az f).

19. Externi poradenské firmy nebo investiéni poradci

Nejsou vyuzivany sluzby externich poradenskych firem nebo investi¢nich poradct, které by Sly na
vrub majetek fondu.

20. Pripadné dosavadni hospodaiské vysledky kapitalového investi¢niho fondu — tyto udaje
mohou byt uvedeny v prospektu nebo mohou byt k prospektu prilozeny.

Viz kapitola 1V ,Zjednoduseny prodejni prospekt®.

21. Profil typického investora, pro kterého je kapitalovy investi¢ni fond koncipovan.

Viz kapitola IV ,Zjednoduseny prodejni prospekt”.

22. Pripadné naklady nebo poplatky s vyjimkou naklad(i uvedenych v bodé 17 v ¢lenéni na
polozky, které hradi sam podilnik a na polozky, které jsou hrazeny ze zvlastniho majetku
kapitalového investi¢niho fondu.

Viz kapitola IV ,Zjednoduseny prodejni prospekt”.
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KAPITOLA Il

UDAJE O DEPOZITARI

1. Obchodni jméno, pravni forma; sidlo a misto centraly, pokud se tato neshoduje se sidlem
spolec¢nosti.

Bank Austria Creditanstalt AG; Am Hof 2, A 1010 Viden; Vordere Zollamtstrasse 13, A-1030 Viden

2. Detaily smlouvy s kapitalovou investiéni spole€nosti a vySe odmény pro depozitare,
pokud je tato odména uétovana na vrub kapitalového investiéniho fondu.

Banka prevzala funkci depozitafe na zakladé rozhodnuti Ufadu pro dohled nad finanénim trhem ze
dne 28. 05 1986, ¢. j. 25 4360/1-V/13/86. Banka je povinna zajistovat prodej a odkup podilovych listd,
jakoz i vedeni uc¢tu a uschovy fondu podle zakona o investic¢nich fondech. Depozitaf hradi kapitalove
investicni spole¢nosti odménu za spravu fondu na zakladé jeho stanov a vyplaci nahradu vydaja
spojenych se spravou fondu, a to na vrub uctd, které vede. Depozitaf smi uctovat na vrub fondu
odménu, ktera mu nalezi za uschovu cennych papirtl fondu a za vedeni jeho Gctl. Tato opatfeni muze
depozitaf provadét pouze na zakladé pfikazu ze strany kapitalové investi¢ni spole¢nosti.

Hlavni ¢innost depozitare.

Depozitaf je uvérovou instituci podle rakouského prava. Jeho hlavni &innost pfedstavuji Zirové
obchody, pfijimani vkladud, poskytovani uvért a obchody s cennymi papiry.

Jmenovani a zménu depozitafe musi schvalit Urad pro dohled nad finanénim trhem. Povoleni smi byt
udéleno jen tehdy, pokud existuje opravnéna domnénka, Ze uvérova instituce je schopna zajistit vykon

depozitafe. Jmenovani a zména depozitafe musi byt zvefejnény; zvefejnéna informace musi
obsahovat udaj o schvalovacim rozhodnuti.

CAPITAL INVEST

kapitalova investi¢ni spole¢nost bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Podpis pfedstavenstva
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KAPITOLA IV

Zjednoduseny prospekt

Capital Invest Dollar Bond
podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech

A ISIN: AT0000857081 / T ISIN: AT0000811286 / VT (IT) ISIN: ATO000619333 /
VT (AT) ISIN: ATO000704374

Schvaleno Uradem pro dohled nad finanénim trhem
podle ustanoveni rakouského zakona o investi¢nich fondech.

1. Struény popis kapitalového investi¢niho fondu

1.1. Datum zalozeni

Fond byl zalozen dne 10. 06. 1986. Jedna se o podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech.

1.2. Kapitalova investi¢ni spole€¢nost spravujici fond
Fond Capital Invest Dollar Bond obhospodafuje CAPITAL INVEST, kapitalova investi¢ni spoleénost
bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH, Lassalerstrasse 1, A-1020 Videnh.

1.3. (Prip.) oéekavana doba existence fondu

1.4. Depozitar
Bank Austria Creditanstalt AG; Am Hof 2, A-1010 Viden; Vordere Zollamtstrasse 13, A-1030 Viden

1.5. Auditor

"Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH", auditorska a dafiové poradenska spolecnost, Renngasse
1/Freyung, A-1013 Viden.

1.6. Financni skupina nabizejici kapitalovy investi¢ni fond
Platebnimi, podacimi a kontaktnimi misty fondu Capital Invest Dollar Bond jsou Bank Austria

Creditanstalt AG; Am Hof 2, A-1010 Viden; Vordere Zollamtstrasse 13, A-1030 Viden a jeji pobocky,
jakoz i dalsi obchodni mista v tuzemsku a v dalSich zemich, kde se fond prodava.

2. Investiéni informace

2.1. Strucéna definice investi¢niho cile / investi¢nich cili investiéniho fondu

Investicnim cilem fondu je dosahovani dlouhodobé vysokého ristu kapitdlu pfi maximalnim
rozptyleni rizik a pfi maximalni bezpecnosti.

2.2. Investiéni strategie kapitalového investicniho fondu a struéné posouzeni
rizikového profilu fondu (v€etné nezbytnych informaci podle § 21a a podle
investicni kategorie)

Capital Invest Dollar Bond je dolarovym dluhopisovym fondem, ktery investuje pfevazné do statnich
dluhopisi znéjicich na USD (Government Bonds) a do obligaci obdobnych statnim dluhopistiim
(Agencies), do podnikovych obligaci (Corporate Bonds a Bank Bonds), do zastavnich listd a dalSich
zajisténych obligaci (Covered Bonds). Kromé toho je mozno investovat i do investicnich fondd,
strukturovanych obligaci, ABS a cennych papird penézniho trhu znéjicich na USD. Pfitom Ize pokryt
celé spektrum splatnosti (kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé durace) dolarové kfivky vynosnosti.

-16 - Capital Invest Guarantee Basket 2010



Nakupovany jsou jen obligace ohodnocené investicnim ratingovym stupném AAA az BBB. V pfipadé
dluhopisti bez ratingu je pouzito srovnatelné hodnoceni. Investovani do podild v kapitalovych
investi¢nich fondech je pfipustné do vyse 10%.

Derivaty jsou pouzivany k zajisténi aktiv a také jako aktivni sou€ast investicni strategie konkrétniho
fondu. Fond sleduje aktivni strategii managementu.

2.2.1. Posouzeni rizikového profilu fondu (véetné nezbytnych informaci dle § 21a a podle
investi¢ni kategorie)

Je nutné upozornit na to, Ze hodnota podilovych listd fondu Capital Invest Dollar Bond muze
v porovnani s prodejni cenou stoupat/klesat. V dlsledku toho muize investor za urcitych okolnosti
dostat zpét méné penéz, nez investoval.

Derivativni financ¢ni nastroje jsou kromé za ucelem zajiSténi pouzivany ve vétsim rozsahu také
jako predmét investiéni politiky, ¢imz se riziko kapitalového investiéniho fondu miuze
adekvatné zvysit. Pri pouziti nastroji OTC mlZe dodate¢né vzniknout riziko protistrany (counterparty
risiko).

Na zakladé prevazujiciho umisténi majetku kapitalového investi¢niho fondu do statnich dluhopist
znéjicich na USD existuje u fondu tohoto typu v prvni fadé riziko zmény urokll, které muze mit
negativni dopad na hodnotu podilu. Kromé toho vS8ak mohou nastat také jina rizika, jako napfiklad
riziko emitenta a riziko inflace. Pro euro-investory existuje vzhledem k investi¢ni méné a méné fondu
v USD ménové riziko.

Podrobny popis jednotlivych druhu rizik naleznete v prospektu v plném znéni.

2.3. Dosavadni vyvoj hodnoty kapitalového investi¢niho fondu a varovné upozornéni,
ze dosavadni vyvoj hodnoty neni indicii pro budouci vyvoj hodnoty

vykonnost za kalendafni rok v obdobi 1996 - 2005

15

primérna
vykonnost za kalendarni rok
10,3 06 za obdobi:
3 let 2.26
v % 5 let 4.45
10 let 4.63

5 , , , 3.7 , , , , , )
hd T T T

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Varovné upozornéni
Z vyvoje hodnot v minulosti nelze vyvozovat spolehlivé zavéry o budoucim vyvoji hodnot fondu.

2.4. Profil typického investora, pro kterého je kapitalovy investi¢ni fond koncipovan

. Doporuceny minimalni investi¢ni horizont (v rocich)
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. Podle zkuSenosti investora

EUR-Investor | |
A B C D E

nezkuseny investor zkuSeny investor

) Tolerance rizika ze strany investora

EUR-Investor [ [
1 2 3 4 5
konzervativni investor riskujici investor

Objasnéni pojmu ,,Doporu¢eny minimalni investi¢ni horizont*

V rocich vyjadfené minimalni obdobi, po které by mél investor zachovat své investi¢ni angazma do kapitalového
investi¢niho fondu.

Objasnéni pojmu ,,Zkusenost investora“

Stupen A: investor s malou zku$enosti

Stupen B: investor s relativné malou zkusenosti
Stupen C: investor se stfedni zkuSenosti
Stupen D: investor s relativné velkou zkuSenosti
Stuperi E: investor s velkou zku$enosti

Objasnéni pojmu ,,Tolerance rizika ze strany investora“

Tfida 1: nizkeé riziko; fondy podléhajici malym vykyvim kurzu

Tfida 2: relativné nizké riziko; fondy podléhajici relativné malym vykyvim kurzu

Tfida 3: vyznamné riziko; fondy podléhajici stfedné velkym vykyvam kurzu

Tfida 4: relativné vysoké riziko; fondy, které mohou za urcitych okolnosti podiéhat relativné prudkym
vykyvim kurzu

Trida 5: velmi vysoké riziko; fondy, které mohou za urcitych okolnosti podiéhat velmi prudkym vykyvim
kurzu

3. Ekonomické informace
3.1. Platné danové predpisy

Informace o zdanéni fondu v Rakousku

Samotny fond nepodléha danim z majetku ani z vynosu. Vynosy ve formé vyplat dividend nebo
vynosy obdobné dividendam (Urokové vynosy) podléhaji u soukromého investora dani z kapitalovych
vynosu ve vySi 25% a z hlediska dané z pfijmd a dédické dané jsou zdanény s konec¢nou platnosti.
Dariové oSetfeni vynosl fondl (u osob s danovym domicilem v zahranici) se fidi pfisluSnou narodni
legislativou. Doporucujeme vyuzit sluzeb dafiového poradce.

3.2. Prodejni a odkupni provize

Naklady uétované podilnikovi pfimo pfi prodeji nebo odbéru podilového listu.

Prodejni pfirazka na uhradu prodejnich nakladu ¢ini az 3% hodnoty podilu.

3.3. Pripadné dalSi provize a poplatky, pficemz se rozliSuje, které hradi podilnik,
a které jsou hrazeny ze zvlastniho majetku kapitalového investi¢niho fondu.

3.3.1. Naklady hrazené z majetku fondu
- naklady zuctované urcitou procentni sazbou v poméru k hodnoté majetku fondu 0,74%

- Castka nakladu pfipsana na vrub majetku fondu 0,02%

Spravni poplatek kryje kromé poplatku na management také pfipadné prodejni naklady a vykony
externich manageru.
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3.3.2. Pripadné poplatky, které hradi podilnik
(zavisi na pobocce vedouci depot)

3.3.3. Informace o ukazateli TER (Total Expense Ratio) 0,76%

Ukazatel Total Expense Ratio zahrnuje vS8echny néklady, které jsou u¢tovany na vrub kapitalového
investicniho fondu, s vyjimkou nakladl na transakci a srovnatelnych nakladl, a vypocéte se na
zakladé Ciselnych udaji z posledni ovéfené zpravy o ¢innosti.

Vzorec pro vypocet ukazatele TER:

celkové naklady (v&etné &astky poplatku za spravu fondu) X poplatek za spravu fondu v %

poplatek za spravu fondu (Eastka)

3.3.4. Informace o ukazateli PTR (Portfolio Turnover Ratio) 7,45%

Ukazatel Portfolio Turnover Ratio udava pomér objemuU cennych papird ve sledovaném obdobi
k primérnému majetku fondu ve sledovaném obdobi po odeétu objemu obchod(l s podilovymi listy.
Cim vice se takto vypoéteny parametr blizi 0, tim vice souviseji uskuteénéné transakce s prodejem
a odkupem podilovych listd.

Tento ukazatel ma za urcitych okolnosti pouze podminénou vypovédni hodnotu, protoZe se
vypocditava na zakladé aproximacéniho vzorce.

* tyka se ukazatelll TER/PTR znamych ke konci posledniho kalendafniho roku, pfipadné aktualni ukazatele
TER/PTR a  historické Udaje tykajici se TER/PTR jsou zvefejnény na internetové strance
(http://www.capitalinvest.at) pod podrobnymi udaji fondu.

4. Informace tykajici se obchodovani s podily

4.1. Zpusob nabyvani podilt

Pocet prodanych podilll a odpovidajicich podilovych listd neni v zasadé omezen. Podily mohou byt
nakupovany na platebnich a podacich mistech uvedenych pod bodem 1.6. Kapitalova investi¢ni
spolecnost si vyhrazuje pravo vydavani podilt do¢asné &i zcela zastavit.

4.2. Zpusob prodeje podilu

Podilnici mohou kdykoli pozadovat zpétné odkoupeni podili pfedloZzenim podilovych listd nebo
udélenim pfikazu depozitafi ke zpétnému odkupu. Kapitalova investiéni spole€nost je povinna podily
zpétné odkoupit na ucet fondu za aktualni odkupni cenu.

U fondu Capital Invest Dollar Bond existuje v zasadé také moznost sjednani pravidelného spofeni.

4.3. Frekvence, misto a zpusob zverejnovani, pripadné zpristupnovani informaci
o cené podilt
4.3.1. Zverejnovani prodejnich a odkupnich cen

Prodejni a odkupni cenu vypocte depozitai kazdy burzovni den a zvefejni ji v ,Pfiloze o investi¢nich
fondech kurzovniho listu Viderniské burzy“. v deniku “Die Presse” a na internetové strance
(www.capitalinvest.co.at ).
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5. Dalsi informace

5.1. Upozornéni na to, ze pred i po uzavieni smlouvy je mozné vyzadat si zdarma
prospekt v plném znéni a ro¢ni a pololetni zpravy.

Podrobné informace jsou uvedeny v prospektu v plném znéni. Zajemci o investovani bude pred resp.
po uzavieni smlouvy zdarma poskytnuta aktudlni verze zjednoduseného prospektu.

Kromé toho bude zajemci o investovani pred a po uzavieni smlouvy bezplatné poskytnut prodejni
prospekt v plném znéni platny v sou€asné dobé (stav k 31. bfeznu 2006) a VSeobecné stanovy fondu
ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu. PFilohu prodejniho prospektu v plném znéni tvofi vzdy
aktualni zprava o ¢innosti. Je-li rozhodny den zpravy o ¢innosti star§i nez osm mésicu, bude zajemci
o investovani zdarma poskytnuta i pololetni zprava.

5.2. Kompetentni Urad vykonavajici dohled
Urad pro dohled nad finanénim trhem (Finanzmarktaufsicht = FMA), PraterstralRe 23, A-1020 Vider.

5.3. Kontaktni misto, na kterém lze pripadné ziskat dalSi informace

CAPITAL INVEST Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH,
Lasserstrasse 19, A-1020 Viden.
Telefon: (0043-1) — 331 73-0

5.4. Datum zverejnéni prodejniho prospektu

Verze ze dne 31. brezna 2006.
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1.

PRILOHA

Uvedeni vSech kapitalovych investi¢nich fondi obhospodarovanych spole¢nosti

A9, A18, A30,A35 A42, A44, A47, A57, A63, A75 A 100, A 101, A109, A 110, A 110/2, A 111, A 112, A 115,
A 129, ABS Dynamic Cash, Active Global Equity, Active Global Balanced, Apollo 30, Atlantis Equities, Basler Smart-
Fonds Active, Basler Smart-Fonds Basic, Basler Smart-Fonds E-Special, C3 Global Dynamic Fund, C5, C7, C8, C10,
C 30, C 35, C 39, C 42, C43, C 47, C 48, Capital Invest A3, Capital Invest Advanced Euro Cash, Capital Invest
America Stock, Capital Invest Asia Stock, Capital Invest Asset Allocation Mix, Capital Invest Austria Med, Capital
Invest Austria Stock, Capital Invest BetriebsService Mix, Capital Invest Biotech Stock, Capital Invest Central Europe
Bond, Capital Invest Corporate Trend Invest, Capital Invest Dollar Bond, Capital Invest Dollar Cash, Capital Invest
Dynamic Europe Stock, Capital Invest Eastern Europe Bond, Capital Invest Eastern Europe Stock, Capital Invest
Energy Stock, Capital Invest Ethik Fonds, Capital Invest Euro Bond, Capital Invest Euro Cash, Capital Invest Dollar
Bond, Capital Invest Euro Government Bond, Capital Invest Euro Liquid, Capital Invest Euro Plus Bond, Capital Invest
Europa Real, Capital Invest Fonds Basket |, Capital Invest Fonds Basket Il, Capital Invest Fonds Basket Ill, Capital
Invest Fonds Basket IV, Capital Invest Garantie Basket 12/2007, Capital Invest Garantie Basket 01/2008, Capital
Invest Garantie Basket 6/2008, Capital Invest Garantie Basket 7/2008, Capital Invest Garantie Basket 4/2009, Capital
Invest Garantie Basket 5/2009, Capital Invest Garantie Basket 9/2009, Capital Invest Garantie Basket 1/2010, Capital
Invest Global Bond, Capital Invest Global High Yield Bond, Capital Invest Global Stock, Capital Invest Gold Stock,
Capital Invest Guarantee Basket 2010, Capital Invest Guarantee Basket 2013, Capital Invest Latin America Stock,
Capital Invest Master Fonds America, Capital Invest Master Fonds dynamisch, Capital Invest Master Fonds Emerging
Markets, Capital Invest Master Fonds Europe, Capital Invest Master Fonds innovativ, Capital Invest Master Fonds
Japan, Capital Invest Master Fonds konservativ, Capital Invest Master Fonds progressiv, Capital Invest Master Fonds
traditionell, Capital Invest Mindel Bond, Capital Invest Neues-Europa Garantie 6/2012, Capital Invest Osteuropa
Garantie 6/2011, Capital Invest Osteuropa Garantie 10/2011, Capital Invest Osteuropa Garantie 3/2012, Capital
Invest Osteuropa Garantie 8/2012 USD, Capital Invest Pensionsinvest klassisch, Capital Invest Pharma Stock,
Capital Invest Pl.Free klassisch, Capital Invest Pl.Free progressiv, Capital Invest Plus-UnternehmensVorsorgefonds,
Capital Invest Portfolio 2, Capital Invest R.I.CH. Garantie 10/2012, Capital Invest R.I.CH. Garantie 2/2013, Capital
Invest Russia Stock, Capital Invest Select Europe Stock, Capital Invest South Eastern Europe Stock, Capital Invest
Special Bond, Capital Invest Swiss Stock, Capital Invest Telemedia Stock, Capital Invest Tiger Stock, Capital Invest
TopMix, Capital Invest TopRent, Capital Invest TradeRent, Capital Invest Trend Bond, Capital Invest
VorsorgePlusFonds 2013, Capital Invest VorsorgePlusFonds 2014, Capital Invest VorsorgePlusFonds 2015, Capital
Invest VorsorgePlusFonds 2016, Diversified Euro Cash Fund, DJE Golden Wave, Ecofin Index Aktien Global,
EuroBondGarant |, EuroBondGarant Il, Eurobond Solid, Euro Inflation Linked Bond, Evolution 1, findcast Strategy
Fund, Fundomax AZ Top 50, GB 1, GB 2, GF 1, GF 5, GF 6, GF 10, GF 18, GF 27, GF 42, GF 43, GF 48, GF 71, GF
85 Aktien Global, GF 86 Renten Global, GF 110, GF 190, Helvetia Growth Fund, HVB fond penézniho trhu PLUS,
HVB SKK Bond, HVB SKK Cash, IP 20, IP 40, IP 60, IP 80, IP 100, Jundt US Growth Fund, MI 99, Nami, NK 1, Optix
Protect Fund, Stock Index Emerging Markets, Stock-Index Euro, Stock-Index Europe, Stock-Index Japan, Stock-Index
USA, Stock Index USA 500, Success absolute, Success relative, TVG AKTIV, TVG Dynamic, TVG Fonds, Value
Bond, VPM Global Balanced Fund, VPM Total Return Bond Fund, Wiener Privatbank European Equity, Wiener
Privatbank European Property, World Strategy Fund, Wustenrot Klassik, Wustenrot Plus

Predstavenstvo

Helmut Sobotka (pfedseda)

Mag. Dr. Johann Kernbauer (mistopfedseda)
Dr. Klaus Priverschek

Hannes Saleta

Dozorci rada

DDr. Werner Kretschmer (pfedseda) Johann Toth

Jurgen Danzmayr (mistopfedseda) Mag. Gernot Heschl

Andreas Woalfer Renate Moritz

Dr. Wolfgang Feuchtmdller Thomas Kellner

Dr. Peter Blaser Mag. Christa Maria Bernbacher

Zakladni kapital
EUR 5,000.000,--

Spoleénici
Bank Austria Creditanstalt AG, Viden

Stanovy fondu, burzy a trhy, na nichz Ize nakupovat cenné papiry
Viz nize
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Stanovy fondu dle § 20 zakona o investiénich fondech

VsSeobecné stanovy fondu

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investiéni spoleénosti bankovni skupiny Bank Austria
Creditanstalt Gruppe GmbH (dale jen "kapitalova investiéni spolecnost") pro kapitalovy investi¢ni fond spravovany kapitalovou
investi¢ni spole¢nosti, které plati pouze ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy
investi¢ni fond:

§1 Uvodni ustanoveni

Kapitalova investi¢ni spole¢nost podléha predpisim rakouského zakona o investi¢nich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni
(dale jen ,ZIF").

§2 Spoluvlastnické podily

1. Spoluvlastnictvi na majetku investi¢niho fondu je rozlozeno do stejnych spoluvlastnickych podill. Pocet
spoluvlastnickych podild neni omezen.
2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadifeny formou podilovych listt (certifikatl) majicich charakter cennych papirG. Podle

ustanoveni Zvlastnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice druzich. Podilové listy jsou evidovany
v listinach o Uplné emisi cennych papird (§ 24 zakona o Uschové cennych papir(i v aktualnim znéni) a/nebo ve formé
vyti§ténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vSech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vysi
spoluvlastnickych podilll uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o Uplné emisi cennych papir(
nabyva spoluvlastnictvi na vesSkerém majetku kapitalového investi¢niho fondu, a to ve vySi svého podilu na
spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o uplné emisi cennych papird.

4. Kapitalova investi¢ni spole¢nost je opravnéna se souhlasem své dozoréi rady spoluvlastnické podily rozdélit (Stépit)
a takto vzniklé podilové listy vydat podilnikdm, anebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse
vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podilt za vhodné v zajmu spoluvlastnik.

§3 Podilové listy a listiny o tiplné emisi cennych papirt

1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Listiny o uplné emisi cennych papirli jsou opatfeny vlastnoruénimi podpisy pfedsedy dozoréi rady (resp. mistopredsedy
dozor¢i rady) a dvou jednatelll kapitalové investi¢ni spole¢nosti.

3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy pfedsedy dozoréi rady a dvou jednateld kapitalové

investi¢ni spole€nosti a vlastnoru¢nim podpisem povéfeného zaméstnance depozitare (§ 5).

§4 Obhospodarovani kapitalového investi¢niho fondu

1. Kapitalova investi¢ni spolecnost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem
spojena. Jedna pfitom vlastnim jménem a na uUcet podilnikd. Je pfitom povinna dbat zajma podilnikd a zachovavat
integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat
ustanoveni rakouského zakona o investi€nich fondech, jakoz i VSeobecné a Zvlastni stanovy fondu.

Kapitalova investicni spoleCnost muze pfi spravé kapitalového investi¢niho fondu vyuzivat sluzeb tfetich osob
a témto osobam téz prenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitélové investi¢ni spole¢nosti nebo
vlastnim jménem a na Gcet podilnika.

2. Kapitalova investi¢ni spoleénost nesmi na Gcet kapitalového investiéniho fondu poskytovat penézni pujcky, ani na sebe
brat zavazky vyplyvajici z ruitelskych ¢&i garan¢nich smiuv.
3. Majetek kapitalového investi¢niho fondu nesmi byt pfedmétem zastavy nebo byt zatéZovan jinym zplisobem, nesmi byt

prevedeno vlastnické pravo za Ucelem zajisténi ani nesmi byt postoupen, s vyjimkou pfipadd uvedenych ve Zvlastnich
stanovach fondu.

4. Kapitalova investi¢ni spolecnost nesmi na Ucet kapitalového investi¢éniho fondu prodavat cenné papiry, nastroje
penézniho trhu nebo jiné finanéni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investi¢nich fondech, které v okamziku uzavieni
obchodu nebyly sou¢asti majetku fondu.

§5 Depozitar

Banka povéfena ve smyslu § 23 zakona o investi¢nich fondech (§ 13) vykonem funkce depozitafe provadi uschovu podilovych
listl, vede ucty kapitalového investicniho fondu a vykonava vSechny ostatni funkce, které ji byly svéfeny podle zakona
o investi¢nich fondech a podle Stanov fondu.

§6 Prodejni cena a hodnota podilu

1. Depozitaf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zverejnit
prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochazi k vydavani ¢i zpétnému odkupu podill, nejméné vSak dvakrat za
mésic.

Hodnota jednoho podilu se vypocitda vydélenim celkové hodnoty investicniho fondu véetné vynos( poctem podill.
Celkovou hodnotu kapitalového investi¢niho fondu vypocte depozitaf na zakladé aktualni kurzovni hodnoty cennych
papird a odbérnich prav fondu s pfipo¢tenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich
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prostfedku, zUstatkGi na bankovnich Gétech, pohledavek a ostatnich prav fondu a s odeétenim zavazku.
Zakladem pro stanoveni vySe kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, pfiemzZ jsou
pouzivany vzdy kurzy pfislusného pfedchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nakladu spole¢nosti. Takto
vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. VySe této pfirazky, resp. zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnich
stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listd zvlast v Pfiloze o investi¢nich fondech
kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup

1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktualni odkupni ceny, a to pfipadné proti
vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho kuponu.
2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odeéteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem dold, je-li to stanoveno ve

Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet a zvefejnéni maze byt dle § 6 docasné
pozastaveno a tato skuteénost je souasné oznamena Uradu pro dohled nad finandnim trhem, a miZe byt podminéno
prodejem majetku, jakoZ i obdrzenim vytéZku z prodeje, pokud nastanou mimofadné okolnosti, které si tento postup
vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnikd.

Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitalovy investi¢ni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych
hodnot, jejichZz ocefiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela evidentn& a nikoliv pouze
v ojedinélém pfipadé neodpovidaji jejich skute€nym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni

1. Do 4 mésicl po uplynuti u€etniho roku kapitalového investi¢niho fondu zvefejni kapitalova investi¢ni spole¢nost zpravu
o Cinnosti vypracovanou podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

2. Do dvou mésich po uplynuti prvnich Sesti mésicu ucetniho roku kapitalového investi¢niho fondu zverejni kapitélova
investi¢ni spole€nost pololetni zpravu o hospodareni vypracovanou podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

3. Zprava o €innosti a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti u kapitalové investi¢ni spole€nosti
a u depozitare.

§9 Promléeci doba pro vynosové podily

Narok podilnikt na vydani vynosovych podilt se promlCuje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po
uplynuti této IhGty jako s vynosy kapitalového investi¢niho fondu.

§10 Zverejnovani

Na vSechna zvefejfiovani tykajici se podilovych listd — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjiStovanych dle § 6 — je aplikovan § 10
rakouského zakona o kapitalovém trhu. Zvefejriovani se provadi bud

. otisténim plného znéni v Ufednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zplisobem,

. ze exemplare této publikace budou v dostate€ném mnozstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investiéni spole¢nosti

a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude oznameno datum vydani a mista, na kterych budou
vytisky k dispozici.

§ 11  Zména stanov fondu

Kapitalova investi¢ni spole¢nost muze ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitdfe. Zména stanov podléha
navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt zvefejnéna a nabyva uc¢innosti dnem
uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdfive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnost.

§12 Vypovéd a likvidace

1. Kapitalova investicni spolecnost muze vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela
svoleni od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, pfi dodrzeni vypovédni Ihaty v délce nejméné Sesti mésicl, resp.
pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000,-- EUR, bez dodrzeni vypovédni lhGty pouhym zvefejnénim této
vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo kapitalové investi¢ni spole¢nosti spravovat tento fond, fidi se sprava fondu nebo jeho likvidace
pFislusnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.

§12a Slouéeni nebo prevod majetku fondu

Kapitalova investi¢ni spoleénost muze pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech majetek
kapitalového investi¢niho fondu slou¢it s majetkem jiného kapitalového investi¢niho fondu, nebo prevést majetek kapitalového
investi¢niho fondu do majetku jinych kapitalovych investi¢nich fondu, pfipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investi¢nich
fondd do majetku kapitalového investi¢niho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu

pro Capital Invest Dollar Bond, podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech (dale jen ,kapitalovy investi¢ni fond*).

Kapitalovy investi¢ni fond vyhovuje pozadavkim smérnice 85/611/EHS.

§13

Depozitar

Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Viden (sidlo).

§14
1.

§15

§16

Platebni a podaci mista, podilové listy

Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investi¢ni
spole¢nost mize urcit dalsi platebni a podaci mista.

Pro kapitalovy investi¢ni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvesti¢ni podilové listy s odpoétem dané
z kapitalovych vynost (KESt), reinvesti¢ni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska transe) a reinvesti¢ni podilové
listy bez odpoctu KESt (zahrani¢ni tranSe).

Reinvesti¢ni podilové listy jsou prodavany vyhradné v zahranici.

Podilové listy jsou prezentovany v listinach o Uplné emisi cennych papira. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé
proto nemohou byt vydavany.

Jsou-li podilové listy prezentovany v listinach o uplné emisi cennych papirQ, pfipisuje vyplacené dividendy dle § 28,
resp. vyplaty dle § 29, na Gcet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede Uéet cennych papiru.

Investi¢ni nastroje a zasady investovani

Pro kapitalovy investi¢ni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investi¢nich fondech a §§ 16
a dalSich paragraft Stanov fondu nakupovany vSechny druhy cennych papirli, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni
finanéni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim naruseny
opravnéné zajmy podilnikd.

Investiéni angazovanost kapitalového investi¢niho fondu se uskutecriuje hlavné prostfednictvim pfimych investic. Pro
kapitalovy investi¢ni fond jsou vybirany rizné druhy majetku podle dale uvedenych zasad investovani:

. cenné papiry (véetné cennych papiri s viozenymi derivativnimi finanénimi nastroji)
Pro kapitalovy investi¢ni fond jsou nakupovany pfedevsim statni dluhopisy znéjici na USD (Government Bonds)
a obligace obdobné statnim dluhopisim (Agencies), podnikové obligace (Corporate Bonds a Bank Bonds),
zastavni listy a dal$i zajisténé obligace (Covered Bonds), kromé toho muze fond investovat také do
strukturovanych obligaci a ABS.

. nastroje penézniho trhu
Pro kapitalovy investi¢ni fond mohou byt nakupovany také nastroje penézniho trhu tyto nastroje hraji v ramci
investi€nich zasad vedlejsi roli.

. podily v kapitalovych investi¢nich fondech
Pro kapitalovy investi¢ni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu nakupovany az do vyse 10% majetku fondu
podily jinych kapitalovych investi¢nich fondl, které opét investuji pfevazné do cennych papirll vy$e uvedenych
investinich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investi¢ni fond mize v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za G¢elem snizeni vlivu pfipadnych
pokles(i kurzu cennych papird vykazat také vy$si podil vkladi na vidénou nebo vypovéditelnych vkladi s dobou
splatnosti maximalné 12 mésicu.

. derivativni nastroje (véetné derivatll OTC)
Derivativni nastroje mohou byt v rdmci investovani pouzivany k zajisténi.
Doplrikoveé k portfoliu cennych papird mohou byt derivativni nastroje pouzity ve véts§im rozsahu také jako predmét
investi¢ni politiky.
Jsou-li pro kapitalovy investi¢éni fond nakupovany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat, je
kapitalova investi¢ni spole¢nost povinna zohlednit tuto skute¢nost pfi dodrzeni §§ 19 a 19a. Investice kapitalového
investiéniho fondu do indexovanych derivatl nejsou zahrnovany do investiénich limitd dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d
zakona o investi¢nich fondech.

Nakupovani akcii, které nejsou v plné vysi splaceny, nebo nastroji penézniho trhu a odbérnich prav na tyto nastroje ¢i
jinych finanénich nastroja, které nejsou v plné vysi splaceny, je pfipustné az do vySe 10% majetku fondu.

Burzy a regulované trhy
Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud

. jsou uredné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papirt v nékteré z ¢lenskych zemi, nebo

. jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu
s cennymi papiry v nékteré z €lenskych zemi, nebo

. jsou ufedné kotovany na nékteré z burz tfetich zemi uvedenych v pfiloze, nebo

. jsou obchodovany na nékterém jiném - v pfiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném

a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tfetich zemi, nebo

. podminky emise obsahuji zavazek, ze bude pozadano o uUfedni kotovani nebo registraci k obchodovani na
nékteré z vySe uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych jinych trh( a toto povoleni
bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papiru.
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§17

§

Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou

likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy investi¢ni fond nakupovany za podminky, ze

emise nebo emitent sdm podléhaji pfedpisiim o ochrané vkladi a ochrané investor( a bud

. jsou vydavany ¢&i garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centralni bankou nékteré
Clenské zemé, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou investi¢ni bankou, nékterou treti
zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim
subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz ¢lenem je alespon jedna ¢lenska zemé, nebo

. jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich
uvedenych v bodé 1, nebo
. jsou vydavany &i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii stanovenych v komunitarnim

pravu, nebo jsou vydavany i garantovany instituci, ktera podléha dohledu a dodrZzuje podminky, které jsou
podle nazoru Ufadu pro dohled nad finan¢nim trhem minimalné tak pfisné, jako jsou podminky dohledu podle
komunitarniho prava, nebo

. jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie schvalené Uradem pro dohled nad finan&nim trhem,
pokud pro investice do téchto nastroji plati pfedpisy na ochranu investora srovnatelné s komunitarnimi
predpisy, pokud se jedna v pfipadé takového emitenta bud o podnik s vlastnim kapitdlem ve vySi minimalné 10
miliont EUR, ktery sestavuje a zvefejfiuje svou roéni Ucetni zavérku podle ustanoveni smérnice 78/660 EHS,
nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahrnujici jednu &i vice spoleénosti
kotovanych na burze, odpovédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti
zavazkud v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

Celkové smi byt investovano maximalné 10% majetku fondu do cennych papirl a nastroju penézniho trhu, které
nespliuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.

Podily v kapitalovych investi¢nich fondech

Podily v kapitalovych investi¢nich fondech (= kapitalové investi¢ni fondy a investi¢ni spole¢nosti otevieného typu), které
splfuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za predpokladu, zZe tyto investi¢ni fondy
a spole¢nosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investi¢nich fondd.

Podily v kapitalovych investi¢nich fondech, které nesplriuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGA) a jejichz vyhradnim
ucelem je

. investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spolecny Ucet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papirt
a jinych likvidnich finanénich nastroju, a
. jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikd pfimo ¢&i nepfimo k tizi majetku kapitalového

investi€niho fondu,
sméji byt nabyvany az do celkové vySe 10% majetku fondu, za pfedpokladu, ze

a) tyto investitni fondy neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podild jinych kapitalovych investiénich
fondl a

b)  tyto fondy jsou registrovany podle pravnich pfedpist, které je podfizuji dohledu, jenz je podle nazoru
Ufadu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitarniho prava a pokud existuje
dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi urady,

c) uroveri ochrany podilnikl je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici kapitalovych investi¢nich fonda,
které splfuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména predpisy o oddélené Uschové
zvlastniho majetku, pfijimani uvérl, poskytovani uvérd a prazdnych prodejld cennych papirl a nastroju
penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky smérnice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a ro€nich zprav, které umoznuji ucinit si obraz o majetku
a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

Pro kapitalovy investi¢ni fond sméji byt nakupovany také podily v kapitalovych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i
nepfimo spravovany stejnou kapitalovou investi¢ni spole€nosti nebo spoleCnosti, s niz je kapitalova investi¢ni
spole¢nost svazana spole¢nou spravou nebo managementem nebo vyznamnou pfimou ¢i nepfimou majetkovou ucasti.

18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investi¢ni fond smi udrzovat zUstatky na bankovnich Uétech ve formé vkladd na vidénou nebo vypovéditelnych
vkladd s dobou splatnosti maximalné 12 mésict. Minimalni zGstatek na bankovnich G¢tech neni pfedepsan a vyse zlstatku na
bankovnich uétech neni omezena.

§19
1.

Derivaty

Pro kapitalovy investi€éni fond mohou byt nakupovany odvozené finanéni nastroje (derivaty) v€etné rovnocennych
nastroji uctovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych trhd uvedenych v § 16, pokud se
u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finanéni investice ve smyslu § 15
nebo o finanéni indexy, urokové sazby, sménné kurzy ¢ mény, do nichz kapitalovy investi¢ni fond mize investovat
podle zasad své investiéni politiky (§ 15).

Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou ¢istou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana
v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy trhu a vyporfadaci Ihita jednotlivych
pozic.

Kapitalovy investi¢ni fond smi jako soucast své investi¢ni strategie nakupovat derivaty v ramci investi¢nich limitQ
stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich fondech, pokud celkové riziko spojené se
zakladnim majetkem nepfekrodi tyto investi¢ni limity.
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§ 19a Derivaty OTC
1. Kapitalovy investi¢ni fond muze nakupovat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty

OTC), pokud

a)  se uzakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1,

b)  jsou protistranami u obchodd o derivaty OTC instituce podiéhajici dozoru a patfici do kategorii, které byly
schvaleny vyhlaskou Ufadu pro dohled nad finanénim trhem,

c) derivaty OTC podléhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na denni bazi, a kdykoli mohou byt na
zakladé iniciativy kapitalového investiéniho fondu za pfiméfenou aktualni cenu prodany, vyporadany nebo
vykompenzovany vzajemnym obchodem,

d) tyto nastroje jsou investovany v ramci limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich
fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem neprekroci tyto investi¢ni limity.

2. Riziko vypadku u obchodl kapitalového investi¢niho fondu s derivaty OTC nesmi prekrocit nasledujici sazby:

a)  10% majetku fondu, je-li protistranou uvérova instituce,

b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Prijimani avéra
Kapitalova investi¢ni spole¢nost smi pfijimat na ucet kapitalového investi¢niho fondu kratkodobé uvéry az do vySe 10 %
majetku fondu.

§21  Penzijni obchody

Kapitalova investi¢ni spolecnost je do vySe investinich limitd stanovenych v zakoné o investiénich fondech opravnéna na ucet
kapitalového investi¢niho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se zavazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto
majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace

Kapitalova investi¢ni spole¢nost je opravnéna do vyse investi¢nich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech,
vymeénovat variabilni Urokové naroky za pevné stanovené urokové naroky nebo pevné stanovené urokové naroky za variabilni
urokové naroky, pokud jsou Uroky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku
fondu.

§ 23 Devizové swapové operace

Kapitalova investi¢ni spole¢nost je opravnéna v ramci investi¢nich limitd dle zakona o investi¢nich fondech vyméfovat majetek
fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papirti

Kapitalova investi¢ni spole¢nost je opravnéna v ramci investi¢nich limithd dle zakona o investi¢nich fondech pfevadét na dobu
ur€itou vlastnictvi k cennym papirdm na tfeti osobu az do 30% majetku fondu v ramci vSeobecné uznavaného systému
pujéovani cennych papirQ, a to za podminky, Ze tfeti osoba je zavazana prevést zpét vlastnictvi k cennym papirdm po uplynuti
pfedem stanovené zapujcni lhuty.

§25 Prodejni a odkupni cena

Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v USD.

Prodejni pfirdzka na pokryti prodejnich naklad( spole¢nosti ¢ini az 3%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.

Vydavani podilll neni zasadné omezeno, kapitalova investi¢ni spole¢nost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listl
doCasné nebo zcela zastavit.

§26 Ugetni rok
Ugetni rok kapitalového investiéniho fondu tvofi obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 27  Spravni poplatek, nahrada vydaja

Kapitalova investi¢ni spole€nost obdrzi za €innost spravce mési¢né zuctovatelnou odménu az do vySe 0,05% majetku fondu
mési¢né, ktera se vypocitava na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci kazdého mésice.

Kapitalova investi¢ni spole¢nost méa dale narok na nahradu vSech vydajl, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté
nakladt na povinné zvefejiiovani informaci, poplatkli za Uschovu cennych papirt a naklad( na audit, poradenstvi a Gcetni
z4aveérky.

§28 Pouziti vynosu u dividendovych podilovych lista

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku jsou po pokryti nakladu, pokud se jedna o uroky, v pIné vysi, pokud se jedna o zisky
z prodeje investiéniho majetku kapitalového investi¢niho fondu véetné prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové
investi¢ni spole¢nosti, vyplaceny majitelim dividendovych podilovych listd od 31. 07. nasledujiciho ucetniho roku, a to popft.
proti stazeni vynosového listu; zbyvajici ¢astka bude pfevedena na novy ucet.
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§29 Pouziti vynosu u reinvesticnich podilovych listi s odpoétem KESt (reinvestice)

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku nejsou po uhradé nakladt vyplaceny. U reinvesti¢nich podilovych listl se od 31. 07.
vyplati ¢astka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita k thradé dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na
vynos z podilového listu obdobny dividendé.

§29a Pouziti vynost u reinvesti¢nich podilovych listi bez odpoétu KESt (p/né reinvesticni tuzemska transe)

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladi vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z ro¢niho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 31. 07.
nasledujiciho ugetniho roku.

Kapitalova investi¢ni spole¢nost zajiStuje vymahanim pfislusnych dokladd od depozitnich mist, Ze podilové listy mohou v dobé
vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud’ nepodléhaji tuzemské dani z pfijmd nebo dani z pFijm0 pravnickych osob, anebo u kterych
jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijmu, resp. pro osvobozeni od dané
z kapitalovych vynos(.

Nejsou-li tyto pfedpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu pfislusny
depozitafr.

§ 29b Pouziti vynost u reinvesti¢nich podilovych listil bez odpoétu KESt (p/né reinvesticni zahraniéni transe)

Vynosy dosazené béhem ucetniho roku nejsou po uhradé nakladi vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Kapitalova investi¢ni spole¢nost zajisStuje vymahanim pfislusnych dokladd od depozitnich mist, Ze podilové listy mohou v dobé
vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud' tuzemské dani z pfijmd nebo dani z pfijm0 pravnickych osob, anebo u kterych
jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijmQ, resp. pro osvobozeni od dané
z kapitalovych vynosl

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitaf odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.
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Priloha k § 16

Seznam burz s Gfednim obchodovanim a seznam regulovanych trha

1. Burzy s urfednim obchodovanim a regulovanymi trhy v élenskych zemich EHS

Podle ¢lanku 16 smérnice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy ¢lensky stat povinen vést aktualni seznam jim
schvalenych trhG s cennymi papiry. Tento seznam musi byt pfedan dal§im ¢lenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou roéné zvefejnit seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduSeni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty obchodovani podléha seznam
sregulovanych trhG“ vétS§im zménam. Komise proto navic ke kazdoro¢nimu zvefejfiovani pfisluSného seznamu v Ufednim
véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na své oficidlni webové strance

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2004/c_072/c_07220040323de00030007.pdf

jakoz i

Polsko: Var8ava

Slovenska republika: Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB
Slovinsko: Lublan

Ceska republika: Praha

Madarsko: Budapest

Estonsko: Talin

2. Burzy v evropskych zemich kromé ¢lenskych zemi Evropského spolecenstvi

2.1 Chorvatsko: Zahreb
2.2 Svycarsko: Curych, Zeneva, Basilej
2.3 Turecko: Istanbul (pouze "Narodni trh")

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilie: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

3.5 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indie: Bombaj

3.7 Indonésie: Jakarta

3.8. Izrael: Tel Aviv

3.9 Japonsko: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, HiroS§ima
3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.11  Korea: Seoul

3.12  Malajsie: Kuala Lumpur

3.13  Mexiko: Mexiko City

3.14  Novy Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15  Filipiny: Manila

3.16  Singapur: Singapur Stock Exchange

3.17  Jizni Afrika: Johannesburg

3.18  Tchajwan: Tajpej

3.19  Thajsko: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los

Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati

3.21 Venezuela: Caracas

4. Regulované trhy v zemich mimo ¢lenské zemé Evropského spolecenstvi

4.1 Japonsko: Over the Counter Market
4.2 Kanada: Over the Counter Market
4.3 Korea: Over the Counter Market
4.4 Svycarsko: vstupni burza Curych, vstupni burza Zeneva, burza Bern; Over the Counter Market

¢lend International Securities Market Association (ISMA), Curych
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4.5

5.1
5.2
5.3

5.4
5.5
5.6

5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12

USA

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets
organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond Market,
Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

Burzy s finanénimi terminovymi kontrakty a s opcemi

Argentina:
Australie:
Brazilie:

Kanada:
Hongkong:
Japonsko:

Novy Zéland:

Filipiny:
Singapur:
Jizni Afrika:
Svycarsko:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo
Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange,
New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange
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