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Vzeni podilnici!

Capital Invest pfedklada timto zpravu Capital Invest Austria Med, podilového fondu dle § 20 zakona o investi¢nich fondech,
o ucetnim roce od 01. 01. 2005 do 31. 12. 2005.

Charakteristika fondu

SmiSeny fond, ktery investuje do vySe cca 25% do mezinarodnich akcii a do vySe cca 75% do dluhopisd.

Vyvoj kapitalovych trhu / investi¢ni strategie
Akciové trhy

USA:

S ristem HDP nad 4% celila konjunktura v Americe jak hurikandm, tak i enormné zvySenym cenam energii. Podnikové zisky,
které predcily oéekavani, opét posilily ddvéru investor( a akciim, které se do té doby nehybaly, dopomohly k narlistu kurzu.
Pro rok 2006 vychazime ze zvySovani kurzd, které by se mély pohybovat v rdmci zvySovani zisku. Vynosnost fondu
v bézném roce z pohledu euro-investord byla v prvni fadé urovana zpevfiovanim amerického dolaru vGgi Euro.

Evropa:

Priznivé Gtvrtletni zpravy, klesajici ceny ropy a predpoklady v USA znaéné vyhnaly kurzy v Evropé. Ani zvy$eni Groku
provedené EZB nepokazilo dobrou naladu. Rally, ke které doSlo koncem roku, tak nestalo nic v cesté. Na Spicce bylo
Némecko, kde se vyvoj na burze oddélil od vdeobecné mistni ekonomické situace.

Japonsko:

Ekonomicka situace v Japonsku se v pribéhu roku neustale zlepSovala. O dobrou naladu se postarala v prvni fadé Bank of
Japan, ktera vylepsila svou prognézu ekonomického rlstu a vyjadfila nadéji na skonceni deflaéni faze v bézném fiskalnim
roce. DoSlo k rozmachu finan€nich nastrojli a exportnich hodnot, které jednoznaéné profitovaly z oslabeni jenu. Vyvoj kurzi
v roce 2006 by mél byt rovnéZ pozitivni, pro rok 2006 v3ak vychazime z poklesu dynamiky.

Emerging Markets:

Emerging Markets se nadprdmérmé vyvijely i letos. Z hlediska hodnoceni se vychodoevropské akce opét vice prizplisobily
evropskym. V ramci trzniho segmentu upfednostiiujeme pro budouci rok Latinskou Ameriku pfed staty asijského tygra.

Per saldo zpevnily akcie v roce 2005 na bazi indexu MSCI-World o cca 26%. Vzhledem ke zdravé struktufe podnikd
a aktuélné ozivené ekonomické dynamice jsme pro rok 2006 naladéni pozitivné, vychazime v8ak z poklesu dynamiky.

Zaméfeni na jednotlivé regiony v roce 2005:

USA niz8i vyznamnost, Europa vy38i vyznamnost, Japonsko vy8Si vyznamnost. Prvek Emerging Markets byl prezentovan
jednotlivymi tituly, pfimiSenim specializovanych akciovych fond( resp. prostfednictvim standardnich tituld s odpovidajicim
expozé v Emerging Markets.

Zaméreni na jednotlivé sektory v roce 2005:
Permanentni vysoka vyznamnost predeviim energetického a surovinového sektoru. B&hem roku aktivni rotace ve

zbyvajicich sektorech. V ramci sektorli jsme vsadili ve vétsi mife na nadéjné Mid-Caps na ukor t€zisté indexd.
V roce 2005 byly na strané akcii pouZity derivaty.
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Trhy s pevné zdroéitelnymi cennymi papiry

Sledované obdobi se v eurozdné vyznacovalo jasnym trendem poklesu drokl. Vynosy z desetiletych némeckych dluhopist
smérodatnych pro evropsky trh s pevné zdrocitelnymi cennymi papiry pfitom dosahly v pribéhu roku dokonce své historické
vySe 3% p. a., aby rok 2005 uzaviely ve vysi 3,3% p. a..To znamena pokles Urokd o 30 zakladnich bodd.

Teprve v prosinci roku 2005 zvysila Evropskd centrélni banka své zakladni Uroky ze 2% na 2,25% p. a., zatimco jeji
americky protéjsek navysil referenéni Urok ve sledovaném roce o vice nez 200 zakladnich bodli na 4,25% p.a. Skute¢nost,
Ze vynosy z dlouhodobych obligaci v USA se zvysily podstatné méné — totiz jen o cca 20 zakladnich bodl — oznagil $éf
americké centralni banky, p. Greenspan, za hadanku (, a conundrum®).

Pricinou zpomaleného vyvoje byla — coz bylo evidentni i pro p. Greenspana — mimo jiné vysoka likvidita investord na celém
Sveté, intervence asijskych centrélnich bank na kapitalovém trhu s Uéelem oslabeni resp. stabilizace kurzu mény jednotlivych
asijskych zemich, a stabilizace miry inflace nizké v dusledku globalizace. Také bylo mozno pozorovat renesanci dluhopist
se zbyvajici dobou splatnosti 30 let a vice, protoze pojistovny a penzijni fondy dichodového zabezpeceni ve vétsi mife
dlouhodobé investovaly do svého portfolia cennych papirQ, aby se pfizptsobily duraci svych zavazkd.

Stfednédobou dobu splatnosti fondu bylo nutno v uplynulém Gcetnim obdobi dynamicky pfizplsobit zménénym trznim
podminkam. Za timto Ucelem byly mimo jiné pouZity derivativni nastroje.
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Vyvoj podilového fondu Capital Invest Austria Med v uplynulém tGéetnim roce

Pocet podilovych listd v obéhu se sniZil z poctu 20.671.744 dividendovych podilovych listl, resp. z poétu 5.267.335
reinvesticnich podilovych listd s odpoctem dané z kapitalovych vynosu (KESt) k 01. 01. 2005 na 15.722.428 dividendovych
podilovych list(i, resp. na 3.924.131 reinvesticnich podilovych listd s KESt k 31. 12. 2005.

Majetek fondu se ve stejném obdobi snizil z EUR 159.637.176,23 na EUR 128.085.910,71

K rozhodnému dni 31. 12. 2005 byla matematick& hodnota podilu (= hodnota portfolia netto na jeden podil) vypoétena pro

dividendové podilové listy Eastkou ve vysi EUR 5,96 a pro reinvesti¢ni podilové listy s odpoétem KESt ¢astkou ve vysi EUR
8,76.

Vyplata dividend

Viyplatu dividendy ve vySi EUR 0,30 na jeden dividendovy podilovy list provedou od 30. 03. 2006 proti z(¢tovani vynosového
listu €. 14 depozitni banky.

Banka proplacejici kupony je povinna srazit z vyplacené dividendy dan z kapitalovych vynos( ve vysi EUR 0,04 na jeden
podil, pokud nejsou dany ddvody k osvobozeni od dané.

Vyplata

Vyplatu dané z kapitalovych vynost ve vysi EUR 0,06 na jeden reinvesticni podilovy list s odpoétem dané z kapitalovych
vynost provedou od 30. 03. 2006 proti zG¢tovani vynosového listu €. 14 depozitni banky, pokud nejsou dany dlvody
k osvobozeni od dané.

Majetek fondu v EUR

Srovnavaci prehled Sesti ucetnich rok( fondu
dividendovy podilovy list reinvesticni podilovy list s odpoétem KESt o
L - Vyvoj

konecr :l:::tmho majetek fondu celkem hognotg dividenda hovdnot’a vjnos pouzity vypIa:a3 dle hodnoty
vypoctenana |, 4 o | VYPOCIENaNa | o peinvestici § v%h
1 podil 1 podil 3. véta ZIF

31.12.2000 258.535.535,62 7,60 0,47 8,51 0,47 0,06 +0,70
31.12.2001 235.825.622,24 6,79 0,47 8,04 0,50 0,06 -4,85
31.12.2002 198.323.589,71 5,91 0,38 147 0,43 0,05 -6,39
31.12.2003 180.030.242,87 574 0,30 7,70 0,35 0,05 +3,78
31.12.2004 159.637.176,23 5,69 0,30 7,99 0,36 0,06 +4,43
31.12.2005 128.085.910,71 5,96 0,30 8,76 0,38 0,06 +10,46
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Uétovani vynosti a vyvoj majetku fondu v roce 2005 v EUR

1 Vyvoj hodnoty v ti¢etnim roce (vynosnost fondu)

zjisténi dle vypocetni metody OeKB!': na jeden podil ve méné fondu (EUR)
bez zohlednéni prodejniho pfiplatku

reinv. podilovy list
s odpoctem KESt"

hodnota podilu na za€atku ucetniho roku

vyplata (KESt) dne 30. 03. 2005 ve vysi EUR 0,06 (odpovida 0,0075 podilu)"
hodnota podilu na konci Gi€etniho roku

celkova hodnota véetné (fiktivnich) podilG nabytych na zakladé vyplaty (1,0075 * 8,76)
vyvoj hodnoty podilu v G¢etnim roce v %

Cisty vynos na jeden podil

) Identicky vyvoj hodnoty u dividendovych podilovych listd.

2. Hospodarsky vysledek fondu

a) realizovany hospodaisky vysledek fondu

radny hospodaisky vysledek

vynosy (bez kurzového vysledku)

Urokové vynosy 4.700.463,43
vynosy z dividend 732.620,91
Vlynosy z cennych papir( 5.315,49
Urokové naklady (aktivni troky) -4.350,20

néklady

odména pro kapitalovou investiéni spole¢nost -967.006,55
naklady na auditora -7.440,00
naklady na zvefejfiovani -3.168,97
naklady na transakce -1.147,79
poplatky za Gschovu cennych papir(i -134.063,02

5.434.049,63

-1.112.826,33

7,99

8,76
8,83
+10,46
+0,84

radny hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosu)

realizovany kurzovy vysledek 23

realizované zisky z cennych papird

realizované zisky z derivativnich finanénich nastroji
(vEetné devizovych zisk)

realizované ztraty z cennych papirt

realizované ztraty derivativnich finannich nastroju
(vCetné devizovych ztrat)

2.954.735,68

213.103,11

-71.736.153,95

-383.898,82

realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynosi)
real. hosp. vysledek fondu (bez vyrovnani vynosti)

b) nerealizovany kurzovy vysledek??)
zména nerealizovaného kurzového vysledku

hospodaisky vysledek za Géetni rok

¢) vyrovnani vynosti
vyrovnani vynosu za Ucetni rok

vyrovnani vynosu v U¢. roce za nerozdélené zisky min. let -

334.532,63
5.990.672,95

4.321.223,30

-4.952.213,98

-630.990,68

14.501.259,93

vyrovnani vynost

hospodarsky vysledek fondu celkem

! OeKB = Osterreichische Kontrollbank (Rakouska kontrolni banka)

13.870.269,25

-5.656.140,32

8.214.128,93
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Uétovani vynosti a vyvoj majetku fondu v roce 2005 v EUR

3. Vyvoj majetku fondu

majetek fondu na zaéatku tcetniho roku# 159.637.176,23
dividenda / vyplata dne 30. 03. 2005

dividenda (na dividendovy podilovy list) -6.201.523,20

vyplata (na reinvestiéni podilovy list s odpoctem KESt) -316.040,10 -6.517.563,30
prodej a odkup podilt

prodej 392.356 podild a odkup 6.684.876 podilti -33.247.831,15
hospodaisky vysledek fondu celkem

(hospodarsky vysledek fondu je podrobné znazornén v bodu 2.) 8.214.128,93
majetek fondu na konci ucetniho rokud 128.085.910,71

4. Pouziti (ptivod) zisku fondu

dividenda / vyplata / reinvestice

vyplata dividend dne 30. 03. 2006 pro 15.722.428

dividendovych podilovych listd @ EUR 0,30 4.716.728,40

vyplata (KESt) dne 30. 03. 2006 pro 3.924.131

reinvesti¢nich podilovych listd s odpoctem KESt a EUR 0,06 235.447,86

reinvestice pro 3.924.131

reinvestiénich podilovych listd s odpoétem KESt a EUR 0,38 1.491.169,78 1.726.617,64 6.443.346,04

realizovany hosp. vysledek fondu (v€. vyrovnani vynost) -6.287.131,00

kryti nakladu a ztrat / prevod zisku
kryti nakladi a ztrat ze zakladniho majetku

véetné vyrovnani 7.031.539,43

pfevod zisku do zakladniho majetku -213.103,11 6.818.436,32

zména prevedeného zisku®

pfevod zisku z minulého roku 25.567.899,12

pievod zisku do pfistiho obdobi -19.655.858,40 5.912.040,72 6.443.346,04

) Matematicka hodnota jednoho reinvestiéniho podilového listu s odpoétem KESt €ini k 24. 03. 2005 (Ex-Tag) EUR 8,02.

2 Realizované zisky a realizované ztraty nejsou Casové rozliSeny a nesouviseji tedy bezpodminecné - stejné jako zména nerealizovaného
kurzového vysledku - s vyvojem provoznich hodnot fondu v Giéetnim roce.

9 Kurzovy vysledek celkem, bez vyrovnani vynosu (realizovany kurzovy vysledek bez vyrovnani vynost, plus zména nerealizovaného kurzového
vysledku): EUR 9.549.045,95.

4 Pocet podilovych listl v obéhu na zacatku Ucetniho roku: 20.671.744 dividendovych podilovych listl a 5.267.335 reinvesti¢nich podilovych listd
s odpoctem KESt.

5  Pocet podilovych listd v obéhu na konci Ucetniho roku: 15.722.428 dividendovych podilovych listl a 3.924.131 reinvesti¢nich podilovych listd
s odpoctem KESt.

6  V¢etné vyrovnani vynosl za realizovany kurzovy vysledek, pokud toto vyrovnani neni resp. nebylo obsazeno v dividendach (vyplatach), resp.
v reinvesticich.
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Prehled majetku k 31. prosinci 2005

ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie podil na
prirastky Ubytky 31.12. 2005 zaokrouhlen na naburze v majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista EUR v %

Uredné obchodované cenné papiry
akcie

znéjici na SVYCARSKE FRANKY
prepoéteno kurzem 1,5551

CH0012138530 CRED.SUISSE GRP NA SF- 50 1.650 2.000 6.250 67,0000 269.275,29 0,21
CH0012056047 NESTLE NAM.  SF 1 700 - 700 393,0000 176.901,81 0,14
CH0012005267 NOVARTIS NAM.  SF 050 - 2.000 10.200 69,0500 452.903,35 0,35
CH0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. - 1.450 2.150 197,3000 272.776,67 0,21
CH0012032030 UBS NAM. SF080 - 2.500 2.700 125,1000 217.201,47 0,17

celkem SVYCARSKE FRANKY 1.389.058,59 1,08

znéjici na EURO

DE0005003404 ADIDAS-SALOMON AG O.N. 1.900 - 1.900 160,3400 304.646,00 0,24
NL0000301760 AEGON NV EO-12 12.000 5.000 13.712 13,7500 188.540,00 0,15
FR0000120073 AIRLIQUIDE INH.  EO 11 - - 1.000 162,5000 162.500,00 0,13
DE0008404005 ALLIANZ AG VNA ON. 620 - 3.180 127,9400 406.849,20 0,32
FR0000120628 AXASA.INH. EO229 - - 7.000 27,2600 190.820,00 0,15
DE0005151005 BASF AG O.N. 2.500 2.000 4.500 64,7100 291.195,00 0,23
IT0000072618 BCAINTESA  EO052 121.000  69.000 52.000 4,4750 232.700,00 0,18
ES0113211835 BCO BIL.VIZ.ARG.NOM.EO-49 5.000 - 13.000 15,0800 196.040,00 0,15
ES0113440038 BCO ESP.CRED.NOM. EO 1 16 11.000 - 11.000 12,6300 138.930,00 0,11
ES0113770236 BCO PASTORNOM. EO1 2.800 - 2.800 40,5300 113.484,00 0,09
ES0113900437 BCO SANT.CEN.HISP.N.EOO 5 8.000  15.000 23.000 11,1500 256.450,00 0,20
FR0000131104 BNP PARIBAS INH. EO2 - 900 3.100 68,3500 211.885,00 0,17
FR0000120172 CARREFOUR S.A. INH.EO 25 - - 4.800 39,5800 189.984,00 0,15
DE0008032004 COMMERZBANK AG O.N. 19.400 7.000 12.400 26,2200 325.128,00 0,25
DE0007100000 DAIMLERCHRYSLER AGNA O.N - - 3.800 43,0800 163.704,00 0,13
DE0005140008 DEUTSCHE BANK AG NA O.N. 1.000 1.670 2.030 81,9000 166.257,00 0,13
DE0008001009 DEUTSCHE POSTBANK AG 9.200  17.200 4.000 49,0000 196.000,00 0,15
DE0005557508 DT.TELEKOM AG NA - 3.000 10.500 14,0600 147.630,00 0,12
ES0130670112 ENDESAINH. EO120 - 3.300 6.600 22,2200 146.652,00 0,11
[T0003128367 ENEL S.P.A. EO1 37.000 - 37.000 6,6350 245495,00 0,19
IT0003132476 ENIS.PA. EO1 - 5.800 5.700 23,4300 133.551,00 0,10
DE0007614406 E.ON AG O.N. - 1.500 3.500 87,3900 305.865,00 0,24
BE0003801181 FORTIS 4.000 2.500 7.200 26,9500 194.040,00 0,15
FR0000133308 FRANCE TELECOM INH. EO 4 - 5.000 5.000 20,9900 104.950,00 0,08
FR0010208488 GAZ DE FRANCE INH. EO 1 6.000 - 6.000 24,7600 148.560,00 0,12
FR0000120644 GROUPE DANONE  EO-50 800 - 3.600 88,2500 317.700,00 0,25
DE0008027707 HYPO REAL ESTATE HLDG ST 4.000 - 4.000 43,9400 175.760,00 0,14
NL0000303600 ING GROEP NV CVAEO - 24 - - 9.979 29,3000 292.384,70 0,23
BE0003565737 KBC GROEP N.V. 2.300 - 2.300 78,6500 180.895,00 0,14
NL0000009538 KON.PHILIPS.ELECT. EO-20 - 8.405 4.195 26,2500 110.118,75 0,09
DE0007257503 METRO AG ST O.N. - - 3.500 40,8000 142.800,00 0,11
BE0003735496 MOBISTAR SA 1.600 - 1.600 66,5000 106.400,00 0,08
F10009000681 NOKIA CORP. EO- 06 10.000  21.300 18.200 15,4500 281.190,00 0,22
FR0000120321 OREAL(L)INH. EO02 2.500 1.000 1.500 62,8000 94.200,00 0,07
DE0006937733 PORSCHE AG VZO O.N. 160 - 160 605,9000 96.944,00 0,08
GB00BO3MLX29 ROYAL DUTCH SHELL A EO-07 16.800 9.500 7.300 25,7800 188.194,00 0,15
DE0007164600 SAP AG O.N. - 400 600 153,1600 91.896,00 0,07
FR0000121972 SCHNEIDER ELEC. INH. EO 8 - - 2.500 75,3500 188.375,00 0,15
DE0007236101 SIEMENS AG NA - 4.600 1.700 72,4000 123.080,00 0,10
FR0000130809 STE GENERALE INH. EO 125 3.050 1.150 1.900 103,9000 197.410,00 0,15
IT0003497176 TELECOM ITALIA RNC EOO 55 - 38.000 62.000 2,0950 129.890,00 0,10
ES0178430E18 TELEFONICAINH.  EO1 9.821 18.000 15.351 12,7100 195.111,21 0,15
FR0000120271 TOTALSA.B  EO10 370 700 2170 212,2000 460.474,00 0,36
FR0000127771 VIVENDI UNIVERS.INH.EO5 5 - 8.000 10.000 26,4600 264.600,00 0,21

celkem EURO 8.799.277,86 6,87

znéjici na LIBRU STERLINKU
prepocteno kurzem 0,6853

GB0004901517 ANGLO AMERICAN  DL- 50 3.800 - 3.800 19,7900 109.735,88 0,09
GB0009895292 ASTRAZENECAPLC DL-25 - - 5.400 28,2900 22291843 0,17
GB0000566504 BHP BILLITON  DL- 50 - - 28.000 9,4950 387.946,88 0,30
GB0007980591 BP PLC DL-25 20.000  25.000 58.000 6,1900 523.887,35 0,41
GB0002374006 DIAGEO PLC LS- 2893518512 - 6.000 10.000 8,4250 122.938,86 0,10
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie podil na

prirGstky Ubytky 31.12.2005 zaokrouhlen na na burze v majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista EUR v %
znéjici na LIBRU STERLINKU (pokracovani)
prepocteno kurzem 0,6853
GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE  LS- 25 - - 18.400 14,6900 394.419,96 0,31
GB0030587504 HBOS PLC LS-25 15.700 9.810 15.700 9,9300 227.493,07 0,18
GB0005405286 HSBC HLDGS PLC  DL- 50 - 40.600 15.356 9,3300 209.063,88 0,16
GBO00BO05KYV34 02PLC LS- 001 276.000 - 276.000 1,9775 796.424,92 0,62
GB0007547838 ROYAL BK SCOTLD GRP LS-25 8.700 - 16.123 17,5500 412.897,49 0,32
GB0008847096 TESCO PLC LS- 05 45.000  39.000 45.000 3,3150 217.678,39 0,17
GB0007192106 VODAFONE GRP PLC DL- 10 - 125.000 75.000 1,2550 137.348,61 0,11
celkem LIBRY STERLINKU 3.762.753,72 2,94
znéjici na HONGKONGSKE DOLARY
prepocteno kurzem 9,1474
CNOOOAOB5MC3 CHINA SHIPP.CONT.LH YC 1 420.000 - 420.000 2,7000 123.969,65 0,10
celkem HONGKONGSKE DOLARY 123.969,65 0,10
znéjici na JAPONSKE JENY
prepocteno kurzem 138,9
JP3242800005 CANON INC. - 2.000 3.000 6.900,0000 149.028,08 0,12
JP3783600004 EAST JAPAN RWY YN 50000 41 55 26 811.000,0000 151.807,06 0,12
JP3496400007 KDDICORP. YN 5000 23 - 23 680.000,0000 112.598,99 0,09
JP3240400006 KIKKOMAN CORP. YN 50 - - 28.000 1.145,0000 230.813,53 0,18
JP3866800000 MATSUSHITA EL.IND. 16.000 - 16.000 2.275,0000 262.059,04 0,20
JP3902900004 MITSUBISHI UFJ FINL GRP - - 42 1.600.000,0000 483.801,30 0,38
JP3753000003 NIPPON YUSEN 17.000 - 17.000 808,0000 98.891,29 0,08
JP3672400003 NISSAN MOTOR 19.000 - 19.000 1.195,0000 163.462,92 0,13
JP3762600009 NOMURAHLDGS  YN50 30.700  20.000 10.700 2.260,0000 174.096,47 0,14
JP3422950000 SEVEN + | HLDGS CO. LTD 19.300 - 19.300 5.050,0000 701.691,86 0,55
JP3359600008 SHARP YN 50 - - 18.000 1.794,0000 232.483,80 0,18
JP3162600005 SMC CORP. YN 50 1.000 - 1.000 16.850,0000 121.310,30 0,09
JP3435000009 SONY CORP. 10.000 - 10.000 4.820,0000 347.012,24 0,27
JP3407400005 SUMITOMO EL.IND. YN 50 - 12.000 8.000 1.791,0000 103.153,35 0,08
JP3890350006 SUMITOMO MITSUI FINL GRP 35 - 65 1.250.000,0000 584.953,20 0,46
JP3633400001 TOYOTA MOTOR CORP. YN 50 - 4.000 9.000 6.120,0000 396.544,28 0,31
celkem JAPONSKE JENY 4.313.707,71 3,37
znéjici na NORSKE KORUNY
pFepocteno kurzem 7,985
NO0005052605 NORSK HYDRO ASA NK 18 30 4.700 6.500 1.700 693,0000 147.539,14 0,12
NO0010096985 STATOIL NK 2 50 - 6.000 10.000 155,0000 194.113,96 0,15
celkem NORSKE KORUNY 341.653,10 0,27
znéjici na AMERICKE DOLARY
prepocteno kurzem 1,1797
US0079031078 ADVANCED MIC.DEV. DL-01 14.300 5.000 9.300 30,6000 241.230,82 0,19
US0010551028 AFLAC INC. DL-10 4.900 - 4.900 46,4200 192.810,04 0,15
US0138171014 ALCOA INC. DL 1 - - 7.000 29,5700 175.459,86 0,14
US0200391037 ALLTEL CORP. DL1 3.200 - 3.200 63,1000 171.162,16 0,13
US0220951033 ALTRIA GRP INC. DL- 333 - 2.100 1.900 74,7200 120.342,46 0,09
US0258161092 AMER. EXPRESS DL -20 - 3.500 2.500 51,4600 109.053,15 0,09
US0268741073 AMER. INTL GRP DL 250 3.500 5.500 6.000 68,2300 347.020,43 0,27
US0311621009 AMGEN INC.  DL- 0001 1.000 2.700 3.300 78,8600 220.596,76 0,17
US0325111070 ANADARKO PET.CORP. DL- 10 800 1.500 3.900 94,7500 31323642 0,24
US0374111054 APACHE CORP. DL -625 2.500 2.000 6.300 68,5200 365.920,15 0,29
US0378331005 APPLE COMPUTER INC. 17.300 14.300 3.000 71,8900 182.817,67 0,14
US0605051046 BANK AMERICA DL 250 6.800 12.600 6.800 46,1500 266.016,78 0,21
CA0679011084 BARRICK GOLD CORP. - - 11.000 27,8700 259.871,15 0,20
CA13321L1085 CAMECO CORP. 4.300 - 4.300 63,3900 231.056,20 0,18
US17275R1023 CISCO SYSTEMS  DL- 001 - 14.500 14.500 17,1200 210.426,38 0,16
US1729671016 CITIGROUP INC. DL-01 4.000 1.900 12.000 48,5300 493.650,93 0,39
US20825C1045 CONOCOPHILLIPS  DL-01 12.400 4.300 11.600 58,1800 572.084,43 045
US24702R1014 DELL INC. DL- 01 2.500 4.800 5.200 29,9900 132.192,93 0,10
US2546871060 DISNEY (WALT) CO. - 6.900 3.900 23,9700 79.243,03 0,06
US2605431038 DOW CHEM. DL 2 50 - 2.600 2.000 43,8200 74.290,07 0,06
US2643991068 DUKE ENERGY CORP. - - 10.000 27,4500 232.686,28 0,18
US2786421030 EBAY INC. DL- 001 9.850 5.000 6.850 43,2500 251.133,76 0,20
US2686481027 EMC CORP. (MASS.) DL- 01 13.000 11.400 13.000 13,6200 150.089,01 0,12
US30161N1019 EXELON CORP. - - 5.300 53,1400 238.740,36 0,19
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie podil na

prirtstky Ubytky 31.12.2005 zaokrouhlen na na burze v majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista EUR v%
znéjici na AMERICKE DOLARY (pokracovani)
prepocteno kurzem 1,1797
US30231G1022 EXXON MOBIL CORP. - 5.650 8.350 56,1700 397.575,23 0,31
US31428X1063 FEDEX CORP. DL-10 - - 2.400 103,3900 210.338,22 0,16
US3695501086 GENL DYNAMICS CORP. DL 1 2.800 1.800 2.800 114,0500 270.695,94 0,21
US3696041033 GENLEL.CO. DL-06 2.500 8.000 23.000 35,0500 683.351,70 0,53
US38141G1040 GOLDMAN SACHS GRP INC. 1.700 - 1.700 127,7100 184.035,77 0,14
US38259P5089 GOOGLE INC.A  DL- 001 880 180 700 414,8600 246.165,97 0,19
US4282361033 HEWLETT-PACKARD DL- 01 - 2.200 10.800 28,6300 262.103,92 0,20
US4370761029 HOME DEPOT INC. DL- 05 - 2.500 6.000 40,4800 205.882,85 0,16
US4581401001 INTEL CORP.  DL- 001 3.000 11.500 19.500 24,9600 412,579,471 0,32
US4592001014 INTL BUS. MACH. DL- 20 2.000 - 5.700 82,2000 397.168,77 0,31
US4781601046 JOHNSON + JOHNSON DL 1 - 4.300 2.700 60,1000 137.551,92 0,11
US46625H1005 JPMORGAN CHASE DL 1 - 6.500 3.760 39,6900 126.501,99 0,10
US5249081002 LEHMAN BROTH. HLDGS DL-10 2.550 3.000 2.550 128,1700 277.047,98 0,22
US5801351017 MCDONALDS CORP. DL- 01 - 4.000 2.500 33,7200 71.458,85 0,06
US5850551061 MEDTRONIC INC.  DL- 10 - - 6.100 57,5700 297.683,31 0,23
US5893311077 MERCK CO. DL-01 - 5.000 5.000 31,8100 134.822,41 0,11
US5949181045 MICROSOFT  DL- 0000125 - 13.300 18.700 26,1500 41451640 0,32
US6541061031 NIKE INC. B - - 3.000 86,7900 220.708,65 0,17
US6558441084 NORFOLK STHN CORP. DL 1 3.800 5.800 3.800 44,8300 144.404,51 0,11
US68389X1054 ORACLE CORP.  DL-01 - 15.000 10.400 12,2100 107.640,93 0,08
US7134481081 PEPSICO INC.  DL- 0166 3.200 - 3.200 59,0800 160.257,69 0,13
US7170811035 PFIZER INC. DL- 05 2.200 15.000 20.200 23,3200 399.308,30 0,31
US7427181091 PROCTER GAMBLE - - 4.000 57,8800 196.253,28 0,15
ANB8068571086 SCHLUMBERGER DL- 01SVG 2.550 - 2.550 97,1500 209.996,19 0,16
US8520611000 SPR.NEXTEL CORP.FON 1 DL2 16.872 0 16.872 23,3600 334.093,35 0,26
US87612E1064 TARGET CORP.  DL- 0833 - 3.300 3.200 54,9700 149.109,10 0,12
US8792461068 TELEMAR-TELE NOR.L.PFDADR  13.200 - 13.200 17,9200 200.511,99 0,16
US8825081040 TEXAS INSTR. DL1 - 4.000 3.900 32,0700 106.021,02 0,08
US8425871071 THE SOUTHERN CO. DL5 - 3.900 34,5300 114.153,60 0,09
US8873171057 TIME WARNER INC. DL- 01 - 21.400 6.100 17,4400 90.178,86 0,07
KYG900781090 TRANSOCEAN DL- 01 6.500 - 6.500 69,6900 383.983,22 0,30
US9113121068 UNITED PARCEL SE.B DL-01 1.700 - 4.500 75,1500 286.661,86 0,22
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP DL- 01 3.000 - 6.000 62,1400 316.046,45 0,25
US9029733048 U.S.BANCORP  DL-01 - 3.800 4.200 29,8900 106.415,19 0,08
US9130171096 UTD TECHN. DL1 3.900 3.900 3.900 55,9100 184.834,28 0,14
US9255243084 VIACOMINC.B DL 001 - 5.300 4.700 32,6000 129.880,48 0,10
US9299031024 WACHOVIA DL 33333 4.000 1.500 2.500 52,8600 112.020,01 0,09
US9314221097 WALGREEN CO. DL 0078125 - 1.300 4.200 44,2600 157.575,65 0,12
US9311421039 WAL-MART STRS  DL- 10 - 3.500 6.500 46,8000 257.862,17 0,20
US9497461015 WELLS FARGO + CO.DL 1 666 - 5.000 3.100 62,8300 165.103,84 0,13
US9843321061 YAHOO INC. DL- 01 6.200 2.300 3.900 39,1800 129.526,15 0,10
US98956P1021 ZIMMER HOLDINGS DL- 01 5.000 - 5.000 67,4400 285.835,38 0,22
US88579Y1010 3M CO. DL- 01 4.000 700 3.300 77,5000 216.792,40 0,17
celkem AMERICKE DOLARY 15.525.786,48 12,12
akcie celkem 34.256.207,11 26,74
obligace
znéjici na EURO
BE0000295049 5,7500 BELGIQUE 00-10 - - 3.500 111,8200 3.913.700,00 3,06
BE0000286923 6,2500 BELGIQUE 96-07 - - 2.000 104,1400 2.082.800,00 1,63
BE0000291972 55000 BELGIQUE 98-28 31%) - - 9.000 129,4400 11.649.600,00 9,10
XS0140610881 48750 BRISA FINANCE 01/06 - - 300 101,8950 305.685,00 0,24
DE0001135192 5,0000 BUNDANL.V. 02/12 - - 3.000 109,9900 3.299.700,00 2,58
DE0001135259 4,2500 BUNDANL.V. 04/14 6.500 - 6.500 107,3300 6.976.450,00 5,45
AT0000383518 58750 BUNDESANL. 96-06/7 - 6.500 4.330 101,7150 4.404.259,50 3,44
AT0000384227 5,0000 BUNDESANL. 98-08/1 - 600 12.400 104,2050 12.921.420,00 10,09
AT0000384953 55000 BUNDESANL.00-07/144A - - 4.000 104,6150 4.184.600,00 3,27
FI0001005332 5,0000 FINLD 01/07 - - 3.000 103,1500 3.094.500,00 2,42
GR0124011454 6,0000 GRIECHENLAND 00/10 - - 10.000 111,3200 11.132.000,00 8,69
XS0133729771 6,1250 NGG FINANCE 01/11 - - 500 113,2950 566.475,00 0,44
XS0103324272 6,2500 NORSK HYDRO 99/10 1-2 - - 300 111,0550 333.165,00 0,26
FR0000187023 55000 REP.FSE 00-10 0.A.T.1-2 - - 2.520 110,9400 2.795.688,00 2,18
FR0000571218 55000 REP.FSE 97-29 0.A.T.*) - - 9.020 130,2300 11.746.746,00 9,17
SE0000537797 3,5000 SWEDEN KINGDOM 99/06 - 1.000 1.000 100,2500 1.002.500,00 0,78
celkem EURO 80.409.288,50 62,78

‘) Tyto cenné papiry byly dle § 4 odst. 8 ZIF ¢astecné zapUjceny v ramci systému pijéovani cennych papirt spolecnosti Bank Austria Creditanstalt AG.
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie podil na

prirastky Ubytky 31.12. 2005 zaokrouhlen na naburze v majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nomindle v 1.000 4 desetinna mista EUR v%
znéjici na FRANCOUZSKE FRANKY
prepocteno kurzem 6,559570
FR0000108334 6,6250 KANSAIEL. PWR 96/06 MTN - - 1.700 ~101,3800 262.739,78 0,21
celkem FRANCOUZSKE FRANKY 262.739,78 0,21
obligace celkem 80.672.028,28 62,98
uredné obchodované cenné papiry celkem 114.928.235,39 89,72

Cenné papiry obchodované na jiném regulovaném trhu
obligace

znéjici na EURO

DE0001135176 5,5000 BUNDANL.V. 00/31 - - 6.000 131,2500 7.875.000,00 6,15
celkem EURO 7.875.000,00 6,15

obligace celkem 7.875.000,00 6,15

cenné papiry obchodované na jiném regulovaném trhu celkem 7.875.000,00 6,15

Investi¢ni fondy

znéjici na EURO

AT0000668207 STOCK INDEX EMERG. MARKETS - 2.600 11.100 219,1500 2.432.565,00 1,90
celkem EURO 2.432.565,00 1,90

investi¢ni fondy celkem 2.432.565,00 1,90

majetek v cennych papirech celkem 125.235.800,39 97,77

Finanéni terminové kontrakty
zavazky

prodané urokové terminové kontrakty (kratké pozice) se zajistovacim ucelem

EURO BUND 03/06 EUR -68 -66.720,00 -0,05

Finanéni terminové kontrakty celkem -66.720,00 -0,05

Zustatky na bankovnich uctech

zlistatky na bankovnich Gétech EUR 114.964,18 0,09
zlistatky na bankovnich Uétech v cizi méné EUR 15.276,73 0,01
Ostatni investiéni majetek

Urokove zavazky EUR 2.786.589,41 2,18
majetek fondu EUR 128.085.910,71 100

dividendové podilové listy

hodnota podilu  EUR 5,96
podilové listy v obéhu ks 15.722.428

reinvesti¢ni podilové listy s odpoétem KESt

hodnota podilu  EUR 8,76
podilové listy v obéhu ks 3.924.131

Capital Invest Austria Med -11- 1. leden 2005 - 31. prosinec 2005



Skladba majetku fondu k 31. prosinci 2005

hodnota akcie na burze  podil
VEUR v%

Majetek v cennych papirech

Finanéni terminové kontrakty
Zustatky na bankovnich uctech

Ostatni investi¢ni majetek

125.235.800,39 97,77
-66.720,00 -0,05
130.240,91 0,10

2.786.589,41 2,18

Majetek fondu

128.085.910,71 100,00

Nakupy a prodeje cennych papirt realizované ve sledovaném obdobi,

pokud nejsou uvedeny v prehledu majetku:

ISIN oznaceni cenného papiru ména nakupy / pfirdstky prodeje / Ubytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000
akcie
CA0019411036 ATI TECHS INC. CAD 12.000 12.000
CH0012332372 SCHWEIZ.RUECKV.N.SF 0 10 CHF 2.100 3.500
NL0000301109 ABN AMRO HLDG NV EO- 56 EUR - 7.315
AT0000836424 BA WOHNBAU GEWINNSCHEIN 1 EUR - 423
AT0000995006 BACA INH.AKT.O.N. EUR 2.300 2.300
DE0008022005 BAY.HYPO-VEREINSBK.O.N. EUR 8.700 8.700
ES0113790234 BCO POP. ESP. NOM. EO- 50 EUR - 3.000
FR0000045072 CREDIT AGRICOLE INH.EO 3 EUR - 8.000
AT0000652011 ERSTE BANK STAMMAKT.O.N. EUR 3.500 3.500
FR0010233114 FRANCE TELECOM BONS 05 EUR 5.000 5.000
IT0000062072 GENERALI EO1 EUR - 6.200
NL0000009165 HEINEKEN EO 160 EUR - 7.000
DE0008063306 IKB DT.INDUSTRIEBANK O.N. EUR 3.400 3.400
FR0000120537 LAFARGE EO4 EUR 2.500 2.500
FR0000121014 LVMH EOO03 EUR 3.500 3.500
IT0000062957 MEDIOBCA EO 050 EUR - 15.000
DE0008430026 MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. EUR - 2.000
FR0000121501 PEUGEOT SA EO1 EUR 4.500
PTPTCOAMO009 PORT.TEL.SG. EO1 EUR - 16.000
IT0000062825 RAS. EO 060 EUR 18.000 18.000
NL0000009470 ROYAL DUTCH EO- 56 EUR - 8.800
DE0007037129 RWE AG ST O.N. EUR 2.000 7.000
FR0000120578 SANOFI-AVENTIS INH.EO 2 EUR 3.700 7.100
IT0001269361 SANPAOLO IMI EO 280 EUR 17.000 17.000
FR0000125007 ST GOBAIN EO4 EUR - 4.200
FR0000120529 SUEZS.A. EO2 EUR 6.100
DE0007500001 THYSSENKRUPP AG O.N. EUR - 10.000
IT0000064854 UNICREDITO ITAL. EO 050 EUR - 40.000
F10009005987 UPM KYMMENE CORP. EUR - 11.000
DE0007664005 VOLKSWAGEN AG ST O.N. EUR 4.000 4.000
GB0002162385 AVIVAPLC LS-25 GBP - 13.700
GB0031348658 BARCLAYSPLC LS025 GBP 17.000
GB00B033F229 CENTRICA LS- 061728395 GBP - 36.000
GB0003847042 GUS PLC LS- 25 GBP 12.000
GB0004594973 IMP. CHEM. IND. LS 1 GBP - 55.000
GB0030872716 MMO2 PLC LS- 001 GBP 90.000 90.000
JP3119600009 AJINOMOTO YN 50 JPY - 12.000
JP3837800006 HOYA CORP. YN 50 JPY - 2.000
JP3142800006 ITO-YOKADO CO.LTD YN 50 JPY 9.000 18.000
JP3205800000 KAO CORP. YN 50 JPY - 10.000
JP3910660004 MILLEA HOLDINGS INC. JPY - 14
JP3892100003 MITSUI TRUST HLDGS JPY 12.000 12.000
JP3885780001 MIZUHO FINL GROUP JPY - 40
JP3982800009 ROHM CO.LTD YN 50 JPY - 2.000
JP3423000003 SEVEN-ELEVEN JAPAN JPY 5.000 10.000
JP3401400001 SUMITOMO CHEM. YN 50 JPY - 60.000
JP3463000004 TAKEDA PHARM.CO.LTD.YN 50 JPY - 5.000
JP3573000001 TOKYO GAS CO. LTD JPY - 70.000
BMG3682E1277 FRONTLINE LTD. DL 250 NOK 3.700 3.700
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ISIN oznaceni cenného papiru

ména

nakupy / pfirastky prodeje / Ubytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000

akcie (pokracovani)

PLLOTOS00041 GRUPA LOTOS AL.CERT.B ZY1 PLN 9.000 9.000
PLLOTOS00025 GRUPALOTOS S.A.  ZY 1 PLN 9.000 9.000
SE0000108656 ERICSSON B (FRIA) SK 1 SEK - 140.000
SE0000115446 VOLVO B (FRIA)  SK6 SEK 5.000 5.000
US0200021014 ALLSTATE CORP.  DL-01 usb - 3.500
US0231351067 AMAZON.COMINC. DL-01 usD - 5.000
Us03076C1062 AMERIPRISE FINL DL- 01 usD 800 800
US0536111091 AVERY DENNISON DL 1 usb - 4.000
PA1436583006 CARNIVAL PAIRED CTF usb - 4.000
US1513131037 CENDANT CORP. DL-01 usD 11.000
US1667641005 CHEVRON CORP.  DL-75 usD - 8.000
US1912161007 COCA-COLACO. DL-25 usb - 7.000
US20030N1019 COMCAST CORP.NEW A DL 1 usD - 10.000
US21076X1028 CONTAX PARTICIP. PFD ADR usD 13.200 13.200
US2774611097 EASTMAN KODAK DL 2 50 usD - 6.000
US2910111044 EMERSONEL. DL-50 usD 4.800
US3453708600 FORD MOTOR DL- 01 usD 9.500
US3458381064 FOREST LABS INC. DL- 10 usb 4,000
US3687104063 GENENTECH INC.  DL-02 usD - 3.000
US3704421052 GENL MOTORS DL 1666 usD - 2.400
US4165151048 HARTFORD FINL SVCS GRP usb - 1.000
US4523081093 ILL. TOOL WKS usb - 2.700
BMG4776G1015 INGERSOLL RAND CO. ADL 1 usD 5.400 5.400
US4943681035 KIMBERLY-CLARK DL 125 usD - 4.000
US5398301094 LOCKHEED MARTIN DL 1 usD - 3.500
US5494631071 LUCENT TECHS ~ DL-01 usb - 16.000
US5901881087 MERRILLLYNCH DL 1333 usb - 4.400
US6174464486 MORGAN STANLEY  DL- 01 usD 4,000 4.000
US65248E2037 NEWS CORP.B DL-01 usb - 11.000
US65332V1035 NEXTEL COMMUNIC.A DL- 001 usD 10.500 14.000
US6933202029 PHH CORP.NEW  DL- 01 usD 550 550
US78387G1031 SBC COMMUNICTNS DL 1 usD - 15.400
BM9021241064 TYCOINTLLTD. DL-20 usb - 8.800
US9149061023 UNIVISION COMM. A DL- 01 usb - 7.000
US92343V1044 VERIZON COMM. INC. DL- 10 usb - 13.000
US9621661043 WEYERHAEUSER CO. DL 125 usb - 4.400
obligace

CAB83234NX25  6,1000 ONTARIO PROV. 2010 CAD - 2.000
AT0000384524 3,9000 BUNDESANL. 98-05/3 EUR - 6.000
XS0104599401 48750 EIB EUR.INV.BK 99/06 MTN EUR - 600
XS0148578262 5,7500 E.ON INTL FIN. 02/09 MTN EUR - 800
XS0099747098 52500 KELDA GROUP PLC 99/06 EUR - 600
PTOTEHOE0008  5,8500 PORTUGAL 00-10 EUR - 4.000
PTOTECOE0011  3,9500 PORTUGAL 99-09 EUR - 3.000
XS0092787299 52500 EIB EUR. INV.BK 98/09 usD - 2.000
US423324AC66 ~ 6,9500 GRIECHENLAND 98/08 usb - 3.000
XS0089378938 5,8750  SPAIN KINGD. 98/08 usb - 1.000
US9128272627 6,5000 US TREASURY 2006 15.10 usb - 500
US912810EX29  6,7500 US TREASURY 2026 15.08 usb 2.000
strukturované produkty s urokovou slozkou

US90262WAA18  7,2470 UBS PR.F.TR.Il 01/UND.FLR usD - 5.000
ABS

DE0002937950 2,5620 CORE 1999-1 99/09 VAR EUR - 10.000
investicni fondy

AT0000608534 Cl Euro Plus Bond EUR - 17.000
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Tyto cenné papiry byly dle § 4 odst. 8 ZIF zapljceny v ramci systému pajcovani cennych papird
spolecnosti Bank Austria Creditanstalt AG .

ISIN Urok. sazba oznaceni cenného papiru ména cenné papiry zaptijéené k 31. prosinci 2005
v ks/nominale v 1.000

obligace
BE0000291972 55000 BELGIQUE 98-28 31 EUR 5.000
FR0000571218 55000 REP.FSE97-29 OA.T. EUR 5.000

Vided, leden 2006
CAPITAL INVEST
kapitalova investi¢ni spolecnost finanéni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Helmut Sobotka Mag. Dr. Johann Kernbauer Anton Koller Hannes Saleta
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Vyrok auditora

Dle § 12 odst. 4 spolkového zakona o kapitalovych investi¢nich fondech (z&kon o investinich fondech) jsme na zé&kladé
Ucetnictvi ovefili zpravu o Einnosti za ucetni rok od 01. 01. 2005 do 31. 12. 2005 Capital Invest Austria Med, podilového
fondu dle § 20 ZIF. Audit se zabyval i tim, zda byl dodrzovan zakon o investi¢nich fondech a ustanoveni fondu.

Ugetnictvi, denni ocefiovani, vypodet srazkovych dani, vypracovani zpravy o &innosti fondu a obhospodafovani zviastniho
majetku, provadéné podle pfisluSnych ustanoveni zakona o investiénich fondech, dalSich ustanoveni zakotvenych ve
stanovach fondu a dle danovych predpist, spada do oblasti odpovédnosti zakonnych zastupcl kapitalové investiéni
spoleénosti a depozitni banky.

Nasim Ukolem jakoZto auditora je podat na zakladé nami provedeného auditu posouzeni Ciselnych Udajl odvozenych
z Ucetnictvi a v8eobecnych vypovédi uvedenych ve zpravé o &innosti a dale zjistit, zda pfi spravé zviastniho majetku byl
dodrzovén zakon o investiénich fondech a ustanoveni fondu.

N&$ audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech pfi respektovani rakouskych zasad provedeni
fadného auditu. Podle téchto zasad musi byt audit naplanovan a proveden tak, aby byly s dostate¢nou jistotou rozpoznany
nespravnosti a chyby, které maji vyznamny dopad na zpravu o ¢&innosti, fadné vedeni UCetnictvi a dodrZovani zakona
a ustanoveni fondu. Pfi stanoveni postupu pfi ov&fovani jsou zohlednény naSe znalosti tykajici se spravy zvl&Stniho majetku
a naSe oCekavani moznych chyb. V ramci auditu jsou podklady pro Udaje v Ucetnictvi a ve zpravé o ¢innosti posuzovany na
bazi namatkové kontroly. Audit dale zahrnuje posouzeni Ucetnich zasad aplikovanych na zpravu o €innosti. Jsme toho
nazoru, Ze nas audit tvofi dostate¢né spolehlivou zakladnu pro nase hodnoceni.

Na&s$ audit nevedl k zadnym vyhradam. Na zakladé poznatku ziskanych pfi auditu odpovida zprava o ¢innosti podle naseho
hodnoceni zakonnym predpistim. Ustanoveni spolkového zakona o kapitalovych investicnich fondech (zakon o investiénich
fondech) a ustanoveni fondu byla dodrZena.

Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH

Dr. Wolfgang Fritsch Mag. Dr. Peter Bitzyk
auditofi

Viden, 9. bfezna 2006

Zprava dozor€i rady

Predstavenstvo podavalo zpravy dozor¢i radé pribézné béhem Ucetniho roku. Dozor¢i rada dohlizela zejména na
dodrZovani zakonnych pfedpisi a ustanoveni fondu.

Auditorska spoleénost Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH, ktera byla jmenovana bankovnim auditorem na zakladé usneseni
spole¢nikd, ovéfila zpravu o ¢innosti za Gcetni rok od 01. 01. 2005 do 31. 12. 2005 a udélila vyrok bez vyhrad. Zprava
o Cinnosti pfedstavenstva byla pfedloZzena dozor¢i radé dle § 12 odst. 5 zdkona o investiCnich fondech spolecné
s auditorskou zpravou vypracovanou bankovnim auditorem.

dozor¢i rada
DDr. Werner KRETSCHMER
predseda

Viden, bifezen 2006
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Danové oSetieni podilového fondu Capital Invest Austria Med
(ISIN AT0000910799) u dividendovych podilovych listi a (ISIN AT0000811278)
reinvestiCnich podilovych list(i s odpo¢tem KESt v EUR na jeden podil

Vedkeré vynosy z fondu jsou pro soukromého investora z hlediska dané z pfijmu kone¢né zdanény formou odpoctu KESt ve
vySi ve vySi EUR 0,04 na jeden dividendovy podilovy list, resp. ve vy8i EUR 0,06 na jeden reinvestiéni podilovy list
s odpoctem KESt. Neni nutny aktivni zasah podilnika.

Darflové oSetfeni vypracované na zakladé ovéfené zpravy o ¢innosti a pfislusné detailni Udaje si mlZete stadhnout
v Download-Center na webové strance http://www.capitalinvest.at/.
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Stanovy fondu pro Capital Invest Austria Med
podilovy fond dle § 20 ZIF

VSeobecné stanovy fondu

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investiéni spolecnosti bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH (déle jen "kapitélova investiéni spolecnost") pro
kapitalovy investicni fond spravovany kapitalovou investiéni spolecnosti, které plati pouze ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy investicni fond:

§1 Uvodni ustanoveni
Kapitalova investicni spolecnost podiéha predpistiim rakouského zakona o investiénich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni (dale jen ,ZIF).

§2 Spoluvlastnické podily
1. Spoluvlastnictvi na majetku investicniho fondu je rozlozeno do stejnych spoluvlastnickych podili. Pocet spoluvlastnickych podili neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadfeny formou podilovych listt (certifikat) majicich charakter cennych papirl. Podle ustanoveni Zvidstnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice
druzich. Podilové listy jsou evidovany v listinach o pIné emisi cennych papird (§ 24 zakona o tschové cennych papirti v aktualnim znéni) a/nebo ve formé vytisténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vsech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vysi spoluviastnickych podilti uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o
Uplné emisi cennych papirli nabyva spoluviastnictvi na veskerém majetku kapitalového investicniho fondu, a to ve vysi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o Uplné emisi
cennych papird.

4. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna se souhlasem své dozoréi rady spoluvlastnické podily rozdélit (Stépit) a takto vznikié podilové listy vydat podilnikiim, anebo staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vyse vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podild za vhodné v zajmu spoluvlastniku.
§3 Podilové listy a listiny o tpIné emisi cennych papirt
1. Podilové listy znéji na majitele.
2. Listiny o UpIné emisi cennych papirli jsou opatieny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozorci rady (resp. mistopfedsedy dozorci rady) a dvou jednatell kapitalové investiéni spolecnosti.
3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy predsedy dozoréi rady a dvou jednatelli kapitalové investicni spolecnosti a vlastnoruénim podpisem povéfeného zaméstnance depozitare

§5).

§4 Obl fafovani kapitalového i iéniho fondu

P

1. Kapitalova investicni spole¢nost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojend. Jedna pfitom vlastnim jménem a na tcet podilniki. Je pfitom povinna dbat
zajmu podilniki a zachovavat integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni rakouského zakona o investicnich
fondech, jakoz i VSeobecné a Zvlastni stanovy fondu.

Kapitalova investiéni spole¢nost miize pfi spravé kapitalového investiéniho fondu vyuzivat sluzeb tretich osob a témto osobam téz pfenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitalové
investiéni spolecnosti nebo viastnim jménem a na acet podilnikd.

2. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na Ucet kapitalového investicniho fondu poskytovat penézni plijcky, ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z rugitelskych ¢i garanénich smiuv.

3. Majetek kapitalového investicniho fondu nesmi byt pfedmétem zéstavy nebo byt zatéZovan jinym zplsobem, nesmi byt pfevedeno vlastnické pravo za tcelem zajisténi ani nesmi byt postoupen,
s vyjimkou pfipadii uvedenych ve Zviastnich stanovach fondu.

4. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na Ucet kapitalového investicniho fondu prodéavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné financni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investi¢nich
fondech, které v okamZiku uzavfeni obchodu nebyly soucésti majetku fondu.

§5 Depozitar
Banka povéfena ve smyslu § 23 zakona o investicnich fondech (§ 13) vykonem funkce depozitaie provadi Uschovu podilovych listd, vede Uty kapitalového investicniho fondu a vykonava vsechny ostatni
funkce, které ji byly svéfeny podle zakona o investi¢nich fondech a podle Stanov fondu.

§6 Prodejni cena a hodnota podilu

1. Depozitaf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochazi k vydavani ¢i zpétnému odkupu
podilt, nejméné vsak dvakrat za mésic.
Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty investicniho fondu véetné vynosi poctem podili. Celkovou hodnotu kapitalového investiéniho fondu vypocte depozitaf na zakladé
aktualni kurzovni hodnoty cennych papirti a odbémich prav fondu s pfipoctenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich prostfedkt, zustatkii na bankovnich Uctech,
pohledavek a ostatnich prav fondu a s odectenim zavazku.

Zakladem pro stanoveni vy$e kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, piéemz jsou pouzivany vzdy kurzy piislu§ného predchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nékladd spolecnosti. Takto vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. Vyse této prirazky, resp.
zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listl zviast v Pfiloze o investicnich fondech kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup
1. Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktuélni odkupni ceny, a to pfipadné proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho
kuponu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odedteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem dolti, je-li to stanoveno ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet a
2zvefejnéni miize byt dle § 6 docasné pozastaveno a tato skutecnost je sou¢asné oznamena Utadu pro dohled nad finanénim trhem, a méize byt podmin&no prodejem majetku, jakoz i obdrzenim vytézku
z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnika.

Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitalovy investicni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz ocefiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela
evidentné a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé neodpovidaii jejich skutecnym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni

1. Do 4 mésici po uplynuti G€etniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investiéni spolecnost zpréavu o ¢innosti vypracovanou podle § 12 zakona o investiénich fondech.

2. Do dvou mésicl po uplynuti prvnich Sesti mésici Ucetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investicni spole¢nost pololetni zpravu o hospodafeni vypracovanou podle § 12
zéakona o investicnich fondech.

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti u kapitalové investicni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promiceci doba pro vynosové podily
Narok podilniki na vydani vynosovych podilt se promlCuje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po uplynuti této Ihity jako s vynosy kapitalového investicniho fondu.

§10 Zvefejiiovani
Na v8echna zvefejfiovani tykajici se podilovych listli — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjistovanych dle § 6 — je aplikovan § 10 rakouského zakona o kapitalovém trhu. Zvefejiiovani se provadi bud
. oti§ténim Uplného znéni v Urednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zptisobem,

. Ze exemplare této publikace budou v dostatecném mnozstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investicni spolecnosti a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude oznameno
datum vydani a mista, na kterych budou vytisky k dispozici.

§11 Zména stanov fondu )
Kapitalova investiéni spolecnost miize ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitafe. Zména stanov podiéha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt
zvefejnéna a nabyva Ucinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdrive vSak 3 mésice po zvefejnéni této skutecnost.

§12 Vypovéd a likvidace
1. Kapitalova investiéni spolednost miize vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Ufadu pro dohled nad finanénim trhem, pii dodrzeni vypovédni Ity
v délce nejméné Sesti mésicu, resp. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000,-- EUR, bez dodrzeni vypovédni Ihity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).
2. Pokud zanikne pravo kapitalové investicni spolecnosti spravovat tento fond, fidi se sprava fondu nebo jeho likvidace pfislusnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.
§12a Slouceni nebo prevod majetku fondu

Kapitalova investi¢ni spole¢nost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investicnich fondech majetek kapitalového investicniho fondu sloucit s majetkem jiného kapitalového investicniho
fondu, nebo prevést majetek kapitalového investicniho fondu do majetku jinych kapitalovych investicnich fondu, pipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investicnich fondi do majetku kapitalového
investiéniho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu

pro Capital Invest Austria Med, podilovy fond dle § 20 zakona o investicnich fondech (dale jen ,kapitalovy investiéni fond").

Kapitalovy investi¢ni fond vyhovuje pozadavkiim smérnice 85/611/EHS.

§13 Depozitai

Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Vider (sidlo).

1.

2.

§14 Platebni a podaci mista, podilové listy
Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investiéni spole¢nost maze urcit dalsi platebni a podaci mista.

Pro kapitalovy investicni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvesticni podilové listy s odpoétem dané z kapitalovych vynosi (KESt), reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska
trande) a reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahranicni trande).

Reinvesticni podilové listy jsou prodavany vyhradné v zahranici.
Podilové listy jsou prezentovany v listinach o Gplné emisi cennych papird. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé proto nemohou byt vydavany.

3.

3.

Jsou-li podilové listy prezentovany v listinach o UpIné emisi cennych papirt, pipisuje vyplacené dividendy dle § 28, resp. vyplaty dle § 29, na cet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede ucet cennych
papird.

§15 Investicni nastroje a zasady investovani

Pro kapitalovy investicni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investicnich fondech a §§ 16 a dalSich paragraft Stanov fondu nakupovany vSechny druhy cennych papird, nastroje
penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim naruSeny opravnéné zajmy podilnikd.

Investiéni angazovanost kapitalového investicniho fondu se uskuteciiuje hlavné prostfednictvim pfimych investic. Pro kapitalovy investicni fond jsou vybirany riizné druhy majetku podle dale uvedenych
zasad investovani:

. cenné papiry (véetné cennych papiri s viozenymi derivativnimi finanénimi néstroji)
Pro kapitalovy investi¢ni fond jsou nakupovany statni diuhopisy a obligace obdobné statnim dluhopistim (Agencies), podnikové obligace (Corporate Bonds a Bank Bonds) a ostatni zajisténé
obligace (Covered Bonds), a déle tuzemské a zahrani¢ni akcie.

e nastroje penézniho trhu

Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany také nastroje penézniho trhu; tyto nastroje hraji v ramci investicnich zasad vedlejsi roli.
e podily v kapitalovych i ¢nich fondect
Pro kapitalovy investicni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu nakupovany az do vySe 10% majetku fondu podily v jinych kapitalovych investicnich fondd, které zase prevazné investuji do
vyde uvedenych investiénich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investicni fond mlze v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za ucelem zmirnéni moznych poklest kurzi cennych papirti vykéazat vétsi podil vkladu na vidénou nebo
vypovéditelnych vkladl s dobou splatnosti maximalné 12 mésic.

. derivativni nastroje (véetné derivati OTC)

Derivativni nastroje mohou byt v ramci investovani pouzivany k zajisténi.

Dopliikové mohou byt derivativni nastroje pouzivany ve vétsim rozsahu také jako predmét investicni politiky.
Jsou-li pro kapitalovy investiéni fond nakupovany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat, je kapitalova investicni spolecnost povinna zohlednit tuto skutecnost pfi dodrzeni §§ 19 a
19a. Investice kapitalového investi¢niho fondu do indexovanych derivati nejsou zahmovany do investi¢nich limitt dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investi¢nich fondech.
Nakupovani akcii, které nejsou v pIné vysi splaceny, nebo nastrojii penézniho trhu a odbémich prav na tyto nastroje ¢i jinych finanénich nastroj, které nejsou v piné vysi splaceny, je pripustné az do
vyse 10% majetku fondu.

Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskou zemi véetné jejich izemné-spravnich celkd, treti zemi nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho
charakteru, jejimiz ¢leny je jedna nebo vice ¢lenskych zemi, mohou byt nakupovany az do vyse nad 35% majetku fondu, pokud se investice fondu uskutecni alespori do Sesti riiznych emisi, pricemz
investice do jedné a té samé emise nesmi prekroit 30% majetku fondu.

§16 Burzy a regulované trhy
Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud
. jsou Ufedné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papirt v nékteré z clenskych zemi, nebo
e jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z clenskych zemi, nebo
e jsou Ufedné kotovany na nékteré z burz tfetich zemi uvedenych v pfiloze, nebo
. jsou obchodovany na nékterém jiném - v pfiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tretich zemi, nebo

. podminky emise obsahuiji zavazek, ze bude pozadano o Ufedni kotovani nebo registraci k obchodovani na nékteré z vyse uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vySe uvedenych
jinych trhi a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papird.

Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy

investiéni fond nakupovany za podminky, Ze emise nebo emitent sém podiéhaji pfedpistim o ochrané vkladu a ochrané investort a bud

e jsou vydavany Ci garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centrélni bankou nékteré clenské zemé, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii nebo Evropskou
investiéni bankou, nékterou tfeti zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz ¢lenem
je alespo jedna ¢lenska zemé, nebo

. jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1, nebo

e jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podie kritérii stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera podiéha dohledu a dodrzuje
podminky, které jsou podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem minimainé tak piisné, jako jsou podminky dohledu podle komunitamiho prava, nebo

o jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie schvalen¢ Uradem pro dohled nad finan&nim trhem, pokud pro investice do téchto nastrojii plati predpisy na ochranu investora
srovnatelné s komunitarnimi predpisy, pokud se jedna v pfipadé takového emitenta bud o podnik s viastnim kapitalem ve vysi minimainé 10 milioni EUR, ktery sestavuje a zvefejiiuje svou
rocni Ucetni zavérku podle ustanoveni smérnice 78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahrnujici jednu ¢i vice spolecnosti kotovanych na burze,
odpovédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazka v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

Celkové smi byt investovano maximalné 10% majetku fondu do cennych papirli a nastroji penézniho trhu, které nespliuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.

§17 Podily v kapitalovych i icnich fondect
Podily v kapitalovych investicnich fondech (= kapitalové investicni fondy a investiéni spolecnosti otevfeného typu), které spliiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za
predpokladu, Ze tyto investicni fondy a spolecnosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investicnich fondu.
Podily v kapitalovych investiénich fondech, které nespliiuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGA) a jejichZ vyhradnim Gcelem je
. investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spolecny ucet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papirti a jinych likvidnich financnich nastroju, a
e jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikli pimo Ci nepiimo k tizi majetku kapitalového investicniho fondu,

sméji byt nabyvany az do celkové vyse 10% majetku fondu, za predpokladu, ze

a) tyto investiéni fondy neinvestuiji vice nez 10% majetku fondu do podilli jinych kapitalovych investicnich fondli a

b)  tyto fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji dohledu, jenz je podie nézoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podle komunitarniho
préva a pokud existuje dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi arady,

c)  uroven ochrany podilniki je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici kapitalovych investicnich fondd, které spliiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména
predpisy o oddélené Uschové zvlastniho majetku, pfijimani Gvérl, poskytovani Gvéri a prazdnych prodeji cennych papirli a nastrojli penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky
smérnice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a rocnich zprav, které umoziuji ucinit si obraz o majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

Pro kapitalovy investicni fond sméji byt nakupovany také podily v kapitalovych investi¢nich fondech, které jsou pfimo ¢i nepfimo spravovany stejnou kapitalovou investiéni spolecnosti nebo spole¢nosti,
s niz je kapitalova investicni spole¢nost svazana spolecnou spravou nebo managementem nebo vyznamnou piimou ¢i nepfimou majetkovou Ucasti.
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§ 18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investiéni fond smi udrzovat zistatky na bankovnich tétech ve formé vkladd na vidénou nebo vypovéditelnych vkladii s dobou splatnosti maximainé 12 mésici. Minimalni zstatek na bankovnich
Uctech neni predepsan a vyse zustatku na bankovnich uétech neni omezena.

§19 Derivaty

1. Pro kapitalovy investicni fond mohou byt nakupovany odvozené financni nastroje (derivaty) vcetné rovnocennych nastrojii Gctovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych
trht uvedenych v § 16, pokud se u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice ve smyslu § 15 nebo o finanéni indexy, Urokové sazby, sménné
kurzy & mény, do nichz kapitalovy investi¢ni fond mize investovat podle zasad své investicni politiky (§ 15).

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy
trhu a vyporadaci Ihdta jednotlivych pozic.

3. Kapitalovy investicni fond smi jako soucast své investicni strategie nakupovat derivaty v ramci investicnich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investi¢nich fondech, pokud
celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepiekroci tyto investicni limity.

§ 19a Derivaty OTC
1. Kapitalovy investi¢ni fond miize nakupovat odvozené finan¢ni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud
a)  seu zakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1, .
b)  jsou protistranami u obchodu o derivaty OTC instituce podiéhajici dozoru a patfici do kategorii, které byly schvaleny vyhlaskou Uradu pro dohled nad finanénim trhem,
c)  derivaty OTC podiéhaji spolehlivému a piezkoumatelnému ocenéni na denni bazi, a kdykoli mohou byt na zakladé iniciativy kapitalového investicniho fondu za priméfenou aktualni cenu prodany,
vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem,
d)  tyto nastroje jsou investovany v ramci limiti stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zékona o investicnich fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepiekrodi tyto
investicni limity.
2. Riziko vypadku u obchodu kapitalového investiéniho fondu s derivaty OTC nesmi prekrocit nasledujici sazby:
a)  10% majetku fondu, je-li protistranou Gvérova instituce,
b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Pfijimani avéra
Kapitalova investiéni spolecnost smi pfijimat na tcet kapitalového investi¢niho fondu kratkodobé Gvéry az do vySe 10 % majetku fondu.

§21 Penzijni obchody
Kapitalova investicni spole¢nost je do vy3e investicnich limitt stanovenych v zakoné o investicnich fondech opravnéna na ucet kapitalového investiéniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se
zavazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna do vyse investicnich limiti stanovenych v zakoné o investiénich fondech, vyménovat variabilni trokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo pevné
stanovené Urokové néroky za variabilni Grokové naroky, pokud jsou troky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§23 Devizové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papirl
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech prevadét na dobu urcitou viastnictvi k cennym papirtim na tfeti osobu az do 30% majetku fondu
v ramci vSeobecné uznavaného systému pujcovani cennych papird, a to za podminky, Ze teti osoba je zavazana prevést zpét viastnictvi k cennym papirim po uplynuti pfedem stanovené zapdjcni Ihaty.

§25 Prodejni a odkupni cena
Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v EUR.
Prodejni pfirazka na pokryti prodejnich nakladu spolecnosti ¢ini az 3,50%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.
Vydavani podilii neni zasadné omezeno, kapitalova investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listi docasné nebo zcela zastavit.

§ §26 Ugetni rok
Ucetnim rokem kapitalového investi¢niho je kalendarni rok.

§27 Spravni poplatek, nahrada vydaju
Kapitalova investicni spolecnost obdrzi za ¢innost spravce mésicné zictovatelnou odménu az do vySe 0,06% p. m. majetku fondu, ktera se vypocitava na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci kazdého
mésice.
Kapitalova investicni spole¢nost ma dale narok na nahradu viech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladi na povinné zvefejfiovani informaci, poplatkl za tschovu cennych papir
a nakladu na audit, poradenstvi a Ucetni zavérky.

§28 Poutziti vynosu u dividendovych podilovych listi
Vynosy dosazené béhem Ucetniho roku jsou po pokryti nakladu, pokud se jedna o troky a dividendy, v piné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investi¢niho majetku kapitalového investicniho fondu véetné
prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investiéni spolecnosti, vyplaceny majiteltim dividendovych podilovych listt od 30. 03. nasledujiciho tcetniho roku, a to popf. proti stazeni vynosového
listu; zbyvajici ¢astka bude prevedena na novy Ucet.

§29 Pouziti vynost u reinvesti¢nich podilovych listi s odpoétem KESt (reinvestice)
Viynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. U reinvestiénich podilovych listi se od 30. 03. vyplati ¢astka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita k
Uhradé dané z kapitalovych vynost pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé.

§29a Pouziti vynosti u reinvesticnich podilovych listii bez odpoctu KESt (piné reinvesticni tuzemska transe)

Viynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladd vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.

Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z roéniho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 30. 03. nasledujiciho Ucetniho roku.

Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, Ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud' nepodléhaji tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijma, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-i tyto predpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu pfislusny depozitar.

§29b Pouziti vynost u reinvesticnich podilovych listii bez odpoctu KESt (piné reinvesticni zahranicni transe)

Vynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.

Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim piislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijmd, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosi.

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.
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Priloha k § 16
dnim obchod im a seznam reg ych trhi

Seznam burz s Ur

2o dnim obehodovani 1

areg ymi trhy v €lenskych zemich EHS

1. Burzy s U

Podle ¢lanku 16 smérmice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy Clensky stat povinen vést aktuaini seznam jim schvalenych trhi s cennymi papiry. Tento seznam musi byt predan dal$im
¢lenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou rocné zvefejnit seznam regulovanych trhi, které ji byly nahlaseny.

V disledku zjednoduSeni procesu schvalovani a specializace na jednotlivé segmenty obchodovani podiéha seznam regulovanych trhd* vét§im zménam. Komise proto navic ke kazdoroénimu zvefejfiovani
piislusného seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na svych oficialnich webovych strankach

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2004/c_072/c_07220040323de00030007.pdf

jakozi

Polsko: VarSava

Slovenska republika: Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Slovinsko: Lublar

Ceska republika: Praha

Madarsko: Budapest

Estonsko: Talin

2. Burzy v evropskych zemich kromé ¢ ych zemi Evr ého spolecenstvi

2.1 Chorvatsko: Zahteb

22 Svycarsko: Curych, Zeneva, Basilej

2.3 Turecko: Istanbul (pouze "Narodni trh")

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

32 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilie: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 Indie: Bombaj

37 Indonésie: Jakarta

38. Izrael: Tel Aviv

3.9 Japonsko: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.1 Korea: Seoul

3.12 Malajsie: Kuala Lumpur

313 Mexiko: Mexiko City

3.14 Novy Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Filipiny: Manila

3.16 Singapur: Singapur Stock Exchange

317 Jizni Afrika: Johannesburg

3.18 Tchajwan: Tajpej

3.19 Thajsko: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

321 Venezuela: Caracas

4. Regulované trhy v zemich mimo ¢lenské zemé Evropského spolecenstvi

41 Japonsko: Over the Counter Market

42 Kanada: Over the Counter Market

43 Korea: Over the Counter Market

44 Svycarsko: vstupni burza Curych, vstupni burza Zeneva, burza Bern; Over the Counter Market &len(i International Securities Market Association (ISMA),
Curych

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s finanénimi terminovymi kontrakty a s opcemi

5.1 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2 Austrélie: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilie: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

55 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

56 Japonsko: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

57 Novy Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.8 Filipiny: Manila International Futures Exchange

59 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

5.10 Jizni Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.11 Svycarsko: EUREX

5.12 USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid

America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange
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