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Uvodni slovo predsedy predstavenstva a feditele spoleénosti

Nase spole¢nost ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. ma za sebou nelehky rok
2004, kdy byl ze skupiny ABN AMRO prodan Penzijni fond ABN AMRO a.s., jehoz velkou
Cast aktiv nasSe spoleCnost spravovala. Vedeni spole€nosti jiz v prdbéhu minulého roku
reagovalo na vySe zminény ubytek aktiv ve spravé restrukturalizacnimi kroky a znacnou
usporou nakladll. Proces ozdraveni spole¢nosti nadale uspésné pokraduje.

ABN AMRO Bank N.V, stoprocentni akcionar nasi spole¢nosti, zahaijila navic v pribé&hu roku
2004 jednani o mozném vstupu zahraniéniho partnera do spoleCnosti. ProtoZze si ABN
AMRO velmi peclivé vybira své partnery, byl vstup dalSiho akcionafe do naSi spoleCnosti
pfedmétem podrobné analyzy a naslednych smluvnich jednani. Vstup strategického partnera
byl posléze schvalen Komisi pro cenné papiry a 8. prosince 2004 doSlo k pfevodu 30% akcii
nasi spole€nosti na irskou spolecnost Kilcullen Kapital Partners a.s.

Spolec¢nost Kilcullen Kapital Partners a.s. je respektovanou spole¢nosti pusobici na ¢eském
finan&nim trhu jiz od prvni poloviny devadesatych let a to v oblasti investi¢niho a finanéniho
poradenstvi, distribuce finanénich produktl, corporate finance, hypote¢niho financovani
a investic do realitnich projektd. Dadvodem jejiho vstupu do nasi spoleCnosti je strategie
posileni distribuéni sily pro produkty skupiny ABN AMRO.

Pfistoupenim tohoto strategického partnera do spole¢nosti ABN AMRO Asset Management
(Czech), a.s. se neméni strategie spole¢nosti na domacim trhu.

Spoleénost si diky pfisludnosti ke skupiné ABN AMRO a pfedevsim diky profesionalité svych

zaméstnancu udrzela postaveni pfedniho spravce financnich aktiv na ¢eském finanénim
trhu.

Ing. Vratislav Svoboda, MBA
prfedseda predstavenstva a feditel spole€nosti
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Zprava predstavenstva spole¢nosti
ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. v roce 2004

Hospodaisky vyvoj v roce 2004

Svét

V roce 2003 doslo k obratu a na svétovych akciovych trzich a nastaveny rdst pokracoval
i vroce 2004. Hlavnimi tématy minulého roku byly rist ceny ropy a oslabovani USD vugi
evropskym ménam.

Konec roku 2004 dopadl pro ekonomiku Spojenych statd pro finanéni trhy dobfe.
Nezaméstnanost klesla a je na urovni 5,1 %. Inflace je i pfes rostouci ceny ropy pod
kontrolou a sazby vyhlaSované centralni bankou skoCily na urovni 2,25 % p.a. Mnoho
ekonomu pfiznava americké centralni bance vysoky kredit za udrzovani nizké inflace a
dobrou komunikaci s odbornou vefejnosti. FED ma jisté velky podil na letoSnim vysokém
ristu HDP, ktery dle odhadl presahne 4,4 %. Americké akciové trhy v zavéru roku
vyznamné posilily. Nejlépe si vedly mensi spole€nosti reprezentované Indexem Russel 2000,
ktery posilil za cely rok o 17,0 %. Americkym akciim by jisté vice prospéla vétsi stabilita
mény. | kdyz je dopad velmi slabého dolaru na rizné sektory americké ekonomiky rizny a
nékde dokonce pozitivni, v otazce poptavky po americkych akciich pfedstavuje slaby dolar
faktor omezujici potencial ristu americkych trha.

Pro rok 2005 se oCekava zpomaleni rastu ekonomiky blizko ¢i mirné pod 3,5 %, a to
z davodu snizujiciho se efektu fiskalnich stimul (vladni vydaje, danové ulevy). Nicméné rast
HDP bude vysSi nez v Evropé nebo Japonsku. Rozhodujici vliv na rist HDP bude mit opét
spotfeba domacnosti, jejiz dynamika bude zaviset na vyvoji trhu prace. Odhady v tomto
sméru jsou pozitivni.

Posileni EURa vi¢&i USD presahlo za cely rok 7 %. Z velké €asti bylo dusledkem toho, jak
finan¢ni trhy ,ohodnotily“ vyvoj americkych vefejnych financi. Fakticky tedy neSlo o situaci,
kdy by se evropska ekonomika (pfesnéji ekonomika Eurozény) za posledni rok vyrazné
zlepsila, nybrz o situaci, kdy je ve srovnani s ekonomikou americkou v relativné zdravéjSim
stavu ve smyslu hesla mezi slepymi jednooky kralem. Evropské akcie uzavfely rok 2004
celkovym rastem 6,5 %, méfeno indexem FTSE Eurotop 100.

Ceska republika

Z politického hlediska byl pro Ceskou republiku nejvyznamnéjsi udalosti roku 2004 vstup
zemé do EU. Volby do Evropského parlamentu s velmi malou ucasti a jesté niz§i podporou
kandidatdm CSSD zpUsobily odchod Vladimira Spidly z postu pfedsedy strany a nasledné
pak demisi vlady. Staronovou vladu pak sestavil novy pfedseda CSSD, dosavadni ministr
vnitra, Stanislav Gross. Agentura Standard & Poor's snizila rating dlouhodobych zavazku
Ceské republiky z dosavadnich A+ na A.

V prosinci byl zvefejnén udaj o rastu HDP CR za 3. &tvrtleti roku 2004, ten &inil 3,6 %
meziro¢né, coz je mnohem méné, nez trh oekaval. Meziro&ni inflace v roce 2004 ¢inila 2,8
% po té, co v prosinci vzrostly spotrebitelské ceny o 0,1 %. Primérna rocni inflace Cinila
taktéz 2,8 %, pfitom vliv administrativnich zasahd na pfirdstku cen v roce 2004 cinil 1,3
procentniho bodu a vliv trznich cen 1,5 procentniho bodu. Nepruzny trh prace a regulované
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najemné jsou zfejmé duvodem stale vysoké nezameéstnanosti, ktera se ke konci roku 2004
vySplhala az na 9,5 % dle nové metodiky vypoctu.

Ocekava se, ze i v roce 2005 bude nase ekonomika pokracovat v nastaveném solidnim rdstu
(3,5 — 4,0 %). Ocekavany rust bude podporovan rastem exportu jako v roce 2004, rast
realnych mezd by se mél rovnéz projevit ve zvySeni dynamiky osobni spotieby. Nezdravé
inflaéni tlaky zatim nejsou patrné. Silna koruna bude pusobit protiinflaéné a umozni CNB
zvySovat urokové sazby velmi zvolna. OCekava se, Ze inflace b&éhem pfistiho roku poklesne
k 2 % a ve druhé poloviné roku bude stoupat k 2,5 % ovliviiovana vyvojem evropskych
sazeb, makroekonomickych ukazateld a kurzu koruny.

Statistické udaje

2004 2003 2002
Pocet klientl 49 53 55
Vynosy z obhospodafovani aktiv /mil. K& 16,46 41,93 39,26
Objem obhospodafovaného majetku /mil. K& 1555,65 688556 5570,74
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim /mil K& -10,93 5,71 1,47
Zisk za ucetni obdobi /mil K& -10,97 1,08 -1,46
Pocet zaméstnancu 20 28 28

Statutarni a dozoréi organy spoleénosti

Predstavenstvo spolecnosti

V roce 2004 doSlo ke zméné ve slozeni pfedstavenstva spolecnosti.
SloZeni pfedstavenstva k 31.12.2004 bylo:

Ing. Vratislav Svoboda — pfedseda

Ing. Dalibor Matl — ¢len

Ing. Jan Spurny — ¢len

Dozorc¢i rada spolecnosti

Dozorci rada spolecnosti pracovala v roce 2004 v nezménéném slozeni, které k 31.12.2004
bylo:

Jan Jaap Hazenberg

Cornelis Johannes de Koning
Bryan Kenneth Cresswell
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Valna hromada konajici se 28. €ervna 2004 pfijala rezignaci dvou ¢lenl predstavenstva,
Daniela GladiSe, pfedsedy pfedstavenstva a Hany Komarkové, Clenky pfedstavenstva. Ve
Stanovach spole¢nosti byl snizen pocet ¢lenl predstavenstva z péti na tfi. Pfedsedou
pfedstavenstva byl zvolen Vratislav Svoboda.

Dne 25.1.2005 se uskutecnila mimofadna valna hromada, ktera zménila Stanovy
SpoleCnosti, pfijala rezignaci Jana Spurného, ¢lena pfedstavenstva a zvolila Ewana Gibba
ze spole¢nosti Kilcullen Kapital Partners, a.s. za nového ¢lena predstavenstva. Mimoradna
valna hromada déle odvolala z dozor€¢i rady Jana Jaapa Hazenberga a Bryana Kennetha
Cresswella. Jako nové Cleny pfedstavenstva zvolila Arnulfa Mannse z ABN AMRO Asset
Management Holding N.V. a Endu O’Coineena z Kilcullen Kapital Partners, a.s.

Reklama a propagace

Z divodu omezeni nakladu byly vydaje na reklamu a propagaci v roce 2004 mnohem nizsi
nez vroce predchazejicim. Smyslem uspor bylo vyuzit finanéni prostfedky mnohem
efektivnéji nez dfive, aby bylo dosaZeno vy33iho efektu z pohledu prodejnich aktivit a
zvySeni povédomi o nasi znacce. Spole¢nost vyrazné omezila vydaje na reklamu s tim, ze
mnohem vice byly podpofeny aktivity typu public relations. Pracovnici spole¢nosti uspofadali
pro odbornou vefejnost nékolik investi¢nich konferenci. Pracovnici nasSi spoleénosti
vyznamnou meérou pfispéli pod hlavickou Asociace pro kapitalovy trh k praci jeji odbornych
skupin a komisi.

Zaméstnanci a vedeni spolec¢nosti

V roce 2004 doslo z duvodu snizovani nakladd ke snizeni poétu zaméstnancu spolecnosti
témér o jednu tietinu oproti pfedchazejicimu roku. K vyznamnym zménam doslo i ve vedeni
spole¢nosti, které ma oproti roku 2003 polovinu dlenll. Pfes znaéné omezeni poctu
pracovnikll a personalnich nakladd se podafilo dosahnout vyznamné personalni stability ve
spolecnosti.

Vedeni spole¢nosti pracovalo k 31.12.2004 ve slozeni:

Ing. Vratislav Svoboda, MBA — feditel spoleCnosti a pfedseda predstavenstva
Ing. Dalibor Matl — obchodni feditel a vedouci klientského oddéleni a Clen pfedstavenstva
Ing. Petr Posker, CFA - investi¢ni Feditel

Vysledky hospodareni

Rok 2004 byl pro spole¢nost nelehkym rokem. Spolecnosti v disledku prodeje Penzijniho
fondu ze skupiny vyrazné poklesl objem spravovanych aktiv. | kdyZ se novému vedeni
podafilo snizit naklady a nahradit ¢ast vypadku aktiv ve sprave, spole€nost utrpéla ztratu ve
vySi 11 miliond K¢. Vynosy z hlavni &innosti spoleCnosti, kterou je obhospodafovani
individualnich portfolii dosahly celkem 16,5 miliont K&. Ostatni vynosy zahrnujici provize za
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prodej investi¢nich instrumentl, poradenskou ¢innost a ostatni vynosy dosahly celkem 13,1
milionu K¢&.

Celkové naklady spole€nosti dosahly v roce 2004 hodnoty 40,6 mil K&, coz predstavuje
pokles oproti roku 2003 o0 18%. Naklady byly niz$i zejména v oblasti personalnich nakladl a
ostatnich spravnich nakladu.

Skute€nost, Ze vlastni kapital nasi spole€nosti z divodl kumulovanych ztrat z minulych let
poklesl pod uroveri 730 000 EUR, vedla k tomu, Ze akcionafi spole¢nosti pocatkem roku
2005 pfijali rozhodnuti o navys$eni zakladniho kapitalu nad droveh poZadovanou zakonem
€.256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu. Toto rozhodnuti bylo schvaleno valnou
hromadou dne 22. dubna 2005.
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Uéetni zavérka spoleénosti
ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

Obchodni firma: ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.
sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifikacni ¢islo: 63470411

predmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb

okamzik sestaveni ucetni zavérky: 18. 4. 2005

ROZVAHA
k 31. prosinci 2004

2004 2004 2004 2003
tis. K& Poznamka Hruba &astka Uprava Cista ¢astka  Cista astka
AKTIVA
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 14 0 14 21
2 Pohledavky za bankami, druzstevnimi zaloznami 13 3402 0 3402 6 932
a) splatné na pozadani 3402 3402 6 932
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
3 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 0 0 0 9141
4 Dlouhodoby nehmotny majetek 11 2672 -1 565 1107 1171
Z toho a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0
5 Dlouhodoby hmotny majetek 12 6 085 -5 681 404 948
Z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
6 Ostatni aktiva 14 7 959 0 7 959 12 245
7 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 516 0 516 738
Aktiva celkem 20 648 -7 246 13 402 31196
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tis. K& Poznédmka 2004 2003
PASIVA

1 Ostatni pasiva 15 4742 8 402

2 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 3 166

3 Rezervy 1 1

a) na dichody a podobné zavazky 0 0

b) na dané 0 0

c) ostatni 1 1

4 Zakladni kapital 16 27,000 27,000

v tom: splaceny zakladni kapital 27,000 27,000

vlastni akcie 0 0

5 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 17 3,862 3,862

a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 3,862 3,862

b) ostatni rezervni fondy 0 0

c) ostatni fondy ze zisku 0 0

6 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 17 -11 235 -12 316

7 Zisk nebo ztrata za uetni obdobi -10 968 1081

Pasiva celkem 13 402 31196

tis. K& Poznamka 2004 2003

PODROZVAHA
7 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 19 1 555 645 6 885 557
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Obchodni firma: ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.
Sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifika¢ni Cislo: 63470411

pfedmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
okamzZik sestaveni uetni zavérky: 18. 4. 2005

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2004
tis. K& Poznamka 2004 2003
1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 39 103
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady -8 -2
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papirQ 0 0
3 Vynosy z poplatk( a provizi 4 27 600 53 132
4 Naklady na poplatky a provize 4 -670 -976
5 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 167 44
6 Ostatni provozni vynosy 6 1812 1994
7 Ostatni provozni naklady 6 -2 406 -1716
8 Spravni naklady 7 -36 488 -45 886
z toho:
a) naklady na zaméstnance -20 877 -25 736
aa) mzdy a platy -16 530 -20914
ab) socialni a zdravotni pojisténi -4 347 -4 822
b) ostatni spravni naklady -15 611 -20 150
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
9 k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -978 -976
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
10 zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 161
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
11 zarukam 0 -165
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
12 zdanénim -10 932 5713
13 Dan z pfijmi 18 -36 -4 632
14 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -10 968 1081
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Obchodni firma: ABN AMRO Asset Management (Czech), a. s.

sidlo: Hilleho 6, 602 00 Brno

identifikacni Cislo: 63470411

predmét podnikani: poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
okamzik sestaveni ucetni zavérky: 18. 4. 2005

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

za rok 2004
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2003 27 000 0 3862 0 0 -12 316 18 546
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 1081 1081
Zastatek 31.12.2003 27 000 3862 0 0 -11 235 19 627
Zustatek k 1.1.2004 27 000 3862 0 0 -11 235 19 627
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 -10 968 -10 968
Zastatek 31.12.2004 27 000 3862 0 0 -22 203 8 659

11/36



F ABN-AMRO Asset Management Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31. prosincem 2004
(v tisicich K&)

1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Spole¢nost ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. ( dale ,,Spolecnost™) vznikla 25. ¢ervence 1995.
Ke konci roku 1995 ziskala licenci obchodnika s cennymi papiry. VétSina obchodnich ¢innosti je zaméfena
na spravu finan¢nich aktiv a poradenskou ¢innost v oblasti cennych papirti.

Vlastnici spole¢nosti:
Akcionafem Spole¢nosti k 31. prosinci 2004 byla

ABN AMRO Bank N.V. 70%
Kilcullen Kapital Partners, a.s. 30 %

Dne 14. ledna 1999 Spolecnost Atlantik Portfolio Management zménila vlastnika, jimz se stal se 100%
podilem Daniel Gladi§ odkoupenim majetkové ucasti od matei'ské spolecnosti Atlantik Finanéni trhy, s.r.0.

Spolec¢nost zménila 3. listopadu 1999 jméno na ABN AMRO Portfolio Management. Dne 21. prosince
1999 byly veskeré akcie Spolecnosti prevedeny ve Stiedisku cennych papirt na nového vlastnika, ABN
AMRO Bank N.V. a spole¢nost se tak stala soucasti holandské skupiny ABN AMRO Bank N.V. Zmeéna
majitele byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 24. unora 2000. Spole¢nost zménila 7. ledna 2002 jméno
na ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

ABN AMRO Bank N.V jako stoprocentni akcionaf zahajila v prubéhu roku 2004 jednani o mozném vstupu
zahrani¢niho partnera do Spolec¢nosti. Béhem srpna v roce 2004 probéhlo finalni jednani o nakupu a
prodeji akcii mezi ABN AMRO Bank N.V. a spole¢nosti Kilcullen Kapital Partners, a.s se sidlem Rybna
14, 110 00 Praha 1. Dne 8.12.2004 doslo k ptevodu 30% akcii Spolecnosti na spolec¢nost Kilcullen Kapital
Partners, a.s.

Sidlo Spoleénosti:

Hilleho 1843/6
Brno 602 00
Ceska republika

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2004:

Clenové predstavenstva Clenové dozoréi rady

Ing. Vratislav Svoboda — ptfedseda Jan Jaap Hazenberg

Ing. Dalibor Matl — ¢len Cornelis Johannes de Koning
Ing. Jan Spurny — ¢len Bryan Kenneth Cresswell

Valna hromada konajici se 28. ¢ervna 2004 priijala rezignaci dvou ¢lenl predstavenstva, Ing. Daniela
Gladise, predsedy predstavenstva a Ing. Hany Komarkové, clenky predstavenstva. Ve Stanovach
spolec¢nosti byl snizen pocet ¢lenli predstavenstva z péti na tfi. Pfedsedou predstavenstva byl zvolen
Ing. Vratislav Svoboda.

Dne 25.1.2005 se uskute¢nila mimofadna valnd hromada, kterda zménila Stanovy SpoleCnosti, pfijala
rezignaci Jana Spurného, ¢lena pfedstavenstva a zvolila Ewana Gibba ze spolecnosti Kilcullen Kapital
Partners, a.s. za nového ¢lena predstavenstva. Mimotfadna valna hromada dale odvolala z dozor¢i rady Jana
Jaapa Hazenberga a Bryana Kennetha Cresswella. Jako nové Cleny predstavenstva zvolila Arnulfa Mannse
z ABN AMRO Asset Management Holding N.V. a Endu O’Coineena z Kilcullen Kapital Partners, a.s.

Dne 10. ¢ervna 2003 nabylo pravni moci povoleni na poskytovani investi¢nich sluzeb na tzemi Slovenské
republiky. K tomuto dni zahgjila Spolecnost ¢innost své organizacni slozky na Slovensku. Hlavnim
pfedmétem cinnosti je poskytovani investicnich sluzeb zejména zprostiedkovani investic do zahranic¢nich
podilovych fondi. V ¢ervnu 2004 odstoupila z funkce vedouciho organizaéni slozky Mgr. Eva Bognarova.
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(b)

(c)

(d)

Ve funkci ji nahradil Ing. Viktor Machacek, zaméstnanec spole¢nosti ABN AMRO Asset Management
(Czech), a.s. Soucasné bylo pfemisténo sidlo organizacni slozky z adresy Vajnorska 98/D, Bratislava na
adresu Svoradova 1, Bratislava. V prosinci roku 2004 Spolecnost obdrzela povoleni poskytovat celou $ifi
investi¢nich sluzeb i ve Slovenské republice dle nové evropské legislativy. S védomim tohoto rozhodnuti
predstavenstvo Spolecnosti rozhodlo, Ze v nejblizsi dobé uzavte svoji organizacni slozku v Bratislave.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem o Udetnictvi a
prisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliSeni ndkladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financ¢nich néstrojii
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zévérka je pripravend v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, kterou se
stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ietni zavérky a rozsah tdaju ke zvetejnéni pro banky a

nekteré finanéni instituce.
Cisla uvedena v zavorkach ptedstavuji zaporna Eisla.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. byla pfipravena v souladu s
nasledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:

Den uskuteénéni uéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popt. cennych papirdi, den provedeni platby, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z
uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie veetné podilovych listi a ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru spole¢nosti
k obchodovani.

Akcie a podilové listy jsou u€tovany v pofizovaci cené.

Redlnad hodnota pouzivand pro precenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhldSend ke dni
stanoveni realné hodnoty, tj. k poslednimu pracovnimu dni ucetniho obdobi, pfipadné cena stanovena
kvalifikovanych odhadem.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pievzaté spolecnosti za ucelem jejich obhospodafovani jsou uctovany v trznich cenach a

evidovany na podrozvaze v polozce ,,Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani®. V rozvaze jsou v pasivech

uctovany zavazky spolecnosti viici klientim zejména z titulu ptijaté hotovosti uréené ke koupi cennych

papirt, hotovosti urcené k vraceni klientovi, atd.

Pohledavky za klienty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pochybnym pohledavkam opravné polozky na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti svych klienti.
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(e)

U

@

(h)

(0]

Tvorba opravnych poloZek a rezerv

Spoleénost tvofi opravné polozky (s vyjimkou opravné polozky k nabytému majetku) do nakladid nebo
vynost ve vysi rozdilu ocenéni v dobé pofizeni a ocenéni k datu uzavieni t€etnich knih.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 4 roky
Software potizeny od r. 2003 v¢etné 5 let

Stroje a pfistroje 4 roky
Nabytek 6 let
Ostatni 4az 12 let

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Udaje o zvoleném zpiisobu odpisovani a odpisovy plan se sestavuje pii pofizeni majetku a je uveden na
inventarni karté hmotného a nehmotného majetku. Utetni odpisy se poéitaji z ceny, ve které je majetek
ocenén v ucetnictvi a to do jeji 100 % vyse a jsou stanoveny na zakladé doby pouzitelnosti stanovené
zvlastnim predpisem. Ugetni odpisy jsou Uétovany na analytické Géty Gétu Odpisy dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku dle druhti majetku.

Drobny nehmotny a hmotny majetek s pofizovaci cenou do 3 000 K¢ se odepisuje jednorazove ve vysi 100
% potfizovaci ceny pfi zafazeni do pouzivani. Vypocetni technika a ostatni drobny majetek nad 3 000 K¢ a
do 40 000 K¢ se odepisuje ve vysi 50 % poftizovaci ceny v 1. roce a 50 % pofizovaci ceny v nasledujicim
roce.Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000,- K¢ je ti€tovan do nakladti za obdobi, ve
kterém byl pofizen, pfi¢emz doba pouzitelnosti je kratsi nez 1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou UcCtovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem,
stanovenym CNB ke dni zatétovani. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné jsou piepogitavana do
tuzemské mény kurzem vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Pohledavky a zavazky v cizi méné
jsou pfepocitany na Ceskou ménu ke dni uskute¢néni ucetniho pifipadu. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Cisty zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi piipoctenim
danové neuznatelnych nakladl a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a ptipadné zapocCty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uctuje

jen pokud neni pochybnosti, Ze bude uplatnéna v pfistich obdobich.

Finan¢ni leasing
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Majetek nabyty formou finanéniho leasingu je zachycen v polozce ,,.Dlouhodoby hmotny majetek” az
v okamziku pievodu pravniho vlastnictvi na Spole¢nost. Leasingové splatky jsou uétovany ptimo do
nakladi v polozce ,,Ostatni provozni naklady*.

1)) Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ti€etn€ patii, a zmény ucetnich metod jsou Gctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Vroce 2004 nedoslo k zddnym zménam ucetnich metod pouzivanych Spolecnosti oproti pfedchozim
ucetnim obdobim.

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2004 2003

Vynosy z poplatkl a provizi
z operaci s cennymi papiry - -
z operaci s derivaty - -
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a ischovy hodnot 27 600 53132

ostatni - -
Celkem 27 600 53132

Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry - -
z operaci s derivaty - -

z obhospodarovani, spravy, ulozeni a ischovy hodnot 670 976
ostatni - -
Celkem 670 976

5. CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2004 2003

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 110 106
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty - -
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci -

Kurzoveé rozdily 57 (62)
Ostatni - -
Celkem 167 44

6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Spole¢nost nevykazuje zadné vyznamné polozky v této kategorii. Prispévek spolecnosti do Garan¢niho
fondu za rok 2004 ¢inil 190 tis. K¢ (r. 2003: 144 tis. K¢).
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2004 2003
Osobni naklady

Mzdy a odmény zaméstnancii 13 285 13 867

Socidlni naklady a zdravotni pojisténi 4347 4822
Mzdy a odmény placené:

¢lentim piedstavenstva 3245 7 047

¢lentim dozor¢i rady - -
ostatnim ¢leniim vedeni - _

20 877 25736
Ostatni spravni naklady 15611 20 150
z toho: naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 1470 1153
36 488 45 886

Primérny pocet zaméstnanct Spolecnosti byl nésledujici:
2004 2003
Zamgstnanci 23 27
Clenové pfedstavenstva 3 5
Clenové dozor¢i rady 3 3

8. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

V roce 2004 se v Gcetnictvi Spolec¢nosti nevyskytuji zadné mimotadné naklady ani vynosy.

9, VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Spole¢nost ma organizacni slozku ve Slovenské republice, ktera se podili ptiblizné 2 % na vysi celkovych
nakladli a vynost Spolecnosti. VSechny ostatni naklady a vynosy Spolecnosti pochazeji z investi¢nich
sluzeb poskytovanych v geografické oblasti Ceska republika.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listi a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii podle ziméru
spole¢nosti
tis. K¢ 2004 2003
Akcie, podilové listy a ostatni podily k obchodovani - 9 141
Akcie, podilové listy a ostatni podily k prodeji - -
Celkem - 9141

16/36



F ABN-AMRO Asset Management Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31. prosincem 2004
(v tisicich K&)

(b)

Analyza akcii , podilovych listi a ostatnich podili uréenych k obchodovani

2004 2003
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena

Vydané finan¢nimi institucemi
- Koétované na burze v CR - -
- Koétované na jiném trhu CP - 9 141
- Nekdtované - -

- 9141
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Koétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP - -
- Nekétované - -

Vydané vladnim sektorem
- Koétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP - -
- Nekdtované - -

Vydané organizacemi pojistovnictvi
- Kétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP - -
- Nekotované - -

Ostatni
- Koétované na burze v CR - -
- Kotované na jiném trhu CP - -
- Nekotované - -

- 9141

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany piedevsim na Lucemburské burze.
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11.

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Ztizovaci
tis. K¢ Software vydaje Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2003 1256 - 1256
PrirGstky 720 - 720
Ostatni zmény 511 - 511
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2003 2 487 - 2 487
K 1. lednu 2004 2 487 - 2 487
PrirGstky 185 - 185
Ostatni zmény - - -
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2004 2672 - 2672
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2003 1092 - 1092
Rocni odpisy 224 - 224
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2003 1316 - 1316
K 1. lednu 2004 1316 - 1316
Rocni odpisy 249 - 249
Ubytky - - -
Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2004 1 565 - 1 565
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2003 1171 - 1171
K 31. prosinci 2004 1107 - 1107
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12.

(@)

DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Hmotny majetek

Pozemky Inventaf  Pfistroje a nezafazeny do
tis. K¢ a budovy zafizeni uzivani  Celkem
Potizovaci cena
K 1. lednu 2003 - 2 681 3467 - 6148
PrirGstky - 178 153 - 331
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - 5 - - 5
K 31. prosinci 2003 - 2 854 3 620 - 6474
K 1. lednu 2004 - 2 854 3620 - 6474
Prirtstky - 310 - - 310
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky - 259 440 - 699
K 31. prosinci 2004 - 2905 3180 - 6 085
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2003 - 2579 2199 - 4778
Rocni odpisy - 88 664 - 752
Ubytky - 4 - - 4
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2003 - 2 663 2 863 - 5526
K 1. lednu 2004 - 2 663 2 863 - 5526
Rocni odpisy - 346 383 - 729
Ubytky - 259 315 - 574
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2004 - 2750 2931 - 5681
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2003 - 191 757 - 948
K 31. prosinci 2004 - 155 249 - 404
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12.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK (pokra¢ovani)

(b) Dlouhodoby hmotny majetek koupeny na zakladé finan¢niho leasingu

Spolecnost je povinna platit nasledujici splatky z finan¢niho leasingu:

tis. K¢ Zaplaceno  Splatnédo  Splatné v Splatné v Celkem
v roce 2004 roku 1 az 5 letech  dalSich letech ke splaceni
Inventar 47 - - - -
Osobni auta 564 190 463 - 653
Ostatni hmotny majetek - - - - -
611 190 463 - 653

13. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2004 2003
Bankovni ucty 3402 6932
z toho bézné ucty u ABN AMRO Bank N.V. 450 2 666

3 402 6 932

14. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni dluznici 7228 12 245
z toho pohledavky v obchodnim styku 3926 10 169
pohledavky v obchodnim styku - ve skupiné 1 801 693
poskytnuté zalohy 236 504
zi¢tovani se statnim rozpoctem 731 -

ostatni pohledavky 770 879

dohadné ucty aktivni 495 -

7 959 12 245

15. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2004 2003
Ostatni zavazky 4742 8402
ztoho zavazky z obchodniho styku 797 620
zavazky z obchodniho styku — ve skupiné 341 3085
zactovani se zameéstnanci 717 1038
zictovani se statnim rozpoctem - 3188

ostatni zavazky 2 887 471

4742 8 402

20/36



F ABN-AMRO Asset Management Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31. prosincem 2004
(v tisicich K&)

16.

ZAKLADNI KAPITAL

ABN AMRO Bank N.V jako stoprocentni akcionaf zahéjila v pribéhu roku 2004 jednani o mozném vstupu
zahrani¢niho partnera do Spolecnosti. Béhem srpna v roce 2004 probéhlo finalni jednani o nakupu a
prodeji akcii mezi ABN AMRO Bank N.V. a spolecnosti Kilcullen Kapital Partners, a.s se sidlem Rybna
14, 110 00 Praha 1. Dne 8.12.2004 doslo k ptevodu 30% akcii Spolecnosti na spolec¢nost Kilcullen Kapital
Partners, a.s.

SloZeni akcionai spolecnosti k 31. prosinci 2004:

Nazev, sidlo Pocet akcii Nominalni Nominalni Podil celkem na
(v ks) hodnota akcie hodnota celkem zakladnim kapitalu (v %)
ABN AMRO Bank N.V., Nizozemi 994 1 000 994 000
574 19 000 10 906 000
2 000 3500 7 000 000
Celkem ABN AMRO Bank N.V. 18 900 000 70

Kilcullen Kapital Partners, a.s., Ceska

republika 6 1 000 6 000

426 19 000 8094 000
Celkem Kilcullen Kapital Partners, a.s. 8 100 000 30
Zakladni kapital 27 000 000 100
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17.

18.

(@)

(b)

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost prevedla zisk z roku 2003 do neuhrazenych ztrat a navrhuje pfevedeni ztraty z roku 2004 rovnéz

do neuhrazenych ztrat.

Ztrata/Zisk Zakonny
Bézného Neuhrazena rezervni
tis. K¢ obdobi ztrata fond

Kapitalové fondy
a ostatni fondy
ze zisku

Zustatek k 1. lednu 2004 - (12 316) 3862

Zisk za rok 2003 1 081 - -
Rozdéleni zisku roku 2003 schvéalené

dozor¢i radou:

Ptevod do fondu - - -
Dividendy - -
Prevod do neuhrazené ztraty (1081) 1 081 -

Pouziti prostiedktl - - -

Zustatek k 31. prosinci 2004 pred
rozd€lenim ztraty z roku 2004 - (11 235) 3 862

Ztrata roku 2004 (10 968) - -
Néavrh rozd€leni ztraty roku 2004:

Pievod do fondt - - -
Dividendy - -
Pfevod na neuhrazenou ztratu 10 968 (10 968) -

- (22 203) 3862

DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Splatna daii z pfijmu

tis. K¢ 2004

2003

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim (10 932)
Vynosy nepodléhajici zdanéni 781
Danové neodcitatelné naklady 5546
Ostatni polozky

5713
966

10 031
(65)

Mezisoucet (6 167)

14713

Pouzité slevy na dani a zapocCty -
Konecna dar vypoctena pii pouZiti sazby 28% (2003: 31%) -
z toho: dan z mimofadnych polozek -

4 561

OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

OdlozZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilt za pouziti danové sazby 26 % (sazba pro

rok 2005). Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nésledujicich polozek:
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tis. K¢ 2004 2003

OdlozZené daiiové pohledavky
Opravné polozky a rezervy k uvéram - -
Ocenéni cennych papirti -
Darova ztrata z minulych let 1603 -

Ostatni (1¢et. naklady, danové v pfistim obdobi) - 101
101

OdloZené dafiové zavazky

Zrychlené danové odpisy 21 86

Hmotny a nehmotny majetek - -

Ostatni - -

OdloZena dafiova pohledavka 1582 15

Spole¢nost vykazala odlozeny danovy zavazek ve vys$i 21 tis. K& (v roce 2003 odlozenou danovou
pohledavku ve vysi 15 tis. K¢). Z této castky bylo 2 tis. K& zplsobeno zménou v sazbé dané z ptijmd,
19 tis. K¢ z diivodu uplatnéni rozdilnych danovych a ucetnich odpist.

O odlozené danové pohledavce z titulu danové ztraty vykazané v roce 2004 nebylo z divodu opatrnosti
uctovano.
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19. HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2004 2003
Pokladni hotovost 199 780 557959
Dluhopisy 626 028 4915 166
Akcie 729 837 1412 432
Nemovitosti - -

Ostatni movity majetek - -
Ostatni aktiva - -

Celkem 1 555 645 6 885 557

20. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

a) Pohledavky a zavazky v obchodnim styku, tykajici se vztahti k podnikdm ve skupiné

Pohledavky k 31. 12.

2004 2003
ABN AMRO Bank N.V 42 248
ABN AMRO Penzijni fond - 429
ABN AMRO Funds SICAV 1759 16
Celkem 1 801 693
Zavazky k 31. 12.
2004 2003
ABN AMRO Bank N.V 318 3038
ABN AMRO Penzijni fond - 47
ABN AMRO Funds SICAV 23 -
Celkem 341 3085
b) Odmeény a pujcky ¢lentim statutarnich a dozoréich organt
Predstavenstvo Dozor¢i rada
2004 2003 2004 2003
Pocet ¢lent 3 5 3 3
Odmény 3245 7047 - -
¢) Naklady a vynosy ze vzajemnych transakci
Naklady Vynosy
2004 2003 2004 2003
ABN AMRO Bank N.V 3129 6 105 3634 3279
ABN AMRO Penzijni fond - 47 5523 23379
ABN AMRO Funds SICAV 24 48 11382 14772
Celkem 3153 6200 20539 41430
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21.

(@)

(b)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s akciovymi nastroji,
které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Obchodovani

Spoleénost drzela v pribéhu roku obchodni pozice v akciich a podilovych listech. Pozice v podilovych
listech, které tvotily 100 % z celkového objemu byly drzeny za G¢elem zhodnoceni hotovosti, predev§im za
ucelem dosazeni vyssiho vynosu nez nabizi ekvivalentni bankovni produkt - terminovany vklad. Strategie
spolecnosti je investovat do takovych produktt, které pfedstavuji minimalni trzni riziko.

Ostatni (neobchodni) aktivity

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je Spolecnost vystavena z divodu svych neobchodnich aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit a dale pak pfistupy Spolecnosti k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikéd z typu financovani aktivit Spole¢nosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva SpoleCnosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i1 schopnost Spolecnosti
likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Jak je uvedeno v kapitole obchodovani Spolecnost drzela jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity
cast aktiv ve vysoce likvidnich prostifedcich jako jsou zahrani¢ni podilové listy, které je mozné likvidovat
s 10-ti denni splatnosti, ostatni aktiva jako jsou pohledavky za bankami, pohledavky z obchodniho styku,
maji okamzitou splatnost. Aktiva spole¢nosti jsou financovana z vlastnich likvidnich zdroju.

Spole¢nost v nize uvedenych tabulkdch nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku, kapitalovych fondti a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zadvazkd obsahuji pouze urokové citliva aktiva a
zavazky.
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21.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti

Do 3 Od3més. Od 1 roku Nad Bez

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 14 - - - - 14
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 3402 - - - - 3402
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - - -
Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 7621 - - - 338 7959
Naklady a piijmy pristich obdobi 341 90 85 - - 516
Celkem 11 378 90 85 - 338 11891
Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva 4742 - - - - 4742
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - - - - -
Podtizené zavazky - - - - - -
Celkem 4742 - - - - 4742
Gap 6 636 90 85 - 338 7149
Kumulativni gap 6 636 6726 6 811 6 811 7 149 7149
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21.

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokracovni)

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spole¢nosti (pokracovani)

Do 3 Od3 més. Od I roku Nad Bez

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 21 - - - - 21
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 6932 - - - - 6932
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a podily - - - - 9 141 9 141
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - - -
Ostatni aktiva 11 858 - - - 387 12245
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 87 505 146 - - 738
Celkem 18 898 505 146 - 9528 29077
Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - - -
Ostatni pasiva 6 051 2351 - - - 8402
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 3166 - - - - 3166
Podiizené zavazky - - - - - -
Celkem 9217 2 351 - - - 11568
Gap 9681 (1846) 146 - 9528 17509
Kumulativni gap 9 681 7 835 7 981 7981 17509 17509

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych financnich nastroja,

nikoliv veskerych penéznich toku, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Spolecnost nema ve svych aktivech ani zavazcich urokové citlivé polozky, vSechna aktiva i zavazky jsou
likvidni se splatnosti maximaln€é 1 mésic. Spole¢nost tedy nefidi nesoulad mezi urokovou citlivosti aktiv a

pasiv.
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21.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)

Urokové riziko (pokracdovdni)

Urokova citlivost aktiv a zavazki spole¢nosti

Do 3 0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& mes. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 14 - - - 14
Statni bezkuponové dluhopisy - -
Pohledavky za bankami 3402 - - - 3402
Pohledavky za klienty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - -
Celkem 3416 - - - 3416

Zavazky vici bankam - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - -
Podtizené zavazky - - - - -
Celkem - - - - -

Dlouhé pozice urokovych derivati - - - - -
Kratké pozice trokovych derivatl - - - - -

Gap 3416 - - - 3416

Kumulativni gap 3416 3416 3416 3416 3416
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21.  FINANCNIi NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra¢ovani)

Urokové riziko (pokracdovini)

Urokovi citlivost aktiv a zivazki spole&nosti (pokracovani)

Do3 Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 21 - - - 21
Statni bezkuponové dluhopisy - -
Pohledavky za bankami 6932 - - - 6932
Pohledavky za klienty - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - -
Ostatni urokové citliva aktiva - -
Celkem 6 953 - - - 6 953

Zavazky vici bankam - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirt - - - - -
Ostatni urokové citliva pasiva - - - - -
Podtizené zavazky - - - - -
Celkem - - - - -

Gap 6 953 - - - 6 953
Kumulativni gap 6 953 6 953 6 953 6 953 6 953

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Spolecnosti. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Investice do podilovych listi byly v souladu se
strategii Spole¢nosti realizovany do takovych instrumentl, které zajiStuji minimalni riziko pohybu cen.
Podil aktiv v akciovych nastrojich byl zanedbatelny (Spolecnost v roce 2004 prodala veskeré akciové
nastroje drzené ve svém portfoliu), Spolecnost proto systematicky nefidi rizika akciovych nastroja.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici Spolecnosti vici ménovym rizikiim. Realizované

i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice
Spolecnosti v nejvyznamnéjsich ménach je nésledujici:
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21.  FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokracovini)

Devizova pozice spole¢nosti

tis. K& EUR USD SKK K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost 5 - 5 4 - 14
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 267 - 42 3093 - 3402
Pohledavky za klienty - - - - - -

Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - - -
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Utasti s rozhodujicim vlivem - - - -
Ostatni aktiva 1938 1011 32 4978 - 7 959

Naklady a piijmy pristich obdobi 18 41 - 440 17 516
Celkem 2228 1052 79 8515 17 11891

Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vici klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papira - - -
Ostatni pasiva 2 058 171 175 2338 - 4742
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - - -
Podtizené zavazky - -
Celkem 2 058 171 175 2 338

Cista devizova pozice 170 881 96) 6177 17 7 149
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21.  FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokracovini)
Ménové riziko (pokracovani)

Devizova pozice spole¢nosti

tis. K¢ EUR USD SKK K¢ Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 10 - 4 5 2 21
Statni bezkuponové dluhopisy - - - - - -
Pohledavky za bankami 615 - 154 6163 - 6932
Pohledavky za klienty - - - - - -
Dluhové cenné papiry - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - 9141 - 9141

Utasti s podstatnym vlivem - - - - - -
Ucasti s rozhodujicim vlivem - - - -
Ostatni aktiva 908 2033 34 9270 - 12245

Naklady a ptijmy ptistich obdobi - - - 738 - 738
Celkem 1533 2 033 192 25317 2 29077

Zavazky vici bankam - - - - - -
Zavazky vuci klientim - - - - - -
Zavazky z dluhovych cennych papirti - - - -
Ostatni pasiva 2 899 - 388 5115 - 8402

Vynosy a vydaje ptistich obdobi 107 113 55 2 891 - 3166
Podiizené zavazky - - - - - -
Celkem 3006 113 443 8006 - 11568

Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojii - - - - - -
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl - - - - - -

Cista devizova pozice (1473) 1920 (251) 17 311 2 17509

(c) Rizeni rizik

Rizeni rizik ve Spole&nosti se zaméfuje na Fizeni celkové &isté angazovanosti vyplyvajici ze struktury svych
aktiv a zavazkl. Z prehledu akciové, ménové a devizové pozice Spolecnosti je ziejmé, Ze Spolecnost
minimalizuje trzni riziko vlozenim aktiv do bezpec¢nych finan¢nich instrumentl, denominovanych v ceské
meéné, neni vystavena Grokovému riziku.
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22.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

M

predevsim rokem 2004, kdy byl ze skupiny ABN AMRO prodan Penzijni fond ABN AMRO, a. s., jehoz
velkou ¢ast aktiv Spolenost spravovala, poklesl vlastni kapital spole¢nosti pod troven vyzadovanou
zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, tj. EUR 730 000. Vedeni Spolecnosti v pribéhu roku 2004
reagovalo na ubytek aktiv ve sprave restrukturalizacnimi kroky a zna¢nou tsporou nakladu.

Novy strategicky partner — Kilcullen Kapital Partners, a.s. vyjadfil v zavéru roku 2004 silny zdjem zachovat
licenci Spolecnosti v ptivodni $ifi, aby do budoucna mohla Spolecnost expandovat svoje sluzby.
Predstavenstvem Spolecnosti byl pfipraven novy podnikatelsky zamér na obdobi 2005 az 2007, ktery
pocita s rozsifenim aktivit na domacim trhu a s moznou expanzi na trh slovensky. Tento plan byl akcionati
schvalen vlednu 2005. Jeho soucasti je i zvySeni vlastniho kapitalu, a to minimalné¢ na hodnotu
odpovidajici EUR 730 000.

Akcionafi se rozhodli, Ze zvyseni vlastniho kapitalu bude provedeno formou zvySeni zakladniho kapitalu
Spoleénosti upisem novych akcii na zakladé dohody akcionafi.

Predstavenstvo piedpoklada, ze do konce dubna 2005 se uskutecni valnd hromada Spolecnosti a dojde
k upséni novych akcii jejimi akcionafi.

32/36



Y ABN-AMRO Asset Management Vyrocni zprava

Rok koncici 31. prosincem 2004
(v tisicich K¢&)

Zprava o vztazich mezi propojenymi
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odst. 9 zak. €. 513/1991 Sb.
obchodniho zakoniku za uéetni obdobi od 1.1.2004 do 31.12.2004

Predstavenstvo oviadané spolecnosti ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s., timto
v souladu s ust. § 66a odst. 9 zakona ¢.513/1991Sb.obchodni v plathém znéni, zpracovalo
tuto zpravu za ucetni obdobi roku 2004, kterou predloZi k pfezkoumani dozoréi radé
spolecnosti. Dozor¢i rada je povinna o tomto prezkoumani informovat valnou hromadu
spolecnosti.

Spravnost udaji v této spravé podléha ovéreni auditorem. Zprava se pripojuje k vyrocni
zpravé a predstavenstvo zajisti jeji zaloZeni do sbirky listin u pfislusného soudu.

ORGANIZACNi STRUKTURA SPOLECNOSTI

ABN AMRO Bank N.V. Kilcullen Kapital Partners
100% 70% 30%
ABN AMRO ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

Investment Funds S.A.

1. Ovladané osoby za které predstavenstvo zpravu zpracovalo:

ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

IC: 6347 04 11

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloZka
1652

se sidlem Hilleho 6, 602 00 Brno

2. Ovladajici osoby

ABN AMRO Bank N.V.

se sidlem Gustav Mahlerlaan 10, 1082PP Amsterdam, Nizozemské kralovstvi
zapsana v obchodnim rejstfiku u Obchodni a primyslové komory pro Amsterdam,
spis. zn. 33002587

a

Kilcullen Kapital Partners a.s.

IC: 26 50 21 01

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka
7471

se sidlem Burzovni palac, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1

34/36



F ABN-AMRO Asset Management Vyroéni zprava

Rok kon¢ici 31. prosincem 2004
(v tisicich K¢&)

3. Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, s nimiz doslo ke vzniku vztahu v
roce 2004 (propojené osoby)

ABN AMRO Investment Funds S.A.

46, avenue J.F.Kennedy
L — 1855 Luxembourg — Kirchberg

4. Pravni vztahy mezi propojenymi osobami
A) s osobou ovladajici
Smlouva o poskytovani sluzeb: v ramci tohoto vztahu ABN AMRO Asset

Management (Czech), a.s. podpofilo spolupraci se spole¢nosti Kilcullen Kapital
Partners, a.s. v oblasti management consulting.

B) s osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou

Smlouva o povinném zastoupeni a kontaktnim misté: v ramci tohoto vztahu byly
spolec¢nosti Across Investment Services, o.c.p., a.s. poskytnuty sluzby oteviené
investiéni spole¢nosti ABN AMRO Funds SICAV zastoupené ABN AMRO
Investment Funds S.A., manazerem investi¢ni spole¢nosti a ABN AMRO Asset
Management (Czech), a.s., hlavnimu distributorovi ABN AMRO Fond(i v Ceské a
Slovenské republice. Tyto sluzby spocivaji v poskytnuti prav a povinnosti tykajicich
se ochrany prav investord na uUzemi Slovenské republiky, jak je vyzadovano
slovenskou legislativou, konkrétné ,par. 61 odst. 3 b) zakona o kolektivnom
investovani®.

5. Uvedeni sdéleni zda smlouvy a transakce byly uzavieny za béznych
obchodnich podminek

Vedeni spole€nosti se domniva, Ze veskeré vySe uvedené smlouvy, transakce stejné
jako poskytnuta plnéni a protiplnéni v ucetnim obdobi roku 2004 byly v ramci
béznych obchodnich podminek a jejich realizaci nevznikla zadna majetkova Ujma
spole¢nosti ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s.

6. Zakladni jméni spoleénosti

Zakladni jméni spole¢nosti ABN AMRO Asset Management (Czech), a.s. €ini
27 000 000,- Ke&.
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7. Opatieni v zajmu nebo na popud ovladajicich osob
Ovladané osoby neucinily v u€etnim obdobi 2004 Zadna opatfeni v zdjmu nebo na
popud ovladajici osoby, které by byly nad ramec smluv, vztahd, pravnich tkont &i
poskytnutych plnéni shora uvedenych.

V Brné dne 26.dubna 2005

Pfedstavenstvo spolecnosti
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