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Vazené podilnice!
Vazeni podilnici!

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si V&m dovoluje predlozit zpravu o
¢innosti Raiffeisen-Euro-Liquid, podilového fondu cennych papird —za 16. GCetnirok
od 16. ledna 2002 do 15. ledna 2003.

dne 15.01.2002 dne 15.01.2003

Majetek fondu celkem 529.887.904,18 580.879.076,44
Vypoctend hodnota na vyplaceny podil 71,54 72,11
Emisni cena na vyplaceny podil 72,30 72,85
Vypoctend hodnota na cdstecné 76,21 79,28
tezaurovany podil

Emisni cena na ¢astecné tezaurovany podil 77,00 80,10
Vypoctend hodnota na Uplné tezaurovany 77,79 81,77
podil

Emisni cena na Upiné tezaurovany podil 78,60 82,60
Vyplata dividend / vyplaceni v eurech dne 15.03.2002 dne 17.03.2003
Vyplata na vyplaceny podil 2,95 2,80
Vyplaceni na Castecné tezaurovany podil 0,79 0,72
Reinvestovani Castecné tezaurace na podil 2,66 2,41
Reinvestovdni UpIné tezaurace na podil 3,52 3,22

Vyplaceni dividendy se uskutecnuje proti predlozeni vynosového listu €. 16 zdarma
na platebnich mistech fondu.
Vyrovndni provadi depozitni banky.

Banka vypldceijici kupdn je povinna zadrzet z vyplaty dan z kapitdlovych vynost ve
vysi 0,66 eura na jeden podil, resp. pouzit vyplaceni z CdsteCné tezaurovanych
podild ve vysi 0,72 eura na podil k odvodu dané z kapitdlovych vynosd, pokud
nejsou ddny z&adné divody pro osvobozeni.
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Vyplacené Casteéné Uplné
podily tezaurované tezaurované
podily podily
podily v obéhu dne 15.01.2002 5.848.465,153 1.437.061,046 24.592,494
prodeje 1.443.901,767 1.744.097,909 349.358,134
odkoupeni - 2.399.877,306 540.487,710 145.045,118
podily v obéhu 4.892.489,614 2.640.671,245 228.905,510
podily v obéhu celkem dne 15.01.2003 7.762.066,369

Vyplacené podily:

Datum Majetek fondu Vypoctena hodnota Vyplata na vyplaceny Vyvoj hodnoty
celkem na vyplaceny podil podil V%2
15.01.1999 692.670.865,66 73,03 3.55 + 574
15.01.2000 728.046.720,05 70,29 3,00 + 1,15
15.01.2001 561.728.033,64 70,49 2,80 + 4,75
15.01.2002 529.887.904,18 71,54 2,95 + 5,65
15.01.2003 580.879.076.44 72,11 2,80 + 5,12

Casteéné tezaurované podily:

Datum Majetek fondu | Vypoétena hodnota | Castka pouzita | Vyplata podle Vyvoj
celkem na ¢astecné na ¢astecnou § 13 3. véta hodnoty

tezaurovany podil tezauraci zak.o inv.fond. v%?
15.01.2000 728.046.720,05 70,29 2,69 0.74 + 1,15
15.01.2001 561.728.033,64 72,85 2,12 0,72 + 475
15.01.2002 529.887.904,18 76,21 2,66 0.79 + 565
15.01.2003 580.879.076.,44 79.28 2,41 0.72 + 512

UplIné tezaurované podily:

Datum Majetek fondu Vypoctena hodnota na Castka pouzita na Vyvoj hodnoty
celkem uplné tezaurovany podil uplnou tezauraci v %
15.01.2000 728.046.720,05 70,29 3.43 + 1,15
15.01.2001 561.728.033,64 73.63 2,88 + 4,75
15.01.2002 529.887.904,18 77.79 3.52 + 5,65
15.01.2003 580.879.076,44 81,77 3.22 + 5,12

1) Casti vyplyvaji z pldnd vnitini konstrukce majetku.
2} Za predpokladu Upliného reinvestovdni vyplacenych cdstek ve vypoctené hodnoté v den vyplaty.
3) Za predpokladu Uplného reinvestovdni vyplacenych cdstek ve vypoctené hodnoté v den vyplaty.
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Vyvoj hodnot v uéetnim roce (Fonds-Performance)

pro vyplacené podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni pfirdzku

vypoctend hodnota na podil na zacatku ucetniho roku 71,54
vyplata dne 15.03.2002 (vypoltend hodnota: 68,59 eura)
2,95 eura odpovidd 0,0430 podildm

vypoctend hodnota na podil na konci Uc¢etniho roku 72,11
celkovd hodnota véetné vyplaceni dividend

ziskané podily (1,0430 x 72,11) 75,21
vynos netto / snizeni netto na podil 3,67

pro ¢astec¢né tezaurované podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni pfirdzku

vypoctend hodnota na podil na zacatku Ucetniho roku 76,21
vyplata dne 15.03.2002 (vypoctend hodnota: 75,41

eura)

0,79 eura odpovidd 0,0105 podilim

vypoctend hodnota na podil na konci U¢etniho roku 79,28
celkovd hodnota véetné vyplaceni

ziskané podily (1,0105 x 79,28) 80,11
vynos netto / snizeni netto na podil 3.90

pro uplné tezaurované podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni pfirdzku

vypoctend hodnota na podil na zacatku ucetniho roku 77,79
vypoctend hodnota na podil na konci Ucetniho roku 81,77
vynos netto / snizeni netto na podil 3,98

Vyvoj hodnoty vyplaceného podilu / ¢astecné tezaurovaného podilu a
uplné tezaurovaného podilu v iéetnim roce 5,12 %
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Vyvoj majetku fondu
Majetek fondu dne 15.01.2002 (7.310.118,693 podild) 529.887.904,18

Vyplata dividend dne 15.03.2002
(eura 2,95 x 5.698.558,932 vypldcené podily) - 16.810.748,85

Vyplaceni dne 15.03.2002
(eura 0,79 x 1.475.749,518 Cdstecné tezaurovanych podild) - 1.165.842,12

Zména prostiedkl

z prodeje certifik&td 263.784.617,17
z odkoupeni certifikdtd - 221.156.270,08
podilové vyrovndni vynosu - 1.408.545,14 41.219.801,95
Vysledek fondu celkem 27.747.961,28
Majetek fondu dne 15.01.2003 (7.762.066,369 podilu) 580.879.076,44
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Vysledek fondu

A. Realizovany vysledek fondu

Radny vysledek fondu

Vynosy (bez kurzového vysledku)

Vynosy z Urok( 21.622.494,07

Vydaje na Uroky - 367.891,38

Ostatni vynosy 47.899,72 21.302.502,41
Vydaje

Odména pro investi¢ni spolecnost - 1.253.525,45

Vydaje pro depozitni banku - 265.422,68

Ostatni sprévni vydaje - 177.827,62 - 1.696.775,75
Radny vysledek fondu (véetné vyrovnani vynosti) 19.605.726,66
Realizovany kurzovy vysledek

Realizované zisky 5.170.239,03

Derivativni instrumenty 40.000,00

Realizované ziraty - 2.056.425,96

Derivativni instrumenty - 1.834.000,00

Realizovany kurzovy vysledek (v€éetné vyrovnani 1.319.813,07
vynosu)

Realizovany vysledek fondu (véetné vyrovnani 20.925.539,73
vynosu)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek

Zména nerealizovaného kurzového vysledku 5.413.876,41
C. Vyrovnani vynosu

Vyrovndani vynost pro vynosy Ucetnino roku 2.094.045,56

Vyrovndani vynost v U&etnim roce pro prevody - 685.500,42 1.408.545,14
zisku

Vysledek fondu celkem 27.747.961,28

Total Expense Ratio (TER)"

1.696.775,75 (soucet vydajl minus Uroky M& ddti)

y . . _ o
1 253.525,45 (0dm&na pro inv.spol | X 0,24 (odmé&na pro inv.spol. v % majetku fondu) = 0,32 %

1} Total Expense Ratio (TER) je skute&né procentudini zatizeni fondu celkovymi poplatky po dobu
Ucetniho roku. Vypocet se provadi podle Udajl VOIG a zaklddd se na vypocetni metodé FEFSI.
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Pouziti vysledku fondu

Vyplata dividend (2,80 eura x 4.892.489,614 vyplacené podily) 13.698.970,92
Vyplaceni podle § 13 3. véta z&kona o inv. fondech

(0,72 eura x 2.640.671,245 Cdstecné tezaurované podily) 1.901.283,30
Cdastka prevedend k reinvestovdni (Edstecnd tezaurace) 6.369.939,25
Castka prevedend k reinvestovdni (Upind tezaurace) 737.984,01
Vysledek fondu 22.708.177,48
Realizovany vysledek fondu (v€etné vyrovndni vynosu) 22.334.084,87

Zména prevodu zisku

Pfevod zisku z predchoziho roku 4.081.465,59
Pfevod zisku do ndsledujiciho obdobi 3.707.372,98 374.092,61
Vysledek fondu 22.708.177,48
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Také v uplynulém roce 2002 zastinil v USA vynos z dluhopisU vétsinu jinych forem
investic, a to jiz tfeti rok za sebou. Pfitom byla v prvni poloviné roku vynosnost
dluhopis¥ s primérné 5,7 % (10-letd statni US-obligace) na relativné vysoké drovni
stald. Uroven efektivniho ziro&eni poté oviem do podzimu silné klesala a dosdhla
zacatkem fijna 2002 s 3,5 % nejnizsi Urovneé za 44 let. Na pozadi tohoto velmi siiného
snizeni vynosnosti (které ovsem vedlo i k siinym kurzovym ziskim u dliuhopisU) byly
ndsleduijici faktory: k podzimu se zrychlujici propad akciovych trhd, oslabeni
dynamicnosti konjunktury od poloviny roku az po strach z nové recese a obavy

z deflace. Tento vyvoj pfimél pocdatkem listopadu 2002 US-FED k opétovnému snizeni

e

v dUsledku tohoto snizeni doslo ale jiz v poslednich mésicich roku ke zietelnému
protipohybu: spolecné se zotavenim akciového trhu se zretelné zvysily také vynosy
dluhopist. Vynosnost 10-leté statni US-obligace je v soucasné dobé opét cca 4,0 %.
V poslednich tydnech se také zlepsil konjunkturdini vyhled; dilezité indikatory
konjunktury USA se v mezi¢ase opé&t pohybuiji ve zfeteln& expanzivni oblasti. Ze

v tomto prostfedi doposud siln€ji nevzrostly vynosy, neni zpUsobeno pouze velmi
mirnou inflaci (cca 2 %), nybrz hlavné nejistotou o tom, v jaké mife bude v pfistim
roce zatézovat vdlecny konflikt v Irdku hospoddarstvi USA.

V euro-zéoné signalizovaly ndbéhové indikatory pocatkem roku 2002 nejprve
zrychleni r0stu, coz vedlo k nérUstu vynosu 10-letych dluhopisd na jafe na cca 5,25 %.
V pribyvaijici mife se oviem ukdzalo, Ze hospoddrské oziveni na sebe nechd stdle
jesté cekat, coz vedlo ke snizeni ukazatell stavu konjunktury a rendity. Inflace zUstala
i pres slabé hospoddrské prostredi po cely posledni rok prekvapivé vysokd, pouze

v |été byla kradtkodobé podkrocena 2-procentni sazba. Evropskd centrdini banka
dosla presto k ndzoru, Ze je nutné provést opatieni pro ziskani vétsi diveéry a snizila
pocdatkem prosince 2002 reeskontni sazbu o 50 bodU na aktudini vysi 2,75 %. Zatimco
koncem uplynulého roku indik&tory hospoddrskeho klimatu jiz ddle neklesaly,
reflektovaly financni trhy ve zvysené mire vysokou pravdépodobnost irdcké valky.
Vynosnost statnich diuhopis® spadla po celé délce Urokové kiivky. V 10-letém
meéfitku doslo dokonce s 4,17 % k prekroCeni minima z konce listopadu
2001/prosince 2002. Urokovd kfivka je v sou&asnosti relativné strmd (rozdil vynosd
mezi 2-letou a 10-letou periodou je 150 bodu).

Poté, co nebylo dlouhou dobu v USA zohlednovdno nadhodnoceni US-dolaru a
fundamentdini nerovnovdhy, doslo ve 2. Ctvrtleti 2002 k razantnimu zvyseni hodnoty
EUR oprofti USD. Rostouci deficit v bilanci vykonu, ktery je z divodu nizkych Urokd a
vynosU stdle méné financovatelny (rediné Uroky jsou v meziCase negativni l), a
odpoviddaijici snizeni kapitdlovych pritokd do portfolii v USA jsou toho dUlezitou
hybnou silou. Podnécovdan nejistotou kolem dalsiho postupu USA v Irdku, skoncil
pomér EUR/USD rok 2002 novym maximem ve vysi zhruba EUR/USD 1,05.

Poté, co se japonsky Jen pohyboval do zari 2002 ve velmi Uzkém obchodnim rozpéti
okolo EUR/JPY 114, doslo na zakladé turbulenci kolem sanaci bank a ocekavani
jesté expanzivnéjsi monetdrni politiky v Japonsku k postupnému snizovani hodnoty
japonského jenu, na zakladé kterého doslo do prosince 2002 ke snizeni hodnoty az
na EUR/JPY 124-125.
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Terminy splatnosti se udrzovaly po vétsinu sledovaného obdobi na Urovni cca 2,0 let,
1j. neutrdiné ke srovnatelnému indexu (benchmark). Toto opatfeni vedlo - oprofi
srovnatelnym konkurencnim produktdm - k dobré absolutni performanci ve vysi 5,12
% .

Odchylka performance vU&iindexu (JPM-EMU 1-3 roky) vyplynula predevsim

z masivnino zkrdceni durace ve 2. Ctvrileti 2002, kterd byla oviem ve 3. Ctvrtleti opét
neutralizovdna. Divodem byla $patnd makrodata, kterd se odrazila ve zvyseni
UrokU pro forwardové obchody o 100 bodU u Evropské centrdini banky a o 200 bodd
U FED. Podil podnikovych diuhopisU v oblasti investment-grade byl zachovdn na cca
33 % z divodu vysokého break-even-spread a kratkych dob splatnosti, ve spojeni

s pozitivnim vyhledem na rok 2003. Koncem obdobi, za které je poddvdna zprdva,
doslo k masivnim pfitokOm likvidity, kterd byla z nejvétsi Cdsti investovdna do
italskych a feckych statnich pUjcek s vyssi vynosnosti.

Za Ucelem docileni dalsich vynosd byly rovnéz provadény zapUjcky cennych papird.
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POjCky:
Euro 584.793,90 100,67

Z&vazky znéjici na eura - 15.178,55 - 2,61

Podil Urokd (z cennych papird a zdvazkyd) 11.263,73 1,94
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OZNACENi CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUPY  PRODEJE KURZ KURZOVNi %-PODIL NA
15.01.2003  PRIRUST UBYTKY HODNOTA  MAJETKU
ZA OBDOBI ZPRAVY V EURECH FONDU

V 1.000

EURO-PUJCKY S DENOMINACI V RAKOUSKYCH SILINKACH

4,5000 RAIFFEISENBANK WIEN NACHR.VB. 1993-03/2 ATS 20.000.000 0 0 101,1000 1.469.444,71 0.25
5,8750 ENERGETICKA PUJCKA 1993-03/2 ATS 73.000.000 0 0 100,6500 5.339.600,15 092
PUJCKY V EURECH

1,0000 SIEMENS NEDERLAND N.V. 2000-05 EUR 6.300.000 6.300 0 98,0950 6.179.985,00 1,06
2,0000 ALLIANZ FINANCE B.V. CV. 2000-05 EUR 2.500.000 2.500 0 97,7800 2.444.500,00 0,42
2,5000 WESTFALISCHE HYPO.BANK AG 2003-05 EUR 3.000.000 3.000 0 99,0520 2.971.560,00 0,51
2,7500 COMPANIE D.FINANCEMENT FONCIER  2001-03 EUR 20.000.000 0 0 100,0000 20.000.000,00 3,44
2,7500 RZB 2002-05 EUR 15.000.000 15.000 0 99,2500 14.887.500,00 2,56
3,0000 CIE DE FINANCEMENT FONCIER 2002-04 EUR 5.000.000 5.000 0 100,3540 5.017.700,00 0,86
3,2500 KRALOVSTVI SPANELSKO 1999-05 EUR 30.000.000 26.600 17.600 101,0700 30.321.000,00 522
3,2500 RHEINHYP RHEIN.HYPO 1999-05 EUR 7.000.000 7.000 0 100,6600 7.046.200,00 1,21
3,4000 SPOLKOVA PUJCKA 1999-04/3 EUR 40.000.000 25.000 29.000 101,2280 40.491.200,00 697
3,5000 FINNISH POWER GRID LTD. 1999-03 EUR 5.000.000 0 0 99,9500 4.997.500,00 0,86
3,5000 ITALIE, REPUBLIKA 2002-05 EUR 25.000.000 25.000 0 101,4300 25.357.500,00 4,37
3,5000 FRANCIE 1998-04 EUR 40.000.000 25.000 0 101,2580 40.503.200,00 697
3,7500 SPOLKOVA REPUBLIKA NEMECKO 2001-03 EUR 36.000.000 46.000 10.000  100,6800 36.244.800,00 6,24
3,7500 ALLG. HYPOTHEKENBANK AG PFE. 1998-04 EUR 22.000.000 22.000 0 101,3000 22.286.000,00 3,84
3,7500 REP. FINSKO 1999-03 EUR 30.000.000 0 15.500 100,8700 30.261.000,00 521
3,8750 BMW (UK) CAPITAL PLC 1999-04 EUR 4.300.000 0 0 101,5400 4.366.220,00 0.75
4,0000 SRN 2001-07 EUR 20.000.000 20.000 0 102,6300 20.526.000,00 3,53
4,0000 REPUBLIKA ITALIE 1999-04 EUR 12.000.000 12.000 0 1019710 12.236.520,00 2,11
4,1980 OBEROST. LANDESBANK VAR.PFE. 1999-09 EUR 6.500.000 0 0 100,0000 6.500.000,00 112
4,2500 PFANDBRIEF BANK INTL.S.A. 2002-04 EUR 32.500.000 32.500 0 102,2500 33.231.250,00 572
4,2500 SRN 1999-04 EUR 17.000.000 17.000 12.000 102,7990 17.475.830,00 3,01
4,5000 BAY. HYPO- UND VEREINBANK PFE. 1998-03 EUR 3.500.000 2.000 0 101,4200 3.549.700,00 061
4,5000 REPUBLIKA ITALIE 2001-07 EUR 10.000.000 10.000 0 104,3270 10.432.700,00 1,80
4,5000 REPUBLIKA ITALIE 2001-04 EUR 45.000.000 45.000 0 102,0900 45.940.500,00 791
4,5000 RAIFFEISENLANDESB. N.O.-W. AG 2002-06 EUR 5.000.000 5.000 0 102,0000 5.100.000,00 0,88
4,6000 KRALOVSTVI SPANELSKO 2000-03 EUR 500.000 500 50.000 101,0000 505.000,00 0,09
4,6250 INNOGY PLC. 2001-04 EUR 5.200.000 7.000 1.800  102,3000 5.319.600,00 092
4,6500 REPUBLIKA RECKO 2002-05 EUR 40.000.000 40.000 0 103,9660 41.586.400,00 7.16
4,7500 UNILEVER N.V. 2001-04 EUR 4.600.000 0 0 102,5050 4.715.230,00 081
4,7500 REPUBLIKA FRANCIE 2002-07 EUR 20.000.000 20.000 0 105,5090 21.101.800,00 3,63
4,8750 GALLAHER GROUP PLC 2002-05 EUR 3.500.000 3.500 0 102,3800 3.583.300,00 0,62
4,8750 IBERDROLA INTERNATIONAL B.V. 2001-04 EUR 3.700.000 0 800 102,1250 3.778.625,00 0,65
5,0000 REPUBLIKA FINSKO 2001-07 EUR 20.000.000 50.000 30.000 106,4820 21.296.400,00 3,67
5,0000 GMAC INTERNATIONAL FINANCE BV 2001-04 EUR 4.000.000 4.000 0 100,3000 4.012.000,00 0,69
5,2500 VODAFONE FINANCE B.V. 1998-05 EUR 7.000.000 7.000 0 1039000 7.273.000,00 1,25
5,3750 IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC 2001-04 EUR 2.200.000 3.000 800 102,0300 2.244.660,00 0.39
5,6250 SONERA OYJ 2000-05 EUR 3.000.000 3.000 0 104,1800 3.125.400,00 0,54
5,8750 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC  2001-04 EUR 4.200.000 5.000 800 102,8500 4.319.700,00 0.74
6,1250 SOGERIM S.A. 2001-04 EUR 4.000.000 4.000 0 1058250 4.233.000,00 073
6,6250 TPSA EUROFINANCE B.V. 2001-06 EUR 2.500.000 2.500 0 100,8950 2.522.375,00 0,43
SOUCET MAJETKU V CENNYCH PAPIRECH EUR 584.793.899,86 100,67
ZAVAZKY

EUR-ZAVAZKY EUR - 15.178.549,27 -2,61
ROZLISENi

PODIL UROKU EUR 11.263.725,85 1,94
MAJETEK FONDU EUR 580.879.076,44 100,00
VYPOCTENA HODNOTA NA VYPLACENY PODIL EUR 72,11

VYPOCTENA HODNOTA NA CASTECNE TEZAUROVANY PODIL EUR 79,28

VYPOCTENA HODNOTA NA UPLNE TEZAUROVANY PODIL EUR 81,77

OBEZNE VYPLACENE PODILY KUS 4.892.489,614

OBEZNE CASTECNE TEZAUROVANE PODILY KUS 2.640.671,245

OBEZNE UPLNE TEZAUROVANE PODILY KUS 228.905,510
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PREPOCITAVACI KURZY

MAJETKOVE HODNOTY V CIZi MENE BYLY PREPOCTENY DO EURA V PREPOCITAVACICH KURZECH:
MENA JEDNOTKY KURZ

RAKOUSKY SILINK 1TEUR = 13,76030 ATS

NAKUPY A PRODEJE V CENNYCH PAPIRECH USKUTECNENE VE VYKAZOVANEM OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V SEZNAMU MAJETKU:

OZNACENi CENNEHO PAPIRU MENA NAKUPY PRODEJE
PRIRUSTKY UBYTKY
V 1.000

EURO-PUJCKY S DENOMINACI V RAKOUSKYCH SILINKACH

4,0000 BANK AUSTRIA FUND. FRN. 1987-02/4+5 ATS 0 32.000
5,0000 RLB NO-WIEN FIX OBL. 1997-02 ATS 0 40.000
6,8750 NIEDEROST.LANDESBK.HYPOTH.BK 1995-02 ATS 0 20.000
PUJCKY V EURECH

3,0000 DTE. GEN.-HYP.-BANK 1999-02 EUR 0 5.000
3,5000 RAIFF.-LANDESBANK TIROL 1999-02 EUR 0 15.000
3,7500 DEXIA HYPOBANK BERLIN PFE. 1998-04 EUR 0 22.000
4,2500 WURTTEMBERG.HYP.BANK 2001-04 EUR 0 32.500
4,5000 REPUBLIKA FRANCIE 1998-03 EUR 0 44.500
4,5000 SRN SPOLKOVE OBLIGACE 1997-02 EUR 0 2.556
4,5000 SRN 1997-02 EUR 0 2.045
4,6250 DEUTSCHE TELEKOM INTL.FIN.B.V. 2001-03 EUR 0 10.000
4,6250 SPOLKOVA PUJCKA 1997-02/7 EUR 0 10.000
4,7500 VOLKSWAGEN INTERN.FIN.N.V. 2001-07 EUR 5.000 5.000
4,7500 HYPOTHEKENBANK ESSEN 1997-02 EUR 0 1.000
4,8750 VODAFONE FINANCE 2000-04 EUR 3.000 3.000
5,2500 REPUBLIKA ITALIE 2000-03 EUR 0 59.300
5,5000 SPOLKOVA PUJCKA 1996-02/6 EUR 0 15.000
5,5000 BARCLAYS BANK PLC 2000-02 EUR 0 22.750
5,7500 KRALOVSTVI NIZOZEMI 1994-04 EUR 0 26.300
6,2500 FRANCE TELECOM 2001-04 EUR 0 5.000
6,8750 SPOLKOVA PUJCKA 1993-03/3 EUR 0 10.000

EURO-PUJCKY S DENOMINACI V HOLANDSKYCH GULDENECH
6,5000 AEGON N.V. 1993-03 NLG 2.000 2.000
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3-5 rokd 0-1 roku
15.03 % 16,77 %

1-3 roku
68,20 %

1} v€etné z¥statkd na bankovnich U&tech / rozliseni (0-1 rokd) a futures.

(Rozhodny den: 15. leden 2003)

240,00

5,66 % p.a.
220,00

200,00
180,00
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140,00
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80,00 _
© © © (2] (o] (2] (2] (o] (o] (2] (2] (o] (<] o o o

£ &£ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ 2 =

2} Performance se vypocitd podle metody OeKB. Vydaje na prodej a odkup nejsou zohlednény. Z vysledkd
performance nelze vyvodit z&véry pro budouci vyvoj investicnino fondu. Dalsi vyvoj v procentech (bez vydajd)
s ohledem na vyplatu a vypldceni.

Viden, v Unoru 2003
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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"Podle zdvérecného vysledku nasi Fddné provérky na zakladé Ucetnich knih a
pisemnosti vedenych pro majetek Raiffeisen-Euro-Liquid, podilového fondu cennych
papird, jakoZ i podle vysvétleni a doklady, které nédm poskytlo vedeni spolecnosti,
odpovidd zprdva o Cinnosti za UCetnirok od 16. ledna 2002 do 15. ledna 2003
z&konnym predpisOm. Piedpisy spolkového zdkona o investi¢nich fondech (zdkon o
investicnich fondech) a ustanoveni fondu byly dodrzeny."

Viden, dne 11. Unora 2003

KPMG Austria GmbH
Spole¢nost pro ucetni audity a dariové poradenstvi

Mag. Kovsca ppa. Dkfm. Dr. Frauwallner
Auditor Ucetni
a danovy poradce a danovy poradce

Vedeni spolecnosti predklddalo dozoréi radé béhem Ucetnino roku pribéiné
zprdvy. Dozoréirada sledovala zejména dodrzovéani zdkonnych predpist a
ustanoveni fondu. "KPMG Austria GmbH — Spolecnost pro Ucetni audity a danové
poradenstvi’, kterd byla stanovena valnou hromadou auditorem, — provedla audit
zpravy o Cinnosti pro Raiffeisen-Euro-Liquid, podilového fondu cennych papird, za
16. UCetnirok od 16. ledna 2002 do 15. ledna 2003 a udélila neomezeny vyrok
auditora

Zprava o ¢innosti vedeni spolecnosti a zprdva auditora byly predlozeny dozorci
rade.

Viden, v Unoru 2003

Dozordéi rada
Reditel Dr. Gerhard Grund
Predseda
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Raiffeisen-Euro likvidni, G¢etni rok 2002/2003

Pro soukromé investory je dan z prijmu v pIné vysi uhrazena odpoctem dané z kapitdlovych
vynosy bez soucinnosti dariového pldtce, takze neexistuje povinnost k poddni dafového
pfizndni.

Kone&né zdanéni v piné vysi Soukromi | Podnikovi investofi/ | Podnikovi investofri/
investori fyzické osoby pravnické osoby

Vyplata prfed odpoctem dané

z kapitdlovych vynosU (KESt 1) 2,80 2,80 2,80
Nezdanitelné vyplacené

substancni zisky 0,1625 0,0000 0,0000
Zbyvajici vynos 2,6375 2,8000 2,8000
z toho koneéné zdanéni 2,5690 2,5690 -

DBA-vynosy podle VO 1 spolk.
min.financi o osvobozeni od KESt

souvislosti se zahranicnimi Uroky 0,0685 0,0685 0,0685
Zdanitelné pfijmy

z kapitdlového majetku resp. 0,0000

z Zivnostenského provozu 0,1625

relevantni cdstka pro K&St 2,7315
Rakouskd KESt Il (na Uroky) 0,64 0,64 0,64 2)
Rakouskd KESt I (na Uroky

podle DBA-vynosU) 0,02 0,02 0,02 2)
Hodnota dédické dané 0,00 - -

Podrobné Udaje
Urokové vynosy, které podiéhaji
tuzemskému odvodu KESt 2,6375 2,6375 2,6375 2)

Usneseni o vyplaté dividend bylo provedeno dne 11. Unora 2003.

1) Nafizeni spolkového ministerstva financi ze dne 12. 02. 1998, AOFV 43 z roku 1998.

2} Plati pro podnikové investory/prdvnické osoby bez osvobozeni od dané z kapitdlovych vynosU
(KESt).
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Raiffeisen-Euro likvidni, G¢etni rok 2002/2003

Pro soukromé investory je dan z prijmu v pIné vysi uhrazena odpoctem dané z kapitdlovych
vynosy bez soucinnosti dariového pldtce, takze neexistuje povinnost k poddni dafového
pfizndni.

Kone&né zdanéni v piné vysi Soukromi | Podnikovi investofi/ | Podnikovi investofri/
investori fyzické osoby pravnické osoby

Zdanitelny vynos rovnaijici
se vyplaté 2,8866 2,8866 2,8866

Z toho konecné zdanéni 28113 28113 -
DBA-vynosy podle VO 1 spolk.
min.financi o osvobozeni od KESt

souvislosti se zahranicnimi Uroky 0,0753 0,0753 0,0753

Zdanitelné pfijmy

z kapitdlového majetku resp. 0,0000

z Zivnostenského provozu 0,0000

relevantni Cdstka pro K&St

(v&etné vyplaceni) 2,8113
Rakouskd KESt Il (na Uroky) 0,70 0,70 0,70 2)
Rakouskd KESt I (na Uroky

podle DBA-vynosU) 0,02 0,02 0,02 2)
Hodnota dédické dané 0,00 - -

Podrobné Udaje
Urokové vynosy, které podiéhaji
tuzemskému odvodu KESt 2,8866 2,8866 2,8866 2)

1) Nafizeni spolkového ministerstva financi ze dne 12. 02. 1998, AOFV 43 z roku 1998.
2} Plati pro podnikové investory/prdvnické osoby bez osvobozeni od dané z kapitdlovych vynoss
(KESHY).
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upravuijici pravni vztah mezi podilniky a spole&nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Viden
(ddle jako "investi¢ni spoleCnost”) pro investicni fondy spravované investicni spolecnosti, kterd plati
pouze ve spojeni se zvlastnimi ustanovenimi fondu, kterd jsou stanovena pro pfislusny investiéni fond:

§ 1 Podklady

Investi¢ni spolec¢nost podléhd predpisim rakouského zdkona o investi¢nich fondech z roku 1993 v
pfislusném platném znéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1. Spolecné vlastnictvi majetkovych hodnot patficich do fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické
podily podle druhu podilového listu (podilové listy s vyplatou vynosd, popr. podilové listy s tezauraci
vynosU). Pocet spoluvlastnickych podill neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadieny formou podilovych listd (certifikdtd) s charakterem cenného
papiru zastupujicich jeden nebo vice podill. Podle ustanoveni zvidstnich ustanoveni fondu mohou
byt podilové listy vyddavany v riznych formdach (podilové listy s vyplatou vynost a/nebo podilové
listy s reinvestici vynosU). Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24
z&kona o Uschové cennych papird, BGBI. ¢. 424/1949 v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy
v listinné podobé.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu nabyvd spoluvlastnictvi na veskerém majetku fondu, a to ve vysi
spoluvlastnickych podil¥, které jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilu na
hromadné podilové listiné nabyvd spoluvlastnictvi k veskerému majetku fondu, a to ve vysi svého
podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v hromadné podilové listiné.

4. Investicni spolecnost je se souhlasem své dozorci rady smi rozdélit (rozdrobit) spoluvlastnické podily
a podilnikdm vydat dalsi podilové listy, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zdkladé
vyse vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uznd v zajmu podilnikd rozdéleni spoluvlastnickych podild za
vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny
1. Podilové listy znéji na majitele.

2. Podilové listy v listinné podobé jsou opatieny kopiemi podpist predsedy dozordirady a dvou
jednateld Investi¢ni spolecnosti, jakoz i viastnoruénim podpisem k tomuto UCelu povéfeného
pracovnika depozitni banky (§ 5).

3. Hromadné podilové listiny jsou opatfeny viastnorucnimi podpisy predsedy dozorci rady, jokoz i dvou
jednateld Investi¢ni spolecnosti.

§ 4 Sprava fondu

1. Investicni spolecnost je opravnéna disponovat majetkovymi hodnotami fondu a vykondvat prdva
s témito majetkovymi hodnotami spojend. Jednd pritom viastnim jménem a na U&et podilnikd. Je pri
tom povinna dbdt z&jmd podilnikd, postupovat s pécifddného a svédomitého hospoddie ve smyslu
§ 84 odst. 1 akciového zdkona a dodrzovat ustanoveni rakouského Zdkona o investi¢nich fondech,
jakoz i vieobecnd a zvidstni ustanoveni fondu. Investicni spolecnost mize pii spravé investicniho
fondu vyuzit fretich osob a témto osobdm téz prenechat prdvo disponovat s majetkovymi
hodnotami fondu jménem investi¢ni spolecnosti nebo vlastnim jménem na U&et podilnikd.

2. Investiéni spolecnost nesmi na UCet investi¢nino fondu poskytovat ani penézini pdjcky, ani na sebe
brdt zavazky vyplyvajici z rucitelské nebo zaruéni smlouvy.
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3.

Majetkové hodnoty investicnino fondu nesmi byt pfedmétem zdstavy, ani nesmi byt zatézovdny
jinym zpUsobem s vyjimkou piipad’ predpoklddanych ve zvIdstnim ustanovenich fondu, nesmi byt
prevadény nebo postupovdany za Ucelem poskytnuti zaruky.

Investi¢ni spolecnost nesmi na Ucet investicnino fondu proddavat cenné papiry, které v okamziku
uzavieni obchodu nepatfi k majetku fondu.

§ 5 Depozitni banka

Depozitni banka povéfend ve smyslu § 23 zdkona o investiCnich fondech vede depozita a U&ty fondu a
vykondvd viechny ostatni funkce, které ji byly svéfené podle zdkona o investicnich fondech a podle
zvldstnich ustanoveni fondu.

§ 6 Emisni cena a hodnota podilu

1.

Depozithi banka je povinna vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh
podilového listu a zvefejnit emisni a odkupni cenu (§7) pokazdé tehdy, kdyz dochdzi k vydavani
nebo zpétnému odkupu podild, nejméné viak dvakrdt za mésic. Hodnota podilu se vypodlitd jako
podil celkové hodnoty investicniho fondu véetné jeho vynost a poctu podill. Celkovou hodnotu
investicniho fondu vypocte depozitni banka na zdkladé aktudini kurzovni hodnoty prislusnych
cennych papird a odbérnich prav fondu s pripoctenim hodnoty penéznich prostredkd, zdstatkd na
bankovnich U&tech, pohleddvek a jinych prdv a odectenim o zdvazky. Zdkladem pro stanoveni
vyse kurzovni hodnoty jsou posledni zndmé burzovni kurzy, popf. kotace ceny, pficemz se vidy
poufziji kurzy z pfedchoziho burzovnino dne.

Emisni cena se sklddd z hodnoty podilu a prirdzky ke kazdému podilu na kryti emisnich ndkladd
spolecnosti. Takto vznikld cena se zaokrouhluje. Vyse této prirdizky, popr. zaokrouhleni je uvedena
ve zvldstnich ustanovenich fondu.

Emisni a odkupni cenaje zvefejnovdna pro kazdy druh podilového listu zvIdst v "Priloze o
investi¢nich fondech Ufedniho véstniku Videnské burzy".

§ 7 Zpétny odkup

1.

Podilnikovi je na zdkladé jeho zadosti vypldcen jeho podil na fondu ve vysi aktudini odkupni ceny, a
to popf. proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho listu.

Odkupni cena se skiddd z hodnoty podilu s odectenim srdzky a/nebo zaokrouhlenim, je-li to
stanoveno ve "Zvlastnich ustanovenich fondu'. Vyplaceni odkupni ceny mize byt docasné
pozastaveno pfi soucasném sdéleni dozoru nad finané&nim frhem a podminéno prodejem
majetkovych hodnot investi€niho fondu, jakoZ i obdrzenim vytézku z prodeje, jestlize jsou dany
mimorddné okolnosti, které si tento postup vyzadaji s ohledem na opravnéné zdjmy podilnikd.

§ 8 Vykaznictvi

1.

Do 4 mésicU po uplynuti G¢etniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni spole¢nost zprévu o
Cinnosti sestavenou podle § 12 zdkona o investicnich fondech.

Do dvou mésicU po uplynuti prvnich Sesti mésicd Ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investic¢ni
spolecnost pololetni zprdvu sestavenou podle § 12 zdkona o investicnich fondech.
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3. Zprdva o ¢innosti a pololetni zprdvu o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti v investicni
spolecnosti a u depozitdre.

§ 9 Promiéeci doba pro vynosové podily

Neuplatni-li podilnici ndrok na vyddani vynosovych listd do pétilet po jeho vzniku, md se za to, ze se
podilnici svého ndroku zfikaiji; s takovymi podilovymi listy je poté nakldddno jako s vynosy fondu.

§ 10 Zvefejriovani

Na veskeré zverejiovdni tykaijici se fondu — s vyjimkou zverejiiovdni hodnot zjistovanych podle § 6 - se
vztahuje § 10 /KMG/ z&kona o opatfenich v oblasti ndkladového prdava. Zverejiiovdni se uskute&nuje
bud oti§t&nim Uplného znéni v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky zvefejnéné
skuteCnosti budou k dispozici v dostateCném mnozstvi a zdarma v sidle Investi¢ni spole&nosti a na
obchodnich mistech, a datum zvefejnéni a mista, na kterych budou vytisky k dispozici, budou
ozndmeny v Ufednim vé&stniku Wiener Zeitung.

§ 11 Zmény ustanoveni fondu

Investic¢ni spole¢nost mize vseobecné a zvi&stni ustanoveni fondu ménit se souhlasem dozorcirady a
schvdlenim depozitni bankou. Zména podléhd navic schvdlenim dozorem nad finan&nim trhem.
spolkovym ministrem financi. Zména musi byt zvefejnéna. Zména vstupuje v platnost dnem uvedenym
ve zvefejnéni, nejdfive viak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.

§ 12 Vypovéd a likvidace

1. Investiéni spole¢nost mUze vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od dozoru
nad spolkovym trhem pii dodrzeni vypovédni InUty v délce nejméné sesti mésicl, popf. pokud
majetek fondu nedosahuje vyse 370.000,- eura, bez vypovédni InUty vefejnym ozndmenim (§10).

2. Pokud zanikne prdvo investi¢ni spole&nosti spravovat tento fond, fidi se sprdva fondu nebo jeho
likvidace pfislusnymi ustanovenimi zdkona o investi€nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo pievod majetku fondu

Investi¢ni spole¢nost mdze majetek investicniho fondu sloucit s majetkem jiného investi¢niho fondu pri
dodrZeni § 3 odst. 2 popt. § 14 odst. 4 z&kona o investiCnich fondech nebo prevést majetek investicniho
fondu do majetku jinych investi¢nich fondd, popr. prevzit majetek jinych investiénich fondd do majetku
investi¢niho fondu.
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Zvlastni ustanoveni

pro Raiffeisen- Euro-Liquidronas,, podilovy fond cennych papird (ddle jako investicni fond).

§ 13 Depozitni banka

Deporzitni bankou je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Videri.

§ 14 Platebni a obchodni mista

1. Platebnim a obchodnim mistem pro podilové listy a vynosové listy jsou Raiffeisen Landeszentralen,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Vidern a Kathrein & Co Bankaktiengesellschaft,
Viden.

2. Proinvesti¢ni fond jsou vydavdny podilové listy s vyplatou vynost a podilové listy s tezauraci
vynosU. Podilové listy jsou vyddavdany ve formé& hromadnych podilovych listin a podle Uvahy
investi¢ni spoleCnosti jako jednotlivé podilové listy.

3. Pokud jsou podilové listy vedeny ve formé hromadnych podilovych listin, pfipisuje vyplaty, resp.
vyplaceni na Ucet podilnika podle § 2é6a banka, kterd pro né&j vykondvd funkci depozitdre.

§ 15 Cenné papiry

1. Ve smyslu § 20 zdkona o investi€nich fondech Ize pro fond nabyvat pouze cenné papiry, které jsou
volnymi prostfedky druhého stupné ve smyslu § 25 zdkona o bankovnictvi.

2. Cenné papiry, které byly vyddny nebo zarucCeny stejnou zemi ze zony A (§ 12 pism. 18 zdkona o
bankovnictvi), spolkovou viddou, zemskymi viddami nebo mezindrodni organizaci vefejnoprdvnino
charakteru, jejichz leny je jedna nebo nékolik Elenskych zemi Evropského hospoddiského
prostoru, smi byt nakupovdny z vice nez 35 %, pokud je majetek fondu investovdn alespor do é
riznych emisi a investice do jedné a téze emise neprekroci 30 % fondu majetku.

§ 16 Burzy a organizované trhy

Investi¢ni spolecnost je opravnéna nabyvat cenné papiry tuzemskych a zahranicnich emitentd, jestlize
jsou zaznamendny na burzdch podle § 25 zdkona o bankovnictvi a jestlize:

> jsou Ufedné zaznamendny na burze cennych papird v nékteré ze zemi Evropského hospoddiského
prostoru nebo obchodovdny na jakémkoli jiném uzndvaném, regulovaném, vefejné pfistupném a
fadné fungujicim trhu cennych papird v nékteré z Clenskych zemi Evropského hospoddrského
prostoru;

> jsou Ufedné zaznamendny na nékteré z burz tretich stdtd uvedené v priloze;

> jsou obchodovdny na jakémkoli jiném uzndvaném, regulovaném, verejné pristupném a fadné
fungujicim trhu cennych papird tieti zemé, nebo

> pokud podminky emise obsahuji zdvazek, ze je pozdddno o Uredni zdznam nebo pripusténi
k obchodovdni na nékteré z vyse uvedenych burz nebo k obchodovdni na nékterém z vyse
uvedenych jinych trhd a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahdjeni
emise cennych papird.

§ 17 Nekotované cenné papiry a dalsi zaruéend prava
Maximdiné 10 % hodnoty majetku fondu Ize investovat do jinych zaru€enych prav, kterd jsou stejného

charakteru jako cenné papiry, jsou prevoditelnd a prodejnd a jejichz hodnotu Ize urcit vidy nebo
alespon v okamzicich uvedenych v § 6.
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§ 18 Podily v investi¢nich fondech

Podily investicnino fondu se nesmi nabyvat.

§ 19 Derivaty

§ 19a Opéni obchody na cenné papiry a indexy cennych papiru

Pro investi¢ni fond sméji byt uskutecnovany v rdmci zgjisténi stvajicich pozic cennych papirt
ndsledujici op&ni obchody, pokud jsou opce registrovany k terminovému obchodovdni na nékteré

z burz uvedenych v priloze a pokud jsou cenné papiry, které jsou predmétem opce, obchodovdany na
nékterém z organizovanych trhd uvedenych v priloze:

> prodej kupnich opci na cenné papiry patfici do majetku fondu nebo index cennych papird fondu,
pokud soucet celkové hodnoty cen opci ziskanych pfi uzavieni obchodu a cen jesté probihajicich
opci stejného druhu nepfesdhne 3% majetku fondu.

> koupé prodejnich opci, pokud soucet celkové hodnoty cen opci uhrazenych pfi uzavieni obchodu
a cen jesté probihajicich opci stejného druhu nepresdhne 10 % majetku fondu.

Pokud budou prodané kupni opce nebo koupené prodejni opce vyrovndny odpovidajicimi
protiobchody ve stejné sérii opci (vyrovndvaci obchod), nebude tento vyrovndvaci obchod zahrnut do
vyse uvedenych limitd pro investovani.

§ 19b Devizové zajistovaci obchody

K zajisténi mé&novych rizik sméji byt pro investicni fond proddvdny devizy k urcitému terminu. Oteviend
pozice v terminovém obchodé s prodejem deviz smi byt pfedcasné uzaviena formou odpovidajiciho
kompenzacniho obchodu s ndkupem deviz.

§ 19c Devizové opéni obchody

K zajisténi mé&novych rizik sméji byt pro investicni fond na trzich uvedenych v pfiloze nakupovdany
devizové prodejni opce, popf. proddvdany devizové ndkupni opce, pokud jsou prodané nebo opcemi

zqijisténé devizy vyvdzeny majetkem ve stejném objemu a stejné méné.

V rdmci zajisténi pred ménovymi riziky je pro majetek fondu také povoleno proddvat devizové prodejni
opce a nakupovat devizové ndkupni opce.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovndny odpovidajicimi protiobchody ve
stejné sérii opci (vyrovndvaci obchod), nebude tento vyrovndvaci obchod zahrnut do vyse uvedenych
limitd pro investovani.

§ 19d Finanéni terminové kontrakty se zajistovaci funkci

K zajisténi majetkovych predmétl majetku fondu sméji byt pro investicni fond proddvdny ndsledujici
financni terminové kontrakty obchodované na burzdch uvedenych v priloze:

> terminové kontrakty na indexy cennych papirl, pokud jsou tyto kontrakty vyvdzeny cennymi papiry
v majetku fondu se stejnymi kurzovnimi hodnotami. Protiobchody na kryti téchto obchodu jsou
pripustné;

> terminové kontrakty na Uroky, pokud jsou tyto kontrakty vyvdzeny v majetku fondu majetkem
s Urokovym rizikem v této méné. Protiobchody na kryti téchto obchodu jsou pripustné;

> terminové kontrakty na mény, pokud jsou tyto kontrakty v majetku fondu vyvdzeny majetkem
s odpovidajicimi ménovymi riziky. Protiobchody na kryti t€chto obchodu jsou pripustné.

§ 19e Finanéni terminové kontrakty bez zajistovaci funkce
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neni pripustné

§ 19f Opce na finanéni terminové kontrakty se zajistovaci funkci

K zajisténi majetkovych predmétl sméji byt pro investicni fond nakupovdny opce na prodej finanénich
terminovych kontraktl, popf. proddvany opce na ndkup financénich terminovych kontraktd, pokud jsou
obchodovdny na trzich uvedenych v priloze a pokud finané&ni terminové kontrakty, které jsou
pfedmétem opce, jsou vyvdazeny kurzovymi riziky ve stejném rozsahu a stejné méné.

V rdmci zajistovacich opatieni, jakoz i k omezeni viivu kolisdni sménnych kurzO na majetek fondu sméji
byt pro investi¢ni fond prodavdny také opce na prodej financnich terminovych kontraktd, nakupovany
opce na ndkup financénich terminovych kontraktd a uzavirdny odpovidajici obchody na kryti
otevfenych pozic.

Pokud budou zakoupené a prodané ndkupni a prodejni opce vyrovndny odpovidajicimi protiobchody
ve stejné sérii opci (vyrovndvaci obchod), nebude tento vyrovndvaci obchod zahrnut do vyse
uvedenych limitd pro investovani.

§ 19g Opce na finanéni terminové kontrakty bez zajistovaci funkce
neni pripustné
§ 19h Opce neobchodované na burzach (OTC opce)

Vyse popsané opce mohou byt vyuZity i v pfipadé, Ze nejsou obchodovdny na burze, pokud jsou
ocenény podle zvyklosti trhu, slouZi k zqjisténi majetku fondu, smluvnim partnerem pro opce je Uvérovd
instituce (§ 2 pism. 20 zdkona o bankovnictvi), finanéni instituce (§ 2 pism. 24 zdkona o bankovnictvi)
nebo obchodnik s cennymi papiry (§ 2 pism. 31 z&kona o bankovnictvi) se sidlem nebo centrdlou v zemi
z6ny A podle § 2 Z.18 z&kona o bankovnictvi a hodnota (hodnota kontraktu, popf. hodnota pfi
uplatnéni opce) viech technik a ndstroju tohoto smluvniho partnera (emitenta), které jsou vyuzivany pro
fond a realizovany na jeho Ucet, véetné hodnoty cennych papird tohoto emitenta neprekroci limity
stanovené v § 20 odst. 3 pism. 5 zdkona o investiCnich fondech.

§ 20 Penéini prostiedky na bankovnich Gétech
Kromé vynost sméji byt na bankovnich U&tech vedeny i penéini prostfedky znéjici na euro nebo jinou

volné sménitelnou ménu az do vyse 50 % majetku fondu. Minimdini zOstatek na bankovnich U&tech neni
predepsdn.

§ 21 Cenné papiry penéiniho trhu

Investovani prostredkd fondu do pokladni¢nich poukdzek a jinych cennych papird penéziniho trhu je
povoleno az do vyse 50 % majetku fondu.

§ 22 Prijeti Gvéru

Investicni spolecnost smi na Ucet Investicniho fondu pfijimat kratkodobé Uvéry az do vyse 10 % majetku
fondu.

§ 22a Penzijni obchody

Investicni spolecnost je do vyse investicnich limitd stanovenych v z&koné o investi¢nich fondech
oprdvnéna na Ucet investicniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se z&vazkem
proddvaijiciho k zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za predem
stanovenou cenu.
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§ 22b Urokové swapové operace

Investi¢ni spolecnost je opravnéna v rdmci investicnich limitd stanovenych v zdkoné o investicnich
fondech vyménovat variabilni Urokové ndroky za pevné stanovené Urokové ndroky nebo pevné
stanovené Urokové ndroky za variabilni rokové ndroky, pokud jsou Uhrady Urokd v majetku fondu
vyvdazeny Urokovymi ndroky z majetku fondu stejného druhu.

§ 22c Devizové swapové operace

Investicni spolecnost je opravnéna, k zajisténi majetkovych predmétd fondu tyto vymeénovat za
majetkové predméty, které zni na jinou ménu.

§ 22d Zapujéka cennych papiry

Investic¢ni spolecnost je opravnéna v rdmci investicnich limitd stanovenych v zdkoné o investi¢nich
fondech prevadét na dobu uréitou viastnictvi k cennym papirdm na tieti osoby az do vyse 30 %
majetku fondu v rdmci vieobecné uzndvaného systému pujcovdani cennych papird, a to za podminky,
Ze je feti osoba zavdzdna po uplynuti pifedem stanovené zapdjéni Ihlty prevést viastnictvi k cennym
papirdm zpét.

§ 23 Emisni a odkupni cena

Emisni prirdzka na Uhradu emisnich ndkladd spolec¢nosti mdze Cinit az 1 %. Pro stanoveni emisni ceny se
Castka zaokrouhli na nejblizsich 5 centd. Odkupni cena vyplyvd z hodnoty podilu, kterou Ize zaokrouhlit
na nejblizsich 5 centd.

Vyddavani podill neni v zdsadé omezeno, Investicni spolecnost si viak vyhrazuje pravo vydavani
podilovych listd docasné nebo zcela zastavit.

§ 24 Ucetnirok

U&etnim rokem investiéniho fondu se rozumi obdobi od 16. ledna do 15. ledna nésledujiciho
kalenddrniho roku.

§ 25 Sprdavni poplatky, ndhrada vydaju

Investicni spolecnost obdrzi za svoji Cinnost sprdvce mésicni odménu az do vyse 0,42 %o majetku fondu,
kterd se pocitd z hodnoty majetku na konci mésice. Investicni spoleEnost md ddle ndrok na ndhradu
viech vydaj0, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvldsté ndkladd na povinné zvetejfiovani
informaci, depozitnich poplatkd, odmény pro depozitni banku, ndkladd na audit, poradenstvi a Ocetni
uzAaverky.

§ 26 Pouiiti vynosu

Vynosy dosazené v probéhu U&etnino roku jsou po Uhradé ndkladyd, pokud se jednd o Uroky a
dividendy, vypldceny v plné vysi, pokud se jednd o zisky z prodeje majetkovych hodnot fondu v€etné
odbérnich prdav, podle Uvahy Investicni spolecnosti od 15. bfezna ndsledujiciho Ucetniho roku pfipadné
proti odevzddni vynosového listu; zbytek se prevede na novy Ucet.

§ 26a Poutziti vynosu u podilovych listU s tezauraci vynosu

Vynosy dosazené v prabéhu Ucetnino roku nejsou po Uhradé ndkladd vypldceny. U podilovych listd

s tezauraci vynosy se vyplati od 15. biezna &dstka stanovend podle §13 3. véty zdkona o investi¢nich
fondech, kterd se pripadné pouzije na Uhradu poméré Casti dané z kapitdlovych vynosd pripadajici
na vynos z podilového listu ve vysi vyplaty.
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§ 26b Poutiti vynosu u podilovych listU s Oplnou tezauraci vynosu

Vynosy dosazené v prabéhu Ucetniho roku nejsou po Uhradé ndkladd vypldceny. U tohoto druhu
podilovych listd s tezauraci vynosd se neprovadi vyplata. Podilové listy s Uplnou tezauraci nesmi ani
pfimo ani nepfimo nabyvat nebo drzet osoby, které podiéhaji v Rakousku neomezené danové
povinnosti. Investi¢ni spolecnost je oprdvnéna obstarat si u mista provadeéjiciho vyplatu kupdnu
informace o totoznosti podilnika a jeho danovém statutu ve vztahu k Rakousku a v pfipadé dotazu
predat tuto informaci rakouskym Ufaddm. Jestlize bude takovy podil pifimo nebo nepiimo drzet osoba
s neomezenou danovou povinnosti v Rakousku, potom je investicni spolecnost oprdvnéna tento
nucené odkoupit za prislusnou odkupni cenu.

§ 27 Likvidace

1 Cistého vytézku likvidace obdrzi depozitni banka odménu ve vysi 0,5 %.
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Ptiloha

Seznam burz s Ufrednim obchodovdnim a organizovanymi trhy

I. Burzy v evropskych zemich mimo élenskych stati Evropské unie

CHORVATSKO
NORSKO
POLSKO
SVYCARSKO
SLOVINSKO

SLOVENSKA REPUBLIKA
CESKA REPUBLIKA

MADARSKO

Z&hfeb

Oslo

Varsava

Curych, Zeneva, Basilej
Lublan

Bratislava, RM-Systém
Praha, RM-Systém
Budapest

Il. Burzy v mimoevropskych zemich

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRASILIE
CHILE
HONGKONG
INDONESIE
JAPONSKO
KANADA
KOREA
MALAJSIE
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
JIZNI AFRIKA
TAIWAN
THAJSKO
USA

VENEZUELA

Buenos Aires

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Jaokarta

Tokio, Osaka, Nagoya, Kyota, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York / AMEX, NYSE, Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San
Francisco / Pacific Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston, Cincinnafi
Caracas

lll. Organizované trhy v zemich kromé ¢lenskych statti Evropské unie

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

Pfedburza Curych, Pfedburza Zeneva, Burza Bern, mimoburzovni trh &lend
Mezindrodni asociace trhl s cennymi papiry (ISMA), Curych
mimoburzovni tfrh v systému NASDAQ
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IV. Seznam burz s terminovanymi obchody a opénimi trhy

ARGENTINA
AUSTRALIE
BELGIE
BRASILIE

DANSKO
NEMECKO
FINSKO
FRANCIE
VELKA BRITANIE

HONGKONG
IRSKO

ITALIE
JAPONSKO

KANADA
NIZOZEMI

NOVY ZELAND
NORSKO

RAKOUSKO

FILIPINY

SVEDSKO

SVYCARSKO
SINGAPUR

SLOVENSKA REPUBLIKA
SPANELSKO

JIZNI AFRIKA

USA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Belgian Futures and Options Exchange

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro
Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

FUTOP

DTB Deutsche Terminbdrse

Finnish Options Market

MONEP (Marché des Options Negociables de Paris), MATIF SA

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE), OM
London

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Irish Futures & Options Exchange

Mercato Italiano Futures, Italian Derivative Market (IDEM)

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

European Options Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Wiener Borse AG

Manila International Futures Exchange

OM Stockholm AB

Swiss Options & Financial Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Meff Renta Fija, Meff Renta Variable, Mercado de Futuros Financieros
(MEFF)

Johannesburg Stock Exchange (JSE) South African Futures Exchange
(SAFEX)

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid
America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, New York
Stock Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
Philadelphia Board of Trade

V. Seznam burz s ufednim obchodovanim a organizovanymi trhy v €lenskych statech Evropské unie

BELGIE
DANSKO
NEMECKO
FINSKO
FRANCIE
RECKO

VELKA BRITANIE
IRSKO

ITALIE

LUCEMBURSKO
NIZOZEMI
RAKOUSKO
PORTUGALSKO
SVEDSKO
SPANELSKO

Brusel

Kodan

Berlin, Brémy, DUsseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Mnichov, Stuttgart
Helsinky

Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Nancy, Nantes, Pariz

Athény

Londyn

Dublin

Miléan, Janov, Rim, Turin, Bologna, Bendtky, Triest, Florencie, Neapol,
Palermo

Lucemburk

Amsterdam

Viden

Lisabon

Stockholm

Barcelona, Madrid, Mercado Continuo
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