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Vazené podilnice!
Vazeni podilnici!

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si Vam dovoluje predlozit zpravu o ¢innosti
Raiffeisen-EuroVision-Rent, podilového fondu cennych papir( - za 3. ucetni rok od 1.
Unora 2002 do 31. ledna 2003.

Dale si Vas dovolujeme informovat o majetkové fizi mezi fondem Raiffeisen - EuroVision-
Rent - podilovym fondem cennych papirt a Raiffeisen - EuroVision-TopRent - podilovym
fondem cennych papir(, ktera byla provedena k 12. ¢ervenci 2002. Spojeni se uskutecnilo
na zakladé § 3 odst. 2 zakona o investi¢nich fondech prevedenim majetku Raiffeisen -
EuroVision - Top-Rent jako prevadéjicim a Raiffeisen - EuroVision - Rent jako prebirajicim
fondem. Podkladem bylo ocenéni majetku k rozhodnému dni, které se uskutecnilo v obou
fondech podle totoznych metod a na zakladé stejnych kurzovych zdroja.

dne 31.01.2002 dne 31.01.2003

Majetek fondu celkem 107.998.210,50 114.764.688,95
Vypoctena hodnota na vyplaceny podil 130,05 124,70
Emisni cena na vyplaceny podil 134,00 128,45
Vypoctena hodnota na ¢astecné tezaurovany 137,05 139,81
podil

Emisni cena na Castecné tezaurovany podil 141,20 144,00
Vypoctena hodnota na Uplné tezaurovany podil 139,37 145,01
Emisni cena na Uplné tezaurovany podil 143,60 149,40
Vyplata dividendy / vyplaceni v eurech dne 15.04.2002 dne 15.04.2003
Vyplata na vyplaceny podil 10,35 9,20
Vyplaceni na ¢astecné tezaurovany podil 2,72 2,38
Reinvestovani castecné tezaurace na podil 16,22 10,42
Reinvestovani Uplné tezaurace na podil 20,48 13,20

Vyplaceni dividendy se uskutecnuje proti proplaceni vynosového listu ¢. 3 zdarma na
platebnich mistech fondu.
Vyrovnani provadi depozitni banky.

Banka vyplacejici kupon je povinna zadrzet z vyplaty dan z kapitalovych vynosu ve vysi
2,16 eura na jeden podil, resp. pouzit vyplaceni z Castecné tezaurovanych podild ve vysi

2,38 eura na podil k odvodu dané z kapitalovych vynost, pokud nejsou dany zadné divody
pro osvobozeni.
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podily v obéhu dne 31.01.2002

prodeje
odkoupeni

podily v obéhu

392.724,139
394.895,132

391.492,876

Vyplacené Casteéné
podily tezaurované
podily
393.663,869 387.890,931

204.939,043
178.125,639

414.704,335

Uplné

tezaurované

podily
26.108,038

39.360,854
10.563,346

54.905,546

podily v obéhu celkem dne 31.01.2003

861.102,757

Vyplacené podily:

Datum Majetek fondu Vypoctena hodnota na Vyplata na Vyvoj hodnoty
celkem vyplaceny podil vyplaceny podil v %2
31.01.2001 ¥ 79.337.291,76 111,80 7,80 + 11,80
31.01.2002 107.998.210,50 130,05 10,35 + 24,66 4
31.01.2003 114.764.688,95 124,70 9,20 + 4,05
Casteéné tezaurované podily:
Datum Majetek fondu | Vypoétena hodnota | Castka pouzita | Vyplata podle Vyvoj
celkem na ¢astecné na ¢éastec¢nou § 13 3. véta hodnoty
tezaurovany podil tezauraci zak.o inv.fond. v %~
31.01.2001 ¥ 79.337.291,76 111,80 6,15 1,95 + 11,80
31.01.2002 107.998.210,50 137,05 16,22 2,72 +24,66 Y
31.01.2003 114.764.688,95 139,81 10,42 2,38 + 4,05

Uplné tezaurované podily:

Datum Majetek fondu vypoctena hodnota na Castka pouzita na Vyvoj hodnoty
celkem uplné tezaurovany podil uplnou tezauraci v %
31.01.2001 ¥ 79.337.291,76 111,80 8,10 + 9,87
31.01.2002 107.998.210,50 139,37 20,48 + 24,66
31.01.2003 114.764.688,95 145,01 13,20 + 4,05

2)
3)
4)

Casti vyplyvaji z plant vnitFni konstrukce majetku.
Za predpokladu Uplného reinvestovani vyplacenych ¢astek ve vypoétené hodnoté v den vyplaty.
Neuplny Ucetni rok
Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden na zakladé Uplné tezaurovaného podilu, protoze v této souvislosti

neexistuje ovlivnéni casovym rozdilem mezi ex-kupénovym dnem a dnem vyplaty.

5)

Za predpokladu Uplného reinvestovani vyplacenych castek ve vypoctené hodnoté ke dni vyplaceni.

Strana 6



Raiffeisen-EuroVize duchodovy

Vyvoj hodnot v uéetnim roce (Fonds-Performance)

pro vyplacené podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni prirazku

vypoctena hodnota na podil na zacatku ucetniho roku 130,05
vyplata dne15.04.2002 (vypoctena hodnota: 121,53 eura)
10,35 eura odpovida 0,0852 podilim

vypoctena hodnota na podil na konci Ucetniho roku 124,70
celkova hodnota véetné vyplaceni dividend

ziskané podily (1,0852 x 124,70) 135,32
vynos netto / snizeni netto na podil 5,27

pro ¢astec¢né tezaurované podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni prirazku

vypoctena hodnota na podil na zacatku ucetniho roku 137,05
vyplata dne 15.04.2002 (vypoctena hodnota: 136,25 eura)
2,72 eura odpovida 0,0200 podilim

vypoctena hodnota na podil na konci Gcetniho roku 139,81
celkova hodnota vcetné vyplaceni

ziskané podily (1,0200 x 139,81) 142,61
vynos netto / snizeni netto na podil 5,56

pro uplné tezaurované podily:

Stanoveni podle vypocetni metody OeKB:
na podil ve méné fondu (eura) bez ohledu na emisni prirazku

vypoctena hodnota na podil na zacatku ucetniho roku 139,37
vypoctena hodnota na podil na konci Gcetniho roku 145,01
vynos netto / snizeni netto na podil 5,64

Vyvoj hodnoty vyplaceného podilu / ¢aste¢né tezaurovaného a uplné
tezaurovaného podilu v u¢etnim roce 4,05 %
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Vyvoj majetku fondu

Majetek fondu dne 31.01.2002 (807.662,838 podilli) 107.998.210,50
Vyplata dividend dne 15.04.2002 (EUR 10,35 x 408.710,541 vyplacené podily) - 4.230.154,10
Vyplaceni dne 15.04.2002 (eura 2,72 x 424.344,462 CasteCné tezaurované - 1.154.216,94
podily)

Zména prostiedkl

z prodeje certifikatd 81.338.515,05
z odkoupeni certifikatd - 73.734.249,15
Podilové vyrovnani vynost 255.024,42 7.859.290,32
Vysledek fondu celkem 4.291.559,17
Majetek fondu dne 31.01.2003 (861.102,757 podilt) 114.764.688,95

Strana 8



Raiffeisen-EuroVize dichodovy

Vysledek fondu
A. Realizovany vysledek fondu

Radny vysledek fondu

Vynosy (bez kurzového zisku)

Vynosy z Grokd

Vydaje na uroky -
Ostatni vynosy

Vydaje

Odména pro investicni spolecnost -
Vydaje pro depozitni banku -
Depozitni poplatek -
Ostatni spravni vydaje -

Radny vysledek fondu (bez vyrovnani vynost)

Realizovany kurzovy vysledek

Realizované zisky

Derivativni instrumenty

Realizované ztraty -
Derivativni instrumenty -
Realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani
vynosl)

Realizovany vysledek fondu (bez vyrovnani vynosii)

B. Nerealizovany kurzovy vysledek
Zména nerealizovaného kurzového vysledku

C. Vyrovnani vynosu
Vyrovnani vynosu pro vynosy Ucetniho roku -

Vyrovnani vynos( v Gcetnim roce pro prevody zisku -

Vysledek fondu celkem

Total Expense Ratio (TER) ¥

1.281.038,52 (soucet vydaji minus Uroky Ma dati)

1.119.945,97 (odména pro inv.spol.)

9.613.833,60
200.088,18
21.114,58

1.119.945,97
62.228,87
87.147,89
11.715,79

4.117.515,57
741.002,66
2.064.638,58
587.123,17

245.135,69
9.888,73

9.434.860,00

1.281.038,52

8.153.821,48

2.206.756,48

10.360.577,96

5.813.994,37

255.024,42

4.291.559,17

X 0,96 (odména pro inv.spol.v % majetku fondu) = 1,10 %

" Total Expense Ratio (TER) je skutecné procentualni zatizeni fondu celkovymi poplatky po dobu G&etniho

roku. Vypocet se provadi podle (dajl VOIG a zaklada se na vypoletni metodé FEFSI.
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Pouziti vysledku fondu
Vyplata dividend (eura 9,20 x 391.492,876 vyplacené podily)
Vyplaceni podle §13 3. véta zakona o inv. fondech

(eura 2,38 x 414.704,335 castecné tezaurované podily)

Castka prevedena k reinvestovani (¢astecna tezaurace)
Castka prevedena k reinvestovani (Uplna tezaurace)

Vysledek fondu

Realizovany vysledek fondu (véetné vyrovnani vynosu)

Zména prevodu zisku

Prevod zisku z predchoziho roku 2.878.613,37
Prevod zisku do nasledujiciho obdobi 3.349.032,10
Vysledek fondu

3.601.734,46
986.996,32

4.321.897,73
724.506,30

9.635.134,81

10.105.553,54

470.418,73

9.635.134,81
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Také v uplynulém roce 2002 zastinil v USA vynos z dluhopis( vétsinu jinych forem investic,
a to jiz treti rok za sebou. Pritom byla v prvni poloviné roku vynosnost dluhopisd
s primérné 5,7 % (10-letd statni US-obligace) na relativné vysoké Grovni stala. Urovef
efektivniho zUroceni poté ovsem do podzimu silné klesala a dosahla zac¢atkem rijna 2002 s
3,5 % nejnizsi Urovné za 44 let. Na pozadi tohoto velmi silného snizeni vynosnosti (které
ovsem vedlo i k silnym kurzovym ziskm u dluhopistl) byly nasledujici faktory: k podzimu se
zrychlujici propad akciovych trhd, oslabeni dynamicnosti konjunktury od poloviny roku az
po strach z nové recese a obavy z deflace. Tento vyvoj primél pocatkem listopadu 2002 US-

eV

Sedesatych let). Castecné i v dusledku tohoto sniZeni do3lo ale jiz v poslednich mésicich
roku ke zretelnému protipohybu: spolecné se zotavenim akciového trhu se zretelné zvysily
také vynosy dluhopist. Vynosnost 10-leté statni US-obligace je v soucasné dobé opét cca
4,0 %. V poslednich tydnech se také zlepsil konjunkturalni vyhled; ddlezité indikatory
konjunktury USA se v mezicase opét pohybuji ve zietelné expanzivni oblasti. Ze v tomto
prostfedi doposud silnéji nevzrostly vynosy, neni zplUsobeno pouze velmi mirnou inflaci
(cca 2 %), nybrz hlavné nejistotou o tom, v jaké mire bude v pristim roce zatézovat
valecny konflikt v Iraku hospodarstvi USA.

V euro-zoné signalizovaly nabéhové indikatory pocatkem roku 2002 nejprve zrychleni rdstu,
coz vedlo k narustu vynosu 10-letych dluhopisti na jare na cca 5,25 %. V pribyvajici mife se
ovsem ukazalo, Ze hospodarské oziveni na sebe necha stale jesté cCekat, coz vedlo ke
snizeni ukazatel( stavu konjunktury a rendity. Inflace zlstala i pres slabé hospodarské
prostredi po cely posledni rok prekvapivé vysoka, pouze v lété byla kratkodobé podkrocena
2-procentni sazba. Evropska centralni banka dosla presto k nazoru, ze je nutné provést
opatreni pro ziskani vétsi divéry a snizila po¢atkem prosince 2002 reeskontni sazbu o 50
bodl na aktualni vysi 2,75 %. Zatimco koncem uplynulého roku indikatory hospodarského
klimatu jiz dale neklesaly, reflektovaly financni trhy ve zvySené mire vysokou
pravdépodobnost iracké valky. Vynosnost statnich dluhopist spadla po celé délce Grokové
krivky. V 10-letém méritku doslo dokonce s 4,17 % k prekro¢eni minima z konce listopadu
2001/prosince 2002. Urokova kivka je v soucasnosti relativné strma (rozdil vynosi mezi 2-
letou a 10-letou periodou je 150 bodu).

Poté, co nebylo dlouhou dobu v USA zohlednovano nadhodnoceni US-dolaru a
fundamentalni nerovnovahy, doslo ve 2. ¢tvrtleti 2002 k razantnimu zvyseni hodnoty EUR
oproti USD. Rostouci deficit v bilanci vykonu, ktery je z divodu nizkych Grokd a vynosu
stale méné financovatelny (realné uroky jsou v mezicase negativni !), a odpovidajici
snizeni kapitalovych pritokd do portfolii v USA jsou toho dulezitou hybnou silou.
Podnécovan nejistotou kolem dalsiho postupu USA v Iraku, skoncil pomér EUR/USD rok
2002 novym maximem ve vysi zhruba EUR/USD 1,05.

Poté, co se japonsky Jen pohyboval do zari 2002 ve velmi Uzkém obchodnim rozpéti okolo
EUR/JPY 114, doslo na zakladé turbulenci kolem sanaci bank a ocekavani jesté
expanzivnéjsi monetarni politiky v Japonsku k postupnému snizovani hodnoty japonského
jenu, na zakladé kterého doslo do prosince 2002 ke snizeni hodnoty az na EUR/JPY 124-
125.

Strana 11



Raiffeisen-EuroVize duchodovy

1. Ctvrtleti 2002 bylo charakterizovano na jedné strané stabilnimi ménami pri relativné
vysokych vynosech na trzich s dluhopisy v Polsku a Mad’arsku a na strané druhé silné
rostouci Ceskou korunou. Madarsky trh byl s dlouhodobymi terminy splatnosti konstantné
vice akcentovan oproti Ceskému trhu (neutralni durace). Zvyseny diraz na madarsky trh
byl v dobé po volbach zeslabovan, nase aktivity byly pritom doprovazeny strategii short
duration. V kvétnu byl madarsky trh opét navysen na + 10 %.

V letnich mésicich, které byly charakterizovany politickymi turbulencemi v Polsku
(odstoupeni ministra financi), doslo k poklesu ménové pozice az na - 20 % oproti indexu a
madarsky trh byl odpovidajicim zpisobem nadhodnocen. Koncem srpna 2002 doslo

k opétnému zvratu tohoto trendu. Polsko figuruje i nadale povétsiné s kratkymi terminy
splatnosti. Oproti tomu fond velmi jednoduchym zplsobem profitoval ze strategie dlouhych
termind splatnosti v Mad'arsku. Po rozsifeni off-benchmark-sazky na Slovensku na 5 %

v Cervenci 2002 byla tato koncem rijna 2002 v souvislosti se silnou performanci pevné
z(ro&enych cennych papirti a mény snizena na 1 %. Ceska republika byla ve druhém
Ctvrtleti udrzovana v souladu s eurozonou na kratkych terminech, a na long duration ve 3.
Ctvrtleti roku 2002. Podhodnoceni ceského trhu s dluhopisy zUstalo béhem celého
sledovaného obdobi zachovano - oproti nadhodnoceni Mad’arska.

S pozitivnimi zpravami v souvislosti s planem na rozsireni EU ziskaly obzvlast’ polské a
madarské trhy na strané pujcek a mény, coz prineslo silnou performanci v poslednim
tvrtleti 2002, protoze byly oba trhy po dohodé v Nice nadhodnoceny. Ceska republika
zGstala ale i nadale podhodnocena. Po masivnich prisunech kapitalu obzvlast v HUF

(z dGvodu vysoké urovné urokd) prinesla snizeni Groku madarské centralni banky
turbulence, které mély za nasledky Upravy vsech vychodoevropskych mén a zvrat
performance. Po ménové strance se trhy prezentovaly na velmi atraktivni Urovni, zatimco
dluhopisy byly s ohledem na rychlé pristoupeni k evropskému hospodarskému a ménovému
prostoru diskontovany.

Aktualné je Cesky trh s pevné Urocenymi papiry (- 3 %) vuci madarskému (+ 2 %)
podhodnocen. Na Polsky zloty se kvali neutralnimu ohodnoceni trhu s fixné Urocnymi
papiry spekuluje v mire 3 %. Management fondu dodatecné opét zaved! off-benchmark-
spekulaci na SKK s + 3 %. V obdobi, za které je podavana zprava, byly rovnéz za ucelem
zvyseni vynosu selektivné pribrany podnikové dluhopisy s vysokou bonitou.

Za ucelem docileni dalsich vynos( byly rovnéz provadény zapujcky cennych papira.
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1. Cenné papiry Tis. %
PGjcky:
Polsky zloty 58.027,34 50,56
Madarsky forint 37.565,69 32,73
Ceska koruna 15.213,08 13,26
Soucet cennych papiru 110.806,11 96,55

2. Zustatky na bankovnich ucétech

Zustatky na bankovnich G¢tech znéjici na eura - 973,27 - 0,84

Zlstatky na bankovnich Gctech v cizich ménach - 2.968,41 - 2,59

Pevné penize znéjici na PLZ 3.424,07 2,98

Soucet zlstatkd na bankovnich Gcétech - 517,61 - 045
3. Rozliseni

Podil Grokd (z cennych papirt a pohledavek / zdstatkd na
bankovnich Gcétech) 4.476,19 3,90

Majetek fondu 114.764,69 100,00
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OZNACENi CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUPY  PRODEJE KURZ KURZOVNi  %-PODIL NA
31.01.2003 PRIRUST UBYTEK HODNOTA MAJETKU
ZA OBDOBI ZPRAVY V EURECH FONDU

V 1.000

PUJCKY V CESKYCH KORUNACH

0,0000 KBC IFIMA N.V. 2002-04 CZK 7.000.000 7.000 0 96,0000 213.876,51 0,19
5,7000 CESKA REPUBLIKA 2001-06 CZK 41.000.000 61.000 20.000 109,4000 1.427.562,06 1,24
6,0500 CESKA REPUBLIKA 2001-04 CZK 43.700.000 70.000 58.300 105,3000 1.464.548,06 1,28
6,3000 CESKA REPUBLIKA 2000-07 CZK 27.100.000 10.000 32.500 112,6500 971.615,21 0,85
6,4000 CESKA REPUBLIKA 2000-10 CZK 49.600.000 44.500 61.000 117,2500 1.850.922,98 1,61
6,5000 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBK. 2000-05 CZK 15.000.000 10.000 0 106,9900 510.773,39 0,45
6,5500 CESKA REPUBLIKA 2001-11 CZK 73.000.000 188.500 115.500 118,3500 2.749.697,64 2,40
6,7500 HYPOVEREINSFINANCE N.V. 2000-05 CZK 9.000.000 9.000 0 108,6500 311.218,97 0,27
6,7500 CESKA REPUBLIKA 2000-05 CZK 44.900.000 40.100 36.200 108,0000 1.543.348,19 1,35
6,8500 MESTO PRAHA 2001-11 CZK 10.000.000 10.000 0 116,1900 369.796,31 0,32
6,9500 BV FINANCE PRAHA S.R.O. 2000-10 CZK 20.000.000 20.000 0 115,0000 732.017,82 0,64
6,9500 CESKA REPUBLIKA 2001-16 CZK 40.000.000 46.500 36.000 126,8500 1.614.894,97 1,41
7,0000 GEN.MOTORS ACC.CORP. 2000-05 CZK 10.000.000 10.000 10.000 102,5700 326.448,12 0,28
7,3750 SVETOVA BANKA 1999-06 CZK 12.200.000 18.400 22.700 113,1450 439.328,13 0,38
7,9500 CESKA REPUBLIKA 2000-04 CZK 12.500.000 28.000 52.000 105,2000 418.523,23 0,36
8,0000 DAIMLERCHRYSLER UK HLD. 1999-04 CZK 8.000.000 8.000 0 105,4550 268.504,14 0,23

PUJCKY V MADARSKYCH FORINTECH

6,2500 REPUBLIKA MADARSKO 2002-07 HUF 650.000.000  3.719.000 3.069.000 99,1620 2.650.191,19 2,31
6,7500 REPUBLIKA MADARSKO 2001-17 HUF 440.000.000 975.000 690.000 104,1770 1.884.703,75 1,64
6,7500 REPUBLIKA MADARSKO 2002-13 HUF 550.000.000  1.510.000 960.000 103,1540 2.332.745,36 2,03
7,0000 REPUBLIKA MADARSKO 2002-05 HUF 700.000.000  1.900.000 1.200.000 100,5580 2.894.231,32 2,52
7,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2000-11/A HUF 350.000.000  2.228.000 2.714.000 107,3740 1.545.203,73 1,35
7,7500 REPUBLIKA MADARSKO 2002-05 HUF 606.000.000  1.397.000 891.000 101,9810 2.541.033,92 2,21
7,7500 MAD.BANKA ZAHR.OBCHODU 2002-05 HUF 110.000.000 110.000 0 99,5400 450.203,53 0,39
8,0000 FHB LAND CREDIT&MORTG.BK 2003-08 HUF 100.000.000 100.000 0 100,6930 414.016,69 0,36
8,0000 DEUTSCHE FINANCE (NETH.) 2001-06 HUF 120.000.000 0 230.000 103,8000 512.149,99 0,45
8,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2001-04/J HUF 885.000.000 255.000 623.000 103,0590 3.750.142,47 3,27
8,5000 FHB LAND CRED.& MORTG.BK.  2002-08 HUF 120.000.000 120.000 0 102,7600 507.018,63 0,44
8,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2002-05 HUF 350.000.000 350.000 0 104,2090 1.499.656,68 1,31
8,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2001-06/E HUF 1.347.000.000  1.252.000 998.000 105,7740 5.858.212,16 5,10
8,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2001-03/M HUF 210.000.000  1.780.000 1.570.000 101,4650 876.100,90 0,76
9,0000 REPUBLIKA MADARSKO 2001-04 HUF 600.000.000 984.900 1.418.000 102,8030 2.536.153,94 2,21
9,0000 HYPO VEREINS FINANCE N.V. 2001-04 HUF 230.000.000 0 40.000 102,9000 973.109,66 0,85
9,2500 REPUBLIKA MADARSKO 2000-03/K HUF 195.000.000  1.160.000 1.779.000 101,6370 814.901,32 0,71
9,2500 MAGYAR TAVKOEZLESI RT 2000-03 HUF 160.000.000 160.000 0 101,0770 664.952,92 0,58
9,2500 REPUBLIKA MADARSKO 2000-05/E HUF 737.800.000 557.000 326.200 105,4400 3.198.619,79 2,79
9,5000 REPUBLIKA MADARSKO 2001-03/L HUF 300.000.000 400.000 660.000 101,0990 1.247.058,10 1,09
9,7500 GEN. MOTORS ACCEPT.CORP. 2001-03 HUF 100.000.000 0 0 101,0000 415.278,98 0,36

PUJCEKY V POLSKYCH ZLOTYCH

0,0000 REPUBLIKA POLSKO 2002-04 PLZ 12.250.000 12.250 0 91,6700 2.746.490,33 2,39
5,7500 POLSKO 2002-08 PLZ 5.500.000 5.500 0 100,3690 1.350.134,52 1,18
6,0000 REPUBLIKA POLSKO NOTES 1999-09 PLZ 700.000 700 2.000 101,6240 173.983,91 0,15
6,0000 REPUBLIKA POLSKO 2000-10 PLZ 17.500.000 32.100 28.950 101,7420 4.354.648,18 3,79
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2001-06 PLZ 16.000.000 8.300 9.700 108,1580 4.232.465,09 3,69
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 1999-04 PLZ 13.000.000 9.500 5.000 104,2470 3.314.527,85 2,89
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2000-05 PLZ 14.675.000 18.745 15.470 106,9000 3.836.812,43 3,34
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2000-05 PLZ 9.400.000 8.000 10.300 105,9020 2.434.707,36 2,12
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2001-06 PLZ 19.430.000 24.000 18.800 107,6640 5.116.324,31 4,46
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2000-05 PLZ 16.000.000 22.850 17.550 105,0510 4.110.881,21 3,58
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2001-06 PLZ 17.000.000 35.100 18.100 109,2790 4.543.603,10 3,96
8,5000 REPUBLIKA POLSKO 2002-07 PLZ 31.000.000 32.400 1.400 110,3420 8.365.989,19 7,29
10,0000 REPUBLIKA POLSKO 1998-04 PLZ 15.500.000 15.500 0 103,8010 3.935.029,47 3,43
10,0000 REPUBLIKA POLSKO 1999-04 PLZ 7.000.000 10.830 15.830 105,2240 1.801.472,35 1,57
10,6250 SVETOVA BANKA 2001-11 PLZ 6.335.000 8.250 4.000 131,0550 2.030.555,98 1,77
11,7500 EUROPEAN BK. FOR RECONST.  2000-05 PLZ 7.500.000 1.500 0 111,8850 2.052.333,26 1,79
12,0000 BAYER. HYPO- U. VEREINSBK. 2000-04 PLZ 4.000.000 0 3.076 105,7290 1.034.353,22 0,90
12,2500 GEN. MOT.ACCEPT.CORP. 2000-05 PLZ 500.000 500 0 106,5500 130.298,14 0,11
13,6000 EUROP. INVESTICNi BANKA 2000-05 PLZ 1.496.000 0 1.460 118,8010 434.676,78 0,38
15,0000 EUROP. INVESTICNi BANKA 2000-06 PLZ 6.700.000 0 0 123,7630 2.028.058,06 1,77
SOUCET MAJETKU V CENNYCH EUR 110.806.105,50 96,55
PAPIRECH
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ZUSTATKY NA BANKOVNICH UCTECH
ZUSTATKY V EURECH

PEVNE PENIZE V PLZ

ZUSTATKY NE V MENE EU

CZK

HUF

PLZ

SKK

usD

ROZLISENi
PODIL UROKU

MAJETEK FONDU

VYPOCTENA HODNOTA NA VYPLACENY PODIL
VYPOCTENA HODNOTA NA CASTECNE TEZAUROVANY
PODIL

VYPOCTENA HODNOTA NA UPLNE TEZAUROVANY PODIL

OBEZNE VYPLACENE PODILY

OBEZNE CASTECNE TEZAUROVANE PODILY
OBEZNE UPLNE TEZAUROVANE PODILY

DEVIZOVE KURZY

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

- 973.265,58
3.424.071,22

90.842,02
277.253,00

- 3.345.027,11
117,19
8.405,60

MENA KURZOVNi %--PODIL NA
HODNOTA  MAJETKU
V EURECH FONDU

EUR - 517.603,66 -0,45

EUR 4.476.187,11 3,90

EUR 114.764.688,95 100,00

EUR 124,70

EUR 139,81

EUR 145,01

KUS 391.492,876

KUS 414.704,335

KUS 54.905,546

MAJETKOVE HODNOTY V CIZi MENE BYLY PREPOCTENY DO EURA V DEVIZOVYCH KURZECH KE 30.01.2003:

MENA

CESKA KORUNA
MADARSKY FORINT
POLSKY ZLOTY
SLOVENSKA KORUNA
AMERICKY DOLAR

JEDNOTKY

1EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR
1 EUR

KURZ
= 31,42000
= 243,21000
= 4,08870
= 41,74500
= 1,07540

CZK
HUF
PLZ
SKK
usb

NAKUPY A PRODEJE V CENNYCH PAPIRECH USKUTECNENE VE VYKAZOVANEM OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V SEZNAMU MAJETKU:

OZNACENi CENNEHO PAPIRU

PUJCKY V CESKYCH KORUNACH

0,0000 COMMERZBANK 2001-16
6,2500 HELABA INTERNAT. FINANCE 2000-04
6,9000 CESKA REPUBLIKA 2000-03
7,0000 DEPFA DTE.PFANBRIEFBANK 2000-04
7,2500 SKODA AUTO A.S. 2000-05
8,2000 RADIOMOBIL AS 1999-04
9,0000 UNIPETROL AS 1999-04
PUJCKY V MADARSKYCH FORINTECH
9,0000 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBANK  2001-03
9,1250 EUROP. INVESTITIONSBANK 2001-03
9,5000 REPUBLIKA MADARSKO 1999-09/B
10,0000 REPUBLIKA MADARSKO 2000-03/J
13,0000 REPUBLIKA MADARSKO 1998-03/1
PUJCKY V POLSKYCH ZLOTYCH
0,0000 REPUBLIKA POLSKO 2000-02
0,0000 REPUBLIKA POLSKO 2001-03
0,0000 REP. POLSKO ZERO BONDS 2001-03
10,0000 BAYERISCHE LANDESBANK GZ 2000-10
11,0000 BA HOLDING AG 2001-11
11,0000 DRESDNER BANK AG 2001-11
12,0000 REPUBLIKA POLSKO 1998-03
12,0000 REPUBLIKA POLSKO 1997-03
12,0000 REPUBLIKA POLSKO 1998-03
12,0000 LB RHEINLAND-PFALZ GZ 2000-10

13,5000 GEN. ELECTRIC CAPITAL CORP.  1999-02
15,0000 LB RHEINLAND-PFALZ GZ 2001-03
18,0000 SVETOVA BANKA 1998-03

MENA NAKUPY PRODEJE
PRIRUSTKY UBYTKY
v 1.000
CZK 0 8.000
CZK 0 10.000
CZK 0 48.000
CZK 8.000 8.000
CZK 20.000 20.000
CZK 16.000 16.000
CZK 15.000 15.000
HUF 260.000 260.000
HUF 100.000 375.000
HUF 398.000 648.000
HUF 136.000 476.000
HUF 113.000 113.000
PLZ 5.200 8.200
PLZ 6.500 31.650
PLZ 4.750 23.050
PLZ 0 2.000
PLZ 500 2.000
PLZ 0 3.500
PLZ 17.500 18.900
PLZ 0 5.000
PLZ 2.400 6.400
PLZ 1.580 5.830
PLZ 1.000 1.000
PLZ 0 2.500
PLZ 700 4.890
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OZNACENi CENNEHO PAPIRU MENA NAKUPY PRODEJE
PRIRUSTKY UBYTKY
v 1.000

PUJCKY VE SLOVENSKYCH KORUNACH

7,5000 SLOVENSKA REPUBLIKA 2002-12 SKK 18.000 18.000
8,0000 WESTLB FINANCE CURACAO 2000-05 SKK 0 17.200
8,0000 SNS BANK NEDERLAND N.V. 2001-06 SKK 0 15.000
8,2500 LB RHEINLAND-PFALZ 2001-11 SKK 0 12.000
8,2500 DAIMLERCHRYSLER UK HLD. 2002-05 SKK 0 20.000
8,3000 SLOVENSKA REPUBLIKA 2002-03 SKK 5.000 5.000
8,3750 DEPFA DTE.PFANDBRIEFBANK 2001-06 SKK 0 15.000
8,5000 SLOVENSKA REPUBLIKA 2000-10 SKK 0 24.000
10,2500 SVETOVA BANKA 2000-02 SKK 0 6.000
13,6250 WESTLB FINANCE NETHERL. 1999-04 SKK 5.000 5.000

CzZK
13,26 %
Pohledavky

Rozliseni
3,45 %

HUF
32,73%

PLZ
50,56 %
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(Rozhodny den: 31. leden 2003)

150,00

14,48 % p.a.

140,00

130,00

120,00

110,00

100,00

90,00

o
g g 3 3 S 3
= > c N S c
g 2 3 & g S

Performance se vypocita podle metody OeKB. Vydaje na prodej a odkup nejsou zohlednény. Z vysledkl performance

nelze vyvodit zavéry pro budouci vyvoj investi¢niho fondu. Dalsi vyvoj v procentech (bez vydajl) s ohledem na vyplatu a
vyplaceni

Viden, v breznu 2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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"Podle zavérecného vysledku nasi radné provérky na zakladé ucetnich knih a pisemnosti
vedenych pro majetek Raiffeisen-EuroVision-Rent, podilového fondu cennych papird, jakoz
i podle vysvétleni a dokladu, které nam poskytlo vedeni spolecnosti, odpovida zprava o
¢innosti za Gcetni rok od 1. Unora 2002 do 31. ledna 2003 zakonnym predpisim. Predpisy
spolkového zakona o investicnich fondech (zakon o investicnich fondech) a ustanoveni
fondu byly dodrzeny."

Viden, dne 3. brezna 2003

KPMG Austria GmbH
Spole¢nost pro ucetni audity a dariové poradenstvi

Mag. Kovsca ppa. Dkfm. Dr. Frauwallner
Auditor Uéetni
a danovy poradce a danovy poradce

Vedeni spolecnosti predkladalo dozorc¢i radé béhem Gcetniho roku pribézné zpravy.
Dozor¢i rada sledovala zejména dodrzovani zakonnych predpist a ustanoveni fondu. "KPMG
Austria GmbH - Spolecnost pro ucetni audity a danové poradenstvi”, ktera byla stanovena
valnou hromadou auditorem, - provedla audit zpravy o cinnosti pro Raiffeisen-EuroVision-
Rent, podilového fondu cennych papirt, za 3. Géetni rok od 1. Unora 2002 do 31. ledna
2003 a udélila neomezeny vyrok auditora

Zprava o cinnosti vedeni spolecnosti a zprava auditora byly predlozeny dozorci radé.
Viden, v breznu 2003

I?ozoréi rada
Reditel Dr. Gerhard Grund
Predseda
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Raiffeisen-EuroVize diichodovy, Gc¢etni rok 2002/2003

Pro soukromé investory je dan z prijmu v plné vysi uhrazena odpoctem dané z kapitalovych vynost
bez soucinnosti danového platce, takze neexistuje povinnost k podani danového priznani.

Konecné zdanéni v plné vysi Soukromi | Podnikovi investofi/ | Podnikovi investofri/
investori fyzické osoby pravnické osoby

Vyplata pred odpoctem dané

z kapitalovych vynosa (KESt Il) 9,20 9,20 9,20

Nezdanitelné vyplacené

substancni zisky 0,5529 0,0000 0,0000

Zbyvajici vynos 8,6471 9,2000 9,2000

Z toho konec¢né zdanéni 8,6471 8,6471 -

Zdanitelné prijmy

z kapitalového majetku resp. 0,0000

Z zivnostenského provozu 0,5529

relevantni castka pro KoSt 9,2000

Rakouska KESt Il (na Groky) 2,16 2,16 2,16 "

Hodnota dédické dané 0,00 - -

Podrobné (daje

Urokové vynosy, které podléhaji

tuzemskému odpoctu KESt 8,6471 8,6471 8,6471 "

Usneseni o vyplaté dividend bylo provedeno dne 25. Gnora 2003.

" Plati pro podnikové investory/pravnické osoby bez osvobozeni od dané z kapitalovych vynost (KESt).
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Raiffeisen-EuroVize diichodovy, Gc¢etni rok 2002/2003

Pro soukromé investory je dan z prijmu v plné vysi uhrazena odpoctem dané z kapitalovych vynost
bez soucinnosti danového platce, takze neexistuje povinnost k podani danového priznani.

Konec¢né zdanéni v plné vysi Soukromi | Podnikovi investofi/ | Podnikovi investofi/
investori fyzické osoby pravnické osoby

Zdanitelny vynos
rovnajici se vyplaté 9,5320 9,5320 9,5320

Z toho konecné zdanéni 9,5320 9,5320 -

Zdanitelné prijmy

z kapitalového majetku resp. 0,0000

z Zivnostenského provozu 0,0000

relevantni ¢astka pro KoSt

(vCetné vyplaceni) 9,5320
Rakouska KESt Il (na uroky) 2,38 2,38 2,38 H
Hodnota dédické dané 0,00 - -

Podrobné Udaje
Urokové vynosy, které podléhaji
tuzemskému odpoctu KESt 9,5320 9,5320 9,5320 !

" Plati pro podnikové investory/pravnické osoby bez osvobozeni od dané z kapitalovych vynost (KESt).
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upravujici pravni vztah mezi podilniky a spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Viden (dale
jako “investi¢ni spolecnost”) pro investi¢ni fondy spravované investi¢ni spolecnosti, ktera plati pouze ve spojeni
se zvlastnimi ustanovenimi fondu, ktera jsou stanovena pro prislusny investi¢ni fond:

§ 1 Podklady

Investi¢ni spolecnost podléha predpisim rakouského zakona o investicnich fondech z roku 1993 v pfislusném
platném znéni.

§ 2 Spoluvlastnické podily

1.

Spolec¢né vlastnictvi majetkovych hodnot patricich do fondu je rozdéleno na stejné spoluvlastnické podily
podle druhu podilového listu (podilové listy s vyplatou vynost, popf. podilové listy s tezauraci vynosu).
Pocet spoluvlastnickych podild neni omezen.

Spoluvlastnické podily jsou vyjadreny formou podilovych listd (certifikatu) s charakterem cenného papiru
zastupujicich jeden nebo vice podill. Podle ustanoveni zvlastnich ustanoveni fondu mohou byt podilové
listy vydavany v rtznych formach (podilové listy s vyplatou vynost a/nebo podilové listy s reinvestici
vynost). Podilové listy jsou vedeny v podobé hromadnych podilovych listin (§ 24 zakona o Uschové cennych
papird, BGBL. ¢. 424/1969 v platném znéni) nebo jako jednotlivé kusy v listinné podobé.

Kazdy nabyvatel podilového listu nabyva spoluvlastnictvi na veskerém majetku fondu, a to ve vysi
spoluvlastnickych podild, které jsou v podilovém listu uvedeny. Kazdy nabyvatel podilu na hromadné
podilové listiné nabyva spoluvlastnictvi k veskerému majetku fondu, a to ve vysi svého podilu na
spoluvlastnickych podilech uvedenych v hromadné podilové listiné.

Investicni spolecnost je se souhlasem své dozorci rady smi rozdélit (rozdrobit) spoluvlastnické podily a
podilnikim vydat dalsi podilové listy, nebo staré podilové listy vyménit za nové, pokud na zakladé vyse
vypocitané hodnoty podilu (§ 6) uzna v zajmu podilnik( rozdéleni spoluvlastnickych podilil za vhodné.

§ 3 Podilové listy a hromadné podilové listiny

1.

Podilové listy znéji na majitele.

Podilové listy v listinné podobé jsou opatreny kopiemi podpist pfedsedy dozorci rady a dvou jednatell
Investicni spolecnosti, jakoz i vlastnoruénim podpisem k tomuto Ucelu povéreného pracovnika depozitni
banky (8§ 5).

Hromadné podilové listiny jsou opatreny vlastnoru¢nimi podpisy predsedy dozorci rady, jakoz i dvou
jednateld Investicni spolecnosti.

§ 4 Sprava fondu

1.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna disponovat majetkovymi hodnotami fondu a vykonavat prava s témito
majetkovymi hodnotami spojena. Jedna pritom vlastnim jménem a na ucet podilnikd. Je pfi tom povinna
dbat zajmu podilnik(, postupovat s péci radného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1
akciového zakona a dodrzovat ustanoveni rakouského Zakona o investic¢nich fondech, jakoZ i vseobecna a
zvlastni ustanoveni fondu. Investi¢ni spolecnost mize pfi spravé investi¢niho fondu vyuzit tretich osob a
témto osobam téz prenechat pravo disponovat s majetkovymi hodnotami fondu jménem investicni
spolecnosti nebo vlastnim jménem na Gcet podilnikd.

Investicni spole¢nost nesmi na ucet investi¢niho fondu poskytovat ani penézni pGjcky, ani na sebe brat
zavazky vyplyvajici z rucitelské nebo zarucni smlouvy.
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Majetkové hodnoty investi¢niho fondu nesmi byt predmétem zastavy, ani nesmi byt zatézovany jinym
zplsobem s vyjimkou pripadd predpokladanych ve zvlastnim ustanovenich fondu, nesmi byt prevadény
nebo postupovany za Géelem poskytnuti zaruky.

Investicni spolecnost nesmi na Ucet investicniho fondu prodavat cenné papiry, které v okamziku uzavreni
obchodu nepatfi k majetku fondu.

§ 5 Depozitni banka

Depozitni banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investic¢nich fondech vede depozita a ¢ty fondu a vykonava
vSechny ostatni funkce, které ji byly svérené podle zakona o investi¢nich fondech a podle zvlastnich ustanoveni
fondu.

§ 6 Emisni cena a hodnota podilu

1.

Depozitni banka je povinna vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnota podilu) pro kazdy druh podilového
listu a zverejnit emisni a odkupni cenu (§7) pokazdé tehdy, kdyz dochazi k vydavani nebo zpétnému
odkupu podild, nejméné vsak dvakrat za mésic. Hodnota podilu se vypocita jako podil celkové hodnoty
investi¢niho fondu véetné jeho vynosl a poctu podill. Celkovou hodnotu investiéniho fondu vypocte
depozitni banka na zakladé aktualni kurzovni hodnoty prislusnych cennych papir( a odbérnich prav fondu s
pripoc¢tenim hodnoty penéZnich prostfedku, zlstatkd na bankovnich Gc¢tech, pohledavek a jinych prav a
odectenim o zavazky. Zakladem pro stanoveni vyse kurzovni hodnoty jsou posledni znamé burzovni kurzy,
popr. kotace ceny, pricemz se vzdy pouziji kurzy z predchoziho burzovniho dne.

Emisni cena se sklada z hodnoty podilu a prirazky ke kaZzdému podilu na kryti emisnich naklad( spole¢nosti.
Takto vznikla cena se zaokrouhluje. Vyse této prirazky, popr. zaokrouhleni je uvedena ve zvlastnich
ustanovenich fondu.

Emisni a odkupni cena je zverejnovana pro kazdy druh podilového listu zvlast v "Priloze o investicnich
fondech Ufedniho véstniku Viderské burzy".

§ 7 Zpétny odkup

1.

Podilnikovi je na zakladé jeho Zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktualni odkupni ceny, a to
popf. proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listd a obnovovaciho listu.

Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu s odectenim srazky a/nebo zaokrouhlenim, je-li to stanoveno ve
"Zvlastnich ustanovenich fondu”. Vyplaceni odkupni ceny mize byt do¢asné pozastaveno pfi sou¢asném
sdéleni dozoru nad financnim trhem a podminéno prodejem majetkovych hodnot investi¢niho fondu, jakoz
i obdrzenim vytézku z prodeje, jestlize jsou dany mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji

s ohledem na opravnéné zajmy podilnika.

§ 8 Vykaznictvi

1.

Do 4 mésicl po uplynuti Ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investiéni spolecnost zpravu o ¢innosti
sestavenou podle § 12 zakona o investicnich fondech.

Do dvou mésict po uplynuti prvnich Sesti mésict ucetniho roku investi¢niho fondu zverejni Investi¢ni
spolecnost pololetni zpravu sestavenou podle § 12 zakona o investi¢nich fondech.

Strana 22



Raiffeisen-EuroVize dichodovy

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zpravu o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti v investicni spolecnosti a u
depozitare.

§ 9 Promlceci doba pro vynosové podily

Neuplatni-li podilnici narok na vydani vynosovych listd do péti let po jeho vzniku, ma se za to, Ze se podilnici
svého naroku zrikaji; s takovymi podilovymi listy je poté nakladano jako s vynosy fondu.

§ 10 Zverejnovani

Na veskeré zverejnovani tykajici se fondu - s vyjimkou zverejnovani hodnot zjistovanych podle § 6 - se
vztahuje § 10 /KMG/ zakona o opatrenich v oblasti nakladového prava. Zverejnovani se uskutecnuje bud’
otisténim Uplného znéni v Ufednim véstniku Wiener Zeitung nebo tak, Ze vytisky zverejnéné skutecnosti budou
k dispozici v dostate¢ném mnozstvi a zdarma v sidle Investicni spolecnosti a na obchodnich mistech, a datum
zverejnéni a mista, na kterych budou vytisky k dispozici, budou oznameny v Ufednim véstniku Wiener Zeitung.

§ 11 Zmény ustanoveni fondu

Investicni spole¢nost miize vSeobecné a zvlastni ustanoveni fondu ménit se souhlasem dozorci rady a
schvalenim depozitni bankou. Zména podléha navic schvalenim dozorem nad financnim trhem. spolkovym
ministrem financi. Zména musi byt zverejnéna. Zména vstupuje v platnost dnem uvedenym ve zverejnéni,
nejdrive vsak 3 mésice po zverejnéni této skutecnosti.

§ 12 Vypovéd a likvidace

1. Investicni spolecnost mize vypovédét spravu fondu poté, co k tomu obdrzZela svoleni od dozoru nad
spolkovym trhem pfi dodrzeni vypovédni Lhity v délce nejméné Sesti mésicll, popr. pokud majetek fondu
nedosahuje vyse 370.000,- eura, bez vypovédni Lhiity vefejnym oznamenim (§10).

2. Pokud zanikne pravo investicni spolecnosti spravovat tento fond, ridi se sprava fondu nebo jeho likvidace
prislusnymi ustanovenimi zakona o investic¢nich fondech.

§ 12a Slouceni nebo prevod majetku fondu

Investicni spole¢nost miize majetek investicniho fondu sloucit s majetkem jiného investicniho fondu pri
dodrzeni § 3 odst. 2 popr. § 14 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech nebo prevést majetek investicniho fondu
do majetku jinych investi¢nich fond(, popr. prevzit majetek jinych investicnich fondd do majetku investi¢niho
fondu.
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Zvlastni ustanoveni

pro -EuroVision-Rentr,ng, podilovy fond cennych papirt (dale jako investi¢ni fond).

§ 13 Depozitni banka

Depozitni bankou je Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viden.

§ 14 Platebni a obchodni mista

1.

Platebnimi a obchodnimi misty pro podilové listy a vynosové listy jsou Raiffeisen Landeszentralen,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viden, a Kathrein & Co Bankaktiengesellschaft,
Viden.

Pro investi¢ni fond jsou vydavany podilové listy s vyplatou vynost a podilové listy s tezauraci vynosu.
Podilové listy jsou vydavany ve formé hromadnych podilovych listin a podle Gvahy investi¢ni spolecnosti
jako jednotlivé podilové listy.

Pokud jsou podilové listy vedeny ve formé hromadnych podilovych listin, pripisuje vyplaty, resp. vyplaceni
na Ucet podilnika podle § 26a banka, ktera pro néj vykonava funkci depozitare.

§ 15 Cenné papiry

1.

Ve smyslu § 20 zakona o investi¢nich fondech lze pro fond nabyvat vsechny druhy cennych papir(, pokud je
pri jejich nabyvani zohlednovana zasada rozptylu rizik a pokud tim nejsou porusovany opravnéné zajmy
podilnikd. Fond investuje pfevazné do mezinarodnich pajcek, které vydaly staty, které plati jako
kandidati pro pristoupeni k EU.

Cenné papiry, které byly vydany nebo zaruceny stejnou zemi ze zény A (§ 12 pism. 18 zakona o
bankovnictvi), spolkovou vladou, zemskymi vladami nebo mezinarodni organizaci verejnopravniho
charakteru, jejichz ¢leny je jedna nebo nékolik ¢lenskych zemi Evropského hospodarského prostoru, smi
byt nakupovany z vice nez 35 %, pokud je majetek fondu investovan alespon do 6 riznych emisi a investice
do jedné a téze emise neprekroci 30 % fondu majetku.

§ 16 Burzy a organizované trhy

Investi¢ni spolecnost je opravnéna nabyvat cenné papiry tuzemskych a zahranicnich emitentu, pokud:

>

jsou Ufedné zaznamenany na burze cennych papirl v nékteré ze zemi Evropského hospodarského prostoru
nebo obchodovany na jakémkoli jiném uznavaném, regulovaném, verejné pristupném a radné fungujicim
trhu cennych papiri v nékteré z lenskych zemi Evropského hospodarského prostoru;

jsou Ufedné zaznamenany na nékteré z burz tretich stat( uvedené v priloze;

jsou obchodovany na jakémkoli jiném uznavaném, regulovaném, verejné pristupném a radné fungujicim
trhu cennych papir( treti zemé, nebo

pokud podminky emise obsahuji zavazek, ze je pozadano o Uredni zaznam nebo pripusténi k obchodovani
na nékteré z vy$e uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vyse uvedenych jinych trhd a toto
povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papir(.

§ 17 Nekotované cenné papiry a dalSi zaruc¢ena prava

Maximalné 10 % hodnoty majetku fondu lze investovat

>

do cennych papirt podle § 15, které nespliuji predpoklady § 16 a/nebo
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> do jinych zaruéenych prav, ktera jsou stejného charakteru jako cenné papiry, jsou prevoditelna a prodejna
a jejichz hodnotu lze uréit vzdy nebo alespon v okamzicich uvedenych v § 6.

§ 18 Podily v investi¢nich fondech

1. Podily v investicni spolecnosti nebo v jiném investicnim fondu lze nabyvat azZ do vyse 5 % majetku fondu,
pokud jsou takové podily nabizeny verejné bez omezeni poctu podilt a pokud maji podilnici pravo na
vraceni podild.

2. Ve smyslu odstavce 1 lze nabyvat se svolenim dozoru nad financnim trhem také podily jiného investi¢niho
fondu ,Investicni spolecnosti®, resp. podily investicniho fondu jiné investi¢ni spolecnosti nebo podily
investicni spolecnosti, ktera je spojena s ,,Investicni spolecnosti” spolecnou spravou, ovladanim nebo
vyznamnou primou ¢i neprfimou majetkovou Ucasti, pokud je v ustanovenich fondu, jehoz podily chce
investicni fond ziskat, uvedena specializace na investice v urcité geografické nebo ekonomické oblasti a
HInvesticni spolecnost® oznamila sv(j imysl ziskat takové podily.

§ 19 Derivaty
§ 19a Opcni obchody na cenné papiry a indexy cennych papiri

Pro investi¢ni fond sméji byt uskutecnovany nasledujici opcni obchody, pokud jsou opce registrovany
k terminovému obchodovani na nékteré z burz uvedenych v priloze a pokud jsou cenné papiry, které jsou
predmétem opce, obchodovany na nékterém z organizovanych trhi uvedenych v pfiloze:

> prodej kupnich opci na cenné papiry patfici do majetku fondu nebo index cennych papirti fondu, pokud
soucet celkové hodnoty cen opci ziskanych pri uzavieni obchodu a cen jesté probihajicich opci stejného
druhu nepresahne 3% majetku fondu. Do vypoctu této hranice nebudou zahrnovany ceny prodanych opci
na nakup tak dlouho, dokud doba splatnosti zakoupenych opci na tytéz cenné papiry nebo index cennych
papirt bude shodna s dobou splatnosti prodanych kupnich opci;

> prodej prodejnich opci, pokud soucet celkové hodnoty cen opci ziskanych pri uzavieni obchodu a cen jesté
probihajicich opci stejného druhu nepresahne 3% majetku fondu. Do vypoctu této hranice nebudou
zahrnovany ceny prodanych opci na prodej tak dlouho, dokud doba splatnosti zakoupenych prodejnich opci
na tytéz cenné papiry nebo index cennych papird bude shodna s dobou splatnosti prodanych prodejnich
opci;

> koupé kupnich a prodejnich opci, pokud soucet celkové hodnoty cen opci uhrazenych pri uzavieni obchodu
a cen jesté probihajicich opci stejného druhu nepresahne 10 % majetku fondu. Do vypoctu této hranice
nebudou zahrnovany ceny zakoupenych opci tak dlouho, dokud doba splatnosti prodanych opci na tytéz
cenné papiry nebo index cennych papird bude shodna s dobou splatnosti zakoupenych opci.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii
opci (vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vy$e uvedenych limitd pro
investovani.

§ 19b Devizové zajist'ovaci obchody

K zajisténi ménovych rizik sméji byt pro investi¢ni fond prodavany devizy k ur¢itému terminu. Oteviena pozice
v terminovém obchodé s prodejem deviz smi byt predc¢asné uzavrena formou odpovidajiciho kompenzacniho
obchodu s nakupem deviz.

§ 19¢ Devizové opcni obchody

K zajisténi ménovych rizik sméji byt pro investi¢ni fond na trzich uvedenych v priloze nakupovany devizové
prodejni opce, popr. prodavany devizové nakupni opce, pokud jsou prodané nebo opcemi zajisténé devizy

vyvazeny majetkem ve stejném objemu a stejné méné.

V ramci zajisténi pred ménovymi riziky je pro majetek fondu také povoleno prodavat devizové prodejni opce a
nakupovat devizové nakupni opce.
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Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii
opci (vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vy$e uvedenych limitd pro
investovani.

§ 19d Financni terminové kontrakty se zajistovaci funkci

K zajisténi majetkovych predméti majetku fondu sméji byt pro investi¢ni fond prodavany nasledujici finanéni
terminové kontrakty obchodované na burzach uvedenych v priloze:

> terminové kontrakty na indexy cennych papirt, pokud jsou tyto kontrakty vyvazeny cennymi papiry
v majetku fondu se stejnymi kurzovnimi hodnotami. Protiobchody na kryti téchto obchod jsou pfipustné;

> terminové kontrakty na Uroky, pokud jsou tyto kontrakty vyvazeny v majetku fondu majetkem s Grokovym
rizikem v této méné. Protiobchody na kryti téchto obchod( jsou pFipustné;

> terminové kontrakty na mény, pokud jsou tyto kontrakty v majetku fondu vyvazeny majetkem
s odpovidajicimi ménovymi riziky. Protiobchody na kryti téchto obchodu jsou pripustné.

§ 19e Financni terminové kontrakty bez zajist'ovaci funkce

Pro investicni fond sméji byt uzavirany také terminové kontrakty na indexy cennych papirt, terminové
kontrakty na Uroky a terminové kontrakty na mény, které neslouzi k zajisténi majetku, pokud jsou
obchodovany na burzach uvedenych v priloze a pokud soucet hodnoty kontraktu, ktera je predmétem tohoto
financniho terminového kontraktu v okamziku jeho uzavreni, a hodnoty jiz uzavrenych financnich terminovych
kontrakt(, které rovnéz neslouzi k zajisténi majetku fondu, nepresahne 10 % majetku fondu.

§ 19f Opce na financ¢ni terminové kontrakty se zajist'ovaci funkci

K zajisténi majetkovych predmétl sméji byt pro investi¢ni fond nakupovany opce na prodej finanénich
terminovych kontraktd, popf. prodavany opce na nakup financ¢nich terminovych kontrakt(, pokud jsou
obchodovany na trzich uvedenych v priloze a pokud financni terminové kontrakty, které jsou predmétem opce,
jsou vyvazeny kurzovymi riziky ve stejném rozsahu a stejné méné.

V ramci zajistovacich opatfeni, jakoz i k omezeni vlivu kolisani sménnych kurz( na majetek fondu sméji byt pro
investi¢ni fond prodavany také opce na prodej finanénich terminovych kontraktt, nakupovany opce na nakup
financnich terminovych kontraktd a uzavirany odpovidajici obchody na kryti otevienych pozic.

Pokud budou zakoupené a prodané nakupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné
sérii opci (vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vy$e uvedenych limitd pro
investovani.
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§ 19g Opce na financni terminové kontrakty bez zajist'ovaci funkce

Pro investi¢ni fond sméji byt nakupovany a prodavany opce na financni terminové kontrakty, které neslouzi
k zajisténi majetku, pokud jsou obchodovany na burzach uvedenych v priloze a soucet uhrazenych nebo
ziskanych cen opci v okamziku uzavreni obchodu a cen jesté probihajicich opci na finanéni terminové
kontrakty, které neslouZzi k zajisténi majetku fondu, nepresahne 5 % majetku fondu.

Pokud si doba splatnosti prodanych opci na nakup, popr. opci na prodej a koupenych opci na nakup, popf. opci
na prodej stejného financniho terminového kontraktu navzajem odpovida, nebudou ceny nakoupenych opci
zahrnuty do vypoctu vyse uvedeného limitu.

Pokud budou zakoupené a prodané kupni a prodejni opce vyrovnany odpovidajicimi protiobchody ve stejné sérii
opci (vyrovnavaci obchod), nebude tento vyrovnavaci obchod zahrnut do vy$e uvedenych limitd pro
investovani.

§ 19h Opce neobchodované na burzach (OTC opce)

Vyse popsané opce mohou byt vyuzity i v pripadé, ze nejsou obchodovany na burze, pokud jsou ocenény podle
zvyklosti trhu, slouzi k zajisténi majetku fondu, smluvnim partnerem pro opce je Uvérova instituce (§ 2 pism.
20 zakona o bankovnictvi), financni instituce (8§ 2 pism. 24 zakona o bankovnictvi) nebo obchodnik s cennymi
papiry (§ 2 pism. 31 zakona o bankovnictvi) se sidlem nebo centralou v zemi zény A podle § 2 Z.18 zakona o
bankovnictvi a hodnota (hodnota kontraktu, popf. hodnota pfi uplatnéni opce) viech technik a nastroju tohoto
smluvniho partnera (emitenta), které jsou vyuzivany pro fond a realizovany na jeho Gcet, véetné hodnoty
cennych papirll tohoto emitenta nepfekrodi limity stanovené v § 20 odst. 3 pism. 5 zakona o investi¢nich
fondech.

§ 20 Penézni prostredky na bankovnich uctech
Kromé vynost sméji byt na bankovnich (¢tech vedeny i penéZni prostfedky znéjici na euro nebo jinou volné

sménitelnou ménu az do vyse 50 % majetku fondu. Minimalni z(statek na bankovnich Gc¢tech neni predepsan.

§ 21 Cenné papiry penézniho trhu

Investovani prostredkd fondu do pokladnicnich poukazek a jinych cennych papiri penézniho trhu je povoleno az
do vyse 50 % majetku fondu.
§ 22 Prijeti avéru

Investi¢ni spolecnost smi na ucet Investicniho fondu prijimat kratkodobé Gvéry az do vyse 10 % majetku fondu.

§ 22a Penzijni obchody

Investicni spolecnost je do vyse investicnich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech opravnéna na
Gcet investic¢niho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se zavazkem prodavajiciho k zpétnému odkupu
tohoto majetku v predem urceném terminu a za predem stanovenou cenu.

§ 22b Urokové swapové operace
Investi¢ni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech
vyménovat variabilni Urokové naroky za pevné stanovené Urokové naroky nebo pevné stanovené Urokové naroky

za variabilni Urokové naroky, pokud jsou Uhrady Grokl v majetku fondu vyvaZeny Grokovymi naroky z majetku
fondu stejného druhu.

§ 22c Devizové swapové operace
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Investi¢ni spoleCnost je opravnéna vyménovat majetkové predméty fondu za majetkové predméty, které zni na
jinou ménu.

§ 22d Zapuajcka cennych papirt

Investicni spolecnost je opravnéna v ramci investi¢nich limitd stanovenych v zakoné o investi¢nich fondech
prevadét na dobu uréitou vlastnictvi k cennym papirdm na tfeti osoby az do vyse 30 % majetku fondu v ramci
vSeobecné uznavaného systému pljcovani cennych papird, a to za podminky, Ze je treti osoba zavazana po
uplynuti pfedem stanovené zapuajéni Lhity prevést vlastnictvi k cennym papirdm zpét.

§ 23 Emisni a odkupni cena

Emisni prirazka na Uhradu emisnich nakladud spolecnosti mize ¢init az 3 %. Pro stanoveni emisni ceny se Castka
zaokrouhli na nejbliZsich 5 centd. Odkupni cena vyplyva z hodnoty podilu, kterou lze zaokrouhlit na nejbliZsich
5 centd.

Vydavani podild neni v zasadé omezeno, Investicni spolecnost si vsak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd
docasné nebo zcela zastavit.

§ 24 Ucetni rok

Ucetnim rokem investi¢niho fondu se rozumi obdobi od 1. Gnora do 31. ledna nasledujiciho kalendafniho roku.

§ 25 Spravni poplatky, nahrada vydaja

Investicni spolecnost obdrzZi za svoji ¢innost spravce mésicni odménu az do vyse 0,8 %o majetku fondu, ktera se
pocita z hodnoty majetku na konci mésice. Investicni spolecnost ma dale narok na nahradu vsech vydaju, které
ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladi na povinné zverejnovani informaci, depozitnich poplatkd,
odmény pro depozitni banku, naklad( na audit, poradenstvi a Gcetni uzavérky.

§ 26 Pouziti vynosl u vyplacenych podilovych listl

Vynosy dosaZzené v pribéhu Gcetniho roku jsou po Uhradé nakladd, pokud se jedna o Groky a dividendy,
vyplaceny v plné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje majetkovych hodnot fondu véetné odbérnich prav,
podle Gvahy Investicni spolecnosti od 15. dubna nasledujiciho ucetniho roku pripadné proti odevzdani
vynosového listu; zbytek se prevede na novy Ucet.

§ 26a Pouziti vynost u podilovych list s tezauraci vynost

Vynosy dosaZené v pribéhu Gc¢etniho roku nejsou po Uhradé nakladi vyplaceny. U podilovych listd s tezauraci
vynosu se vyplati od 15. dubna castka stanovena podle §13 3. véty zakona o investi¢nich fondech, ktera se
pfipadné pouzije na Uhradu pomérné casti dané z kapitalovych vynosa pFipadajici na vynos z podilového listu ve
vysi vyplaty.

§ 26b Pouziti vynosi u podilovych listl s uplnou tezauraci vynosi

Vynosy dosaZzené v pribéhu Gcéetniho roku nejsou po Uhradé nakladi vyplaceny. U tohoto druhu podilovych listd
s tezauraci vynosu se neprovadi vyplata. Podilové listy s Uplnou tezauraci nesmi ani pfimo ani nepfimo nabyvat
nebo drzet osoby, které podléhaji v Rakousku neomezené danové povinnosti. Investicni spolecnost je
opravnéna obstarat si u mista provadéjiciho vyplatu kupénu informace o totoznosti podilnika a jeho danovém
statutu ve vztahu k Rakousku a v pripadé dotazu predat tuto informaci rakouskym Gfadim. JestliZze bude
takovy podil pfimo nebo neprimo drzet osoba s neomezenou danovou povinnosti v Rakousku, potom je
investicni spolecnost opravnéna tento nucené odkoupit za prislusnou odkupni cenu.
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§ 27 Likvidace

Z Cistého vytézku likvidace obdrzi depozitni banka odménu ve vysi 0,5 %.
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Ptiloha

Seznam burz s Urednim obchodovanim a organizovanymi trhy

I. Burzy v evropskych zemich mimo élenskych stati Evropské unie

CHORVATSKO
NORSKO
POLSKO
SVYCARSKO
SLOVINSKO

SLOVENSKA REPUBLIKA
CESKA REPUBLIKA

MADARSKO

Zéahreb

Oslo

Varsava

Curych, Zeneva, Basilej
Lublan

Bratislava, RM-Systém
Praha, RM-Systém
Budapest

Il. Burzy v mimoevropskych zemich

ARGENTINA
AUSTRALIE
BRASILIE
CHILE
HONGKONG
INDONESIE
JAPONSKO
KANADA
KOREA
MALAJSIE
MEXIKO
NOVY ZELAND
FILIPINY
SINGAPUR
JIZNi AFRIKA
TAIWAN
THAJSKO
USA

VENEZUELA

Buenos Aires

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Hongkong Stock Exchange

Jakarta

Tokio, Osaka, Nagoya, Kyota, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Soul

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York / AMEX, NYSE, Los Angeles / Pacific Stock Exchange, San Francisco /
Pacific Stock Exchange, Filadelfie, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

lll. Organizované trhy v zemich kromé ¢lenskych statt Evropské unie

JAPONSKO
KANADA
KOREA
SVYCARSKO

USA

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

mimoburzovni trh

Pfedburza Curych, Pfedburza Zeneva, Burza Bern, mimoburzovni trh &lend
Mezinarodni asociace trha s cennymi papiry (ISMA), Curych

mimoburzovni trh v systému NASDAQ
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IV. Seznam burz s terminovanymi obchody a op¢énimi trhy

ARGENTINA
AUSTRALIE
BELGIE
BRASILIE

DANSKO
NEMECKO
FINSKO
FRANCIE

VELKA BRITANIE
HONGKONG
IRSKO

ITALIE
JAPONSKO

KANADA
NIZOZEMI

NOVY ZELAND
NORSKO

RAKOUSKO
FILIPINY

SVEDSKO
SVYCARSKO
SINGAPUR
SLOVENSKA REPUBLIKA
SPANELSKO

JIZNi AFRIKA

USA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Belgian Futures and Options Exchange

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

FUTOP

DTB Deutsche Terminborse

Finnish Options Market

MONEP (Marché des Options Negociables de Paris), MATIF SA

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE), OM London
Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Irish Futures & Options Exchange

Mercato ltaliano Futures, Italian Derivative Market (IDEM)

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

European Options Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Oslo Stock Exchange

Wiener Borse AG

Manila International Futures Exchange

OM Stockholm AB

Swiss Options & Financial Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Meff Renta Fija, Meff Renta Variable, Mercado de Futuros Financieros (MEFF)
Johannesburg Stock Exchange (JSE) South African Futures Exchange (SAFEX)
American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity
Exchange, New York Futures Exchange, New York Stock Exchange, Pacific Stock
Exchange, Philadelphia Stock Exchange, Philadelphia Board of Trade

V. Seznam burz s urednim obchodovanim a organizovanymi trhy v élenskych statech Evropské unie

BELGIE
DANSKO
NEMECKO
FINSKO
FRANCIE

RECKO

VELKA BRITANIE
IRSKO

ITALIE
LUCEMBURSKO
NIZOZEMI
RAKOUSKO
PORTUGALSKO
SVEDSKO
SPANELSKO

Brusel

Kodan

Berlin, Brémy, Diisseldorf, Frankfurt, Hamburg, Hannover, Mnichov, Stuttgart
Helsinky

Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Nancy, Nantes, Pariz

Athény

Londyn

Dublin

Milan, Janov, Rim, Turin, Bologna, Benatky, Triest, Florencie, Neapol, Palermo
Lucemburk

Amsterdam

Viden

Lisabon

Stockholm

Barcelona, Madrid, Mercado Continuo
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