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Obecné informace

Mezinarodni riistové zajisténé fondy HSBC Plc - Spole¢nost limitovana akciemi

s ruznorodym kapitalem (dale jen Spolecnost) je zastfeSujici otevienou Spolec¢nosti s
variabilnim kapitalem a byla zalozena 10. inora 2000 na zaklad¢ irského prava a zaroven je
autorizovana direktivou evropského spolecenstvi (the European Communities) z roku 1989
(Podnik pro kolektivni investovani do pfevoditelnych cennych papirt (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)) (dale jen UCITS). Spole¢nost je ustanovena
jako investi¢ni Spole¢nost s variabilnim kapitadlem. Portf6lia jméni jsou tvotena jednotlivé pro
kazdy fond Spolecnosti. Kmenové akcie Spolecnosti jsou kdtovany na irské burze cennych
papirti.

Investiéni cile

Investi¢nim cilem Spolecnosti a jejich fondl je dosdhnout dlouhodobého riistu kapitalu, a to
s navratnosti kapitalu nejméné ve vysi 100% investice kapitalu akcionare béhem daného
investi¢niho obdobi ( které je stanoveno jednotlivymi fediteli v dob€ vzniku kazdého fondu).

Investi¢ni politika

Investovanim do finan¢nich instrumentti denominovanych v americkém dolaru a vyménnych
transakci mohou akcionéii investujici v americkém dolaru ocekévat minimalni navratnost ve
sto procentni vysi jejich kapitdlu vloZzeného do fondu a v ptipadé ristu ptislusného indexu
béhem investi¢niho obdobi dalsi vynos, zalozeny na pozitivni vykonnosti pfislusného indexu,
ktery je stanoven v souladu s postupem specifikovanym v prospektu nebo dodatku.

Investovanim do finan¢nich instrumentti v americkém dolaru, vyménnych transakci,
okamzitych a/nebo budoucich sménnych kontrakt na zahrani¢ni ménu, akcionafi v eurech a
Sterlincich mohou o€ekavat minimaln& 100%-ni navratnost jejich investi¢niho kapitalu
vlozeného do fondu a v ptipad¢ ristu prislusného indexu béhem investi¢éniho obdobi dalsi
vynos, zaloZeny na pozitivni vykonnosti pfislusného indexu, ktery je stanoven v souladu

s postupem specifikovanym v prospektu nebo dodatku.

Neni poskytovéana vyhradni ¢i implikovana garance, Ze akcionaii obdrzi nazpét ¢astku, kterou
investovali do akcii.
Distribu¢ni politika

Zadné vynosy nebo zisky z kapitalu nebudou vyplaceny v podobé dividend. Viechny tyto
ptijmy a vynosy budou shromézdény a znovu investovany.

Aplikace

Minimalni vstupni ¢astka musela byt ve vysi $5.000, £5.000 nebo 5.000 euro, a to u fondt
jejichz nomindlni hodnotou je americky dolar, libra Sterlingti a euro.



Investi¢ni zprava manaZera
Pro rok koncici datem 31.brezna 2002

Fondy, které jsou uvedeny detailn¢ v tabulce, doséhly od svého zaloZeni nésledujicich hodnot
¢istého jmeni ( dale jen ,,HCJ*) a vynosi, které jsou srovnany s vynosy indexti béhem
stejného ¢asového obdobi:

Vykonnost fondu jako zavéreény bod hodnoceni pro obdobi koncici datem 31.bi'ezna 2002

Transe |Nazev fondu Datum zahéjeni | Ména Hodnota |Vynos |Vynos
¢. ucetniho obdobi | fondu ¢istého na na index
(nebo nasledné jméni akcii za |za
datum (HCJ) obdobi | obdobi
zahajeni ¢innosti na akcii k | (%) (%)
fondu) 28.bfeznu
2002
1 Sterling Asian Growth Fund | 1.dubna 2001 GBP 9,0094 | -0,18% | -9,02%
1 Sterling Pan European 1.dubna 2001 GBP 8,9881| -0,52% | -8,00%
Growth Fund
1 Sterling Nasdaq-100 Index | 1.dubna 2001 GBP 8,7684 | 4,93%| -7,66%
Growth Fund
1 US Dollar Asian Growth 1.dubna 2001 USD 9,2407 | 2,25%| -9,02%
Fund
1 US Dollar Pan European 1.dubna 2001 USD 92135 2,01% | -8,00%
Growth Fund
1 US Dollar Nasdag-100 1.dubna 2001 USD 8,9857| 7,58% | -7,66%
Index Growth Fund
2 Sterling Asian Growth II 1.dubna 2001 GBP 8,8542 | -1,00% | -8.,86%
Fund
2 Sterling European Growth 1.dubna 2001 GBP 8,8914| -1,80% | -9,58%
Fund
2 Sterling Anglo American 1.dubna 2001 GBP 8,8567| -1,96% | -3,77%
Growth Fund
2 US Dollar Asian Growth II | 1.dubna 2001 USD 9,0743 | 1,68%| -8,86%
Fund
2 US Dollar European Growth | 1.dubna 2001 USD 9,1099| 0,81%| -9,58%
Fund
2 US Dollar Anglo American | 1.dubna 2001 USD 9,1408 | 1,51%| -3,77%
Growth Fund
3 Sterling European Growth II | 6.dubna 2001 GBP 9,1483 | -8,52% | -8,73%
Fund
3 Sterling World Growth Fund | 6.dubna 2001 GBP 9,1543| -8,46% | -7,08%
3 Sterling Nasdaq Annual 6.dubna 2001 GBP 9,6506| -3,49% 0,32%
Growth Fund
3 US Dollar European Growth | 6.dubna 2001 USD 9,3650| -6,35% | -8,73%

II Fund




Investi¢ni zprava manaZera
Pro rok koncici datem 31.brezna 2002

Transe | Nazev fondu Datum zahéajeni M¢éna Hodnota |Vynos |Vynos
¢. ucetniho obdobi (nebo | fondu ¢istého na na index
nasledné datum jmeéni akcii za | za
zahajeni ¢innosti (HC)) obdobi | obdobi
fondu) na akciik | (%) (%)
28.bfeznu
2002
3 US Dollar World 6.dubna 2001 | USD 9,3361| -6,64%| -7,08%
Growth Fund
3 US Dollar Nasdaq 6.dubna 2001 | USD 9,9094| -091%| 0,32%
Annual Growth Fund
3 Euro World Growth 6.dubna 2001 | EUR 9,2712| -7,29%| -7,08%
Fund
4 Sterling Nasdaq Plus 4.zari 2001 | GBP 9,2648 | -7,35% 2,01%
Growth Fund
4 Sterling Pan European 4.z4r1 2001 | GBP 9,1751| -8,25% | 0,22%
Growth II Fund
4 Sterling World Growth 4.zari 2001 | GBP 9,2144 | -7,86% 1,42%
11 Fund
4 US Dollar Nasdaq Plus 4.zati 2001 | USD 9,6232| -3,77%| 2,01%
Growth Fund
4 US Dollar Pan 4.zari 2001 | USD 9,4963 | -5,04% 0,22%
European Growth 11
Fund
4 US Dollar World 4.z4r1 2001 | USD 9,4389| -5,61%| 1,42%
Growth II Fund
5 Sterling Nasdaq Plus 14.prosince 2001 | GBP 9,1213 | -8,79% | -9,52%
Growth II Fund
5 Sterling Pan European 14.prosince 2001 | GBP 9,4277| -5,72% | 5,94%
Growth III Fund
5 Sterling Global Titans 14.prosince 2001 | GBP 9,1265| -8,74% | -0,39%
Growth Fund
5 US Dollar Nasdaq Plus 14.prosince 2001 | USD 9,2567| -7,43% | -9,52%
Growth II Fund
5 US Dollar Pan 14.prosince 2001 | USD 9,6553 | -3,45% 5,94%
European Growth III
Fund
5 US Dollar Global Titans 14.prosince 2001 | USD 9,3419| -6,58%| -0,39%
Growth Fund
5 Euro Nasdaq Plus 14.prosince | EUR 9,1995| -8,01% | -9,52%
Growth Fund
5 US Dollar Nasdaq Plus 14.prosince 2001 | USD 9,2570| -7,43%| -9,52%
Growth III Fund




Investi¢ni zprava manaZera

Pro rok koncici datem 31.brezna 2002

TranSe | Nazev fondu Datum zahdjeni | Ména Hodnota | Vynos | Vynos
¢. ucetniho obdobi | fondu ¢istého na na index
(nebo jmeéni akcii za | za
nasledné datum (HCY) obdobi | obdobi
zahajeni ¢innosti na akciik | (%) (%)
fondu) 28.bieznu
2002
5 US Dollar Global Titans 14.prosince | USD 9,3422 | -6,58% | -0,39%
Growth II Fund 2001
6 Sterling Top Sector Growth 4.dubna 2002 | GBP 9,5008 N.A. N.A.
Fund (pozn.)
6 Sterling Nasdaq Plus Growth 4.dubna 2002 | GBP 9,5008 N.A. N.A.
11T Fund (pozn.)
6 US Dollar Top Sector Growth 4.dubna 2002 | USD 9,5004 N.A. N.A.
Fund (pozn.)
6 US Dollar US Performance 4.dubna 2002 | USD 9,5004 N.A. N.A.
Plus Growth Fund (pozn.)
6 Euro Nasdaq Plus Growth II 4.dubna 2002 | EUR 9,5008 N.A. N.A.
Fund (pozn.)
6 Sterling Anglo American 4.dubna 2002 | GBP 9,5008 N.A. N.A.
Growth II Fund (pozn.)
6 US Dollar Top Sector Growth 4.dubna 2002 | USD 9,5004 N.A. N.A.
II Fund (pozn.)
6 US Dollar Nasdaq Plus 4.dubna 2002 | USD 9,5004 N.A. N.A.
Growth IV Fund (pozn.)
6 US Dollar US Performance 4.dubna 2002 | USD 9,5004 N.A. N.A.
Plus Growth II Fund (pozn.)

Poznamka: Obdobi nabidky u transe €.6 bylo uzavieno 27.btezna 2002. Pocateni hodnoty

pro tyto fondy nebyly dodany do 4.dubna 2002 a z toho diivodu neni moZné srovnani
vykonnosti k datu 31.biezna 2002. HCJ na akcii u téchto fondt (transe €.6) je v tabulce
uvedena pouze informacné.

Vykonnost ceny akcie pro vSechny tyto fondy vzhledem k jejich pislusSnym indextim miize
byt vysvétlena pohybem trokovych sazeb a opce ,,delta”. Pokles trhu snizil hodnotu
vyménnych transakei (které maji vlozenou opci na akciovy index), ale neovlivnil pfimo
instrumenty penézniho trhu. Z toho diivodu dopad poklesi téchto trhit na HCJ fondi neni tak
vyznamny. Fondy transi €. 1 a 2 byly uz diskontovany vici jejich zahajovaci hodnoté a proto
dalsi poklesy podkladovych trhli neovlivnily hodnoty jejich opci.

Pocate¢ni hodnoty pro vétve €. 4 a 5 byly stanoveny ke konci roku 2001. Vliv pfedbéznych
pocatecnich poplatkt je stale patrny v prvnich mésich na HCJ u fondd téchto dvou transi. To
vysvétluje zaporné vynosy fonda téchto transi, i kdyz se néktery z podkladovych indextd za
dané obdobi zvysil.



Investi¢ni zprava manaZera
Pro rok koncici datem 31.brezna 2002

Vykyvy v kurzu mény mezi americkym dolarem, librou Sterlingii a eurem zapfticinily rozdily
mezi vykonnosti fond amerického dolaru, libry Sterlingli a euro, pficemz tyto fondy mély
stejny podkladovy index a podminky. Tyto vlivy jsou pouze docasné. Investoii vzdy
doséhnou zavére¢ného investorkého zisku v piisluSné mené, jak je popsano v prospektech,
pokud udrzi své investice az do dne splatnosti (mozna rizika jsou detailn¢ uvedena

v prospektech).

Vykonnost cen akcii téchto fondi je v souladu a odpovida investicnim ciliim a politice
stanovené fediteli, ktera je popsana v prospektech a dodatcich o Spolecnosti. Béhem obdobi,
které zahrnuje tuto zpravu investicni manazer plnil investi¢ni cile a politiku, ktera byla
stanovena fediteli Spole¢nosti, coz je také popsano v prospektech Spolecnosti a jejich
dodatcich.

Investiéni manazer vyuzil finan¢nich instrumenti denominovanych v americkém dolaru,
vyménnych transakci, okamzitych a/nebo budoucich sménnych kontraktii na zahrani¢ni ménu
(kde bylo vhodné), aby naplnil investi¢ni cile fondi. U¢elem vyménnych transakci je umoznit
fondiim navratit akcionarim na konci investicniho obdobi jejich investicni kapital, ktery
vlozili do fondt a poskytnout jim vytézek ze zvyseni akciovych indexii béhem piislu§ného
obdobi.

Me¢lo by byt zdliraznéno, ze pokles hodnoty ¢istého jméni urcitych fonda zapticinil
neumyslné nedodrZeni limit stanovenych v prospektech a natizenim regulace UCITS ve
smyslu maximalniho podilu drzenych ptevoditelnych akcii vydanych jednim emitentem.
Fondy, kterych se to tyka jsou v soucasnosti tyto:

Sterling Asian Growth Fund

Sterling Pan European Growth Fund
Sterling Nasdaqg-100 Index Growth Fund
Sterling Asian Growth II Fund

Sterling Anglo American Growth Fund

Tyto fondy byly podrobeny piezkoumani a budou zvazeny mozné kroky pro upraveni situace
tam, kde je to nezbytné a hlavné v nejlepsim zajmu investora.

V fijnu 2001 fondy transi €. 1 a 2 upravily expozici vici spol. Halifax plc a Bank of Scotland
plc, které se spojily a vytvortily spol. HboS plc, prodejem poloviny sttednédobych cennych
papirt pivodné vydanych témito spolecnostmi a nahradily je stfednédobymi cennymi papiry
stejnych kvalit vydanych spol. Prudential Banking plc (hodnoceni A1). Tato transakce
neovlivnila schopnost fonda navratit 100% nebo ptivodni kapital investorim.

Vétime, Ze soucasnd investicni strategie vyuzivajici vyménnych transakci a instrumentt
penéznich trhli bude nadéle poskytovat akcionaiim pftilezitost vytézit z jakéhokoliv rustu na
akciovych trzich a zaroven poskytuje ochranu pted poklesem téchto trhli. A proto v blizké
budoucnosti nema investi¢ni manazer v umyslu upravovat souc¢asnou investicni strategii.

HSBC Asset Management (Evropa) Limited
Datum: 31.bfezna 2002

10



Zprava reditelu

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Reditelé pfedstavuji akcionafiim svou vyro¢ni zpravu a auditované financni vykazy pro rok
kon¢ici datem 31.bfezna 2002.

VYSLEDKY ZA OBDOBI A VYKAZY K 31.BREZNU 2002

Vysledky operaci jsou uvedeny ve vykazech operaci na stranach 18-29. Detailni piehled o
aktivitach a budoucim vyvoji jsou obsazeny ve zpravé investiéniho manaZzera na stranach 7-
10.

DIVIDENDY

Z4dné vynosy nebo zisky z kapitalu nebudou distribuovany ve formé dividend. Z toho
vyplyva, ze feditelé Spole¢nosti nenavrhuji vyplatu dividend pro dané obdobi.

DULEZITE UDALOSTI DO KONCE OBDOBI
Nic dulezitého se v daném obdobi nestalo.
REDITELE

Martin Spurling byl uveden do funkce 2.dubna 2001 a Michael Watson k danému datu
resignoval. Paul Leech rezignoval na funkci 1.unora 2002.

Neni pozadovano, aby novy feditel byl zvolen zéhy po rezignaci toho ptivodniho.

ZAJMY REDITELU V AKCIiCH

Ani feditelé, ani sekretatka Spolecnosti, ktefi byli ve stavu ke dni 31.biezna 2001 nebyli
zadnym zplsobem zainteresovani v akciich Spole¢nosti kromé Martina Spurlinga, ktery drzel
2.051,282 akcii Nasdag-100 Index ristového fondu amerického dolaru.

DULEZITA VLASTNICTVI

HSBC Funds Nominee (Jersey) Limited je k 31.bifeznu 2002 stoprocentnim vlastnikem akcii
Spole¢nosti.

HSBC Funds Nominee (Jersey) Limited mé kontrolni podil na akciich Spole¢nosti tim, Ze drzi
tyto akcie prostiednictvim nékolika nominee uctt.

DELENA ODPOVEDNOST PODFONDU
Spolec¢nost je tvofena jako zastfeSujici fond. Z toho vyplyva, Ze jméni kteréhokoliv fondu

miize byt pouZito na pokryti pasiv jiného fondu. Reditelé potvrzuji, Ze si nejsou védomi
zadnych existujicich nebo zavislych zadvazk.
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Zprava reditelu

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

UCETNI ZAZNAMY

Reditelé jsou piesvédéeni, ze vyhovéli pozadavkim vyplyvajicim z paragrafu 202 Zakona o
Spole¢nostech, 1990 s ohledem k Gi¢etnim zaznamiim, jmenovanim HSBC Fund
Administration (Ireland) Limited, aby vedl administraci Spole¢nosti. Administrativni
povinnosti a funkce spravce zahrnuji vedeni vSech relevantnich zdznamt a G¢th Spole¢nosti.

Ucetni zaznamy Spoleénosti jsou uloZeny na adrese 20-22 Lower Hatch Street, Dublin 2,
Irsko.

PORUSENI INVESTICNiCH OMEZENI

Z davodu poklesu hodnoty Cistého jméni u nékterych fondl byly feditelé upozornéni o
neumyslném poruseni limitd, které jsou uvedeny v prospektech a v predpisech smérnice
UCITS a tykaji se maximalniho podilu drzenych prevoditelnych cennych papirt vydanych
jednim emitentem. Reditelé pozadali o radu investi¢niho manaZera a po jeho zhodnoceni jsou
piesvédceni, ze je v nejlepSim zajmu akcionait, aby fondy nebyly v této dobé
restrukturalizovany. PoruSeni investi¢nich omezeni je monitorovéano fediteli a fondy, kterych
se to tyka jsou uvedeny v investi¢ni zpravé manazera.

V #ijnu 2001 fondy transi ¢. 1 a 2 upravily expozici vici spol. Halifax plc a Bank of Scotland
plc, které se spojily a vytvotily spol. HboS plc, prodejem poloviny sttednédobych cennych
papir ptivodné vydanych témito spolecnostmi a nahradily je sttednédobymi cennymi papiry
stejnych kvalit a podminek vydanych spol. Prudential Banking plc

AUDITORI

Ernst& Y oung byli zvoleni prvnimi auditory Spolecnosti a budou v této funkci pokracovat
v souladu s paragrafem 160(2) o Spole¢nostech, z roku 1963.

Za teditele:

Reditel: Ann Marie McLoughlin
Reditel: John Weedle

Dne: 31.kvétna 2002
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Vykaz odpovédnosti Fediteli s ohledem na finan¢ni vykazy

Irsky zakon o Spolec¢nosti pozaduje, aby feditelé ptipravili finanéni vykazy za kazdy finan¢ni
rok, které podavaji pravdivy a objektivni pohled na stav Spole¢nosti a také podavaji
informace o zisku ¢i ztraté¢ Spolecnosti za dané obdobi. Béhem piipravy téchto finan¢énich
vykazl by feditelé méli:

= vybrat vhodnou tucetni politiku a poté ji disledné aplikovat,
= vytvaret takové tsudky a odhady, které jsou rozumné a uvazlivé, a

= piipravit finan¢ni vykazy na vySe uvedeném zékladu, 1 kdyz neni vhodné piedpovidat,
zda Spolec¢nost bude nadéle fungovat.

Reditelé jsou zodpovédni za vedeni fadnych Gidetnich knih, které kdykoliv odhaluji

s rozumnou piesnosti finan¢ni pozici Spolecnosti, a které umozni ovéfeni financ¢nich vykazu,
jez jsou ptipraveny v souladu s t€etnimi standardy, které jsou obecné platné v Irsku a
vyhovuji piedpisim Zakona o Spolecnosti, 1963 do 1999. Jsou rovnéz odpovédni za ochranu
¢istého jmeéni Spolecnosti a maji obecnou odpovédnost vykonavat takové kroky, které ochrani
jméni Spolecnosti a vytvari prevenci a identifikaci zpronevéry nebo jinych podvodu.

Za teditele:

I:Qeditelz Ann Marie McLoughlin
Reditel: John Weedle

Dne: 31.kvétna 2002
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Vykaz odpovédnosti spravce

Spravce je povinen udrzovat a dohliZet na majetek Spolecnosti v jejim zastoupeni.

Na zakladé predpisti Centralni Banky je povinnosti spravce zjistit, jak je Spole¢nost vedena a
nasledné tyto informace oznamit akcionaitim ve zprave, ktera ma obsahovat dokumenty
predepsané v podkladech. Kopie zpravy spravce je zahrnuta ve vyrocni zprave uréené pro
akcionare (str.15).

V zastoupeni:

HSBC Global Investor Services (Ireland) Limited
20/22 Lower Hatch Street,

Dublin 2,

Irsko.

Dne: 31.kvétna 2002
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Zprava spravce akcionairim mezinarodnich zajiSténych rastovych
fondi HSBC Plc

Zkoumali jsme podminky vedeni Spolec¢nosti HSBC mezinarodnich zajisténych rustovych
fondu Plc (dale jen ,,Spole¢nost™) v souladu s naS§imi moZnostmi v pozici dozorcii Spole¢nosti
za rok koncici datem 31.bfezna 2002 .

Podle naseho nazoru byla Spole¢nost az na polozku, ktera je blize specifikovéana dale v textu
v daném obdobi fizena ve v§ech hmotnych aspektech:

a) v souladu s limity, které¢ jsou stanoveny pro investicni a vyptjéni zmocnéni
Spolecnosti, ktera jsou tvofena memorandy a ¢lanky o organizacich (Memorandum
and Articles of Association) a Centralni Bankou Irska na zdkladé zmocnéni
vyhovujicich Centralni Bance Irska v ¢asti XIII Zakona o Spolecnosti, 1990, a zaroven

b) v souladu s ptedpisy z memorand a ¢lanki o organizaci (Memorandum and Articles of
Association) a ¢asti XIII Zakona o Spole¢nosti z roku 1990.

Podil v prevoditelnych cennych papirech

Na zakladé predpistt UCITS smi Spolec¢nost investovat ne vice nezZ 10% svého jméni do
prevoditelnych cennych papirti vydanych stejnou instituci, za predpokladu, ze celkova
hodnota cennych papirt Spole¢nosti do kterych investuje vice nez 5% je mensi nez 40%.

UCITS predpisy také umoziuji Spole€nosti investovat 35% svého jméni do pievoditelnych
cennych papird, které jsou vydany nebo garantovany ¢lenskym statem nebo jeho mistnimi
organy spravy.

Jak je uvedeno ve zpravé investicniho manazera, vzhledem k tomu, Ze doslo k poklesu
podkladovych trhi, podil uvadény ve sttednédobych cennych papirech presahl 5%-ni limit a
nasledkem toho 1 40%-ni limity stanovené pfedpisy UCITS. Investice do cennych papirt,
které jsou vydané nebo garantované ¢lenskym statem také presahly 35%-ni limit.

Ve zprave investicniho manazera a ve zprave feditele je uvedeno, ze nize jmenované fondy

k datu uzavérky nadale prekracovaly investi¢ni limity u v§ech drzenych akeii: Sterling Asian
Growth Fund, Sterling Pan European Growth Fund, Sterling Nasdaqg-100 Index Growth Fund,
Sterling Asian Growth II Fund a Sterling Anglo American Growth Fund.

Tento nedostatek je neustdle sledovan se souhlasem investiéniho manaZzera a feditelil
Spolecnosti. V nejlepsim zajmu akcionaiti Spolecnosti je, aby tyto fondy nebyly v soucasné
dobé restrukturalizovany.

HSBC Global Investor Services (Irsko) Limited

20/22 Lower Hatch Street,
Dublin 2
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Nezavisla zprava auditori ¢leniim HSBC mezinarodnich
zajisténych rustovych fondi plc

Revidovali jsme finan¢ni vykazy za rok koncici datem 31.bfezna 2002, které¢ zahrnovaly:
vykaz operaci, vykaz aktiv a pasiv, vykaz zmén v €istém jméni, vykaz penézniho toku,
portfolio investic a souvisejici poznamky 1 az 14. Tyto financni vykazy byly pfipraveny na
zakladé ucetni politiky, ktera je v nich uvedena.

Odpovédnost prislusejici Fediteliim a auditorim

Zodpovédnost feditelll za pripravu vyrocni zpravy a finan¢nich vykazli v souladu s platnym
irskym pravem a ti¢etnimi standarty je uvedena v dokumentu, ktery obsahuje povinnosti
feditelt.

Nasi povinnosti je revidovat finan¢ni vykazy v souladu s relevantnimi a regulacnimi
pozadavky a auditnimi standarty vydanymi auditni radou pro pouziti v Irsku a ve Spojeném
Kralovstvi.

Davame vam na védomi nas nazor o tom do jaké miry jsou finan¢ni vykazy pravdivé a
piijatelné, a zda jsou vytvotreny v souladu se Zakonem o Spole¢nostech. Také vam sdélime
nas nazor na vedeni tcetnich knih Spole¢nosti, zdali jsou v potfadku datace, a zda existuje
takova financ¢ni situace, ktera by vyzadovala mimotadnou valnou hromadu Spole¢nosti, a
jestli informace, které jsou uvedeny ve zprave feditelti odpovidaji finan¢nim vykazim. Déle
jsme hodnotili ptistup k informacim a to jakym zptisobem nam byly vysvétleny nékteré
problémy diilezité pro nas audit a také jestli finan¢ni bilance Spole¢nosti odpovida zdznamim
v tcetnich knihach.

Pokud podle naseho nazoru nejsou uvedeny nékteré informace tykajici se plati feditelt a
transakci ve Spole¢nosti specifikované zdkonem, uvedeme je ve své zprave.

Prochézeli jsme 1 jiné Uidaje, které nejsou uvedeny ve vyrocni zprave a zjistovali jsme zdali
jsou shodné s auditovanymi finan¢nimi vykazy.

Tyto jiné tdaje jsme hledali ve zprave feditelt a ve zprave spravce. Zjistovali jsme disledky
nasi zpravy, pokud by jsme si byli védomi jakychkoliv zfejmych nespravnych idaji nebo
materidlnich nesouladt s financnimi vykazy. Nase odpovédnost nezasahuje jiné oblasti
informaci.

Zaklad pro nazor auditu

Provedli jsme nas audit v souladu s auditnimi standarty vydanymi auditnim poradnim sborem
(Auditing Practices Board). Audit obsahuje prizkum tidajl (formou testll) dilezitych pro
castky a fakta uvedena ve finan¢nich vykazech. Také obsahuje hodnoceni odhadu a
rozhodnuti, ktera feditelé ucinili, kdyZ ptipravovali finanéni vykazy a to, zda finan¢ni politika
je vhodna pro podminky Spole¢nosti, jestli je soubézné aplikovana a adekvatné zptistupnéna.
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Nezavisla zprava auditori ¢leniim HSBC mezinarodnich
zajisténych rustovych fondi plc

(pokracovani)

Naplanovali jsme nd$ audit a pfedstavili jsme ho tak, abychom obdrzeli v§echny informace a
vysvétleni, kterd jsme povazovali za nezbytné k tomu, abychom byli dostate¢né informovani a
mohli tak podat rozumné prohlaseni o tom, jestli jsou finan¢ni vykazy bez hmotnych
nedostatkt, a zda nedoslo k zpronevére, nepiesnostem nebo jinym chybam. Kdyz jsme tvofili
nasi zpravu také jsme brali v ivahu vhodnost prezentace informaci ve finan¢nich vykazech.

Nazor

Podle naseho ndzoru podavaji finan¢ni vykazy pravdivy a poctivy pohled na stav financi
Spolecnosti k 31.bfeznu 2002 a také pravdivé a poctivé informace o zisku Spolecnosti ke
stejnému datu a zaroven byly tyto informace spravn¢ pfipraveny, a to v souladu se Zdkonem o
Spolecnostech z roku 1963 do roku 1999.

Obdrzeli jsme vSechny informace a vysvétleni, ktera jsme povazovali za nezbytna pro ucel
auditu. Podle naSeho nazoru byly G€etni knihy Spole¢nosti spravné vedeny. Bilance
Spolecnosti se shoduje s tdaji v ucetnich knihéch.

Podle naSeho nazoru uvedena bilance Spole¢nosti nevykazuje takovou finan¢ni situaci, ve

které by podle dodatku k Zakonu o Spole¢nostech z roku1983 bylo nutné svolat mimotadnou
valnou hromadu Spolecnosti.

Ernst & Young,
Registrovani auditofi

Dublin, Irsko

Dne: 31.kvétna 2002
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Vykaz operaci

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Sterling Sterling  Sterling  Sterling Sterling  Sterling
Asian  Asian Pan Pan Nasdag- Nasdaq-100
Growth Growth  European European 100 Index
Fund Fund Growth Growth Index Growth
2002 2001 Fund Fund Growth  Fund
Stgf Stgf 2002 2001 Fund 2001
Stg£ Stg£ 2002 Stg£
Piijem-béZna ¢innost Stgf
Ptijem z tirokt
- 15.179 - 41.705 20.669
- 15.179 - 41.705 - 20.669
Néklady-béZna ¢innost
Néklady na aroky
Administrativni naklady (5.203) - (14.279) - (7.100) -
(14.662)  (8.606) (39.740) (21.989) (19.836) (11.240)
Cisty piijem (deficit)/piebytek
za obdobi
(19.865) 6.573  (54.019) 19.716  (26.936) 9.429
Cisty realizovany zisk/(deficit)
z investic za obdobi - - - - - -
Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi 8.578 (346.003) (38.647) (933.536) 427.357 (1.120.613)
Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi (11.287) (339.430) (92.666) (913.820) 400.421 (1.111.184)
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Prijem-béZna c¢innost
Piijem z troku

Naklady-bézna ¢innost
Néklady na troky
Administrativni naklady

Cisty piijem
(deficit)/prebytek
za obdobi

Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi

US
Dollar
Asian
Growth
Fund
2002
US$

US
Dollar
Asian
Growth
Fund
2001
US$

34.990

US Dollar US Dollar
Pan
European European
Growth
Fund
2002
US$

Pan

Growth
Fund
2001
US$

77.538

US Dollar
Nasdag-
100

Index
Growth
Fund
2002 US$

US Dollar
Nasdaqg-
100

Index
Growth
Fund
2001 US$

66.202

(11.200)
(32.777)

34.990

(18.470)

(25.116)
(71.975)

77.538

(3_9.611)

(21.189)
(61.500)

66.202

(35.979)

(43.977)

285

366.653

16.520

(751.153)

(97.091)

(28.931)

756.424

37.927

(1.684.454)

(82.689)

540

1.985.229

32.223

(3.480.137)

322.961

(734.633)

630.402

(1.646.527)

1.903.080

(3.447.914)
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.brezna 2002

Sterling Sterling  Sterling  Sterling  Sterling Sterling
Asian Asaina  European European Anglo Anglo
Growth Growth  Growth  Growth  American American
II II Fund Fund Growth Growth
Fund Fund Fund Fund
2002 2001 2002 2002 2002 2001
Stgf Stgf Stgf Stegf Stgf Stgf
Prijem-béZna c¢innost
Pfijem z tirokt - 39.513 - 177.314 - 97.079
- 39.513 - 177.314 - 97.079
Naklady-béZna ¢innost
Néklady na uroky (25.157) - (112.472) - (61.670) -
Administrativni naklady (6.136)  (1.894) (28.634)  (8.834)  (15.435) (4.763)
Cisty piijem (deficit)/piebytek
za obdobi (31.293) 37.619 (141.106) 168.480  (77.105) 92.316
Cisty realizovany zisk/(deficit) - - - - - -
z investic za obdobi
Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za 3.284 (212.095) (97.566) (820.197)  (62.340) (460.194)
obdobi
Celkem uznané ztraty/(zisky)
a vysledky operaci za obdobi  (28.009) (174.476) (238.672) (651.717) (139.445) (367.878)
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 31.brezna 2002

Prijem-béZna c¢innost
Ptijem z tirokt

Naklady-bézna ¢innost

Néklady na troky
Administrativni naklady

Cisty ptijem
(deficit)/prebytek
za obdobi

Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi

UsS
Dollar
Asian
GrowthlI
Fund
2002
US$

UsS
Dollar
Asian
GrowthlII
Fund
2001
US$

- 136.979

US
Dollar
European
Growth
Fund
2002
US$

uUsS
Dollar
European
Growth
Fund
2001
US$

- 558.155

US Dollar US Dollar
Anglo Anglo
American American
Growth Growth
Fund Fund
2002 2001

US$ USS

- 133.731

- 136.979

(85.581) -
(22.934)  (7.076)

- 558.155

(348.722)

(93.439) (2;3.830)

- 133.731

(208.507)

(55.869) (1_7.238)

(108.515)  129.903

198 -

281.042 (794.218)

(442.161)  529.325

807 -

785.743 (2.709.073)

(264.376) 316.493

482 -

(647.044) (1.710.277)

172.725 (664.315)

344.389 (2.179.748)

383.150 (1.393.784)
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.brezna 2002

Piijem-béZna ¢innost
Piijem z troku

Néklady-béZna ¢innost

Néklady na uroky
Administrativni naklady

Cisty piijem (deficit)/piebytek
za obdobi

Cisty realizovany zisk/(deficit)
z investic za obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané ztraty/(zisky)
a vysledky operaci za obdobi

Sterling  Sterling  Sterling  Sterling Sterling Sterling
European European World World Nasdaq Nasdaq
Growthll Growthll Growth  Growth Annual Annual
Fund Fund Fund Fund  Growth Growth
2001 2002 2001 2002 Fund Fund
Stgf Stgf Stgf Stgf 2001 Stg£ 2002 Stgk
61.101 - 36.546 - 20.313 -
61.101 - 36.546 - 20.313 -
(24.884) - (14.937) - (8.008) -
36.217 - 21.609 - 12.305 -
(478.667) - (282.657) - 50.631 -
(442.450) - (261.048) - 62.936 -
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

US Dollar US US Dollar US US Dollar US Dollar
European  Dollar World Dollar  Nasdaq Nasdaq
Growth I  European Growth World  Annual Annual
Fund Growth  Fund Growth Growth Growth
2002 US$ Il Fund 2002 Fund Fund Fund
2001 US$ 2001 2002 2001
US$ USS$ USS$ US$
Prijem-béZna c¢innost
Piijem z trokt 408.170 - 287.488 - 408.777 -
408.170 - 287.488 - 408.777 -

Néklady-béZna ¢innost

Néklady na troky - - - - - -

Administrativni naklady (169.408) - (118.573) - (168.789) -

Cisty piijem

(deficit)/prebytek 238.762 - 168.915 - 239.988 -

za obdobi

Cisty realizovany

zisk/(deficit) z investic za

obdobi (13.744) - (32.743) - 111.478 -

Cisty nerealizovany

zisk/(deficit) z investic za

obdobi (1.412.142) - (1.158.148) - 3.250.322 -

Celkem uznané

ztraty/(zisky) a vysledky

operaci za obdobi (1.187.124) - (1.021.976) - 3.601.788 -
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

US Dollar US US Dollar US US Dollar US Dollar
European  Dollar World Dollar  Nasdaq Nasdaq
Growth I  European Growth World  Annual Annual
Fund Growth  Fund Growth Growth Growth
2002 US$ Il Fund 2002 Fund Fund Fund
2001 US$ 2001 2002 2001
US$ USS$ USS$ US$
Prijem-béZna c¢innost
Piijem z troku 408.170 - 287.488 - 408.777 -
408.170 - 287.488 - 408.777 -

Néklady-béZna ¢innost

Néklady na troky - - - - - -

Administrativni naklady (169.408) - (118.573) - (168.789) -

Cisty piijem

(deficit)/piebytek 238.762 - 168.915 - 239.988 -

za obdobi

Cisty realizovany

zisk/(deficit) z investic za

obdobi (13.744) - (32.743) - 111.478 -

Cisty nerealizovany

zisk/(deficit) z investic za

obdobi (1.412.142) - (1.158.148) - 3.250.322 -

Celkem uznané

ztraty/(zisky) a vysledky

operaci za obdobi (1.187.124) - (1.021.976) - 3.601.788 -
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Euro Euro Sterling  Sterling  Sterling US Dollar
World World Nasdaq Pan World Nasdaq
Growth  Growth  Plus European Growth I  Plus
Fund Fund Growth  Growth I Fund Growth II
2002 2001 Fund Fund 2002 Fund
euro euro 2002 2002 Stef 2002
Stgf Stgf US$
Piijem-béZna Cinnost
Piijem z trokt 69.784 - 10.219 21.086 10.242 540.738
69.784 - 10.219 21.086 10.242 540.738
Néklady-béZna ¢innost
Néklady na troky - - - - - -
Administrativni naklady (28.124) - (5.879)  (12.160) (5.910)  (341.302)
Cisty piijem
(deficit)/prebytek 41.660 - 4.340 8.926 4.332 199.436
za obdobi
Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi - - - - - -
Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi (377.381) - (129.798) (367.674) (157.604) 3.727.542
Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi 335.721 - (125.458) (358.748) (153.272) 3.926.978
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Piijem-béZna ¢innost
Ptijem z troki
Niaklady-béZna Cinnost

Néklady na uroky
Administrativni naklady

Cisty piijem
(deficit)/piebytek
za obdobi

Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi

UsS uUsS
Dollar Dollar
Pan World
European Growth
Growth 1I

11 Fund
Fund 2002
2002 US$
US$

68.360 37.309

Sterling
Nasdaq
Plus
Growth II
Fund
2002

USS$

10.314

Sterling
Pan
European
Grwoth
1

Fund
2002
Stegf

7.157

Sterling
Global
Titans
Growth
Fund
2002
Stef

4.632

US Dollar
Nasdaq
Plus
Growth 11
Fund
2002

US$

66.467

68.360 37.309

(43.148)  (23.549)

10.314

(4;.310)

7.157

(3_.002)

4.632

(f 936)

66.467

(3_5.572)

25212 13.760

(39.871) (147.970)

6.004

(283.543)

4.155

(41.039)

2.696

(125.658)

30.895

(1.594.260)

(14.659) (134.210)

(277.539)

(36.884)

(122.962)

(1.563.365)
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Piijem-béZna ¢innost
Ptijem z troki
Niaklady-béZna Cinnost

Néklady na aroky
Administrativni naklady

Cisty piijem
(deficit)/piebytek
za obdobi

Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi

UsS
Dollar
Pan
European
Growth
III Fund
2002
US$

37.847

UsS Euro
Dollar Nasdaq
Global Plus
Titans Growth
Growth  Fund
Fund 2002
2002 euro
US$

45.291 7.742

US Dollar ~ US Dollar Sterling
Nasdaq Plus Global Top
Growth III  Titans Sector
Fund Growth I  Growth
2002 Fund Fund
US$ 2002 2002
US$ Stgf

98.700 50.133 658

37.847

(20._255)

45.291 7.742

(24_.239) (5.376)

98.700 50.133 658

(49.805)  (25.297) (40)

17.592

550.730

21.052 4.366

(713.272)  (179.678)

48.895 24.836 618

(2.367.411)  (789.532) -

568.322

(692.220) (175.312)

(2.318.516) (764.696)

(@)
—_
o0
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Piijem-béZna Cinnost
Ptijem z troki

Néklady-béZna ¢innost

Néklady na uroky
Administrativni naklady

Cisty pifjem
(deficit)/prebytek
za obdobi

Cisty realizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Cisty nerealizovany
zisk/(deficit) z investic za
obdobi

Celkem uznané
ztraty/(zisky) a vysledky
operaci za obdobi

Sterling US US Dollar  Euro Sterling US Dollar
Nasdaq Dollar Performance Nasdaq  Anglo Top Sector
Plus Top Plus Growth Plus American Growth II
Growth  Sector Fund Growth I Growth II  Fund
Il Fund Growth 2002 Fund Fund 2002
2002 Fund US$ 2002 2002 USS$
Stegf 2002 euro Stef
US$
1.823 1.451 3.729 416 457
660
1.823 1.451 3.729 660 416 457
(110) (153) (394) (40) (25) (46)
1.713  1.298 3.335 620 391 411
1.713 1.298 3.335 620 391 411
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Vykaz operaci (pokracovani)

pro rok koncici datem 3 1.biezna 2002

Piijem-béZna ¢innost
Ptijem z tirokt
Naklady-bézna ¢innost

Néklady na troky
Administrativni naklady

Cisty piijem (deficit)/piebytek
za obdobi

Cisty realizovany zisk/(deficit)
z investic za obdobi

Cisty nerealizovany zisk/(deficit)
z investic za obdobi

Celkem uznané ztraty/(zisky) a
vysledky operaci za obdobi

USA US Dollar Total Total
Dollar Performance
Nasdaq Plus
Plus Growth 11
Growth Fund
v 2002
Fund US$
2002 2002 2001
US$ Stgf Stgf
2.205 2.688 1.670.962 1.220.503
2.205 2.688 1.670.962 1.220.503
- - (714.859) -
(221) (270)  (1.176.691) (157.278)
1.984 2418 (220.588) 1.063.225
- - 26.792 -
- - 981.019 (11.736.259)
1.984 2.418 787.223 (10.673.034)

Schvaleno radou dne 31.kvétna 2002

Reditel: Ann Marie McLoughlin

Reditel: John Weedle
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Vykaz aktiv a pasiv

k 31.breznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost
Akumulované
pfijmy

Platby predem /
zalohy

Pasiva splatna do 1
roku
Splatné za investice

Akumulované
naklady

Cista jméni
Akcionarské
prostiedky — akcie

Pocet vydanych
akeii

Hodnota cistého
jméni na akcii

Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling
Asian Asian Pan Pan Nasdag-100 Nasdag-100
Growth Growth  European  European Index Index
Fund Fund Growth Growth Growth Growth
2002 2001 Fund Fund Fund Fund

Stgf Stgf 2002 2001 2002 2001

Stegf Stgf Stgf Stef

6.403.991 6.395413 17.572.142 17.610.789 8.468.288 8.040.931
6 6 5 6 2 3

2.181 7.384 5.986 20.264 2977 10.077
34.569 49.231 97.369 137.109 47.524 67.359
6.440.747 6.452.034 17.675.502 17.768.168 8.518.791 8.118.370
6.440.747 6.452.034 17.675.502 17.768.168 8.518.791 8.118.370
6.440.747 6.452.034 17.675.502 17.768.168 8.518.791 8.118.370
714.891 714.891  1.966.525  1.966.525 971.532 971.532
9,0094 9,0252 8,9881 9,0353 8,7684 8,3562
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby ptedem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

US Dollar  US Dollar US Dollar US Dollar  US Dollar  US Dollar
Asian Asian Pan European Pan Nasdag-100 Nasdag-100
Growth Growth Growth Fund  European Index Index
Fund Fund 2002 Growth Growth Growth

2002 2001 US$ Fund Fund Fund

US$ US$ 2001 2002 2001

US$ US$ US$

14.588.786  14.221.847 31.307.585 31.495.546 26.834.632 24.848.863
4.726 15.925 10.174 35.291 8.941 30.131
78.963 111.742 177.370 248.937 150.885 212.384
14.672.475 14.349.514 31.495.129 31.779.774 26.994.458 25.091.378
14.672.475 14.349.514 31.495.129 31.779.774 26.994.458 25.091.378
14.672.475 14.349.514 31.495.129 31.779.774 26.994.458 25.091.378
1.587.805 1.587.805 3.418.345911 3.518.558  3.004.136  3.004.136
9,2407 9,0373 9,2135 9,0320 8,9857 8,3522
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling
Asian Asian  European European Anglo Anglo
Growth II Growth II Growth Growth American American
Fund Fund Fund Fund Growth Fund Growth Fund
2002 2001 2002 2001 2002 2002
Stgf Stgf Stegf Stgf Stgf Stgf
Aktiva
Investice 2.748.057 2.744.773 12.879.237 12.976.803 6.914.798 6.977.138
Soucasna aktiva
Hotovost 2 3 5 6 5 5
Akumulované
prijmy 10.982 36.138 49.099 161.570 26.922 88.592
Platby ptfedem / 17.294 23.430 80.692 109.326 43.498 58.933
zalohy
2.776.335 2.804.344 13.009.033 13.247.705 6.985.223 7.124.668
Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za - - - - - -
investice
Akumulované - - - - - -
naklady
Cista jméni 2.776.335 2.804.344 13.009.033 13.247.705 6.985.223 7.124.668
Akcionarské
prostiedky — 2.776.335 2.804.344 13.009.033 13.247.705 6.985.223 7.124.668
akcie
Pocet vydanych 313.560 313.560 1.463.097 1.463.097 788.689 788.689
akeii
Hodnota ¢istého
jméni na akcii 8,8542 8,9435 8,8914 9,0545 8,8567 9,0335
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby ptedem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

US Dollar  US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar
Asian Asian  European  European Anglo Anglo
Grwoth 11 Grwoth II Growth Growth American American
Fund Fund Fund Fund Growth Fund Growth Fund

2002 2001 2002 2001 2002 2001

USS$ USS$ US$ USS$ US$ US$
10.377.022 10.095.782 42.751.476 41.664.927 25.469.249 24.821.723
37.606 123.188 153.237 501.959 91.623 300.130
64.629 87.562 263.327 356.765 157.447 213.316
10.479.257 10.306.532 42.868.040 42.532.651 25.718.319 25.335.169
10.479.257 10.306.532 42.868.040 42.523.651 25.718.319 25.335.169
10.479.257 10.306.532 42.868.040 42.523.651 25.718.319 25.335.169
1.154.826 1.154.826 4.705.621 4.705.621 2.813.574 2.813.574
9,0743 8,9247 9,1099 9,0367 9,1408 9,0046
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby ptredem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

Sterling Sterling Sterling  Sterling Sterling Sterling
European European World World Nasdaq Nasdaq
GrowthII  Growth II Growth Growth Annual Annual

Fund Fund Fund Fund Growth Fund Growth Fund

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Stgf Stegf Stgf Stgf Stgf Stegf
11.385.801 11.952.539  6.839.135 7.174.657 3.990.023 3.968.635
4 - 6 - 6 -

46.904 - 28.020 - 15.594 -
77.380 - 46.448 - 25.948 -
11.510.089 11.952.539  6.913.609 7.174.657 4.031.571 3.968.635
11.510.089 11.952.539  6.913.609 7.174.657 4.031.571 3.968.635
11.510.089 11.952.539  6.913.609 7.174.657 4.031.571 3.968.635
1.258.162  1.258.162 755.227  755.227 417.751 417.751
9,1483 9,5000 9,1543 9,5000 9,6506 9,5000
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva

Hotovost

Akumulované piijmy
Platby ptfedem / zalohy
Pasiva splatna do 1 roku
Splatné za investice
Akumulované naklady
Cista jméni

Akcionaiské prostiedky —
akcie

Pocet vydanych akcii

Hodnota Cistého jméni na akcii

35

US Dollar  US Dollar US Dollar ~ US Dollar

European Growth II European World World

Fund  GrowthIl Growth Fund Growth

2002 Fund 2002 Fund

USS$ 2001 US$ 2002

US$ US$

80.270.858  83.045.922 55.591.852  58.112.203

322.309 - 223.928 -

526.983 - 369.230 -

81.120.150 83.045.922 56.185.010  58.112.203

81.120.150 83.045.922 56.185.010 58.112.203
81.120.150 83.045.922 56.185.010 58.112.203

8.662.036,551  8.741.676 6.018.028,401 6.117.074

9,3650 9,5000 9,3361 9,5000



V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované piijmy
Platby pfedem / zalohy
Pasiva splatna do 1 roku
Splatné za investice

Akumulované naklady

Cista jméni
Akcionarské prostifedky — akcie
Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na akcii

US Dollar  US Dollar Euro Euro
Nasdaq Nasdaq World World
Annual Annual Growth Fund Growth Fund

Growth fund Growth 2002 2002
2002 fund euro euro

US$ 2001

USS
83.779.322 82.735.633 13.460.022  13.940.120
563 - 7 -
317.758 - 56.909 -
525.376 - 87.461 -
84.623.019 82.735.633 13.604.399  13.940.120
84.623.019 82.735.633 13.604.399  13.940.120
84.623.019 82.735.633 13.604.399  13.940.120
8.539.660,872 8.709.014 1.467.381 1.467.381
9,9094 9,5000 9,2712 9,5000

36



V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva

Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby ptredem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

Sterling Sterling Sterling  US Dollar US Dollar US Dollar
Nasdaq Pan World Nasdaq Plus Pan European World
Plus European  Growth II Growth Growth II Growth II
Growth  Growth II Fund Fund Fund Fund
Fund Fund 2002 2002 2002 2002
2002 2002 Stgf US$ US$ US$
Stef Stef
4.902.276 10.044.752  4.903.241 304.093.542  37.932.129  20.576.030
9 4 6 - - -
5.624 11.593 5.624 334.658 42.307 23.090
36.063 74.623 36.270  2.094.431 264.783 144.516
4.943.972 10.130.972 4.945.141 306.522.631 38.239.219  20.743.636
4.943.972 10.130.972  4.945.141 306.522.631 38.239.219  20.743.636
4.943.972 10.130.972 4.945.141 306.522.631 38.239.219  20.743.636
533.624 1.104.181 536.675 31.852.174 4.026.724 2.197.668
9,2648 9,1751 9,2144 9,6232 9,4963 9,4389
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby pfedem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

Sterling Sterling Sterling  US Dollar US Dollar US Dollar
Nasdaq Pan Global Nasdaq Pan European Global Titans
Plus European Titans Plus Growth III Growth
Growth II ~ Growth III Growth  Growth 11 Fund Fund
Fund Fund Fund Fund 2002 2002
2002 2002 2002 2002 US$ US$

Stg Stgf Stgf US$
6638.480  4.781.975 2.983.778 59.103.740  35.112.730  40.646.728
6 5 7 - - -
5.193 3.588 2.326 45.069 25.663 30.710
41.114 28.647 18.470 339.291 193.194 231.194
6.684.793  4.814.215 3.004.581 59.488.100  35.331.587  40.908.632
6.684.793  4.814.215 3.004.581 59.488.100  35.331.587  40.908.632
6.684.793  4.814.215 3.004.581 59.488.100  35.331.587  40.908.632
732.877 510.642 329.215 6.426.470 3.659.291 4.379.037
9,1213 9,4277 9,1265 9,2567 9,6553 9,3419
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované
pfijmy

Platby ptredem /
zéalohy

Pasiva splatna
do 1 roku
Splatné za
investice

Akumulované
naklady

Cista jméni

Akcionarské
prostiedky —
akcie

Pocet vydanych
akcii

Hodnota cCistého
jméni na akcii

Euro  US Dollar US Dollar Sterling Sterling US Dollar
Nasdaq Nasdaq Global Top Nasdaq Top
Plus Plus Titans Sector Plus Sector
Growth  Growth Il Growth II Growth Growth III Growth
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
2002 2002 2002 2002 2002 2002
euro US$ US$ Stg£ Stgf US$
5.331.725 87.766.589 44.992.468 14.365.806  39.833.320  57.765.611
8 31.778 16.142 - - -

4.257 66.926 33.993 658 1.823 1.451
32.195 475.062 241.301 - - -
5.368.185 88.340.355 45.283.904 14.366.464  39.835.143 57.767.062
- - - (7.156.342) (19.843.011) (28.776.000)

- - - (40) (110) (153)
5.368.185 88.340.355 45.283.904 7.210.082 19.992.022  28.990.909
5.368.185 88.340.355 45.283.904 7.210.082 19.992.022  28.990.909
583.523  9.543.039 4.847.221 758.891 2.104.243 3.051.538
9,1995 9,2570 9,3422 9,5008 9,5008 9,5004

39



V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

Aktiva
Investice

Soucasna aktiva
Hotovost

Akumulované piijmy
Platby pfedem / zalohy
Pasiva splatna do 1 roku
Splatné za investice

Akumulované naklady

Cista jméni
Akcionarské prostifedky — akcie
Pocet vydanych akcii

Hodnota ¢istého jméni na akcii

US Dollar Euro Sterling  US Dollar
Performance Nasdaq Anglo Top
Plus Plus American Sector

Growth ~ Growth II Growth II ~ Growth II
fund Fund Fund Fund

2002 2002 2002 2002

US$ euro Stgf US$
148.388.724  14.489.570 9.082.822 18.195.286
3.728 660 416 457
148.392.452  14.490.231 9.083.238 18.195.743
(73.920.000) (7.217.995)  (4.524.618) (9.064.000)
(394) (40) (25) (46)
74.472.058  7.272.195 4.558.595 9.131.697
74.472.058  7.272.195 4.558.595 9.131.697
7.838.813 765.429 429.811 961.188
9,5004 9,5008 9,5008 9,5004
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V)”kaZ aktiv a pasiV /pokracovani/

k 31.bireznu 2002

US Dollar  US Dollar Total Total
Nasdaq US
Plus Performance
Growth IV Plus Growth
fund II Fund
2002 2002 2002 2002
US$ US$ Stegf Stgf
Aktiva
Investice 87.752.496 106.963.540 1.191.466.320 347.984.958
Soucasna aktiva
Hotovost - - 34.109 26
Akumulované piijmy 2.204 2.688 1.514.602  1.033.465
Platby pfedem / zalohy - - 5.198.346 1.312.756
87.754.700 106.966.228 1.198.213.376 350.331.205
Pasiva splatna do 1 roku
Splatné za investice (43.714.000) (53.284.000) (182.420.729) -
Akumulované naklady (221) (269) (960) -
Cista jméni 44.040.479 53.681.959 1.015.791.688 350.331.205
Akcionaiské prostiedky — akcie  44.040.479 53.681.959 1.015.791.688 350.331.205
Pocet vydanych akcii 4.635.631 5.650.478
Hodnota cistého jméni na akcii 9,5004 9,5004

Schvaleno radou dne 31.kvétna 2002

I:Qeditelz Ann Marie McLoughlin
Reditel: John Weedle
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Vykaz zmén Cistého jméni

k 31.breznu 2002

Sterling  Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling
Asian Asian Pan Pan Nasdag- Nasdag-100
Growth  Growth  European European 100 Index
Fund Fund Growth Growth Index Growth
2002 2001 Fund Fund Growth Fund
Stgf Stg£ 2002 2001 Fund 2001
Stgf Stgf 2002 Stgf
Stegf
Hodnota fondu na 6.452.034 - 17.768.168 - 8.118.370
zacatku obdobi
9.715.320
Vynosy z vydani akcii - 7.148.910 - 19.665.250 -
(485.766)
Néklady na vydani akcii - (357.446) - (983.262) -
Zaplaceno za vykoupeni -
akcii - - - - -
6.452.034 6.791.464 17.768.168 18.681.988 8.118.370  9.229.554
Celkem uznané zisky /
(ztraty) za obdobi (11.287) (339.430) (92.666)  (913.820) 400.421 (1.111.184)
Zisky z devizové smény
po konsolidaci - - - - - -
Cisté jméni
k 31.bfeznu 2002 6.440.747 6.452.034 17.675.502 17.768.168 8.518.791  8.118.370
Pocet akcii
Akcie vydané na
zacatku obdobi 714.891 - 1.966.525 - 971.532 -
Akcie vydané béhem
obdobi - 714.891 - 1.966.525 - 971.532
Akcie vykoupené
béhem obdobi - - - - - -
Akcie vydané na konci
obdobi 714.891 714.891  1.966.525  1.966.525 971.532 971.532
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu
na zacatku
obdobi

Vynosy z vydani
akcii

Néklady na
vydani akcii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané
zisky / (ztraty) za
obdobi

Zisky z devizové
smény po
konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bfeznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané
béhem obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar  US Dollar ~ US Dollar
Asian Asian Pan European Pan Nasdaq- Nasdag-
Growth Growth Growth  European 100Index 100Index
Fund Fund Fund Growth Growth Growth

2002 2001 2002 Fund Fund Fund

US$ US$ US$ 2001 2002 2001

US$ US$ US$

14.349.514 - 31.779.774 - 25.091.378 -
- 15.878.050 - 35.185.580 - 30.041.360

- (793.903) - (1.759.279) - (1.502.068)

- - (915.047) - - -
14.349.514 15.084.147 30.864.727 33.426.301 25.091.378  28.539.292
322961 (734.633) 630.402 (1.646.527) 1.903.080 (3.447.914)
14.672.475 14.349.514 31.495.129 31.779.774 26.994.458 25.091.378
1.587.805 - 3.518.588 - 3.004.136 -
- 1.587.805 - 3.518.588 - 3.004.136

- - (100.212.089) - - -
1.587.805 1.587.805 3.418.345.911 3.518.588  3.004.136 3.004.136
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani
akcii

Naklady na vydani
akcii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané
zisky / (ztraty) za
obdobi

Zisky z devizové
smény po
konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bieznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané
béhem obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling
Asian Asian European European Anglo Anglo
Growth II  Growth II Growth Growth  American  American
Fund Fund Fund Fund Growth Growth
2002 2001 2002 2001 Fund Fund
Stg£ Stgf Stgf Stg£ 2002 2001

Stgf Stegf

2.804.344 - 13.247.705 - 7.124.668 -
- 3.135.600 - 14.630.970 - 7.886.890

- (156.780) - (731.548) - (394.344)
2.804.344 2.978.820 13.247.705 13.899.422  7.124.668  7.492.546
(28.009) (174.476) (238.672) (651.717)  (139.445)  (367.878)
2.776.335 2.804.344 13.009.033  13.247.705 6.985.223  7.124.668
313.560 - 1.463.097 - 788.689 -

- 313.560 - 1.463.097 - 788.689

313.560 313.560 1.463.097 1.463.097 788.689 788.689
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani
akcii

Naklady na vydani
akcii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané
zisky / (ztraty) za
obdobi

Zisky z devizové
smény po
konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bieznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané
béhem obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar
Asian Asian  European  European Anglo Anglo
Growth I  Growth II Growth Growth American American
Fund Fund Fund Fund Growth Growth

2002 2001 2002 2001 Fund Fund

US$ USS USS$ US$ 2002 2001

US$ US$

10.306.532 42.523.651 - 25.335.169 -
- 11.548.260 - 47.056.210 - 28.135.740

- (577.413) - (2.352.811) - (1.406.787)
10.306.532 10.970.847 42.523.651 44.703.399 25.335.169 26.728.953
172.725 (664.315) 344389 (2.179.748) 383.150 (1.393.784)
10.479.257 10.306.532 42.868.040 42.523.651 25.718.319 25.335.169
1.154.826 - 4.705.621 - 2.813.574 -
- 1.154.826 - 4.705.621 - 2.813.574
1.154.826 1.154.826 4.705.621 4.705.621 2.813.574 2.813.574
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani
akcii

Naklady na vydani
akcii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky
/ (ztraty) za obdobi

Zisky z devizové
smény po konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bieznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané béhem
obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling Sterling
European European World World Nasdaq Nasdaq
GrowthII ~ Growth II Growth Growth Annual Annual

Fund Fund Fund Fund Growth Growth

2002 2001 2002 2001 Fund Fund

Stgf Stef Stef Stef 2002 2001

Stef Stegf

11.952.539 - 7.174.657 - 3.968.635 -
- 12.581.620 - 7.552.270 - 4.177.510

- (629.081) - (377.613) - (208.875)
11.952.539 11.952.539 7.174.657 7.174.657 3.968.635 3.968.635
(442.450) - (261.048) - 62.936 -
11.510.089 11.952.539 6.913.609 7.174.657 4.031.571 3.968.635
1.258.162 - 755.227 - 417.751 -
- 1.258.162 - 755.227 - 417.751
1.258.162 1.258.162 755.227 755.227 417.751 417.751
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na za¢atku obdobi
Vynosy z vydani akcii

Naéklady na vydani akcii

Zaplaceno za vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky / (ztraty) za
obdobi

Zisky z devizové smény po konsolidaci
Cisté jméni k 31.bieznu 2002

Pocet akcii
Akcie vydané na zacatku obdobi

Akcie vydané béhem obdobi

Akcie vykoupené béhem obdobi

Akcie vydané na konci obdobi

US Dollar US Dollar US Dollar US Dollar
European  European World World
GrowthII  Growth II Growth Growth
Fund Fund Fund Fund

2002 2001 2002 2002

USS USS$ USS US$
83.045.922 - 58.112.203 -

- 87.416.760 - 61.170.740

- (4.370.838) - (3.058.537)

(738.648) - (905.217) -
82.307.274 83.045.922 57.206.986 58.112.203
(1.187.124) - (1.021.976) -
81.120.150 83.045.922 56.185.010 58.112.203
8.741.676 - 6.117.074 -

- 8.741.676 - 6.117.074
(79.639.449) - (990.045.599) -
8.662.036.551 8.741.676 6.018.028.401 6.117.074
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na za¢atku obdobi
Vynosy z vydani akcii
Néklady na vydani akcii

Zaplaceno za vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky / (ztraty) za obdobi
Zisky z devizové smény po konsolidaci
Cisté jméni k 31.b¥eznu 2002

Pocet akcii
Akcie vydané na zacatku obdobi

Akcie vydané beéhem obdobi

Akcie vykoupené béhem obdobi

Akcie vydané na konci obdobi

US Dollar US Dollar Euro Euro
Nasdaq Nasdaq World World
Annual Annual Growth Growth

Growth Fund GrowthFund Fund Fund
2002 2001 2002 2002

USS US$ euro euro
82.735.633 - 13.940.120 -
- 87.090.140 - 14.673.810

- (4.354.507) - (733.690)

(1.714.402) - - -

81.021.231 82.735.633 13.940.120 13.940.120

3.601.788 - (335.721) -

84.623.019 82.735.633 13.604.399 13.940.120

8.709.014 - 1.467.381 -

- 8.709.014 - 1.467.381
(169.353.128) - - -
8.539.660.872 8.709.014 1.467.381 1.467.381
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani akcii

Néklady na vydani
akeii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky /
(ztraty) za obdobi

Zisky z devizové
smény po konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bieznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané béhem
obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

Sterling Sterling  Sterling  US Dollar ~ USDollar  US Dollar
Nasdaq Pan World Nasdaq Plus Pan World
Plus European  Growth Growth European  Growth II
Growth  Growth II I Fund  Growth II Fund
Fund Fund Fund 2002 Fund 2002
2002 2001 2002 US$ 2002 US$
Stgf Stgf Stgf USS$
5.336.242  11.041.810 5.366.750 318.521.740 40.267.240 21.976.680
(266.812) (552.090) (268.337) (15.926.087) (2.013.362) (1.098.834)
5.069.430 10.489.720 5.098.413 302.595.653 38.253.878 20.877.846
(125.458) (358.748) (153.272) 3.926.978 (14.659)  (134.210)
4.943.972 10.130.972 4.945.141 306.522.631 38.239.219 20.743.636
533.624 1.104.181 536.675 31.852.174  4.026.724 2.197.688
533.624 1.104.181 536.675 31.852.174  4.026.724 2.197.688
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani akcii

Néklady na vydani
akeii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky /
(ztraty) za obdobi

Zisky z devizové
smény po konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bFeznu 2002

Pocet akcii
Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané béhem
obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

Sterling Sterling  Sterling  US Dollar USDollar  US Dollar
Nasdaq Pan Global Nasdaq Pan Global
Plus European Titans Plus European Titans
Growth II  Growth Il Growth  Growth II ~ Growth III Growth
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
2002 2001 2002 2002 2002 2002
Stgf Stgf Stgf US$ Us$ UsS$
7.328.770  5.106.420 3.292.150 64.264.700 36.592.910 43.790.370
(366.438)  (255.321) (164.607) (3.213.235) (1.829.645) (2.189.518)
6.962.332  4.851.099 3.127.543 61.051.465 34.763.265 41.600.852
(277.539) (36.884) (122.962) (1.563.365) 568.322  (692.220)
6.684.793  4.814.215 3.004.581 59.488.100 35.331.587 40.908.632
732.877 510.642  329.642 6.426.470  3.659.291 4.379.037
732.877 510.642 329.215 6.426.470  3.659.291 4.379.037
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na
zacatku obdobi

Vynosy z vydani
akcii

Naklady na vydani
akcii

Zaplaceno za
vykoupeni akcii

Celkem uznané zisky
/ (ztraty) za obdobi

Zisky z devizové
smény po konsolidaci

Cisté jméni
k 31.bieznu 2002
Pocet akcii

Akcie vydané na
zacatku obdobi

Akcie vydané béhem
obdobi

Akcie vykoupené
béhem obdobi

Akcie vydané na
konci obdobi

Euro US Dollar ~ USDollar Sterling Sterling  US Dollar
Nasdaq Nasdaq Global Top Nasdaq Top
Plus Plus Titans Sector Plus Sector
Growth  Growth III  Growthll Growth  Growth III Growth
Fund Fund Fund Fund Fund Fund
2002 2002 2002 2002 2002 2002
euro US$ Stgf Stgf Stgf USS$
5.835.260  95.430.390 48.472.210 7.588.910 21.042.430 30.515.380
(291.763) (4.771.519) (2.423.610) (379.446) (1.052.121) (1.525.769)
5.543.497  90.658.871 46.048.600 7.209.464  19.990.309 28.989.611
(175.312) (2.318.516) (764.696) 618 1.713 1.298
5.368.185  88.340.355 45.283.904 7.210.082  19.992.022 28.990.909
583.526 9.543.039 4.847.221 758.891 2.104.243  3.051.538
583.526 9.543.039 4.847.221 758.891 2.104.243 3.051.538
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

US Dollar Euro SterlingAnglo US Dollar

Performance  Nasdaq American Top Sector

Plus Growth II Growth II  Growth II

Growth Fund Fund Fund Fund

2002 2002 2002 202

US$ euro Stgf US$

Hodnota fondu na zaéatku obdobi - - - -
Vynosy z vydani akcii 78.388.130 7.654.290 4.798.110 9.611.880
Néklady na vydani akcii (3.919.407) (382.715) (239.906) (480.594)

Zaplaceno za vykoupeni akcii

74.468.723 7.271.575 4.558.204 9.131.286
Celkem uznané zisky / (ztraty) za obdobi 3.335 620 391 411

Zisky z devizové smény po konsolidaci - - - -

Cisté jméni k 31.bieznu 2002 74.472.058 7.272.195 4.558.595 9.131.697

Pocet akcii
Akcie vydané na zacatku obdobi - - - -

Akcie vydané beéhem obdobi 7.838.813  765.429 479.811 961.188

Akcie vykoupené béhem obdobi - - - -

Akcie vydané na konci obdobi 7.838.813  765.429 479.811 961.188
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V)”kaZ zmén cistého ]méni (pokracovani)

k 31.breznu 2002

Hodnota fondu na za¢atku
obdobi

Vynosy z vydani akcii
Néklady na vydani akcii
Zaplaceno za vykoupeni
akcii

Celkem uznané zisky /

(ztraty) za obdobi

Zisky z devizové smeny po
konsolidaci

Cisté jméni k 31.b¥eznu
2002

Pocet akcii

Akcie vydané na zacatku
obdobi

Akcie vydané béhem obdobi

Akcie vykoupené béhem
obdobi

Akcie vydané na konci
obdobi

US Dollar US Dollar US Total Total
Nasdaq Performance
Plus Plus
Growth Growth II
IVFund Fund

2002 2002 2002 2001

US$ US$ Stegf Stgf

- - 350.331.205 -

46.356.310 56.504.780 698.824.065 376.071.023

(2.317.815) (2.825.239) (34.941.209) (18.803.555)

- - (2.954.425) -

44.038.495 53.679.541 1.011.259.636 357.267.468

1.984 2418 787.223 (10.673.034)

- - 3.744.829 3.736.771

44.040.479 53.681.959 1.015.791.688 350.331.205

- - 50.469.099 -

4.635.631 5.650.478 97.508.386  50.469.099

- - (449.250.265) -

4.635.631 5.650.478 147.529.235 50.469.099

Schvaleno radou dne 31.kvétna 2002

Reditel: Ann Marie McLoughli

Reditel: John Weedle
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Vykaz penézniho toku

Pro obdobi od 1.dubna 2001 do 31.brezna 2002

Cisty penézni ptiliv z provoznich aktivit
Kapitalové vydaje a financ¢ni investice
Nakup stfednédobych cennych papiri
Prodej stiednédobych cennych papirt
Rizeni likvidnich zdroji

Fixni urokové vklady

Financovani

Vytézek z vydani béznych akcii
Platby za vykoupené kmenové akcie

Navyseni hotovosti

Hotovost na za¢atku obdobi
Hotovost na konci obdobi

Srovnani pi‘ebytku v €istych prijmech s provoznim penéZnim
tokem

Cisty ptijem (deficit)/piebytek

(Navyseni) provozniho jméni

Zisky ze smény zahrani¢ni mény
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Stef Stef

2002 2001
181.792.399 2.453.775
(677.796.786) (193.284.150)
18.884.913 -
(183.774.874) (166.437.067)
663.882.856  357.267.468
(2.954.425) _
34.083 26

26 -

34.109 26
34.083 26
(220.588) 1.063.225
(4.366.727)  (2.346.221)
182.421.689 -
3.958.025 3.736.771
181.792.399 2.453.775



Portfolio investic
Asijsky rustovy fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002

Nominalni Cenné papiry Trzni %/ istého
vyjadieni hodnota jméni
Stgf

Vyménné OTC Index Linked Swap 24.zafi 2004
transakce Zakladni udaje:
US$9.849.008 [ndex:

ASX All Ordinaries (25%): 3.143,50

Hang Seng (25%): 14.612,88

Nikkei 225 (25%): 15.818,25

Singapore Straits (25%): 1.932,99

Smluvni strana — HSBC Bank plc (177.477)  (2,76%)
Smlouvyo e 1SS do 24.74 2004
sméné
zahraniéni (nakup Stg£4.715.000,00, prodej US$6.994.702,50)

mény (nakup Stg£943.000,00. Prodej US$1.323.972,00)
(nakup Stg£1.083.422,13, prodej US$1.530.333,76)

smluvni strana - HSBC Bank plc (297.210)  (4,61%)

Stirednédobé TUS$938.000 Abbey National Treasury Services plc 652.802  10,14%
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 22.zati 2004

US$469.000  Alliance & Leicester Group Treasury 326.961 5,08%
Stiednédobé cenné papiry 22.zafi 2004

US$938.000  Prudential Banking plc 654.777  10,17%
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$469.000  Britannia Building Society 327.290 5,08%
Stfednédobé cenné papiry 22.zafi 2004

US$469.000 BNP Paribas 326.401 5,07%
Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004

US$469.000 Dresdner Bank AG 327.454 5,08%
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$938.000 HBoS plc 652.012  10,12%
Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004

US$469.000 Irish Life & Permanent plc 326.961 5,08%
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$3.283.000 KFW International Finance Inc. 2.302.777  35,75%
Stiednédobé cenné papiry 22.zafi 2004

US$469.000 Northern Rock plc 327.454 5,08%
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$938.000 Royal Bank of Scotland plc 653.789  10,15%

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

6.878.678 106,80%

Investice 6.403.991  99,43%
Soucasna aktiva 36.756 0,57%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 6.440.747 100,00%
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Portfolio investic — (pokracovini)
Pan-evropsky ristovy fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zaii 2004
Zékladni tidaje:

US$27.027.008  [ndex:

Smlouvy o
sméné
zahrani¢ni
meény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

FTSE 100(50%) 6.205,90
Dow Jones Euro STOXX 50(50%) 4.945,37
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stgf /USS do 24.za¥ 2004
(nékup Stg£6.601.000,00, prodej US$9.792.583,50)

(nakup Stg£4.715.000,00. Prodej US$7.072.500,00)
(nakup Stg£5.658.000,00, prodej US$7.943.832,00)
(nakup Stg£1.570.330,75, prodej US$2.218.092,18)

smluvni strana - HSBC Bank plc

US$2.574.000 Abbey National Treasury Services plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$1.287.000 Alliance & Leicester Group Treasury

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$2.574.000 Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004
US$1.287.000 Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$1.287.000 BNP Paribas

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$1.287.000 Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$2.574.000 HBoS plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$1.287.000 Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004
US$9.009.000 KFW International Finance Inc.

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$1.287.000 Northern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
US$2.574.000 Royal Bank of Scotland plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %cistého

hodnota jméni
Stgf
(527.606)  (2,98%)
(776.282)  (4,39%)
1.791.378  10,13%
897.224 5,08%
1.796.797  10,17%
898.128 5,08%
895.689 5,07%
898.579 5,08%
1.789.211  10,12%
897.224 5,08%
6.319.133  35,75%
898.579 5,08%
1.794.088  10,15%
18.876.030 106,79%
17.572.142  99,42%
103.360 0,58%
- 0,00%
17.675.502 100.009



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq — 100 Index ristovy fond libry Sterlingt

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$13.440.003

Smlouvy o
sméné
zahrani¢ni
mény

Stiednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zaii 2004
Zakladni udaje:

Index:

Nasdaq — 100 3.701,18
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stgf /USS$ do 24.z4t1 2004
(nakup Stg£3.772.000,00, prodej US$5.595.762,00)

(nékup Stg£2.829.000,00. Prodej US$4.243.500,00)
(nékup Stg£1.886.000,00, prodej US$2.647.944,00)

(ndkup Stg£647.546,76, prodej US$952.797,30)
smluvni strana - HSBC Bank plc

US$1.280.000
US$640.000
US$1.280.000
US$640.000
US$640.000
US$640.000
US$1.280.000
US$640.000
US$4.480.000
US$640.000

US$1.280.000

Abbey National Treasury Services plc
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Alliance & Leicester Group Treasury
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Prudential Banking plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004
Irish Life & Permanent plc
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
KFW International Finance Inc.
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Northern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zari 2004
Royal Bank of Scotland plc
Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %ocistého

hodnota jméni
Stgf
(479.751)  (5,63%)
(438.643)  (5,15%)
890.817  10,46%
446.172 5,24%
893.512  10,49%
446.621 5,24%
445.409 5,23%
446.846 5,25%
889.740  10,44%
446.172 5,24%
3.142.382  36,89%
446.846 5,25%
892.165 10,47%
9.386.682 110,19%
8.468.288  99,41%
50.503 0,59%
- 0,00%
8.518.791 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Asijsky ristovy fond amerického dolaru

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce

US§$14.973.001

Strednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zati 2004

Zakladni uidaje:

Index:

ASX All Ordinaries (25%):
Hang Seng (25%):

Nikkei 225 (25%):
Singapore Straits (25%):

3.143,50
14.612,88
15.818,25

1.932,99

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US§$1.426.000 Abbey National Treasury Services plc

US$713.000

US$1.426.000

US$713.000
US$713.000

US$713.000

US$1.426.000

US$713.000

US$4.991.000

US$713.000

US$1.426.000

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Alliance & Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Northern Rock ple

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

Soucasnd aktiva
Soucasna pasiva

58

Trzni %o¢cistého
hodnota jméni
USS
(313.984)
(2,14%)
1.414.307 9,64%
708.366 4,83%
1.418.585 9,67%
709.078 4,83%
707.153 4,82%
709.435 4,84%
1.412.596 9,63%
708.365 4,83%
4.989.004  34,00%
709.435 4,84%
1.416.446 9,65%
14.902.770 101,57%
14.588.786  99,43%
83.689 0,57%
- 0,00%

14.672.475 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$32.235.002

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zati 2004

Zakladni udaje:

Index

FTSE 100(50%): 6.205,90
Dow Jones Euro STOXX 50(50%): 4.945,37
Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$3.070.000
US$1.535.000
US$3.070.000
US$1.535.000
US$1.535.000
US$1.535.000
US$3.070.000

US§$1.535.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Alliance & Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$10.745.000 KFW International Finance Inc.

US$1.535.000

US$3.070.000

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Northern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %o¢cistého
hodnota jméni
USS
(776.219)  (2,46%)
3.044.826 9,67%
1.525.023 4,84%
3.054.036 9,70%
1.526.558 4,85%
1.522.413 4,83%
1.527.325 4,85%
3.041.142 9,66%
1.525.023 4,84%
10.740.702  34,10%
1.527.325 4,85%
3.049.431 9,68%
32.083.804 101,87%
31.307.585  99,40%
187.544 0,60%
- 0,00%
31.495.129 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq — 100 Index ristovy fond amerického dolaru

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce

US$28.329.002

Stfednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zati 2004

Zakladni udaje:

Index
Nasdaq — 100:

3.701,18

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$2.698.000
US$1.349.000
US$2.698.000
US$1.349.000
US$1.349.000
US$1.349.000
US$2.698.000

US$1.349.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Alliance & Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

US$9.443.000 KFW International Finance Inc.

US§1.349.000

US$2.698.000

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Northern Rock ple

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %o¢cistého
hodnota jméni
USS
(1.361.492)  (5,04%)
2.675.876 9,91%
1.340.232 4,96%
2.683.970 9,94%
1.341.581 4,97%
1.337.938 4,96%
1.342.255 4.97%
2.672.639 9,90%
1.340.232 4,96%
9.439.223  34,97%
1.342.255 4,.97%
2.679.923 9,93%
28.196.124 104,45%
26.834.632  99,41%
150.826 0,59%
- 0,00%
26.994.458 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Asijsky ristovy II fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce
US$4.532.003

Smlouvy o
sméné
zahrani¢ni
meény

Sti‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry Trzni %¢ istého
hodnota jméni
Stgf
OTC Index Linked Swap 24.zafi 2004
Zakladni udaje:
Index:
Hang Seng (25%): 14.975,53
Nikkei 225 (25%): 14.552,29
Singapore Straits (25%): 1.948,18
Smluvni strana — HSBC Bank plc (144.664)  (5,21%)
Stg£ /USS do 18.1edna2005
(nakup US$540.496,69, prodej Stg£1.758.129,20)
(nakup Stg£4.715.000,00. Prodej US$7.072.500,00)
smluvni strana - HSBC Bank plc (257.210)  (9,26%)
US$412.000 Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 286.183 10,431%
US$412.000  Prudential Banking plc
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 287.338  10,35%
US$206.000  Britannia Building Society
Strednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.554 5,17%
US$206.000 BNP Paribas
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.178 5,16%
US$206.000 Deutsche Bank AG
Strednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.149 5,16%
US$206.000 Dresdner Bank AG
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.684 5,18%
US$412.000 HBoS plc
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 285.836  10,30%
US$206.000 Irish Life & Permanent plc
Strednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.250 5,16%
US$1.442.000 KFW International Finance Inc.
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 999.717  36,01%
US$206.000 Northern Rock plc
Strednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.684 5,18%
US$206.000 Nationwide Building Society
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 143.568 5,17%
US$412.000 Royal Bank of Scotland plc
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 286.790  10,33%
3.149.931 113,46%
2.748.057  98,98%
Soucasna aktiva 28.278 1,02%
Soucasna pasiva - 0,00%
2.776.335 100,00%
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Portfolio investic —(pokracovini)
Evropsky ristovy fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zaii 2004

Zakladni udaje:

US$20.262.007 [ndex:

Smlouvy o
smeéné
zahrani¢ni
mény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Dow Jones Euro STOXX 50:

4.718,00

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stg£ /USS do 18.1edna2005

(ndkup Stg£3.424.004,71, prodej US$4.947.686,81)
(nakup Stg£6.601.000,00. Prodej US$9.901.500,00)
(nakup Stg£3.772.000,00. Prodej US$5.412.820,00)
smluvni strana - HSBC Bank plc

US$1.842.000 Abbey National Treasury Services plc

US$1.842.000

US$921.000
US$921.000
US$921.000

US$921.000

US$1.842.000

US$921.000

US$6.447.000

US$921.000

US$921.000

US$1.842.000

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Prudential Banking plc

Stfednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
BNP Paribas

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Deutsche Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
HBoS plc

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
KFW International Finance Inc.
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nationwide Building Society
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nothern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Royal Bank of Scotland plc

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %ocistého

hodnota jméni
Stgf
(548.813)  (4,22%)
(654.894)  (5,03%)
1.279.486 9,84%
1.284.656 9,88%
641.811 4,93%
640.131 4,92%
640.002 4,92%
642.393 4,94%
1.277.935 9,82%
640.454 4,92%
4.469.606  34,36%
641.876 4,93%
642.393 4,94%
1.282.201 9,86%
14.082.944 108,26%
12.879.237  99,00%
129.796 1,00%
- 0,00%
13.009.033 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Anglo-americky ristovy fond libry Sterlingi
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry

vyjadieni

Vyménné OTC Index Linked Swap 24.zafi 2004

transakce Zakladni udaje:

US$11.110.007 [ndex:
FTSE 00 (50%): 6.175,80
S&P 500(50%): 1.312,15
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Smlouvy o go¢ 17S$ do 18.1edna2005

sméné

zahranicni (nakup Stg£836.337,27, prodej US$1.208.507,36)

mény (nakup Stg£6.601.000,00. Prodej US$9.901.500,00)
smluvni strana - HSBC Bank plc

Stirednédobé  US$1.010.000 Abbey National Treasury Services plc

cenné papiry

Investice

Cisté jméni

US$1.010.000
US$505.000
US$505.000
US$505.000
US$505.000
US$1.010.000
US$505.000
US$3.535.000
US$505.000
US$505.000

US$1.010.000

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Prudential Banking plc

Strednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
BNP Paribas

Sttednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Deutsche Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Dresdner Bank AG

Sttednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
HBoS plc

Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
KFW International Finance Inc.
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nationwide Building Society
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nothern Rock plc

Sttednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Royal Bank of Scotland plc
Stfednédobé cenné papiry 18.ledna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %/ istého
hodnota jméni
Stgf

(338.422)  (4,84%)

(468.698)  (6,71%)

701.564  10,04%
704.399  10,08%
351.916 5,04%
350.995 5,02%
350.924 5,02%
352.235 5,04%
700.714  10,03%
351.172 5,03%
2.450.761  35,08%
351.951 5,04%
352.235 5,04%

703.052  10,06%

7.721.918 110,55%

6.914.798  98,99%
70.425 1,01%
- 0,00%

6.985.223 100,009



Portfolio investic —(pokracovini)
Asijsky ristovy II fond amerického dolaru

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce

US$10.890.009

Stiednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 18.ledna 2005

Zakladni udaje:

Index:

Hang Seng (20%): 14.975,53
Nikkei 225 (60%): 14.552,29
Singapore Straits Times (20%): 1.948,18

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$990.000
US$990.000
US$495.000
US$495.000
US$495.000
US$495.000
US$990.000

US$495.000

US$3.465.000

US$495.000
US$495.000

US$990.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nationwide Building Society
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005

Soucasnd aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %o¢cistého
hodnota jméni
USS
(409.573)  (3,91%)
980.001 9,35%
983.961 9,39%
491.585 4,69%
490.298 4,68%
490.199 4,68%
492.030 4,70%
978.813 9,34%
490.545 4,68%
3.423.420 32,67%
491.633 4,69%
492.030 4,70%
982.080 9,37%
10.786.595 102,93%
10.377.022  99,02%
102.235 0,98%
- 0,00%
10.479.257 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Evropsky ristovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$44.374.006

Sti‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 18.ledna 2005

Zakladni udaje:

Index:

Dow Jones Euro STOXX 50: 4.718,00
Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$4.034.000
US$4.034.000
US$2.017.000
US$2.017.000
US$2.017.000
US$2.017.000
US$4.034.000

US$2.017.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Prudential Banking plc

Stiednédobé cenné papiry 22.zaii 2004
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
BNP Paribas

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
HBoS plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005

US$14.119.000KFW International Finance Inc.

US$2.017.000
US$2.017.000

US§4.034.000

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nationwide Building Society
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005
Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %o¢cistého
hodnota jméni
USS
(1.501.173)  (3,50%)
3.993.257 9,32%
4.009.393 9,35%
2.003.083 4,67%
1.997.839 4,66%
1.997.435 4,66%
2.004.898 4,68%
3.988.416 9,30%
1.998.847 4,66%
13.949.572  32,54%
2.003.284 4,67%
2.004.897 4,68%
4.001.728 9,33%
43.952.649 102,53%
42.451.476  99,03%
416.564 0,97%
- 0,00%
42.868.040 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Anglo-americky ristovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$26.532.003

Stit‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry Trzni %¢cistého
hodnota jméni
US$
OTC Index Linked Swap 18.ledna 2005
Zakladni udaje:
Index:
FTSE 100 (50%): 6.175,80
S&P 500 (50%): 1.312,15
Smluvni strana — HSBC Bank plc (810.818)  (3,16%)
US$2.412.000 Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 2.387.639 9,32%
US$2.412.000 Prudential Banking plc
Strednédobé cenné papiry 22.zari 2004 2.397.287 9,36%
US$1.206.000 Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.197.679 4,68%
US$1.206.000 BNP Paribas
Stiedn&dobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.194.543 4,66%
US$1.206.000 Deutsche Bank AG
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.194.302 4,66%
US$1.206.000 Dresdner Bank AG
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.198.764 4,68%
US$2.412.000 HBoS plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 2.384.744 9,31%
US$1.206.000 Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.195.146 4,67%
US$8.442.000 KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 8.340.696  32,56%
US$1.206.000 Nationwide Building Society
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.197.799 4,68%
US$1.206.000 Nothern Rock ple
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 1.198.764 4,68%
US$2.412.000 Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 18.ledna 2005 2.392.704 9,34%
26.280.067 102,58%
25.469.249  99,42%
Soucasna aktiva 249.070 0,58%
Soucasna pasiva - 0,00%
25.718.319 100,00%
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Portfolio investic —(pokracovini)

Evropsky ristovy fond II libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zaii 2004
Zakladni udaje:

US$16.940.006 [ndex:

Smlouvy o
smeéné
zahrani¢ni
mény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Dow Jones Euro STOXX 50:
Smluvni strana — HSBC Bank plc

4.145,85

Stgf /US$-12.dubna2005

(nakup US$7.949.490,00, prodej Stg£5.658.000,00)
(nakup US$4.130.340,00. Prodej Stg£2.829.000,00)
(nakup US$4.860.175,96. Prodej Stg£3.377.467,66)
smluvni strana - HSBC Bank plc

US$1.540.000 Abbey National Treasury Services plc
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

US$770.000
US$770.000

US$770.000
Prevoyance
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Commerzbank AG
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$1.540.000 Deutsche Bank AG
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Dresdner Bank AG
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Irish Life & Permanent plc
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$5.390.000 KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$1.540.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital
Markets plc
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$1.540.000 Royal Bank of Scotland plc
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

US$770.000

US$770.000

US$770.000

US$770.000

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %ocistého

Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

hodnota jméni
Stgf
(110.786)  (0,96%)
(256.355) (2,23%)
1.068.199 9,28%
535.504 4,65%
535.504 4,65%
535.018 4,65%
536.044 4,66%
1.068.631 9,28%
535.666 4,65%
536.531 4,66%
3.728.484  32,39%
1.068.415 9,28%
535.018 4,65%
1.069.928 9,30%
11.752.942 102,11%
11.385.801  98,92%
124.288 1,08%
- 0,00%
11.510.089 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Svétovy rustovy fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce

Smlouvy o
smeéné
zahrani¢ni
mény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 24.zaii 2004

Zakladni 0idaje:
US$10.120.009 Index:

Nikkei 225 (25%):

S&P 500 (25%):

Dow Jones Euro STOXX 50:
FTSE 100 (25%):

13.383,76
1.128,43
4.145,85
5.601,50

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stgf /US$-12.dubna2005
(nakup US$5.299.660,00, prodej Stg£3.772.000,00)

(nakup US$4.820.348,69. Prodej Stg£3. 349.790,61)

smluvni strana - HSBC Bank plc

US$920.000
US$460.000
US$460.000

US$460.000

US$460.000
US$920.000
US$460.000
US$460.000
US$3.220.000

US$920.000

US$460.000

US$920.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Commerzbank AG

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital
Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

68

Trzni %Cistého

hodnota jméni
Stgf
(57.662)  (0,83%)
(124.442)  (1,80%)
638.145 9,23%
319.912 4,63%
319912 4,63%
319.621 4,62%
320.234 4,63%
638.403 9,23%
320.008 4,63%
320.525 4,64%
2.227.406 32,22%
638.274 9,23%
319.621 4,62%
639.178 9,25%
7.021.239  101,56%
6.839.135 98,92%
74.474 1,08%
- 0,00%
6.913.609 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Nasdaq vyro¢ni ristovy fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné
transakce

US$5.632.008

Smlouvy o
smeéné
zahrani¢ni
mény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 12.dubna 2005
Zakladni udaje:

Index:
Nasdaq-100:

1.448,16

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stg£ /US$-12.dubna2005

(nakup US$3.974.745,00, prodej Stg£2.829.000,00)
(nakup US$4.130.340,00. Prodej Stg£2.829.000,00)
(nakup Stg£1.718.608,07. Prodej US$2.473.077,01)

smluvni strana - HSBC Bank plc

US$512.000 Abbey National Treasury Services plc

US$256.000
US$256.000

US$256.000

US$256.000
US$512.000
US$256.000
US$256.000
US$1.792.000

US$512.000

US$256.000

US$512.000

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Britannia Building Society

Strednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Commerzbank AG

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Deutsche Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Irish Life & Permanent plc

Strednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
KFW International Finance Inc.
Strednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital
Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Nothern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Royal Bank of Scotland plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

69

Trzni %cistého

hodnota jméni
Stgf
172.150 4,27%
(89.598) (2,22%)
355.141 8,81%
178.038 4,42%
178.038 4,42%
177.876 4,41%
178.217 4,42%
355.285 8,81%
178.092 4,42%
178.379 4,42%
1.239.600 30,75%
355.213 8,81%
177.876 4,41%
355.716 8,82%
3.907.471  96,92%
3.990.023  98,97%
41.548 1,03%
- 0,00%
4.031.571 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy II fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$81.683.005

Sti‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 12.dubna 2005
Zakladni udaje:

Index:

Dow Jones Euro STOXX 50: 4.145,85
Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$7.426.000 Abbey National Treasury Services plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Caisse Nationale des Caisses dEpargne et

de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Commerzbank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.426.000 Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$25.988.000 KFW International Finance Inc.

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.426.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.713.000 Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.426.000 Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

70

Trzni %o¢istého
hodnota jméni
USS

(491.732)  (0,61%)

7.340.601 9,05%
3.679.954 4,54%

3.679.954 4,54%

3.676.613 4,53%
3.683.667 4,54%
7.343.571 9,05%
3.681.069 4,54%
3.687.009 4,55%

25.618.970  31,58%

7.342.086 9,05%
3.676.613 4,53%

7.352.483 9,06%

80.762.590  99,56%

80.270.858  98,95%
849.292 1,05%
- 0,00%

81.120.150 100.,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Svétovy rustovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce

US§$56.750.008

Sti‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 12.dubna 2005

Zakladni udaje:

Index:

Nikkei 225 (25%): 13.383,76
S&P 500(25%): 1.128,43

Dow Jones Euro STOXX 50 (25%): 4.145,85

FTSE 100 (25%):

5.601,50

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$5.159.000
US$5.580.000
US$2.580.000

US$2.580.000

US$2.580.000
US$5.159.000
US$2.580.000

US$2.580.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Caisse Nationale des Caisses dEpargne et
de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Commerzbank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

US$18.054.000 KFW International Finance Inc.

US$5.159.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

US$2.580.000

US$5.159.000

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Royal Bank of Scotland plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

71

Trini %ocistého

hodnota jméni
US$
(518.695)  (0,92%)
5.099.672 9,08%
2.557.038 4,55%
2.557.038 4,55%
2.554.716 4,55%
2.559.618 4,56%
5.101.735 9,08%
2.557.812 4,55%
2.561.940 4,56%
17.797.633  31,68%
5.100.703 9,08%
2.554.716 4,55%
5.107.926 9,09%
56.110.547  99,87%
55.591.852  98,94%
593.158 1,06%
- 0,00%

56.185.010 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq vyro¢ni ristovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$80.529.002

Stir‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 12.dubna 2005
Zakladni udaje:

Index:

Nasdaq-100: 1.448,16
Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$7.321.000 Abbey National Treasury Services plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Caisse Nationale des Caisses dEpargne et

de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Commerzbank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.321.000 Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$25.618.000KFW International Finance Inc.

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.321.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$3.661.000 Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
US$7.321.000 Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

72

Trini %ocistého

hodnota jméni
US$
4.157.712 4,91%
7.236.809 8,55%
3.628.417 4,29%
3.628.417 4,29%
3.625.122 4,28%
3.632.078 4,29%
7.239.737 8,56%
3.629.515 4,29%
3.635.373 4,30%
25254225  29,84%
7.238.273 8,55%
3.625.122 4,28%
7.248.522 8,57%
79.621.610  94,09%
83.779.322  99,00%
843.697 1,00%
- 0,00%

84.623.019 100.00%



Portfolio investic —(pokracovani)
Svétovy ristovy fond v euro
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni
Vyménné

transakce
US$12.562.008

Smlouvy o
sméné
zahrani¢ni
mény

Stirednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 12.dubna 2005

Zakladni udaje:

Index:

Nikkei 225 (25%): 13.383,76
S&P 500 (25%): 1.128,43
Dow Jones Euro STOXX 50 (25%):  4.145,85
FTSE 100 (25%): 5.601,50

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stg£ /US$-12.dubna2005

(nakup US$1.588.012,00, prodej euro1.886.000,00)
(nakup US$2.584.291,50. Prodej euro2.829.000,00)
(nakup US$4.401.452,50. Prodej euro4.715.000,00)
(nakup US$2.591.364,00. Prodej euro2.829.000,00)
(nakup US$1.396.886,50. Prodej euro1.578.402,83)

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$1.142.000
US$571.000
US$571.000

US$571.000

US$571.000
US$1.142.000
US$571.000
US$571.000
US$3.997.000

US$1.142.000

US$571.000

US$1.142.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Commerzbank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital
Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 12.dubna 2005
Royal Bank of Scotland plc

Stfednédobé cenné papiry 12.dubna 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

73

Trzni %¢istého
hodnota jméni
euro
(304.027)  (2,23)%
(495.938) (3,65%)
1.296.059 9,53%
649.734 4,78%
649.734 4,78%
649.144 4,77%
650.389 4,78%
1.296.583 9,53%
649.930 4,78%
650.979 4,79%
4.523.815  33,25%
1.296.321 9,53%
649.144 4,77%
1.298.155 9,54%
14.259.987 104,82%
13.460.022  98,94%
144.377 1,06%
- 0,00%
13.604.399 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus riistovy fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry Trzni %/distého
vyjadi‘eni hodnota jméni
Stg€
Vyménné OTC Index Linked Swap 6.zaii 2005
transakce Zakladni uidaje:
US$7.194.013,17 Index:
Nasdaq-100: 1.424,12
Smluvni strana — HSBC Bank plc 11.308 0,23%
Smlouvy o Stg€ /US$-6.zit 2005
sméné
zahraniéni (nakup US$4.017.180,00, prodej Stg£2.829.000,00)
mény (nakup US$3.176.833,17, prodej Stg£2.203.074,32)

Smluvni strana — HSBC Bank plc (104.599)  (2,12%)

Stifednédobé US$654.000 Abbey National Treasury Services plc

cenné papiry Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005 454.877 9,20%
US$327.000  Alliance&Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 227.530 4,60%
US$327.000  Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 4227.691 4,61%
US$327.000 Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de
Prevoyance
Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005 227.553 4,60%
US$654.000 Deutsche Bank AG
Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005 454.968 9,20%
US$327.000 Dresdner Bank AG
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 227.828 4,61%
US$327.000 Hamburgische LB Finance Ltd
Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005 227.760 4,61%
US$327.000 Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 227.530 4,60%
US$2.289.000 KFW International Finance Inc.
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 1.582.753  32,01%
US$654.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital
Markets plc
Strednédobé cenné papiry 6.zati 2005 454.510 9,19%
US$327.000 Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005 227.599 4,60%
US$654.000 Royal Bank of Scotland plc
Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005 454,968 9,20%
4.995.567 101,04%
Investice 4.902.276  99,16%
Soucasna aktiva 41.696 0,84%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 4.943.972 100,00%
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Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy II fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry

vyjadi‘eni

Vyménné OTC Index Linked Swap. 6zaii 2005
transakce Zakladni udaje:

US$14.828.005,49 Index:
Dow Jones Euro STOXX 50 (33,33%): 3.736,82
FTSE 100 (33,33%): 5.379,60
Swiss Market (33,33%): 6.562,90
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Smlouvy o sméné g, ¢ /175$.6.745 2005

zahrani¢ni mény '
(nakup US$12.051.540,00, prodej Stg£8.487.000,00)
(ndkup US$2.776.465.,49, prodej Stg£1.925.426,83)
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stifednédobé US$1.348.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

US$674.000  Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 6.zari 2005
US$674.000 Britannia Building Society

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$674.000  Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.348.000 Deutsche Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$674.000 Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$674.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stiednédobé cenné papiry 6.zati 2005
US$674.000 Irish Life & Permanent plc

Sttednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$4.718.000 KFW International Finance Inc.

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.348.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$674.000 Nothern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.348.000 Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni
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Trini %/ istého

hodnota jméni
Stg€
(69.817)  (0,69)%
(182.103) (1,80%)
937.575 9,25%
468.976 4,63%
469.308 4,63%
469.024 4,63%
937.764 9,26%
469.591 4,64%
469.449 4,63%
468.976 4,63%
3.262.309  32,20%
936.818 9,25%
469.118 4,63%
937.764 9,26%
10.296.672  101,64%
10.044.752  99,15%
86.220 0,85%
- 0,00%
10.1 2 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Svétovy rustovy Il fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry

vyjadi‘eni

Vyménné OTC Index Linked Swap. 6zaii 2005

transakce Zakladni tdaje:

US$7.194.008,85 Index:
Nikkei 225 (25%): 10.772,59
S&P 500 (25%): 1.132,94
Dow Jones Euro STOXX 50 (25%): 3.736,82
FTSE 100 (25%): 5.379,60

Smlouvy o
sméneé
zahrani¢ni
mény

Sti‘ednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stgf /US$-6.zati 2005

(nakup US$6.695.300,00, prodej Stg£4.715.000,00)
(nakup US$498.708,85, prodej Stg£345.845,25)
Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$654.000
US$327.000
US$327.000

US$327.000

US$654.000
US$327.000
US$327.000
US$327.000
US$2.289.000

US$654.000

US$327.000

US$654.000

Abbey National Treasury Services plc
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Alliance&Leicester Group Treasury
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Britannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Caisse Nationale des Caisses dEpargne et de

Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Hamburgische LB Finance Ltd
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Irish Life & Permanent plc
Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
KFW International Finance Inc.
Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005

Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005
Nothern Rock ple

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
Royal Bank of Scotland plc
Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

76

Trini %/cistého

hodnota jméni
Stg€
(11.510)  (0,23)%
(80.816) (1,63%)
454.877 9,20%
227.530 4,60%
227.691 4,60%
227.553 4,60%
454.968 9,20%
227.828 4,61%
227.760 4,61%
227.530 4,60%
1.582.753  32,01%
454.510 9,19%
227.599 4,60%
454.968 9,20%
4.995.567 101.02%
4.903.241  99,15%
41.900 0,85%
- 0,00%

4.945.141 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus riistovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadieni
Vyménné OTC Index Linked Swap 6.zat1 2005
transakce Zékladni udaje:
US$300.366.000,82  Index:
Nasdaq-100: 1.424,16

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stirednédobé US$27.306.000Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Stiednédobé cenné papiry 6.zari 2005

US$13.653.000Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$13.653.000Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$13.653.000Caisse Nationale des Caisses dEpargne et

de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$27.306.000Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$13.653.000Dresdner Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$13.653.000Hamburgische LB Finance Ltd

Stiednédobé cenné papiry 6.zari 2005
US$13.653.000Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$95.571.000KFW International Finance Inc.

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$27.306.000Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$13.653.000Nothern Rock plec

Stfednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$27.306.000Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

77

Trini %ocistého

hodnota jméni
US$
6.851.348 2,24%
27.065.707 8,83%
13.538.315 4,42%
13.547.872 4,42%
13.539.680 4,42%
27.071.168 8,83%
13.556.064 4,42%
13.551.968 4,42%
13.538.315 4,42%
94.175.663  30,72%
27.043.862 8,82%
13.542.411 4,42%
27.071.169 8,83%
297.242.194  96,97%
304.093.542  99,21%
2.429.089 0,79%
- 0,00%

306.522.631 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy II fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$37.972.007,32

Stifednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 6.zaii 2005

Zékladni udaje:

Index:

Dow Jones Euro STOXX 50 (33,33%): 3.736,82
FTSE 100 (33,33%): 5.379,60
Swiss Market (33,33%): 6.562,90

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$3.452.000 Abbey National Treasury Services plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Caisse Nationale des Caisses dEpargne et

de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$3.452.000 Deutsche Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005
US$1.726.000 Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$12.082.000KFW International Finance Inc.

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$3.452.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Strednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.726.000 Nothern Rock plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$3.452.000 Royal Bank of Scotland plc

Strednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

78

Trzni %/ istého
hodnota jméni
US$
355.038 0,93%
3.421.622 8,95%
1.711.502 4,48%
1.712.710 4,48%
1.711.674 4,48%
3.422.313 8,95%
1.713.745 4,48%
1.713.228 4,48%
1.711.502 4,48%
11.905.603  31,13%
3.418.861 8,94%
1.712.019 4,48%
3.422.312 8,95%
37.577.091 98,27%
37.932.129  99,20%
307.090 0,80%
- 0,00%
38.239.219 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Svétovy rustovy Il fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry

vyjadieni

Vyménné OTC Index Linked Swap 6.zaii 2005

transakce Zakladni idaje:

US$20.724.009,24  Index:
Nikkei 225 (25%): 10.772,59
S&P 500 (25%): 1.132,94
Dow Jones Euro STOXX 50 (25%): 3.736,82
FTSE 100 (25%): 5.379,60

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stirednédobé US$1.884.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005

US$942.000  Alliance&Leicester Group Treasury

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$942.000  Britannia Building Society

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$942.000 Caisse Nationale des Caisses dEpargne et

de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.884.000 Deutsche Bank AG

Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005
US$942.000 Dresdner Bank AG

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$942.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$942.000  Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005
US$6.594.000 KFW International Finance Inc.

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$1.884.000 Landesbank Baden-Wuerttemberg Capital

Markets plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005
US$942.000  Nothern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 6.zati 2005
US$1.884.000 Royal Bank of Scotland plc

Stiednédobé cenné papiry 6.zaii 2005

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

79

Trzni %/ istého
hodnota jméni
US$
67.560 0,33%
1.867.421 9,00%
934.087 4,50%
934.747 4,51%
934.181 4,50%
1.867.798 9,00%
935.312 4,51%
935.029 4,51%
934.087 4,50%
6.497.726  31,32%
1.865.914 9,00%
934.370 4,50%
1.867.798 9,00%
20.508.470  98,87%
20.576.030  99,19%
167.606 0,81%
- 0,00%
20.743.636  100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus ristovy II fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadi‘eni

Vyménné OTC Index Linked Swap. 16.prosince 2004
transakce Zakladni udaje:
US$9.966.009  Index:
Nasdag-100: 1.065,67
Smluvni strana — HSBC Bank plc

SmVIOIJVy o Stg£ /US$-16.prosince 2004
smene :
zahranicni  (ndkup US$9.966.009, prodej Stg£6.922.023)

mény

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Sti‘ednédobé US$906.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

US$453.000  Prudential Banking plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000  Britannia Building Society

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$906.000 Depfa Bank Europe plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$906.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000 Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$3.171.000 European Investment Bank

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000  Yorkshire Building Society

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$453.000 Nothern Rock plc

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$906.000 Dexia Credit Local

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

80

Trini %c¢istého
hodnota jméni
Stgg
(91.821)  (1,37)%
(207.678) (3,11%)
631.613 9,45%
315.997 4,73%
315.679 4,72%
631.549 9,45%
316.156 4,73%
315.679 4,72%
631.867 9,45%
315.425 4,72%
2.202.633 32.95%
314.280 4,70%
315.616 4,72%
631.485 9,45%
6.937.979  103,79%
6.638.480  99,31%
46.313 0,69%
- 0,00%
6.684.793  100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy III fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadi‘eni

Vyménné OTC Index Linked Swap. 16.prosince 2004
transakce Zakladni udaje:

US$6.886.007 Index:

Dow Jones Euro Stoxx 50 (33,33%): 3.568,73
FTSE 100 (33,33%): 5.061,00
Swiss Market (38,33%): 6.184,30
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Smlouvy o Stg£ /US$-16.prosince 2004

sméné

zahrani¢ni (ndkup US$6.886.007, prodej Stg£4.823.014)

mény

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stiednédobé  US$626.000

cenné papiry
US$313.000
US$313.000
US$626.000
US$313.000
US$313.000
US$626.000
US$313.000
US$2.191.000
US$313.000

US$313.000

US$626.000

Investice

Abbey National Treasury Services plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Prudential Banking plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Britannia Building Society
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Depfa Bank Europe plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Wauerttembergische Hypothekenbank AG
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Hamburgische LB Finance Ltd
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Irish Life & Permanent plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Yorkshire Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

Cisté jméni

81

Trzni %cistého
hodnota jméni
Stgg
96.977 2,01%
(108.793) (2,26%)
436.412 9,07%
218.338 4,54%
218.118 4,53%
436.368 9,06%
218.448 4,54%
218.118 4,53%
436.588 9,07%
217.943 4,53%
1.521.908  31,61%
217.152 4,51%
218.074 4,53%
436.324 9,06%
4.793.791 99,58%
4.781.975  99,33%
32.240 0,67%
- 0,00%
4814215 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Global Titans ristovy fond libry Sterlingt
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadi‘eni
Vyménné
transakce
US$4.466.010

Smlouvy o
smeéné
zahrani¢ni
mény

Stifednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap. 16.prosince 2004
Zakladni idaje:

Index:

Dow Jones Global Titans 50 195,02
Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stg£ /US$-16.prosince 2004
(nakup US$4.466.010, prodej Stg£3.109.436)

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$406.000
US$203.000
US$203.000
US$406.000
US$203.000
US$203.000
US$406.000
US$203.000
US$1.421.000
US$203.000
US$203.000

US$406.000

Abbey National Treasury Services plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Prudential Banking plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Britannia Building Society
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Depfa Bank Europe plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Wuerttembergische Hypothekenbank AG
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Hamburgische LB Finance Ltd
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Irish Life & Permanent plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Yorkshire Building Society
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Nothern Rock plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

82

Trini %c¢istého
hodnota jméni
Stgg
(38.703)  (1,29)%
(86.591) (2,88%)
283.040 9,42%
141.606 4,71%
141.463 4,71%
283.012 9,42%
141.677 4,72%
141.463 4,71%
283.154 9,42%
141.349 4,70%
987.052  32,85%
140.837 4,69%
141.435 4,71%
282.984 9,42%
3.109.072 103,48%
2.983.778  99,31%
20.803 0,69%
- 0,00%
3.004.581 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus riistovy Il fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry Trzni %/ istého
vyjadieni hodnota jméni
US$
Vyménné OTC Index Linked Swap 16.prosince 2004
transakce Zakladni tidaje:
US$60.698.005 Index:
Nasdaq — 100 1.605,67
Smluvni strana — HSBC Bank plc (1.115.022)  (1,87)%
Stirednédobé US$5.518.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 5.482.133 9,22%
US$2.759.000 Prudential Banking plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.742.722 4,61%
US$2.759.000 Britannia Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.739.963 4,61%
US$5.518.000 Depfa Bank Europe plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 5.481.581 9,21%
US$2.759.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.744.101 4,61%
US$2.759.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.739.963 4,61%
US$5.518.000 Hamburgische LB Finance Ltd
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 5.484.340 9,22%
US$2.759.000 Irish Life & Permanent plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.737.756 4,60%
US$19.313.000 European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 19.117.939 32,14%
US$2.759.000 Yorkshire Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.727.823 4,59%
US$2.759.000 Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.739.412 4,60%
US$5.518.000 Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 5.481.029 9,21%
60.218.762  101,23%
Investice 59.103.740  99,35%
Soucasna aktiva 384.360 0,65%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 59.488.100 100,00%

&3



Portfolio investic —(pokracovini)

Pan-evropsky ristovy III fond amerického dolaru

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Vyménné
transakce
US$34.562.004

Stifednédobé
cenné papiry

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

OTC Index Linked Swap 16.prosince 2004

Zékladni tdaje:

Index:

Dow Jones Euro STOXX 50 (33,33%):  3.568,73
FTSE 100 (33,33%): 5.601,00
Swiss Market (33,33%): 6.184,30

Smluvni strana — HSBC Bank plc

US$3.142.000 Abbey National Treasury Services plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Prudential Banking plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Britannia Building Society

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$3.142.000 Depfa Bank Europe plc

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$3.142.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$10.997.000 European Investment Bank

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Yorkshire Building Society

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.571.000 Nothern Rock plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$3.142.000 Dexia Credit Local

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

84

Trzni %/ istého
hodnota jméni
US$
823.613 2,33%
3.121.577 8,84%
1.561.731 4,42%
1.560.160 4,42%
3.121.263 8,83%
1.562.517 4,42%
1.560.160 4,42%
3.122.834 8,84%
1.558.903 4,41%
10.885.930 30,81%
1.553.248 4,40%
1.559.846 4.41%
3.120.948 8,83%
34.289.117  97.05%
35.112.730  99,38%
218.857 0,62%
- 0,00%
35.331.587 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Global Titans ristovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry Trzni %/ istého
vyjadieni hodnota jméni
US$
Vyménné OTC Index Linked Swap 16.prosince 2004
transakce Zakladni tidaje:
US$41.360.003 Index:
Dow Jones Global Titans: 195,02
Smluvni strana — HSBC Bank plc (386.716)  (0,95%)
Sti‘ednédobé US$3.760.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 3.735.560 9,13%
US$1.880.000 Prudential Banking plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.868.908 4,57%
US$1.880.000 Britannia Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.867.028 4,56%
US$3.760.000 Depfa Bank Europe plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 3.735.184 9,13%
US$1.880.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.869.848 4,57%
US$1.880.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.867.028 4,56%
US$3.760.000 Hamburgische LB Finance Ltd
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 3.737.064 9,14%
US$1.880.000 Irish Life & Permanent plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.865.524 4,56%
US$13.160.000 European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 13.027.084 31,84%
US$1.880.000 Yorkshire Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.858.756 4,54%
US$1.880.000 Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 1.866.652 4,56%
US$3.760.000 Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 3.734.808 9,13%
41.033.444 100,31%
Investice 40.646.728 99,36%
Soucasna aktiva 261.904 0,64%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 40.908.632 100,00%

85



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq Plus riistovy fond v euro
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadi‘eni

Vyménné OTC Index Linked Swap. 16.prosince 2004
transakce Zakladni udaje:
US$4.994.007  Index:
Nasdag-100: 1.605,67
Smluvni strana — HSBC Bank plc

SmVIOIJVy o Stg£ /US$-16.prosince 2004
sméné :
zahraniéni (nakup US$4.994.007, prodej euro5.511.403)

mény

Smluvni strana — HSBC Bank plc

Stiednédobé US$454.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

US$227.000  Prudential Banking plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000  Britannia Building Society

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$454.000 Depfa Bank Europe plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$454.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000 Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$1.589.000 European Investment Bank

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000  Yorkshire Building Society

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$227.000  Nothern Rock plc

Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004
US$454.000 Dexia Credit Local

Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

86

Trini %cistého
hodnota jméni
euro
(154.006)  (2,87)%
(202.639) (3,77%)
517.852 9,65%
259.082 4,83%
258.822 4,82%
517.800 9,65%
259.213 4,83%
258.822 4,82%
518.060 9,65%
258.613 4,82%
1.805.914  33,64%
257.675 4,80%
258.770 4,82%
517.747 9,64%
5.688.370  105,96%
5.331.725  99,32%
36.460 0,68%
- 0,00%
3.368.185  100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus riistovy III fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry Trzni %/ istého
vyjadieni hodnota jméni
US$
Vyménné OTC Index Linked Swap 16.prosince 2004
transakce Zakladni tidaje:
US$90.134.007 Index:
Nasdaq — 100: 1.605,67
Smluvni strana — HSBC Bank plc (1.655.762)  (1,87%)
Stirednédobé US$8.194.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 8.140.739 9,22%
US$4.097.000 Prudential Banking plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.072.828 4,61%
US$4.097.000 Britannia Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.068.731 4,61%
US$8.194.000 Depfa Bank Europe plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 8.139.920 9,21%
US$4.097.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.074.876 4,61%
US$4.097.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.068.731 4,61%
US$8.194.000 Hamburgische LB Finance Ltd
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 8.144.017 9,22%
US$4.097.000 Irish Life & Permanent plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.065.453 4,60%
US$28.679.000 European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 28.389.341 32,14%
US$4.097.000 Yorkshire Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.050.704 4,59%
US$4.097.000 Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.067.911 4,60%
US$8.194.000 Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 8.139.100 9,21%
89.422.351 101,22%
Investice 87.766.589  99,35%
Soucasna aktiva 573.766 0,65%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 88.340.355 100,00%
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Portfolio investic —(pokracovini)

Global Titans ristovy II fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry Trzni %/ istého
vyjadieni hodnota jméni
US$
Vyménné OTC Index Linked Swap 16.prosince 2004
transakce Zakladni tidaje:
US$45.782.004 Index:
Dow Jones Global Titans 195,02
Smluvni strana — HSBC Bank plc (428.062)  (0,95%)
Sti‘ednédobé US$4.162.000 Abbey National Treasury Services plc
cenné papiry Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.134.947 9,13%
US$2.081.000 Prudential Banking plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.068.722 4,57%
US$2.081.000 Britannia Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.066.641 4,56%
US$4.162.000 Depfa Bank Europe plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.134.531 9,13%
US$2.081.000 Wuerttembergische Hypothekenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.069.763 4,57%
US$2.081.000 Landwirtschaftliche Rentenbank AG
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.066.641 4,56%
US$4.162.000 Hamburgische LB Finance Ltd
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.136.612 9,13%
US$2.081.000 Irish Life & Permanent plc
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.064.976 4,56%
US$14.567.000 European Investment Bank
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 14.419.872 31,84%
US$2.081.000 Yorkshire Building Society
Strednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.057.485 4,54%
US$2.081.000 Nothern Rock plc
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 2.066.225 4,56%
US$4.162.000 Dexia Credit Local
Stfednédobé cenné papiry 16.prosince 2004 4.134.115 9,13%
45.420.530 100,30%
Investice 44.992.468 99,36%
Soucasna aktiva 291.436 0,64%
Soucasna pasiva - 0,00%
Cisté jméni 45.283.904 100,00%
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Portfolio investic —(pokracovini)
Top Sector ristovy fond libry Sterlingi

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadreni

Sti‘ednédobé

cenné papiry US$463.000

US$926.000

US$463.000

US$926.000

US$463.000
US$3.241.000
US$463.000

US$463.000

US$463.000
US$926.000
US$926.000

US$463.000

Kratkodobé
vklady

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

Bank of Scotland Treasury SV
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne
et de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Irish Life & Permanent plc

Sttednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Baden — Wuerttemberg
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Bradford&Bindley plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Alliance&Leicester plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Rheinland — Pfalz
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Brittannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Depfa Bank Europe plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Dexia Credicorp SpA

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Hamburgische LB Finance Ltd
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG

3,3125%27 .btezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

3,38%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

3,25%27 .btezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

3,375%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002

&9

Trzni %/cistého
hodnota jméni

Stg€
4,51%

325.288
9,02%

650.577
4,51%

325.288
9,02%

650.577
4,51%

325.288
31,58%

2.277.018
4,51%

325.288
4,51%

325.288
4,51%

325.288
9,02%

650.577
9,02%

650.577
4,51%

325.288
7.156.342 99.25%
1.802.366  25,00%
1.802.366  25,00%
1.802.366  25,00%
1.802.366  25.00%
7.209.464  99,99%
14.365.806  199,25%
658 0,01%
(7.156.382)  (99,26%)
7.210.082 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Nasdaq plus riistovy III fond libry Sterlingii
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadreni

Stifednédobé
cenné papiry

Kratkodobé
vklady

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

US$1.284.000

US$2.568.000

US$1.284.000

US$2.568.000

US$1.284.000
US$8.988.000
US$1.284.000

US$1.284.000

US$1.284.000
US$2.568.000
US$2.568.000

US$1.284.000

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

Trini %¢cistého
hodnota jméni
Stg€
Bank of Scotland Treasury SV
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne 901.955
et de Prevoyance
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Irish Life & Permanent plc 1.803.910
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Landesbank Baden — Wuerttemberg 901.955
Girozentrale
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Bradford&Bindley plc 1.803.910
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau 901.955
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 31,58%
Alliance&Leicester plc 6.313.685
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Landesbank Rheinland — Pfalz 901.955
Girozentrale
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Brittannia Building Society 901.955
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Depfa Bank Europe plc 901.955
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Dexia Credicorp SpA 1.803.910
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Hamburgische LB Finance Ltd 1.803.910
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
901.955
19.843.010  99.25%
Deutsche Bank AG
3,3125%27.biezna2002 do 4.dubna 2002 4.997.577  25,00%
Barclays Bank plc
3,38%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002 4.997.577  25,00%
ABN Amro Bank
3,25%27 .btezna 2002 do 4.dubna 2002 4.997.577  25,00%
Dresdner Bank AG
3,375%27.btezna 2002 do 4.dubna 2002 4.997.577  25.00%
19.990.310  99,99%
39.833.320  199,25%
1.823 0,01%

(19.843.121)  (99,26%)
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Portfolio investic —(pokracovini)

Top sector riastovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadreni

Stifednédobé
cenné papiry

Kratkodobé
vklady

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

US$1.308.000

US$2.616.000

US$1.308.000

US$2.616.000

US$1.308.000
US$9.156.000
US$1.308.000

US$1.308.000

US$1.308.000
US$2.616.000
US$2.616.000

US$1.308.000

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva

Bank of Scotland Treasury SV
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne
et de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Baden — Wuerttemberg
Girozentrale

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Bradford&Bindley plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Alliance&Leicester plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Rheinland — Pfalz
Girozentrale

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Brittannia Building Society
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Depfa Bank Europe plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Dexia Credicorp SpA

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Hamburgische LB Finance Ltd
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG

1,75%27 .biezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

1,82%27 biezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

1,8%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

1,84%27 biezna 2002 do 4.dubna 2002
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Trini %/cistého
hodnota jméni

USS$
4,51%

1.308.000
9,02%

2.616.000
4,51%

1.308.000
9,02%

2.616.000
4,51%

1.308.000
31,58%

9.156.000
4,51%

1.308.000
4,51%

1.308.000
4,51%

1.308.000
9,02%

2.616.000
9,02%

2.616.000
4,51%

1.308.000
28.776.000  99.26%
7.247.403  25,00%
7.247.403  25,00%
7.247.403  25,00%
7.247.403  25.00%
28.989.611  100,00%
57.765.611  199,25%
1.451 0,01%
(28.776.153)  (99,26%)
28.990.909 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

Top sector riastovy fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadreni

Stifednédobé
cenné papiry

Kratkodobé
vklady

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry
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Trini %/cistého
hodnota jméni
USS$
US$3.360.000 Bank of Scotland Treasury SV
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$6.720.000 Caisse Nationale des Caisses d'Epargne 3.360.000
et de Prevoyance
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
US$3.360.000 Irish Life & Permanent plc 6.720.000
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$6.720.000 Landesbank Baden — Wuerttemberg 3.360.000
Girozentrale
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
US$3.360.000 Bradford&Bindley plc 6.720.000
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$23.520.000 KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau 3.360.000
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 31,58%
US$3.360.000 Alliance&Leicester plc 23.520.000
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$3.360.000 Landesbank Rheinland — Pfalz 3.360.000
Girozentrale
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$3.360.000 Brittannia Building Society 3.360.000
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
US$6.720.000 Depfa Bank Europe plc 3.360.000
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
US$6.720.000 Dexia Credicorp SpA 6.720.000
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
US$3.360.000 Hamburgische LB Finance Ltd 6.720.000
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
3.360.000
73.920.000  99.26%
Deutsche Bank AG
1,75%27 .btezna2002 do 4.dubna 2002 18.617.181  25,00%
Barclays Bank plc
1,82%27.bfezna 2002 do 4.dubna 2002 18.617.181  25,00%
ABN Amro Bank
1,8%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002 18.617.181  25,00%
Dresdner Bank AG
1,84%27 .btezna 2002 do 4.dubna 2002 18.617.181  25,00%
74.468.724  100,00%
148.388.724  199,25%
Soucasna aktiva 3.728 0,01%
Soucasna pasiva (73.920.394)  (99,26%)
74.472.058 100.00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Nasdaq plus ristovy II fond eura

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadreni

Sti‘ednédobé

cenné papiry US$289.000

US$578.000

US$289.000

US$578.000

US$289.000
US$2.023.000
US$289.000

US$289.000

US$289.000
US$578.000
US$578.000

US$289.000

Kratkodobé
vklady

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

Bank of Scotland Treasury SV
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne
et de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Irish Life & Permanent plc

Sttednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Baden — Wuerttemberg
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Bradford&Bindley plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Alliance&Leicester plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Rheinland — Pfalz
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Brittannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Depfa Bank Europe plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Dexia Credicorp SpA

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Hamburgische LB Finance Ltd
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG
3,28%27.bfezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

3,32%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

3,3%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

3,35%27.bfezna 2002 do 4.dubna 2002
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Trzni %¢cistého
hodnota jméni

euro
4,51%

328.091
9,02%

656.181
4,51%

328.091
9,02%

656.181
4,51%

328.091
31,58%

2.296.635
4,51%

328.091
4,51%

328.091
4,51%

328.091
9,02%

656.181
9,02%

656.181
4,51%

328.091
7.217.996  99.25%
1.817.894  25,00%
1.817.894  25,00%
1.817.894  25,00%
1.817.894  25.00%
7.271.574  99,99%
14.489.570  199,25%
660 0,01%
(7.218.035)  (99,26%)
12.272.195 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)
Anglo-americky ristovy II fond libry Sterlingt

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry

vyjadreni

Stirednédobé
cenné papiry US$292.000

US$584.000

US$292.000

US$584.000

US$292.000
US$2.044.000
US$292.000

US$292.000

US$292.000
US$584.000
US$584.000

US$292.000

Kratkodobé
vklady

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

Trini %/ istého

hodnota jméni
Stg€
Bank of Scotland Treasury SV
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne 205.664
et de Prevoyance
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Irish Life & Permanent plc 411.329
Sttednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Landesbank Baden — Wuerttemberg 205.664
Girozentrale
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Bradford&Bindley plc 411.329
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau 205.664
Sttednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 31,58%
Alliance&Leicester plc 1.439.650
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Landesbank Rheinland — Pfalz 205.664
Girozentrale
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Brittannia Building Society 205.664
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
Depfa Bank Europe plc 205.664
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Dexia Credicorp SpA 411.329
Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 9,02%
Hamburgische LB Finance Ltd 411.329
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006 4,51%
205.664
4.524.614  99.25%
Deutsche Bank AG
3,3125%27.bifezna2002 do 4.dubna 2002 1.139.552  25,00%
Barclays Bank plc
3,38%27.btezna 2002 do 4.dubna 2002 1.139.552  25,00%
ABN Amro Bank
3,25%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002 1.139.552  25,00%
Dresdner Bank AG
3,375%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002 1.139.552  25.00%

4.558.208  99,99%

9.082.822 199,25%
416  0,01%
(4.524.643)  (99,26%)

4.558.595  100.00%
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Portfolio investic —(pokracovini)
Top sector rastovy Il fond amerického dolaru

k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni Cenné papiry
vyjadreni

Stifednédobé

cenné papiry US$412.000

US$824.000

US$412.000

US$824.000

US$412.000
US$2.884.000
US$412.000

US$412.000

US$412.000
US$824.000
US$824.000

US$412.000

Kratkodobé
vklady

Investice
Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
Cisté jméni

Bank of Scotland Treasury SV
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Caisse Nationale des Caisses d 'Epargne
et de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Irish Life & Permanent plc

Sttednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Baden — Wuerttemberg
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Bradford&Bindley plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau
Strednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Alliance&Leicester plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Rheinland — Pfalz
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Brittannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Depfa Bank Europe plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Dexia Credicorp SpA

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Hamburgische LB Finance Ltd
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG

1,75%27 .btezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

1,82%27 biezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

1,8%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

1,84%27 .bfezna 2002 do 4.dubna 2002
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Trzni %¢cistého
hodnota jméni

USS$
4,51%

412.000
9,02%

824.000
4,51%

412.000
9,02%

824.000
4,51%

412.000
31,58%

2.884.000
4,51%

412.000
4,51%

412.000
4,51%

412.000
9,02%

824.000
9,02%

824.000
4,51%

412.000
9.064.000  99.26%
2.282.822  25,00%
2.282.822  25,00%
2.282.822  25,00%
2.282.822  25.00%
9.131.286  100,00%
18.195.286  199,25%
457 0,01%
(9.064.046)  (99,26%)
2.131.697 100,00%



Portfolio investic —(pokracovdni)

Nasdaq plus ristovy IV fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Stirednédobé
cenné papiry

Kratkodobé
vklady

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

US$1.987.000 Bank of Scotland Treasury SV

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$3.974.000 Caisse Nationale des Caisses d’Epargne

et de Prevoyance

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Irish Life & Permanent plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$3.974.000 Landesbank Baden — Wuerttemberg

Girozentrale

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Bradford&Bindley plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$13.909.000KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Alliance&Leicester plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Landesbank Rheinland — Pfalz

Girozentrale

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Brittannia Building Society

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$3.974.000 Depfa Bank Europe plc

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$3.974.000 Dexia Credicorp SpA

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
US$1.987.000 Hamburgische LB Finance Ltd

Stfednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG
1,75%27.bfezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

1,82%27 .biezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

1,8%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

1,84%27 biezna 2002 do 4.dubna 2002

Soucasna aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni %/istého
hodnota jméni

US$
4,51%

1.987.000
3.974.000 9,02%
4,51%

1.987.000
9,02%

3.974.000
4,51%

1.987.000
31,58%

13.909.000
4,51%

1.987.000
4,51%

1.987.000
4,51%

1.987.000
9,02%

3.974.000
9,02%

3.974.000
4,51%

1.987.000
43.714.000  99.26%
11.009.624  25,00%
11.009.624  25,00%
11.009.624  25,00%
11.009.624  25.00%
44.038.496  100,00%
87.752.496  199,25%
2.204 0,01%
(43.714.221)  (99,26%)
44.040479 100,00%



Portfolio investic —(pokracovini)

US Performance plus riistovy Il fond amerického dolaru
k 31.breznu 2002 (pokracovani)

Nominalni
vyjadieni

Stfednédobé
cenné papiry

Kratkodobé
vklady

Investice

Cisté jméni

Cenné papiry

US$2.422.000

US$4.844.000

US$2.422.000

US$4.844.000

US$2.422.000

Bank of Scotland Treasury SV
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Caisse Nationale des Caisses d Epargne
et de Prevoyance

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Irish Life & Permanent plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Baden — Wuerttemberg
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Bradford&Bindley plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

US$16.954.000KFW — Kreditansalt fuer Wiederaufbau

US$2.422.000

US$2.422.000

US$2.422.000
US$4.844.000
US$4.844.000

US$2.422.000

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Alliance&Leicester plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Landesbank Rheinland — Pfalz
Girozentrale

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Brittannia Building Society
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Depfa Bank Europe plc

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Dexia Credicorp SpA

Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006
Hamburgische LB Finance Ltd
Stiednédobé cenné papiry 6.dubna 2006

Deutsche Bank AG

1,75%27 .bfezna2002 do 4.dubna 2002
Barclays Bank plc

1,82%27.bfezna 2002 do 4.dubna 2002
ABN Amro Bank

1,8%27.biezna 2002 do 4.dubna 2002
Dresdner Bank AG

1,84%27 bfezna 2002 do 4.dubna 2002

Soucasnd aktiva
Soucasna pasiva
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Trzni hodnota %¢istého
USS jméni
2.422.000 4,51%
4.844.000 9,02%
2.422.000 4,51%
4.844.000 9,02%
2.422.000 4,51%
16.954.000  31,58%
2.422.000 4,51%
2.422.000 4,51%
2.422.000 4,51%
4.844.000 9,02%
4.844.000 9,02%
2.422.000 4,51%
53.284.000  99.26%
13.419.885  25,00%
13.419.885  25,00%
13.419.885  25,00%
13.419.885  25.00%
53.679.540  100,00%
106.963.540  199,25%
2.688 0,01%
(53.284.269)  (99,26%)

53.681.959 100,00%



Poznamky k finanénim vykazim
k 31.breznu 2002

1. UCETNI POLITIKA

a) Zaklad pro acetnictvi

Finan¢ni vykazy jsou pfipraveny v souladu s historickymi konvencemi, které byly upraveny
vcélenénim ocenénych akcii. Finanéni vykazy jsou pfipraveny v nominalni hodnoté libry
Sterlingt (Stg£).

b) Zjistovani vynosi
Bankovni depozitni urok a urok ze sttednédobych cennych papirt je pocitan na zaklade
prirastka.

¢) Hodnota investic

Depozitni certifikaty, sttednédobé cenné papiry, kratkodobé pokladni poukazky, bankovni
akceptace, obchodni sménky a ostatni pfevoditelné cenné papiry jsou zapocitany ve své trzni
hodnoté.

Vymeénné transakce jsou hodnoceny obéma smluvnimi stranami, a to na zdkladé nésledujicich
kritérii: pohybliva cena, hodnota pfislusSného jméni Spolecnosti, vykonnost indexu, stupen
kolisavosti, zbyvajici splatnost, pfijatelny urok a predpokladany vynos z podkladovych
investic a pfevazujicich urokovych sazeb. A déle byly vyménné transakce hodnoceny stranou,
ktera je nezavisla na strané, jez se ucastni vyménné transakce a v neposledni fad¢ je schvélena
spravecem. Hodnota vyménnych transakci uréend smluvnimi stranami bude pouzita za icelem
vypoctu hodnoty ¢istého jméni, kterd poskytne hodnotu v tolerantnim rozmezi hodnoty,
kterou stanovi nezédvisly odhadce.

Nerealizovany zisk nebo ztrata z otevienych budoucich kontraktii o sméné mény jsou
pocitany jako rozdil mezi urokem kontraktd a aplikovanym urokem z budouci smlouvy, které
jsou publikovany ve vetejnych zdrojich. Jak realizované, tak i nerealizované zisky ¢i ztraty

z investic, které vzniknou béhem daného obdobi jsou uvedeny ve vykazech o operacich.

d) Zahrani¢ni mény

Finan¢ni vykazy jsou vyjadieny v librach $terlingl (Stg£). Transakce uvedené v jinych
meénach, které byly provedeny béhem sledovaného obdobi byly prevedeny v kurzu mény,
vyhlaSovanym v den transakce. Aktiva a pasiva v jinych ménéch jsou ptfevedeny do liber
Sterlingti v kurzu, ktery prevazuje k datu bilance. Pokud z téchto transakci vyplyvaji néjaké
zisky, €i ztraty jsou uvedeny ve vykazech o operacich.

e) Naklady spojené s vydanim akcii
Tyto néklady jsou pocitany z celkovych nakladl na vydani akcii.

f) Likvidni zdroje

Likvidni zdroje jsou soucasné investice do jméni, které podle pfedpokladu nebudou mit za
nasledek ztratu Spole¢nosti.
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Poznamky k finanénim vykazim
k 31.breznu 2002

2. ZAKLAD PRO PREZENTACI

Format a terminologie finan¢nich vykazii byly pfevzaty z téch, které jsou uvedeny v dodatku
Zakona o Spolecnostech z roku 1986 tak, aby podle nazoru feditelti vice vystihovaly povahu
této obchodni Spolecnosti ve smyslu investi¢niho fondu. Zisk a deficit jsou v téchto
finan¢nich vykazech uvadény jako vykaz o operacich a bilance je nazyvéana vykazem aktiv a
pasiv.

3. VYZNAMNE SMLOUVY A SMLUVNIi STRANY

Roc¢ni néklady s ohledem na cely investi¢éni management, administrativu a poplatky za spravu
vztahujici se k ptivodnim fondiim byly ¢erpany administratorem Spolec¢nosti na zaklad¢
finan¢niho navrhu k datu uzavirky 15.z4ti 2000. Tyto ro¢ni naklady byly ve vysi, ktera
nepiekrocila 1% z celkového hrubého vynosu z nabidky. Tento poplatek byl zaplacen
doptedu jako pausalni ¢astka, a to pfi volbé administratora. Tyto platby provedené
Spolecnosti jsou uvedeny detailné u administratora, investicniho manazera a spravce.

Vsechny finan¢ni nédvrhy uskute¢néné po 15.zafi 2000: jednordzové poplatky s ohledem na
cely investicni management, administrativni a spravni poplatky a obecné naklady spojené

s fondy budou Cerpany od Spole¢nosti administratorem. VSechny tyto ¢astky dohromady
budou odraZet ro¢ni naklady, které jsou uvedeny v prospektech a neptekro¢i 1% z celkového
hrubého vynosu z nabidky. S ohledem na tyto poplatky byly spravci podle finan¢niho navrhu
ke dni 1.kvétna 2001 vyplaceny castky: Stg£170.901 a USS$ 911.728, castky Stg£97.478, US$
635.208 a euro 35.571 byly vyplaceny podle navrhu ze dne 22.srpna 2001 a Castky
Stg£257.181, USS 1.591.086 a euro 58.933 ze dne 3.prosince 2001.Tyto ¢astky predstavovaly
0,7859% a 0,7657% z celkového hrubého vynosu z nabidky ze dne 1.kvétna 2001 pro fondy
vedené v nominalni hodnoté liber Sterlingli a amerického dolaru v uvedeném potadi,
0,6179%, 0,5667% a 0,6096% z celkového hrubého vynosu z nabidky ze dne 22.srpna 2001
v nomindlni hodnoté¢ liber Sterlingti, amerického dolaru a euro v uvedeném poradi a 0,7693%,
07187% a 0,7699% z celkového hrubého vynosu z nabidky ze dne 3.prosince 2001

v nomindlni hodnot¢ liber Sterlingti, amerického dolaru a euro v uvedeném potadi.

Béhem tohoto obdobi dosahly pocatecni naklady, které plati Spolecnost véetné prodeje
trznich, reklamnich, distribu¢nich a propagacnich nakladt, nakladii na kotovani na irské burze
cennych papird a na ptipravu vSech dokumentt, které se vztahuji k zaloZeni a uvedeni do
¢innosti Spole¢nosti téchto ¢astek: Stg£3.545.083 pro fondy vedené v librach sterlingd,
US$44.534.639 pro fondy vedené v americkém dolaru a EUR674.478 pro fondy vedené

v euro meéné. Tyto ¢astky byly zaplaceny Spole¢nosti HSBC Funds Nominee (Jersey)
Limited. Celkova ¢astka nakladii pfedstavovala 5% z celkového hrubého vynosu z nabidky.
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3. VYZNAMNE SMLOUVY A SMLUVNI STRANY (pokra¢ovani)

Administrator

Spole¢nost HSBC Fund Administration (Irsko) Limited byla vyzvana, aby zalozila obecnou
spravu Spole¢nosti na zakladé Smlouvy o spravé (Administration Agreement). Administrator
Spolecnosti je tvoren pobockou, ktera je stoprocentnim vlastnictvim Spole¢nosti HSBC
Holdings plc. VSechny budouci platby za sluzby, které administrator poskytuje jsou
provedeny jednordzovou platbou, ktera je detailné uvedena vyse a je Cerpana administratorem.

Investiéni manaZer

Spolec¢nost povetila pobocku HSBC Asset Management (Evropa) Limited, aby podle Dohody
o investi¢nim fizeni ur€ovala investi¢ni politiku a investi¢ni management Spolecnosti.
Investi¢ni manazer Spole¢nosti je tvoien pobockou, kterd je stoprocentnim vlastnictvim
Spolec¢nosti HSBC Holdings plc. VSechny platby za sluzby, které¢ investicni manazer
poskytuje jsou provedeny jednorazovou platbou, ktera je detailné uvedena vyse a je ¢erpana
administratorem.

Spravce

Spole¢nost HSBC Global Investor Services (Irsko) Limited byla uréena jako spravce pro
jméni Spolecnosti na zédkladé Smlouvy o spraveé. Spravee je pobockou, kterd je stoprocentnim
vlastnictvim Spole¢nosti HSBC Holdings plc. VSechny platby za sluzby, které spravce
poskytuje jsou provedeny jednorazovou platbou, ktera je vyse detailné uvedena a je Cerpana
administratorem.

Nezavisly odhadce
Spolecnost Asset Management (Evropa) Limited funguje jako nezavisly odhadce. Je to
pobocka, ktera je stoprocentnim vlastnictvim Spole¢nosti HSBC Holdings plc.

Smluvni strany

HSBC Bank plc je smluvni stranou pro vyménné transakce Spolecnosti a budouci smlouvy o
sméné¢ meény. Tato pobocka je také stoprocentnim vlastnictvim Spole¢nosti HSBC Holdings
ple.
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4. ZDANENI

Podle irského finan¢niho zakona z roku 2000 nebude Spole¢nost podléhat zdanéni ve smyslu
prijmi a ziski jinak, nez na zakladé vyskytu zdanitelnych piipada.

Akcionafi, ktefi nejsou irskymi obcany, a nebo nejsou ob¢any s trvalym pobytem v Irsku a
kteti vyplnili prohldseni, Ze nejsou irskymi obCany nebo Ze neziji trvale v Irsku nebudou
podléhat irskym danim z ptijmu ¢i ziski, které jim vzniknou pfi investovani do Spole¢nosti.
Z4dné dané nebudou poéitany za distribuci ze Spole¢nosti nebo z plateb Spolenosti ve
smyslu umofteni nebo jinych pouziti jejich investic.

Spole¢nost bude podléhat irskym danim pti vyskytu zdanitelnych piipadt, kdyz nebude
existovat vhodna deklarace. Zdanitelny pifipad zahrnuje kazdou distribuci smérem
k akcionaiim a jakékoliv umoteni nebo ptevod akcii. Zdanitelny piipad nezahrnuje:

a) jakoukoliv transakci ve vztahu k akciim, které jsou v uznaném ucetnim systému, jenz
je navrzen pokynem datiovych komisait Irska, nebo

b) pokud vyména akcii probéhne mezi dvéma podfondy Spolec¢nosti, nebo

¢) pokud dojde k vyméné akcii z divodu vyhodného slouceni nebo rekonstrukce
Spolecnosti s jinym fondem.

5. PRO OBYVATELE HONG KONGU

Nasledujici fondy uvedené v tomto dokumentu nejsou autorizované v Hong Kongu a tudiz
nejsou dostupné pro obyvatele Hong Kongu.

Sterling Asian Growth Fund

Sterling Pan-European Growth Fund
Sterling NASDAQ 100 Index Growth Fund
US Dollar Asian Growth Fund

US Dollar Pan-European Growth Fund

US Dollar NASDAQ 100 Index Growth Fund
Sterling Asian Growth (II) Fund

Sterling European Growth Fund

Sterling Anglo - American Growth Fund
Sterling - European Growth II Fund
Sterling - World Growth Fund

Sterling - NASDAQ Annual Growth Fund
Euro - World Growth Fund

Sterling — NASDAQ Plus growth Fund
Sterling Pan-European Growth II Fund
Sterling World Growth II Fund

Sterling NASDAQ Plus Growth II Fund
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(pokracovani)

Sterling Pan European Growth III Fund
Sterling Global Titans Growth Fund

US Dollar NASDAQ Plus Growth II Fund
US Dollar Pan European Growth III Fund

US Dollar Global Titans Growth Fund
Euro NASDAQ Plus Growth Fund
Sterling Top Sector Growth Fund

Sterling NASDAQ Plus Growth III Fund

US Dollar Top Sector Growth Fund

US Dollar US Performance Plus Growth Fund

Euro NASDAQ Plus Growth II Fund

Sterling Anglo American Growth II Fund

US Dollar Top Sector Growth II Fund

6. HODNOTY CISTEHO JMENI

Hodnota ¢istého jméni piipadajici na jednu akcii je vypocitana tak, ze se vydéli celkové Cisté
jméni Spolecnosti celkovym poctem vydanych akeii.

Sterling Asian Growth Fund

Sterling Pan European Growth Fund
Sterling Nasdaqg-100 Index Growth Fund
US Dollar Asian Growth Fund

US Dollar Pan European Growth Fund
US Dollar Nasdag-100 IndexGrowthFund
Sterling Asian Growth II Fund

Sterling European Growth Fund

Sterling Anglo American Growth Fund
US Dollar Asian Growth II Fund

US Dollar Eurpean Growth Fund

US Dollar Anglo American Growth Fund
Sterling European Growth II Fund
Sterling World Growth Fund

Sterling Nasdaq Annual Growth Fund
US Dollar European Growth II Fund

US Dollar World Growth Fund

US Dollar Nasdaq Annual Growth Fund
Euro World Growth Fund

Sterling Nasdaq Plus Growth Fund
Sterling Pan Eurpean Growth II Fund
Sterling World Growth II Fund

Hodnota
¢istého
jméni

2002
6.440.747
17.675.502
8.518.791
14.672.475
31.495.129
26.994.458
2.776.335
13.009.033
6.985.223
10.479.257
42.868.040
25.718.319
11.510.089
6.913.609
4.031.571
81.120.150
56.185.010
84.623.019
13.604.399
4.943.972
10.130.972
4.945.141
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Hodnota
¢istého
jméni
na akcii
2002

9,0094
8,9881
8,7684
9,2407
9,2135
8,9857
8,8542
8,8914
8,8567
9,0743
9,1099
9,1408
9,1483
9,1543
9,6506
9,3650
9,3361
9,9094
9,2712
9,2648
9,1751
9,2144

Hodnota
¢istého
jméni

2001

6.452.034
17.768.168
8.118.370
14.349.514
31.779.774
25.091.378
2.904.344
13.247.705
7.124.668
10.306.532
42.523.651
25.335.169
11.952.539
7.174.657
3.968.635
83.045.922
58.112.203
82.735.633
13.940.120

Hodnota
¢istého
jméni
na akcii
2001

9,0252
9,0353
8,3562
9,0373
9,0320
8,3522
8,9435
9,0545
9,0335
8,9247
9,0367
9,0046
9,5000
9,5000
9,5000
9,5000
9,5000
9,5000
9,5000



Poznamky k finanénim vykaziim
k 31.breznu 2002

Hodnota Hodnota

Cistého ¢istého

jméni jméni

na akcii

2002 2002

US Dollar Nasdaq Plus Growth Fund 306.522.631 9,6232
US Dollar Pan Eurpean growth II Fund 38.239.219 9,4963
US Dollar World Growth II Fund 20.743.636 9,4389
Sterling Nasdq Plus Growth II Fund 6.684.793 9,1213
Sterling Pan Eurpean Growth III Fund 4.814.215 9,4277
Sterling Global Titans Growth Fund 3.004.581 9,1265
US Dollar Nasdaq Plus Growth II Fund 59.488.100 9,2567
US Dollar Pan European Growth III Fund 35.331.587 9,6553
US Dollar Global Titans Growth Fund 40.908.632 9,3419
Euro Nasdaq Plus Growth Fund 5.368.185 9,1995
US Dollar Nasdaq Plus Growth III Fund 88.340.355 9,2570
US Dollar Global Titans Growth II Fund 45.283.904 9,3422
Sterling Top Sector Growth Fund 7.210.082 9,5008
Sterling Nasdaq Plus Growth III Fund 19.992.022 9,5008
US Dollar Top Sector Growth Fund 28.990.909 9,5004
US Dollar US Perform. Plus Growth Fund 74.472.058 9,5004
Euro Nasdaq Plus Growth II Fund 7.272.195 9,5008
Sterling Anglo American Growth II Fund 4.558.595 9,5008
US Dollar Top Sector Growth II Fund 9.131.697 9,5004
US Dollar Nasdaq Plus Growth IV Fund 44.040.479 9,5004
53.681.959 9,5004

US Dollar US Perform. Plus Growth II

7. VYKAZ ZMEN PORTFOLIA

Vykaz zmén portfolia ve slozeni portfolia Spolecnosti za dané obdobi je mozné na pozadani

ziskat u administratora.

8. AKCIOVY KAPITAL

Spole¢nost schvalila akciovy kapital v mnozstvi 500.000.000.000 akcii, které neméli uréenou
puvodni hodnotu, a které byly vytvoreny jako neklasifikované akcie a bylo je tedy mozné
vydat jako kmenové akcie.

Vydané akcie jsou volné prevoditelné a maji pravo na rovnocenny podil ze zisku Spole¢nosti
a jejiho yjméni pfi likvidaci.

Akcie bez ptivodni hodnoty, které museji byt zaplaceny v plné vysi pti vydavani nemaji Zadna
prednostni prava nebo pravo veta a maji kazda pravo na jeden hlas pti vSech shromazdénich
ptislusné tfidy akcionaiti. VSechny akcie se fadi soub&zné.
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9. DERIVATY A FINANCNI INSTRUMENTY

Techniky a instrumenty pouzité za ucelem vytvoreni u¢inného portfolio managementu jsou
takové, které jsou povazovany manazerem za ekonomicky vhodné a prospésné pro
management Spolecnosti.

Finan¢ni instrumenty Spole¢nosti zahrnuji vklady, vymény, predbézné kontrakty o
zahrani¢nim sméné a sttednédobé cenné papiry.

Vklady

Spole¢nost ma vklady v nominalni hodnot¢ libry Sterlingi, které plati pohyblivou urokovou
sazbu. Jsou zahrnuty v nakladech, které ptiblizuji pfimétenou hodnotu. Jejich splatnost a
urokové sazby jsou predstaveny na stranach 55-97.

Vyménné transakce a stfednédobé cenné papiry

Ucelem investovani do vyménnych transakei, stfednédobych cennych papirt a budoucich
zahrani¢nich smluv o sméné mény je ochrana akcionait pted moznymi poklesy hodnoty
indexti a umozZni takto fondiim vratit akcionaiim minimalné 100% jejich kapitalu, ktery
investovali do fondu. Navic, pokud jejich indexy stouply béhem investi¢niho obdobi,
vyménné transakce poskytnou jeste dalsi zisk z kladné vykonnosti svych indexti béhem
investi¢niho obdobi v souladu s predpisem uvedenym v nasem prospektu. Podkladem pro
obligace, které jsou vyplaceny Spolecnosti, bude tfimési¢ni US Dollar LIBOR minus a
vyplata obligaci bude financovana z vynosu stfednédobych cennych papiri. Na oplatku za
tyto platby dostane Spole¢nost splatnost ¢astky z vyménnych transakei, ktera spole¢né

s investovanim do stfednédobych cennych papiri vyrovna investortuv zisk.

Investice jsou stanoveny v trzni hodnoté v souladu s uéetni politikou uvedenou v 1/¢/.

Zahajovaci urovné vyménnych transakcich jsou definovany v relevantnich doplnujicich
udajich, které jsou ptiloZeny na stranach 55-97.

Hlavnimi riziky, které plynou z finan¢nich instrumentii Spole¢nosti jsou: trzni cena, urokova
sazba, likvidita a ivérova rizika smluvni strany.

a) Rizika spojena s cenami trhu

Riziko trhu vznika piedevsim z nejistoty o budouci ceny vyménnych transakci. Tyto transakce
predstavuji moZznou ztratu, kterou mize investor utrpét, pokud dojde k pohybu cen na trhu.
Vzhledem k tomu, ze mimoburzovni (OTC) vyménna transakce vazana na index je zaloZena
na vlastnim indexu, budou hodnoty trhu OTC indexu pfimo ovlivnény zménou v cené akcii,
které zahrnuje index.
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9. DERIVACE A FINANCNI INSTRUMENTY (pokracovani)

b) Rizika drokovych sazeb

Zavazky Spole¢nosti ve vztahu k vyménnym transakcim jsou tfi mési¢ni US Dollar LIBOR
minus a rozdil zaloZeny na a financovany z vynosu sttednédobych cennych papirti
Spolecnosti. Z toho divodu neni Spolec¢nost vystavena riziku pohybu trokovych sazeb u
téchto instrumenti.

k 31.breznu 2001 k 31.bieznu 2002

Nominalni hodnota vyménnych transakci: US$1.196.580.197 US$244.498.059
Nominalni hodnota stfednédobych cennych papirti: US$1.454.869.000 US$244.498.000
Urokové vklady: Stg£249.337.213  Stg£166.437.067
Rozdil v tirokové sazb¢ je potom: Stg£249.337.213  Stg£166.437.067
Méné: (US$258.288.803) (US$59)

Stg£68.094.631 Stg£166.437.067

¢) Riziko ztraty pri sméné€ mény

Spole¢nost bude vystavena trokovému riziku, které je zptisobené pti sméné meény amerického
dolaru pfi investovani do fondii nominalni hodnoty libry Sterlingti a eura. Spole¢nost toto
riziko eliminuje tim, Ze zakldda budouci smlouvy o sméné¢ zahrani¢ni mény.

Zadna jina rizika spojend se sménou zahrani¢ni mény Spole¢nost ptimo neohrozuji, ponévadz
naklady a rezijni pasiva jsou placena pfi zahdjeni ¢innosti.

d) Riziko likvidity

Jméni Spolecnosti se primarné sklada z vyménnych transakci, budoucich smluv o sméné
zahrani¢ni mény, stfednédobych cennych papirt a pohyblivych urokovych vklada, které byly
vytvofeny tak, aby Spole¢nost mohla splnit své zavazky vici akcionaiim Spolecnosti.

e) Uvérova rizika a rizika spojena se smluvni stranou

Spolec¢nost je vystavena uv€rovému riziku ze stran, se kterymi obchoduje a taktéZ nese riziko
neplnéni zavazkl. Spolecnost se snazi snizit toto uvérové riziko tim, ze vstupuje do transakci
jen se stranami s dobrou reputaci a tyto smluvni strany jsou vybirany investicnim manazerem
a prostfednictvim operacnich systémt, které¢ obdrzi cenné papiry od smluvnich stran pro
mimoburzovni pozici.

Detaily o investicich a smluvnich strandch jsou uvedeny na stranach 55-97. Jak je uvedeno
v prospektech neméla by hodnota vyménné transakce se smluvni stranou piekrocit 30%,
pokud je smluvni strana Gvérovou instituci EU, a nebo 10%, pokud je smluvni strana
uvérovou instituci mimo EU. Pokud je tento limit piekro¢en, musi smluvni strana dodat
spravci cenné papiry, které maji stejnou hodnotu jako ¢astka, o kterou je limit prekrocen.
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9. DERIVACE A FINANCNI INSTRUMENTY (pokra&ovani)

f) Primérené hodnoty financnich aktiv a pasiv
Vsechna finan¢ni jméni Spolecnosti jsou vystavena v piiméfenych hodnotach, které se rovnaji
trznim cenam, které jsou v souladu s ucetni politikou uvedenou na strané 98.

g) Ostatni
Nejsou stanoveny zadné cenné papiry o tom, ze akcionati obdrzi zpét ¢astku, kterou
investovali do akcii.

10. FINANCNI STANDARD C.3 O SESTAVEN{ ZPAVY

Informace, které jsou pozadovany finan¢nim standardem €. 3 o sestaveni zpravy ,,Reporting
Financial Performace* a které maji zahrnovat celkové zisky a ztraty a rovnéz srovnani pohybu
ve fondech akcionaid, jsou podle nazoru feditelt obsazeny ve vykazech o operacich na
stranach 18-29 a ve vykazech o zménéch v ¢istém jméni na stranach 42-53.

10. PREPOCITACI KURZ
Sménny kurz ke dni 31.biezna 2002 byl Stg£ 1 za US$ 1,4251 a Stg£ 1 za Eur 1,6366.

11. DISTRIBUCNI POLITIKA
Reditelé nemaji tendenci vyplacet zisk Spolecnosti. VSechny takové pfijmy budou slouceny a
opétné investovany v souladu s investi¢ni politikou Spolecnosti.

12. SOFT COMMISSIONS
V této Spolecnosti nebyly zadné transakce se ,,Soft Commissions® v daném obdobi.

13. PROSPEKTY
Prospekt byl vydan 12.kvétna 2000 pii zahdjeni ¢innosti Spole¢nosti. Nasledné dodatky byly
vydany 4.zati 2000, 30.listopadu 2000, 1.kvétna 2001, 22.srpna 2001 a 3.prosince 2001.

14. SCHVALENI FINANCNICH VYKAZU
Reditelé schvalili finanéni vykazy.
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