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Vazeni majitelé podila!

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si dovoluje Vam predlozit pololetni
zpravu fondu Raiffeisen-Dollar-Rent— podilového fondu v cenych papirech, za obdobi od 1.
fijna 2002 do 31. bfezna 2003.

k 30.09.2002 k 31.03.2003
Majetek fondu celkem 39.041.912,51 37.496.636,13
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 100,62 97,85
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 103,75 101,00
Majetek pfipadajici na podil s asteCnou 113,24 113,84
reinvestici vynosu
Prodejni cena podilu s ¢asteCnou reinvestici 116,75 117,50
vynosU
Majetek pfipadajici na podil s uplnou reinvestici 117,67 119,56
vynosU
Prodejni cena podilu s uplnou reinvestici vynosu 121,25 123,25
Vyplata v USD K 02.12.2002
Vyplata pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 4,25
Vyplata pfipadajici na podil s reinvestici vynosu 1,18
Reinvestice pfipadajici na podil s ¢asteCnou reinvestici 3,22
vynosU
Reinvestice pfipadajici na podil s Uplnou reinvestici vynos 4,56
Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢aste€nou s uplnou reinv.
vynost reinv. vynosu vynost

Podily v obéhu k 30.09.2002 240.931,547 121.807,533 8.529,080
Prode;j 11.567,009 10.152,906 4.682,535
Zpétny odkup - 26.947,134 7.850,242 2.372,303
Podily v obéhu 225.551,422 124.110,197 10.839,312
Podily v obéhu celkem k 31.03.2003 360.500,931

" 1) zlomky podiltl vznikaji na zakladé plant rozvoje majetku
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Podily s vyplatou vynosu :

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Vyplata vynosu Vyvoj hodnoty
Celkem Na podil s vyplatou Na podil s vyplatou v%"
vynostl vynosu

30.09.1998 85.297.702,45 100,23 5,10 + 11,09
30.09.1999 81.552.411,77 94,42 4,82 — 2,86
30.09.2000 48.795.980,85 93,13 4,95 + 6277
30.09.2001 43.470.312,59 97,18 4,70 + 10,09”
30.09.2002 39.041.912,51 100,62 4,25 + 8,83
31.03.2003 37.496.636,13 97,85 - + 1,61
Podily s ¢aste€nou reinvestici vynosu:
Datum Majetek fondu Vypocitana Castka pouzita vyplata Vyvoj

hodnota k ¢astec¢né hodnoty

reinvestici v %4
Celkem na podil podle § 13 3.
s ¢astecnou véta zakona o IF
reinvestici vynost

30.09.1999 81.552.411,77 94,42 17,26 1,21 - 2,86
30.09.2000 48.795.980,85 96,93 3,84 1,28 + 6,27
30.09.2001 43.470.312,59 105,33 6,16 1,27 +10,09 7
30.09.2002 39.041.912,51 113,24 3,22 1,18 + 8,83
31.03.2003 37.496.636,13 113,84 — — + 1,61

Podily s Uplnou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Castka pouzita k GpIné | Vyvoj hodnoty
celkem reinvestici
na podil s uplnou V %
reinvestici vynost
30.09.2000 48.795.980,85 98,21 5,12 + 5,26
30.09.2001 43.470.312,59 108,12 7,61 + 10,09
30.09.2002 39.041.912,51 117,67 4,56 + 8,83
31.03.2003 37.496.636,13 119,56 - + 1,61

1) Za predpokladu upIného reinvestovani vyplacenych &astek za vypoc€itanou hodnotu ke dni vyplaty.

2) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.

3) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.

4) Za predpokladu uplného reinvestovani vyplacenych ¢astek za vypocitanou hodnotu ke dni vyplaty.
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V obou poslednich &tvrtletich se pohyby na americkém dluhopisovém trhu vyznacovaly
vysokou volatilitou. Nejprve celé déni jesté ovliviiovala nejistota kolem bilanci podnikd, ale v
dal$im prabéhu scénu stale vice urCovala urovala iracka krize. Vale€né obavy, po kratkém
vzestupu opét upadajici akciové trhy a v neposledni fadé americka konjunktura vykazujici
vyraznou slabost vratily uroven vynosu desetiletych americkych statnich dluhopisu z cca
4,25 % v listopadu na 3,8% koncem bfezna 2003. Po¢atkem bfezna pfitom dokonce byla
dosazena minima vynosu z loriského podzimu (pocatek Fijna 2002 — 3,5%). Jelikoz se
souc€asné i mira inflace pohybuje okolo 2% p.a., jsou realné vynosy na urovnich, které se
jinak dosahuiji jen pfi recesich. Uroky na pené&znich trzich jsou vzhledem k urovni hlavnich
urokd, ktera na podzim znovu klesla o 50 zakladnich bodud (1,25% real, po odecteni miry
inflace), beztak uz néjkou dobu negativni. Pfitom v lednu to s konjunkturou vypadalo jesté
velice dobfe. Po dosti slabém &tvrtém Ctvrtleti (1,4 % roCni rust brutto domaciho produktu) se
vétSin konjunkturnich indikatord v lednu vyrazné zotavila; nicméné v unoru se pak opét
citelné propadla. Neni tedy divu, Ze penézni trh pocita s dalSim snizenim urokud. Vynosova
kfivka méla po celé obdobi velmi strmy pribéh, na konci obdobi byl rozdil mezi dvouletym a
desetiletym dluhopisem 240 zakladnich bodu. Podnikové dluhopisy byly na poCatku
vykazovaného obdobi pod silnym tlakem, pficemz velké rozdily ve vynosech oproti statnim
dluhopisim se nakratko jesté zvétSily. V dalSim pribéhu se v8ak opét otodil list a vratila se
davéra. Podnikové dluhopisy se od listopadu drzely vyrazné 1épe nez statni dluhopisy.

V disledku dalSiho vyostfeni irdckého konfliktu a neuspokojivych konjunkturnich dat z USA
kurs EUR/USD opét posilil a dostal se na hodnotu 1,10. Stoupajici bilan¢ni deficit, ktery je
vzhledem k nizké urovni urokd a vynosu ¢im dal obtizn&jsi financovat, a pfislusné zhorseni
prilivu kapitalu do portfolia v USA vedlo ve vykazovaném obdobi k silnému zhodnoceni EUR
vuci USD, a to z EUR/USD 0,98 v fijnu lofiského roku na 1,10 koncem bfezna. Slabost USD
se manifestovala i vuci dalSim dolarovym ménam. Vy3si uroky a mnohem lepsi vnitfni
konjunktura vedly vyraznému posileni novozélandského, australského a kanadského dolaru.

V pribéhu vykazovaného obdobi zlstaly stfedni Ihty fondu dosti neutralni; ob¢as se
objevila pfechodna nadhodnoceni a podhodnoceni do 0,5 roku. PfedevSim v 1.¢tvrtleti 2003
prevladala tendence k nadhodnoceni urokového rizika. Taktické duracni polozky se
opakované objevily s takzvanymi derivaty. Od aktivni strategie urokové kfivky bylo v
dasledku vysoké volatility na trzich upusténo. Podil podnikovych dluhopist byl v pribéhu
vykazovaného obdobi opét navysen a ke konci obdobi &inil pfiblizné tfetinu majetku fondu.
Tézisté pfitom lezelo na produktech s nejlepsi bonitou (ratingy AA — AAA). Tim ziskal fond
moznost podilet se na velmi dobrém vyvoji podnikovych dluhopisu. Dale doslo pocatkem
roku k nakupu 2% - 4% novozélandskych dolar(, kanadskych dolart a australskych dolaru,
coz mélo rovnéz velmi pozitivni dopad na vyvoj fondu.

Za ucelem dosazeni dalSich vynosu byly realizovany zapGjcky cennych papiru.

1. Cenné papiry Tis. %
Dluhopisy:
Americky dolar 33.010,17 88,03
Australsky dolar 1.528,14 4,08
Kanadsky dolar 1.526,46 4,07
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Novozélandsky dolar 672,61 1,79

Soucet cennych papirt 36.737,38 97,97

2. Vklady u bank

Vklady u bank znégjici na USD 217,60 0,58
Vklady u bank v cizich mé&nach 111,47 0,30
Soucet vkladi u bank 329,07 0,88

3. Casové rozliseni

Pomeérné uroky (z cennych papirti a vkladt u bank/
Zavazk(l vuci bankam) 430,19 1,15

Majetek fondu 37.496,64 100,00
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY V AUSTRALSKYCH DOLARECH

7,500 COMMONWEALTH OF AUSTRALIA
0

DLUHOPISY V KANADSKYCH DOLARECH

5,000 CANADA
0

DLUHOPISY V NOVOZELANDSKYCH
DOLARECH
6,500 NEUSEELAND
0

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH
2,575 POLSKIE LINIE LOTNICZE LOT INT.
6

3,000 BANK NEDERLANDESE GEMEENTEN
0

3,250 AFRIKANISCHE ENTWICKLUNGSBANK
0

3,250 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
0

3,375 DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK
0

4,125 CITIGROUP INC.
0

4,250 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP.
0

4,250 EUROPAISCHE HYPOTHEKENBANK
0

4,375 WELTBANK
0

4,375 WAL-MART STORES INC.
0

4,500 POWERGEN US FUNDING LLC
0

4,750 UNITED STATES OF AMERICA
0

4,750 REPUBLIK FINNLAND
0

4,750 KFW INTERNATIONAL FINANCE INC.
0

4,875 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP.
0

4,875 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA
0

4,875 LANDWIRTSCHAFTLICHE
0 RENTENBANK

5,000 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,125 KONIGREICH DANEMARK
0

5,250 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,375 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,500 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,500 REPUBLIK OSTERREICH
0

5,500 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,625 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,750 HEWLETT-PACKARD CO.
0

5,875 UNITED STATES OF AMERICA
0

5,875 UNITED STATES OF AMERICA
0

6,250 UNITED STATES OF AMERICA
0

6,375 S'PORE TELECOMMUNICATIONS LTD.
0

6,375 TELSTRA CORP.LTD.
0

6,500 UNITED STATES OF AMERICA
0
6,500 UNITED STATES OF AMERICA
0
6,750 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC

1993-05

1999-04

2000-05

1998-03

2002-05

2002-05

2002-04

2002-07

2002-05

2002-08

2001-05

2001-06

2001-03

2001-04

1998-08

2002-07

2002-07

2002-07

2002-12

2002-07

2001-11

2001-06

1999-04

2001-31

1998-28

2002-12

1999-09

1996-06

2001-06

1995-05

1999-04

1993-23

2001-11

2002-12

1996-06

2000-01

1999-04

MENA STAVK NAKUP PRODEJ
31.03.2003  PRIRUST. UBYTEK
VE WKAZOV’ANEM
OBDOBI
V 1.000
AUD 2.400.000 2.400 0
CAD 2.200.000 2.200 0
NzD 1.200.000 1.200 0
usbD 80.000 0 0
usD 500.000 500 0
usD 1.000.000 0 0
usD 800.000 0 700
usbD 800.000 800 0
usD 500.000 0 0
usbD 550.000 550 0
usD 520.000 520 0
ushD 1.500.000 0 0
usbD 600.000 0 0
usb 450.000 0 400
usbD 700.000 0 0
usbD 600.000 0 0
usbD 1.200.000 0 0
usD 450.000 0 0
usD 275.000 275 0
usbD 300.000 0 0
usbD 330.000 0 0
usbD 300.000 0 0
usbD 500.000 0 1.500
usbD 1.520.000 700 360
usbD 2.100.000 0 400
usD 450.000 0 0
usbD 500.000 0 0
usbD 600.000 0 400
usD 400.000 0 0
usbD 1.900.000 0 0
usbD 300.000 0 400
usbD 1.780.000 0 300
usbD 230.000 0 0
usbD 500.000 0 0
usbD 300.000 0 0
usbD 850.000 0 0
USD 400.000 400 0

KURS KURS. HODNOTA

106,1730

101,7930

101,8850

85,0000
102,2400
102,9200
102,3320
100,9400
104,3150
103,4140
105,0150
106,2900
101,0090
102,9650
108,6020
107,5550
107,2150
106,4750
108,0200
107,4750
109,3360
108,7950
104,5120
106,9220
106,5310
110,6650
112,7700
110,2500
107,8550
110,2970
107,1330
116,4900
108,7200
111,1950
114,1170
118,7850

106,8150

VvV UsD

1.5628.138,13

1.5626.465,85

672.609,99

68.000,00
511.200,00
1.029.200,00
818.656,00
807.520,00
521.575,00
568.777,00
546.078,00
1.694.350,00
606.054,00
463.342,50
760.214,00
645.330,00
1.286.580,00
479.137,50
297.055,00
322.425,00
360.808,80
326.385,00
522.560,00
1.625.214,40
2.237.151,00
497.992,50
563.850,00
661.500,00
431.420,00
2.095.643,00
321.399,00
2.073.522,00
250.056,00
555.975,00
342.351,00
1.009.672,50

427.260,00

PODIL NA
MAJETKU
FONDU V %

4,08

4,07

1,79

0,18
1,36
2,74
2,18
2,15
1,39
1,52
1,46
4,25
1,62
1,24
2,03
1,72
343
1,28
0,79
0,86
0,96
0,87
1,39
4,33
5,97
1,33
1,50
1,77
1,15
5,59
0,86
5,53
0,67
1,48
0,91
2,69

1,14
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0

7,125 UNILEVER CAPITAL CORP.
0

7,350 TELEFONICA EUROPE B.V.
0

7,750 TPSA FIN.
0

8,000 UNITED STATES OF AMERICA
0

8,125 UNITED STATES OF AMERICA
0

8,250 DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN.B.V.
0

8,750 UNITED STATES OF AMERICA
0

MAJETEK V CENNYCH PAPIRECH CELKEM

VKLADY U BANK

VKLADY V USD

VKLADY V JINYCH MENACH EU
VKLADY V MENACH MIMO EU
AUD

CAD

NzD

2000-10

2000-05

1998-08

1991-21

1989-19

2000-05

1990-20

usb

usbD

usb

usbD

usbD

ushD

usbD

USD
USD

uSD
USD
USD

180.000
400.000
100.000
1.100.000
2.470.000
200.000

1.000.000

217.596,08
15.183,62

26.148,57
57.435,19
12.706,46

180

100

200

300

117,8300
110,9600
105,0250
138,1600
138,3670
110,0250

146,3480

usb

usb

212.094,00
443.840,00
105.025,00
1.5619.760,00
3.417.664,90
220.050,00

1.463.480,00

36.737.382,07

329.069,92

0,57
1,18
0,28
4,05
9,12
0,59

3,90

97,97

0,88
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CASOVA ROZLISENI
PODILNE UROKY

MAJETEK FONDU

VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU
VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S CASTECNOU REINVESTICI VYNOSU
VYPOCTENA HODNOTA NA PODIL S UPLNOU REINVESTICI VYNOSU

PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU

PODILY S CASTECNOU REINVESTICI VYNOSU V OBEHU
PODILY S UPLNOU REINVESTICI VYNOSU V OBEHU

DEVIZOVE KURSY

MAJETKOVE HODNOTY V CIZICH MENACH BYLUY PREPOCTENY DEVIZOVYMI KURSY K 28.03.2003 NA USD :

MENA JEDDNOTKY
AUSTRALSKY DOLAR 1USD =
KANADSKY DOLAR 1USD =
EURO 1USD =
NOVOZELANDSKY DOLAR 1USD =

KURS
1,667488
1,467079
0,929973
1,817725

AUD
CAD
EUR
NzD

MENA

usbD

usb

UsD
USD
USD

KS
KS
KS

KURS. HODNOTA
VvV UsD

430.184,14

37.496.636,13

97,85
113,84
119,56

225.551,422
124.110,197
10.839,312

PODIL NA
MAJETKU
FONDU V %

1,15

100,00

NAKUPY A PRODEJE CENNYCH PAPIRU REALIZOVANE V PRUBEHU VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V PREHLEDU MAJETKU:

OZNACENI CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH
4,625 BANK VOOR NEDERLANDSCHE GEM. 2001-04
0

5,625 UNITED STATES OF AMERICA 1998-08
0

6,400 DAIMLER CHR. NORTH A. HLDG. 2001-06
0 CORP.

6,750 GERNERAL ELECTRIC CAPITAL CORP. 2002-32
0

7,000  HOUSEHOLD FINANCE CORP. 2002-12
0

7,450 FORD MOTOR CO. 1999-31

0

MENA

usb

usD

usD

usbD

usb

usbD

NAKUP
PRIRUSTEK

PRODEJ
UBYTEK

V 1.000

520

760

550

500

275

200
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0-1 Jahre
3,58 %
Uiber 20 Jahre
15,90 %
1-3 Jahre
10-20 Jahre 32,55 %
17,25 %
7-10 Jahre
5,86 %
5-7 Jahre 3-5 Jahre
6,57 % 18,29 %
Y Inkl. Vklady /€asova rozliSeni (0-1 rok) a Futures.
Legenda: Uber = nad; Jahre — roky
(Rozhodny den: 31. birezen 2003)
240,00
6,51 % p.a.
220,00 |- - - oo oLl
200,00 |- - - - oo - oo
180,00 - - - - - - - - oo ST MY
160,00 |- - - -« © A
140,00 |- - - - - o AN
120,00 |- - - - - -/
[ee] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] [«2] o o o
(o] (o] (o)) (o] (o] o (o] (o] (o] (o] (o)) o o o
— — — — — — — — — — — N N N
o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o]
Okt = fijen

2) Performance se pocitd metodou OeKB. Naklady na vydani a zpétny odkup nejsou zohlednény. Vysledky performance
z minulosti nemaiji vliv na budouci vyvoj investi¢niho fondu. Vyvoj hodnoty v procentech (bez vyloh) s pfihlédnutim
k rozdéleni a k vyplaté.
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Viden, kvéten 2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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