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Vazeni majitelé podila!

Spolecnost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H. si dovoluje Vam predlozit pololetni
zpravu fondu Raiffeisen-Global-Mix — podilového fondu v cenych papirech, za obdobi od 16.
fijna 2002 do 15. dubna 2003.

k 15.10.2002 k 15.04.2003

Majetek fondu celkem 287.816.083,32 277.408.689,20
Majetek pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 533,48 516,74
Prodejni cena podilu s vyplatou vynosu 549,50 532,25
Majetek pfipadajici na podil s asteCnou 554,08 545,08
reinvestici vynosu
Prodejni cena podilu s ¢asteCnou reinvestici 570,70 561,45
vynosU
Majetek pfipadajici na podil s uplnou reinvestici 560,02 553,02
vynosU
Prodejni cena podilu s uplnou reinvestici vynosu 576,85 569,65
Vyplata v EUR K 16.12.2002
Vyplata pfipadajici na podil s vyplatou vynosu 10,50
Vyplata pfipadajici na podil s reinvestici vynosu 2,16
Reinvestice pfipadajici na podil s ¢asteCnou reinvestici -

vynosU

Reinvestice pfipadajici na podil s Uplnou reinvestici vynos -

Podily Podily Podily
s vyplatou s ¢aste€nou s uplnou reinv.
vynosl reinv. vynosu vynost
Podily v obéhu k 15.10.2002 201.888,205 277.835,177 46.726,788
Prode;j 7.699,210 17.442,713 3.064,913
Zpétny odkup - 15.415,270 14.232,574 6.616,081
Podily v obéhu 194.172,145 281.045,316 43.175,620
gesamt umlaufende Anteile am 15.04.2003 518.393,081

1) zlomky podill vznikaji na zakladé pland rozvoje majetku
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Podily s vyplatou vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Vyplata vynosu Vyvoj hodnoty
Celkem Na podil s vyplatou Na podil s vyplatou v%"
vynostl vynosu

15.10.1998 81.067.390,37 462,84 10,10 — 6,23
15.10.1999 103.040.174,13 570,63 9,20 + 25,85
15.10.2000 186.261.172,72 704,81 12,80 + 25357
15.10.2001 215.090.459,28 631,96 10,00 - 8,687
15.10.2002 287.816.083,32 533,48 10,50 - 14,26
15.04.2003 277.408.689,20 516,74 — — 1,25
Podily s ¢aste€nou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana Castka pouzita vyplata Vyvoj

hodnota k ¢astec¢né hodnoty
reinvestici v %4
Celkem na podil podle § 13 3.
s ¢astecnou véta zakona o IF
reinvestici vynost

15.10.1999 103.040.174,13 570,63 270,99 1,88 + 25,85
15.10.2000 186.261.172,72 713,12 87,29 2,40 + 25,35
15.10.2001 215.090.459,28 649,02 63,07 2,87 - 8,687
15.10.2002 287.816.083,32 554,08 — 2,16 — 14,26
15.04.2003 277.408.689,20 545,08 — — - 1,25

Podily s Uplnou reinvestici vynosu:

Datum Majetek fondu Vypocitana hodnota Castka pouzita k GpIné | Vyvoj hodnoty
celkem reinvestici
na podil s uplnou V %
reinvestici vynost
15.10.2000 186.261.172,72 715,25 90,51 + 13,69
15.10.2001 215.090.459,28 653,16 66,32 - 8,68
15.10.2002 287.816.083,32 560,02 - - 14,26
15.04.2003 277.408.689,20 553,02 - - 1,25

1)

Za predpokladu uplného reinvestovani vyplacenych ¢astek za vypocitanou hodnotu ke dni vyplaty.

2) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.
3) Vypocet vyvoje hodnoty byl proveden podle podilu s Uplnou reinvestici z ddvodu neexistence vlivu ¢asového
rozdilu mezi terminem ex-kupon a dnem vyplaty.

4) Za predpokladu uplného reinvestovani vyplacenych ¢astek za vypocitanou hodnotu ke dni vyplaty.
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Potésitelné zpravy o konjunktufe v USA koncem prvniho Ctvrtleti roku 2002 na kratkou dobu
ovlivnily evropské akciové trhy. Od dubna do zacatku fijna 2002 vSak byly burzy pfevazné ve
znameni kursovych ztrat. Dlvodem propadu bylo zklamani nad vyvojem konjunktury,
pfehnana oCekavani v oblasti ziskl, nejistota ve finanénich strukturach evropskych
telekomunikacnich spole€nosti, vynucené prodeje pojiStoven a negativni zadani ze strany
pFednich burz v USA. Pfes negativni konjunkturni data a silné revize zisk( nastal v fijnu
pozitivni obrat, ktery pokracoval i v listopadu. PferuSovan byl pouze kratkodobymi
konsolidaénimi fazemi. Trhy s vysokym zastoupenim technologii (Finsko, Svédsko) v této
fazi dopadly nejlépe, zatimci defenzivngjsi trhy, jako napfiklad Svycarsko, rostly
podprimérné. V prosinci se zisky ovSem opét snizily. Podle indexu Dow Jones Euro Stoxx
50 evropsky akciovy trh v roce 2002 ztratil okolo 37 % své hodnoty. Novy rok navazal
plynule na pfedchozi. Valeéné obavy tlacily evropské akciové trhy az do konce bfezna 2003

2003 podafilo ¢ast ztrat opét dohnat.

Jiz v bfezna 2002 dosahly americké akciové trhy ro¢niho maxima. O pouhé &tyfi mésice
pozdé&ji vSak byla pfekonana minima odsazena po utocich na New York a Washington v zafi
2001. Vina firemnich skandalu, ktera vyvrcholila nejvétSim bankrotem v déjinach USA
(WorldCom) méla rozhodujici vyznam pro vyvoj akciovych trha. V €ervenci byl na zakladé
varovani vyznamnych firem dosazen prvni vrchol prodeje, jehoZz minimum se po mésic
trvajicim protichidném vyvoji opét vratilo. V té dobé byla nakonec dosaZzena takova uroven
prodeje, Ze ani velice slabé konjunkturni indikatory nemohly zastavit pocinajici pozitivni
reakci. Vzhledem k sezonné klesajici dynamice revizi zisku trhy i v listopadu rostly, ale
maxima dosazena koncem srpna pifekonana nebyla. Vyvoj kurst v obdobi od prosince 2002
do bfezna 2003 byl opét zklamanim. Teprve na pocCatku valky koncem bfezna se akciové
trhy vzchopily k reakci. V nasledujicich tydnech pfetrvavala pozitivni nalada na trhu
rezultujici z klesajicich rizik a z ¢tvrtletnich vysledk, které predcily o€ekavani. Koncem
dubna 2003 byly americké trhy ve srovnani s po¢atkem roku opét pozitivni .

Po silném 1. Ctvrtleti 2002 japonsky akciovy trh rostl az do konce kvétna, a to diky nakupim
penzijnich fondd a potéSitelnym vyhledim vyznamnych firem. V této dobé se japonské akcie
prosazovaly vyrazné |épe nez americké nebo evropské. Nakonec vsak byly japonské akcie
strzeny propadem mezinarodnich trhu. Cely rok 2002 probéhl ve znameni slabého
japonského finan¢niho systému a nedostatecné vule vlady k reformnim krokim. Nikkei
uzavfel uplynuly rok na nejnizsi arovni od roku 1982. Nejvice utrpély obory sluzeb,
financnictvi, letecké dopravy a maloobchodu. Relativné Iépe se drzeli vyrobci automobill a
dodavatelé pro automobilovy pramysl. V prvnich tydnech roku 2003 byl Nikkei obdivuhodné
stabilni, coz zpUsobil jednak slaby kurs yenu vic¢i americkému dolaru a jednak nakupy akcii
centralni bankou. Silného zotaveni kursu mezinarodnich trhi se Nikkei nezucastnil, naopak:
koncem dubna hlavni japonsky index dosahl dalSiho minima.
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Geopoliticka nejistota spojena s obavami o cenu ropy a konjunkturu vynosu americkych
obligaci pfed poCatkem valky v Iraku vedla k navratu na minima z lofiského podzimu (cca 3,6
% na 10-leté doby). Jiz v poloviné bfezna, po skute€ném zacatku valky, diky rychlym
uspéchim americkych vojsk zaCala vynosnost prudce stoupat a béhem kratké doby se
zvysila o 50 zakladnich bodu. | pres lepSi stfednédobé konjunkturni vyhlidky v disledku
znacného poklesu cen ropy vynosnost opét vyrazné klesla. Jednim z moznych divodd je to,
Ze prakticky zadny ekonomicky indikator neukazuje na zlepSeni konjunktury — pouze divéra
spotrebitell se po valce znacné zlepsila. V souasné dobé je vétsina ucastnika trhu téhoz
nazoru jako centralni banka USA, ktera pfedpoklada, ze by ekonomika USA méla

v nasledujicich Ctvrtletich opét vyrazné rist. US-FED vSak riziko klesajici miry inflace
povaZzuje za tak vysoké, Ze na zasedani pocatkem kvétna byla zminéna i moZnost poklesu
urokovych sazeb. (Inflace USA v bfeznu 3% p.a., zakladni inflace 1,7% p.a.). Tato vyhlidka —
klesajici inflace a pfipadné dalSi snizeni urokd — ovlivnila trh obligaci takto: 10-leta vynosnost
obligaci béhem nékolika dnl klesla na uroven 3,6%, €imz se statni zapuljcky opét dostaly
témé&F na sva historicka maxima.

UZ na pocatku roku nebyly konjunkturni vyhlidky pro evropsky prostor nijak riZzové. Vétsina
predbéznych indikatoru signalizovala pFetrvavajici slabost. Politické napéti v souvislosti

s vojenskym taZzenim proti Iraku kalilo naladu, a tak vynosy a uroky klesly na dlouholeta

od svého vzniku. Jinak se pouze v souvislosti s krizi v Rusku dostaly urokové sazby v roce
1999 na 2,5 %. V oblasti 10 let se vynosy dostaly na Ctyfleté minimum, poCatkem bfezna se
vynos benchmarku némeckych obligaci dostal na cca 3,8%. V prvnich dnech iracké valky se
doslo k vyrazné korekci trhu obligaci. BEhem pouhych nékolika dnd vynosy vzrostly o 40
zakladnich bodu na cca 4,3%. Pohyby na financnich trzich byly ovliviiovany hlasenimi o
pribéhu valky, zatimco slabé konjunkturni signaly z Evropy byly nejprve ignorovany.
Relativné rychly vojensky uspéch spojencl opét posunul do stfedu zajmu zakladni faktory.
Poté, co se nedostavil kyzeny rebound €asnych indikatort resp. indikator nalady na Siroké
bazi, vynosy opét klesly. 10-lety vynos je nyni opét pod 4%. Penézni trh ovliviuji urokové
spekulace, urokova kfivka je inverzni a reprezentuje oCekavani poklesu zakladnich urokt o
50 zakladnich bodl v pribéhu pfistich mésicu.

Rizikové spready na trhu Euro-Corporate Bond se od zaCatku 2. Etvrtleti dale zredukovaly. U
statnich zapljcek byl s 87 zakladnimi body dosazen nejnizsi stav za posledni dva roky.
Zaméreni podnikové politily na restrukturalizaci bilanci a umoreni dluh( neni v ratingovém
trendu az na vyjimky dosud patrné. Pfevladajici ratingovou akci jsou downgrades. 29%
ratingu S&P v Ebropé ma negativni Bias a pouze 6 % pozitivni. Podpory se trhu Corporate
Bond dostalo v uplynulych tydnech od akciového trhu. Stoupajici kursy pfi klesajici implicitni
volatilité podpofily pozitivni trend kreditnich spreadu.

Rust EUR/USD pokracoval i v uplynulych mésicich stejnym tempem. V prabéhu valky v Iraku
to sice kratce vypadalo tak, Ze vojenské uspéchy americkému dolaru pomohou — EUR/USD
korigoval pfiblizné o 5 centu.
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Velice rychle se vSak americky dolar dostal do starych problému (stoupajici bilanéni deficit,
zavislost na pfilivu kapitalu ze zahranici atd.). Spolu s nejnovéjSimi spekulacemi o dalSim
snizeni uroku ze strany centralni banky USA (dolarové vklady by se tak staly jes$té méné
zajimaveé) to vystacilo na Ctyfleté maximum — okolo EUR/USD 1,15. Ve stimu tohoto pohybu
a vzhledem k nezménéné tizivé situaci v Japonsku dosahl kurs EUR/JPY Ctyfletého maxima

— kolem 135.

Mezinarodni akciovy segment se obzvlasté v pribéhu zotavovani akciovych trhl v fijnu a

v listopadu 2002 vyrazné pozitivné odliSoval od benchmarku, ale v 1.&tvrtleti 2003 se

v dusledku Spatného vyvoje trhu opét propadl. Na regionalni urovni byl fond investovan cca
47% v Severni Americe, coz pfedstavovalo podhodnoceni vici MSCI World (59,8%). Silné
nadhodnoceni v evropském prostoru bylo pfedevsim v Nizozemi (3,9% oproti 2,0%) a ve
Svycarsku (6,8% oproti 3,2%). Na oborové trovni fond profitoval pfedevsim ze silného
nadhodnoceni v oblasti IT. Nadhodnoeny byly dale i oblasti surovin a telekomunikaci, naproti
tomu cyklické spotfebni zbozi a zasobovani bylo podhodnoceno. AZ do bfezna tohoto roku
byl podil akcii redukovan ve prospéch obligaci. V bfeznu byly akcie opét navySeny.

Vykonnost segmentu obligaci byla primarné ovlivnéna dvéma faktory. Pozitivné byl vynos
ovlivnén rostoucimi trhy obligaci. Zisky byly ovSem ¢aste€né kompenzovany efektem slabych
cizich mén. U Raiffeisen-Global-Mix bylo zajisténo az 50 % des dolarovych exposures (cca.
15 procent majetku fondu) a az 40 % yenovych exposures (cca 4 procenta majetku fondu).
Taktéz byl zredukovan podil libry a kanadského dolaru. Ani pfes toto Castecné zajisténi
cizich mén neusel Raiffeisen-Global-Mix negativnimu vyvoji cizich mén.

Cca 9-procentni pfimés vychodni Evropy ponékud zaostala za o¢ekavanim. Pfesto vSak
predpokladame dalSi konvergenci vychodnich trh a nadprimérné vynosy v téchto titulech.
Pfimisené podnikové zapujcky se obzvlasté v roce 2003 vyvijely velmi dobfe a dokonce
predcily performanci statnich zapujcek. Durace byla ve fondu v Eurolandu a ve Spojenych
statech americkych tendenéné drZzena nad urovni trhu. V Japonsku byla durace zkracena.
Udalosti v Irdku vedly kratkodohbé ke zvySené volatilité fondu; s rychlym zavérem bojovych
operaci se trhy opét vyrazné zklidnily. Za u€elem ziskani dalich vynosu byly provadény
zapuj¢ky cennych papira.
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1. cenné papiry Tis. %
Akcie:
Americky dolar 72.446,84 26,12
Euro 23.689,39 8,54
Britska libra 14.104,50 5,08
Japonsky yen 13.319,00 4,80
Svycarsky frank 10.355,00 3,73
Australsky dolar 4.274,08 1,54
Singapursky dolar 1.512,55 0,54
Hongkongsky dolar 1.378,11 0,50
Kanadsky dolar 1.299,73 0,47
Norska koruna 1.052,79 0,38
Svédska koruna 917,64 0,33
Déanska koruna 856,46 0,31
Akcie celkem: 145.206,09 52,34
Investi¢ni certifikaty
Euro 5.439,20 1,96
Dluhopisy:
Euro 48.118,47 17,35
Americky dolar 33.468,99 12,06
Japonsky yen 9.299,95 3,35
Britska libra 7.616,47 2,75
Kanadsky dolar 6.629,60 2,39
Australsky dolar 3.688,63 1,33
Svédska koruna 3.543,69 1,28
Polsky zloty 3.305,20 1,19
Madarsky forint 1.862,27 0,67
Déanska koruna 1.836,95 0,66
Ceska koruna 639,64 0,23
Dluhopisy celkem: 120.009,86 43,26
Cenné papiry celkem: 270.655,15 97,56

2. Derivaty
Ocenéni finanénich terminovych obchodu - 0,08 0,00
Ocenéni devizovych terminovych obchod 234,88 0,09
Nakupy opci (Long Position):
Call na finanéni terminové obchody (EUR) 2,52 0,00
Derivaty celkem 237,32 0,09
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3. vklady u bank Tis. %
Vklady znéjici na EUR | 1.492,01 0,54
Zavazky v cizich ménach - 272,29 - 0,10
Depozita znéjici na AUD 3.039,46 1,10
Depozita znéjici na NOK 2.769,40 1,00
Depozita znéjici na NZD 3.188,85 1,15
Depozita znéjici na SKK 176,48 0,06
Vklady znéjici na EUR - 3.076,00 - 1,11
Vklady znéjici na USD - 3.104,87 - 1,12
Vklady u bank celkem 4.213,04 1,52

4. éasova rozlisSeni

Pomérné uroky (z cennych papirt a vkladd u bank

[ zavazkl vic¢i bankam) 2.013,80 0,73
Casové rozli§ené naroky na dividendy 289,38 0,10
Casové rozliseni celkem 2.303,18 0,83
Majetek fondu 277.408,69 100,00
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU

AKCIE V AUSTRALSKYCH DOLARECH
ALUMINA LTD.

BHP BILLITON LTD.

BRAMBLES IND. LTD.
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
FOSTER'S GROUP LTD.

M.I.M.

QANTAS AIRWAYS LTD. NAMEN

QBE INSURANCE GROUP LTD.
WESTPAC BANKING CORP.

WMC RESOCRCES LTD.

AKCIE V KANADSKYCH DOLARECH
ABITIBI-CONSOLIDATED INC.
SUNCOR INC.

AKCIE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CREDIT SUISSE GROUP NAMEN
HOLCIM LTD.

HOLCIM LTD. NAMEN

NESTLE S.A. NAMEN

NOVARTIS AG NAMEN

RICHEMONT

ROCHE HOLDING AG GENUSSSCHEINE
SCHWEIZER RUCKVERSICHERUNG
SERONO S.A.

SULZER MEDICA AG

SWISSCOM AG NAMEN

THE SWATCH GROUP AG

UBS AG NAMEN

AKCIE V DANSKYCH KORUNACH
NOVO-NORDISK AS AKT. B

AKCIEV EURO

ABN AMRO HOLDING N.V.
AEGON N.V.

ALLIANZ AG VINK. NAMEN
ALLIED IRISH BANKS PLC.
ASML HOLDING N.V.
AVENTIS S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

BANCO POPULAR ESPANOL S.A. STAMM
BAYERISCHE MOTORENWERKE VORZUGE
BNP PARIBAS S.A.

BOUYGUES

CRHPLC.

DAIMLERCHRYSLER AG NAMEN

ENI S.P.A.

GROUPE DANONE S.A.

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL S.A.
INFINEON TECHNOLOGIES AG
KONINKLIJKE NUMICO N.V.

KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V.
MG TECHNOLOGIES AG

MUNCHNER RUCKVERSICHERUNG AG VINK. NAMEN

NOKIA CORP. CLASS A

OMV AG

PECHINEY

RENAULT S.A.

ROYAL DUTCH N.V.
SANOFI-SYNTHELABO S.A.
SCHNEIDER ELECTRIC S.A.
SES GLOBAL S.A.

SIEMENS AG NAMEN
STMICROELECTRONICS N.V.
TELEFONICA S.A.
TELEFONICA S.A.

TELEKOM AUSTRIA AG
TOTAL FINA ELF S.A. -B-
UNICREDITO ITALIANO S.P.A.
UPONOR 0OYJ

VIVENDI UNIVERSAL

VNU N.V.

WOLFORD AG

MENA

AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD
AUD

CAD
CAD

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

STAV

15.04.2003

22.900
153.493
109.100

37.000
374.365
239.800
182.753

64.200

40.961
210.600

101.500
42.100

59.183
1.386
3.664
1.314

39.209

44.573

11.469

18.010
1.162

482
7.182
4.133

43.795

26.500

NAKUP

PRIRUSTKY
VE VYKAZ. OBDOBI

22.900
0
109.100
19.000
76.100
0

0
31.168
0
210.600

24.300
42.100

19.620

26.500

17.700

156.100
31.500
22.300

0
0

PRODEJ

UBYTKY

81.500

0
332.000

o o o

:l;
~
o
S

O OO0 o0OOooo

18.400

0
26.300
0

2.900

N
e
©
S
S oo

[=NeleleleloNeNello)

O OO0 O0OOoOOoOo

o
~
=}
S

KURS

4,4500
9,3700
4,6000
26,4000
4,4700
1,6900
3,0900
8,7400
15,2000
3,7500

10,0900
24,0400

27,8500
248,5000
49,3000
283,0000
53,0500
19,3500
87,8000
85,6000
713,0000
295,0000
430,5000
119,0000
66,2500

240,0000

15,6100
8,3100
57,5900
13,1200
6,3500
42,5200
8,9500
41,0000
20,0000
40,5600
20,4200
13,2600
29,3200
13,2900
128,6000
17,6300
6,7400
6,5000
16,1400
7,0000
72,8000
13,6000
106,9000
22,7800
33,4300
39,3100
53,5500
43,4800
5,1400
42,3400
17,0000
9,7500
9,7500
9,1300
123,2000
3,8500
17,5500
13,2200
24,4800
8,6000

HODNOTA
KURSU
V EUR

57.041,70
805.054,25
280.918,00
546.767,42
936.698,32
226.846,91
316.096,71
314.082,28
348.506,69
442.065,49

653.710,15
646.017,94

.101.695,44
230.212,55
120.737,38
248.554,24
1.390.306,43
576.490,58
673.068,78
1.030.449,84
553.777,15
95.040,44
2.066.607,18
328.739,39
1.939.321,40

856.456,08

600.220,11
1.009.050,06
264.914,00
24.560,64
147.955,00
386.932,00
920.060,00
110.700,00
156.000,00
.326.312,00
841.304,00
212.902,56
451.528,00
866.508,00
211.932,80
299.710,00
167.826,00
241.150,00
819.040,44
580.300,00
262.080,00
1.947.520,00
1.464.530,00
518.199,44
300.870,00
1.804.329,00
473.382,00
78.264,00
278.588,00
1.253.264,00
467.500,00
17.979,00
899.076,75
543.435,86
505.120,00
600.985,00
552.825,00
1.283.662,00
661.278,24
137.600,00

PODIL NA
MAJETKU
FONDU
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUP F KURS HODNOTA  PODIL NA
F KURSU  MAJETKU
(
[
E
15.04.2003  PRIRUSTKY  UBYTKY V EUR FONDU

VE VYKAZ. OBDOBI

AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH

ARM HOLDINGS PLC. GBP 245.800 0 0 0,5200 186.551,85 0,07
ASTRAZENECA GROUP PLC. GBP 34.993 12.200 11.200 22,3300 1.140.470,98 0,41
BAE SYSTEMS PLC. GBP 361.700 223.600 0 1,2350 651.973,29 0,24
BG GROUP PLC. GBP 156.000 156.000 0 2,4950 568.079,98 0,21
BHP BILLITON PLC. GBP 364.977 34.000 0 3,3550 1.787.196,73 0,64
BRAMBLES INDUSTRIES PLC. GBP 181.253 0 0 1,5800 417.981,08 0,15
COMPASS GROUP PLC. GBP 97.307 0 11.500 2,8850 409.736,12 0,15
CORUS GROUP PLC. GBP 2.018.242 0 0 0,0865 254.802,50 0,09
GLAXOSMITHKLINE PLC. GBP 25.054 9.900 11.500 12,3000 449.776,25 0,16
HSBC HOLDINGS PLC. GBP 39.600 0 0 6,7450 389.844,56 0,14
LIBERTY INTERNATIONAL PLC. GBP 82.134 60.500 0 5,6100 672.512,21 0,24
MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC. GBP 122.300 0 47.700 0,8650 154.403,42 0,06
MMO2 PLC. GBP 724.100 724.100 0 0,5325 562.772,02 0,20
MORRISON SUPERMARKETS PLC. GBP 167.900 167.900 0 1,8500 453.353,28 0,16
PEARSON PLC. GBP 57.100 0 0 5,2025 433.573,31 0,16
REUTERS GROUP PLC. -A- GBP 539.833 145.900 0 1,1325 892.302,23 0,32
RIO TINTO PLC. GBP 22.600 22.600 0 12,1400 400.443,70 0,14
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC. GBP 27.200 0 0 15,6300 620.500,62 0,22
VODAFONE GROUP PLC. GBP 2.058.671 442.900 571.700 1,2175 3.658.223,66 1,32

AKCIE V HONGKONGSKYCH DOLARECH

CHEUNG KONG HOLDINGS LTD. HKD 22.000 0 0 41,1000 107.447,79 0,04
CHEUNG KONG INFRASTRUCT. HOLDINGS HKD 309.000 235.000 228.000 14,4000 528.754,34 0,19
LTD.

GREAT EAGLE HOLDINGS LTD. HKD 188.000 0 23.000 3,6750 82.100,95 0,03
JOHNSON ELECTRIC HOLDINGS LTD. HKD 139.000 0 0 8,2000 135.444,58 0,05
LI & FUNG LTD. HKD 166.000 0 0 8,2000 161.753,96 0,06
SWIRE PACIFIC LTD. HKD 104.500 55.500 16.000 29,2000 362.603,61 0,13

AKCIE V JAPONSKYCH YENECH

AEON CO. LTD. JPY 12.000 0 0 2.300,0000 212.824,36 0,08
CHUBU ELECTRIC POWER CO. INC. JPY 54.700 16.200 0 2.350,0000 991.214,06 0,36
CHUDENKO CORP. NAMEN JPY 5.000 0 0 1.244,0000 47.962,59 0,02
CHUGAI PHARMACEUTICAL LTD. JPY 8.000 0 0 1.220,0000 75.259,63 0,03
DAI NIPPON PRINTING CO. LTD. JPY 23.000 0 0 1.022,0000 181.255,42 0,07
DAIWA HOUSE INDUSTRY JPY 58.000 0 0 737,0000 329.615,59 0,12
DAIWA SECURITIES CO. LTD. JPY 236.000 38.000 0 441,0000 802.532,92 0,29
HITACHI HIGH-TECHNOLOGIES CORP. JPY 8.000 0 0 1.501,0000 92.594,02 0,03
HITACHI LTD. JPY 117.000 0 0 386,0000 348.245,43 0,13
HOYA CORP. JPY 11.900 2.200 0 6.900,0000 633.152,48 0,23
JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT CORP. JPY 52 17 0  613.000,0000 245.796,72 0,09
KAO CORP. JPY 27.000 7.000 0 2.395,0000 498.633,61 0,18
MABUCHI MOTOR CO. LTD. JPY 7.500 800 0 8.310,0000 480.589,80 0,17
MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD. JPY 287.000 32.000 0 272,0000 601.953,67 0,22
MITSUI FUDOSAN CO. LTD. JPY 66.000 0 0 595,0000 302.812,06 0,11
NEC CORP. JPY 184.000 42.000 0 340,0000 482.401,89 0,17
NIKKO CORDIAL CORP. JPY 75.000 17.000 0 292,0000 168.871,51 0,06
NISSAN MOTOR CO. LTD. JPY 23.000 0 19.000 809,0000 143.479,09 0,05
NTT MOBILE DOCOMO INC. JPY 220 0 439 229.000,0000 388.481,58 0,14
OKUMURA CORP. JPY 141.000 0 0 400,0000 434.901,96 0,16
ROHM CO. LTD. NAMEN JPY 1.600 0 0 11.010,0000 135.837,46 0,05
SANKYO CO. LTD. JPY 9.000 0 0 1.575,0000 109.303,82 0,04
SEKISUI HOUSE LTD. JPY 203.000 60.000 0 857,0000  1.341.495,20 0,48
SHIONOGI & CO. LTD. JPY 22.000 0 0 1.650,0000 279.910,31 0,10
SHISEIDO CO. LTD. JPY 35.000 0 0 1.170,0000 315.766,58 0,11
SONY CORP. JPY 39.100 3.700 0 3.810,0000  1.148.719,51 0,41
SUMITOMO FORESTRY CO. NAMEN JPY 79.000 18.000 0 494,0000 300.930,57 0,11
SUMITOMO REALTY & DEVELOP. CO. LTD. JPY 54.000 0 0 348,0000 144.905,63 0,05
TDK JPY 26.200 3.800 0 4.280,0000 864.683,80 0,31
TOKYO ELECTRON LTD. JPY 4.300 0 0 4.160,0000 137.934,86 0,05
TORAY INDUSTRIES INC. JPY 188.000 0 0 279,0000 404.458,82 0,14
WACOAL CORP. JPY 102.000 0 0 855,0000 672.478,73 0,24
AKCIE V NORSKYCH KORUNACH

NORSKE SKOGINDUSTRIER AS -A- NOK 43.400 0 0 88,5000 487.934,70 0,18
STATOIL ASA NOK 79.400 0 0 56,0000 564.855,34 0,20
AKCIE VE SVEDSKYCH KORUNACH

ASTRAZENECA GROUP PLC. SEK 28.157 0 14.700 297,5000 917.643,37 0,33
AKCIE V SINGAPURSKYCH DOLARECH

SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD. SGD 2.002.776 17.000 0 1,4500  1.512.552,51 0,54
AKCIE V AMERICKYCH DOLARECH

AGILENT TECHNOLOGIES INC. usD 92.568 36.100 0 14,1000  1.209.702,77 0,44
AIR PRODUCTS & CHEMICALS usD 22.100 1.600 0 41,7000 854.135,97 0,31
ALLERGAN INC. uUsD 39.700 12.700 0 70,9000  2.608.767,78 0,94
ALTERA CORP. usD 128.300 31.900 25.900 14,3800  1.709.953,20 0,62
AMERICAN GREETINGS CORP. -A- usD 46.900 16.700 0 13,9000 604.207,79 0,22
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AMERICAN INTERNATIONAL CORP. usb 5.200 5.200 0 53,7100 258.855,37 0,09
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUP PRODEJ KURS HODNOTA  PODIL NA
KURSU  MAJETKU
15.04.2003  PRIRUSTKY  UBYTKY V EUR FONDU

VE VYKAZ. OBDOBI
STK./NOM. IN 1.000

AKCIE V AMERICKYCH DOLARECH

AOL TIME WARNER INC. usD 219.500 28.600 0 12,5100  2.545.015,99 0,92
APPLERA CORP.-APPL. BIOSYS. GROUP uUsD 76.200 15.500 0 16,3000  1.151.174,75 0,41
APPLIED MATERIALS INC. usD 316.700 120.100 74.400 13,4900  3.959.667,27 1,43
APPLIED MICRO CIRCUITS CORP. usD 163.100 58.400 56.600 3,5000 529.079,20 0,19
ASM HOLDING N.V. usD 32.700 0 0 6,9910 211.877,94 0,08
ASTRAZENECA PLC. (SPON. ADRS) usD 31.400 31.400 0 35,3900  1.029.932,81 0,37
AT & T CORP. usD 50.020 50.020 0 14,0500 651.356,41 0,23
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC. usD 42.000 42.000 0 32,0700  1.248.380,37 0,45
BANK ONE CORP. usD 22.700 1.900 22.800 36,8500 775.286,16 0,28
BROADCOM CORP. SHS CL. A usD 10.500 0 28.500 13,4100 130.501,88 0,05
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC. usD 56.700 56.700 0 9,7500 512.373,14 0,18
CHEVRONTEXACO CORP. usD 46.157 8.300 0 63,9200  2.734.469,10 0,99
CISCO SYSTEMS INC. usD 104.700 47.000 67.600 13,4800  1.308.082,86 0,47
CONCORD EFS usD 122.500 65.500 17.700 12,5000  1.419.203,86 0,51
CREDENCE SYSTEMS CORP. usD 22.400 0 0 6,5200 135.361,23 0,05
DBS GROUP HOLDINGS LTD. (SPON. ADRS) usD 35.000 0 0 4,9000 158.950,83 0,06
DELPHI CORP. usD 41.300 22.200 17.300 7,7500 296.654,15 0,11
EBAY INC. usD 10.300 1.200 4500 87,7400 837.593,96 0,30
ELI LILLY AND CO. usD 33.900 3.500 0 59,5000  1.869.456,42 0,67
EXXON MOBIL CORP. usD 66.500 25.000 0 34,8700  2.149.177,44 0,77
FEDERAL HOME LOAN MORTGAGE CORP. usD 10.000 10.000 0 56,2600 521.432,87 0,19
FEDERAL NATIONAL MORTGAGE ASS. usD 21.300 4.500 0 71,4900  1.411.313,78 0,51
FLEETBOSTON FINANCIAL CORP. usD 54.462 19.900 0 25,6100  1.292.712,19 0,47
FOREST LABORATORIES INC. uUsD 25.300 15.800 0 52,0000  1.219.333,61 0,44
GENERAL MOTORS CORP. usD 35.000 9.200 0 36,1200  1.171.694,70 0,42
GENERAL MOTORS CORP. -H- NEW usD 40.500 0 0 10,8500 407.270,96 0,15
GOLDEN WEST FINANCIAL CORP. usD 2.000 2.000 0 73,5100 136.262,11 0,05
H. J. HEINZ CO. usD 20.300 10.900 54.400 30,1000 566.319,11 0,20
HCA INC. usD 10.200 10.200 0 36,0700 340.992,63 0,12
HEWLETT-PACKARD CO. usD 97.511 0 42.500 15,9000  1.436.975,67 0,52
HUDSON HIGHLAND GROUP INC. usD 3.458 3.458 0 14,7000 47.113,03 0,02
IMC GLOBAL INC. usD 163.800 23.900 0 9,5000  1.442.235,51 0,52
INT. BUSINESS MACHINES CORP. usD 19.300 2.500 0 80,0700  1.432.273,04 0,52
INTEL CORP. usD 40.400 9.000 0 17,1600 642.535,80 0,23
INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES usD 39.500 39.500 0 9,9900 365.730,57 0,13
J.P. MORGAN CHASE & CO. usD 64.250 16.700 0 26,5400  1.580.420,78 0,57
KLA TENCOR CORP. NAMEN usD 80.500 26.400 18.300 37,2200  2.776.968,35 1,00
LAM RESEARCH CORP. usD 66.600 66.600 0 11,1000 685.166,13 0,25
LOWE'S COMPANIES INC. usD 15.500 15.500 0 44,4900 639.135,27 0,23
NOVELLUS SYSTEM INC. usD 20.500 7.300 20.400 27,3500 519.648,73 0,19
PARTNERRE LTD. usD 47.100 21.500 0 54,1500  2.363.839,84 0,85
PEPSI BOTTLING GROUP INC. usD 37.400 37.400 0 18,3900 637.458,64 0,23
PFIZER INC. usD 114.400 66.500 0 32,1200  3.405.651,79 1,23
PMC SIERRA INC. usD 38.700 0 0 6,4300 230.632,56 0,08
POSCO ADR'S usD 11.700 3.200 0 22,4700 243.661,89 0,09
QUALCOMM INC. usD 80.000 28.400 0 33,0600  2.451.272,07 0,88
SCHLUMBERGER N.V. usD 28.700 10.000 0 38,3500  1.020.107,51 0,37
SLM CORP. uUsD 3.700 1.800 1.500 115,1300 394.810,70 0,14
SOUTHWEST AIRLINES CO. usD 45.300 13.600 0 14,9300 626.839,98 0,23
STATE STREET CORP. NAMEN UsD 29.900 29.900 0 33,1900 919.765,51 0,33
TAIWAN SEMICONDUCTOR CORP. usD 45.889 0 0 7,5600 321.535,60 0,12
TERADYNE INC. NAMEN usD 123.600 13.000 0 12,3200  1.411.327,68 0,51
TMP WORLDWIDE INC. usD 46.100 0 0 12,4500 531.947,73 0,19
UNOCAL CORP. UsD 26.400 0 0 26,7200 653.791,19 0,24
VERITAS SOFTWARE CORP. usD 50.500 12.600 10.000 18,6600 873.376,89 0,31
WALT DISNEY CO. usD 97.600 34.500 0 18,2000  1.646.341,35 0,59
WASHINGTON FEDERAL INC. usD 53.957 19.905 0 21,5800  1.079.190,01 0,39
WASHINGTON MUTUAL INC. usD 51.300 0 0 36,4800  1.734.486,31 0,62
XILINX INC. usD 62.200 18.700 24.200 24,2100  1.395.673,57 0,50
XL CAPITAL LTD CLASS A usD 6.500 0 0 76,2800 459.539,37 0,17
YORK INTERNATIONAL usD 25.600 14.000 5.900 21,5300 510.837,39 0,18
INVESTIENI CERTIFIKATY V EURO ZAHRNUTE DO JINYCH ORGANIZOVANYCH TRHU
RAIFFEISEN-EUROVISION-RENT (T) EUR 39.100 0 0 139,100  5.439.201,00 1,96
DLUHOPISY V AUSTRALSKYCH DOLARECH

6,0000 QUEENSLAND TREASURY CORP. 2000-11 AUD 300.000 0 0 103,8090 174.322,42 0,06

7,5000 COMMONWEALTH OF AUSTRALIA 1993-05 AUD 5.540.000 5.100 0 106,1440  3.291.563,17 1,19

8,0000 QUEENSLAND TREASURY CORP. 1996-07 AUD 356.000 0 0 111,7800 222.746,60 0,08
DLUHOPISY V KANADSKYCH DOLARECH

4,4000 CANADA HOUSING TRUST 2003-08 CAD 2.270.000 2.270 0 98,9149  1.433.229,01 0,52

5,0000 CANADA 1999-04 CAD 5.900.000 4.800 400 101,6230  3.827.119,65 1,38

6,5000 PROVINZ ONTARIO 1998-29 CAD 2.000.000 0 0 107,2570  1.369.252,86 0,49
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY V CESKYCH KORUNACH

2,9000
5,7000
6,0500
6,4000
6,5500
6,7500
6,9500
7,3000

REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN
REPUBLIK TSCHECHIEN

DLUHOPISY V DANSKYCH KORUNACH

4,0000
6,0000
7,0000

KONIGREICH DANEMARK
KONIGREICH DANEMARK
KONIGREICH DANEMARK

DLUHOPISY V EURO

1,0000
1,7500
2,7500
2,7500
3,0000
3,2500
3,5000
3,7500
3,7500
3,7500
3,8750
4,0000
4,0000
4,2500
4,2500
4,3750
4,3750
4,6000
4,6000
4,7500
4,7500
4,7500
4,8750
4,8750
4,8750
5,0000
5,0000
5,0000
5,0000
5,0000
5,0000
5,0000
5,2500
5,2500
5,2500
5,2500
5,3500
5,3750
5,5000
5,5000
5,5000
5,5000
5,5000
5,6250
5,7500
5,7500
5,8750
6,0000
6,0000
6,1250
6,2500
6,3750
6,3750
6,6250
7,0000
7,1250

FRANCE TELECOM

HYPOBANK ESSEN AG

REPUBLIK FINNLAND

REPUBLIK GRIECHENLAND

RLB NO-WIEN AG

WESTF. LANDSCHAFT-BD. KRED. AG
INTERNATIONAL ENDESA B.V.
ALLGEMEINE HYPOBANK AG

BRD

RLB TIROL

BMW (UK) CAPITAL PLC.

BRD

BRD

RLB VORARLBERG

PFANDBRIEF BANK INTL. S.A.
MORGAN STANLEY

RLB KARNTEN

REPUBLIK GRIECHENLAND
REPUBLIK IRLAND
INTERNATIONAL ENDESA B.V.

BRD

REPUBLIK ITALIEN

BRISA FINANCE B.V.

GALLAHER GROUP PLC.
IBERDROLA INTERNATIONAL B.V.
REPUBLIK FRANKREICH O.A.T.
BUNDESANLEIHE

GMAC INTERNATIONAL FINANCE B.V.
REPUBLIK FINNLAND

METRO FINANCE B.V.

REPUBLIK FINNLAND

BRD

BRD

TELENOR AS

REPUBLIK ITALIEN B.T.P.
REPUBLIK ITALIEN B.T.P.
KONIGREICH SPANIEN

IMPERIAL TOBACCO FINANCE PLC.
KONIGREICH BELGIEN
KONIGREICH NIEDERLANDE
REPUBLIK FRANKREICH
BUNDESANLEIHE

KONIGREICH SPANIEN

SONERA OYJ

REPUBLIK FINNLAND

RWE AG

TELSTRA CORP. LTD.

KONIGREICH SPANIEN

REPUBLIK GRIECHENLAND
SOGERIM S.A.

TELECOM ITALIA S.P.A.

TELSTRA CORP. LTD.

BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC.
DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN. B.V.
SOGERIM S.A.

DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN. B.V.

DLUHOPISY V BRITSKYCH LIBRACH

4,7500
5,0000
5,0000

5,5000
6,0000

HELABA INTL. FINANCE PLC.
GROSSBRITANNIEN TREASURY ST.
GROSSBRITANNIEN UND
NORDIRLAND

EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK
GROSSBRITANNIEN UND
NORDIRLAND

2003-08
2001-06
2001-04
2000-10
2001-11
2000-05
2001-16
1999-04

2002-05
1997-09
1993-24

2001-04
2003-05
2003-06
2003-06
2003-06
2003-09
1999-04
2002-05
1999-09
2001-04
1999-04
2001-07
1999-09
2002-05
2002-04
2003-10
2001-09/11
2003-13
1999-16
1998-03
1998-28
2002-13
2001-06
2002-05
2001-04
2001-16
2002-12
2001-04
2001-07
2001-04
1998-09
2002-12
2000-10
2002-07
1998-29
2000-05
2001-11
2001-04
1998-28
2000-10
1997-07
2000-07
2002-17
2000-05
2000-11
2003-33
2000-05
1997-08
2000-10
2001-06
2002-12
2001-11

2001-11

1999-09
2001-12
2002-14

1998-09
1998-28

MENA

CzK
CzZK
CzK
CzZK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP

GBP
GBP

STAV

15.04.2003

800.000
1.500.000
3.000.000
2.000.000
3.800.000
1.700.000
3.000.000
2.000.000

5.200.000
4.500.000
2.600.000

250.000
1.000.000
1.700.000

475.000

700.000

500.000

300.000

360.000
1.400.000

500.000

400.000
1.000.000
1.200.000

700.000
2.000.000

600.000

700.000
1.500.000
1.470.000

350.000
2.000.000

200.000

260.000

400.000

600.000

700.000

100.000

500.000
1.000.000

300.000
1.500.000
1.100.000

750.000

200.000
2.700.000
1.100.000

800.000

760.000
2.800.000

600.000
1.200.000
1.000.000
1.300.000

420.000
1.000.000

60.000

500.000
1.800.000

400.000

200.000

150.000

500.000

475.000

100.000

150.000

550.000

205.000
757.000
560.000

160.000
990.000

NAKUP PRODEJ

PRIRUSTKY  UBYTKY
VE VYKAZ. OBDOBI

IN 1.000

800
1.500
5.000

550
6.800
2.500
2.500
1.600

5.200
0

900
250

1.000
1.700

500
600

1.500
500

1.500
200

100

75
560

3.700
2.000
7.960
1.500
2.810
1.600

o

bad
w
a
S ooloooooo

OO O0OO0OO0oooo

700

1.500

-
©
o
o

£y
~
o olouooooooo

KURS

99,0500
109,4000
105,0500
117,5000
118,3500
107,6000
126,2500
106,5900

102,2500
111,4380
127,2850

95,4400

98,3200

99,2060

99,0870

99,7800

97,0000
100,5150
101,6000
100,7290
101,4282
101,6050
102,8200
101,4710
102,2500
102,4000

98,1999
102,7000
101,2950
100,3500
100,3700

97,5570
103,3350
103,4200
102,3300
102,8750
104,2780
105,8560
101,0000
106,5340
101,5500
106,8420
106,0600
108,1810
104,4400
103,2460
105,9790
108,6910
101,9600
107,8610
109,7790
108,7170
108,6880
109,0680
104,3400
111,4830

93,3700
105,6300
111,1650
112,0610
105,1450
103,0200
110,7800
106,7100
100,1940
109,3650
106,8500

100,5850
103,7670
103,7390

105,6400
119,5250

HODNOTA
KURSU
V EUR

25.115,69
52.012,68
99.889,06
74.484,94
142.545,17
57.977,81
120.047,54
67.568,94

716.002,67
675.295,42
445.654,76

238.600,00
983.200,00
1.686.502,00
470.663,25
698.460,00
485.000,00
301.545,00
365.760,00
1.410.206,00
507.141,18
406.420,00
1.028.200,00
1.217.652,00
715.750,00
2.048.000,00
589.199,40
718.900,00
1.519.425,00
1.475.145,00
351.295,00
1.951.140,00
206.670,00
268.892,00
409.320,00
617.250,00
729.946,00
105.856,00
505.000,00
1.065.340,00
304.650,00
1.602.630,00
1.166.660,00
811.357,50
208.880,00
2.787.642,00
1.165.769,00
869.528,00
774.896,00
3.020.108,00
658.674,00
1.304.604,00
1.086.880,00
1.417.884,00
438.228,00
1.114.830,00
56.022,00
528.150,00
2.000.970,00
448.244,00
210.290,00
154.530,00
553.900,00
506.872,50
100.194,00
164.047,50
587.675,00

300.954,90
1.146.487,91
847.899,58

246.696,34
1.727.063,42

PODIL NA
MAJETKU
FONDU

0,26
0,24
0,16
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU

DLUHOPISY V BRITSKYCH LIBRACH
GROSSBRITANNIEN UND

6,2500

6,2500
7,5000

8,0000
8,5000

DLUHOPISY V MADARSKYCH FORINTECH

6,2500
6,2500
6,7500
6,7500
7,0000
7,0000
7,5000
7,7500
8,0000
8,5000
8,5000
8,5000
9,0000
9,2500

DLUHOPISY V JAPONSKYCH YENECH

0,9000
1,2000
1,2000

1,7500 DEVELOPMENT BANK OF JAPAN

1,8000
1,9000
2,0000
2,2000

DLUHOPISY V POLSKYCH ZLOTYCH

0,0000
5,0000
5,7500
6,0000
6,0000
8,5000
8,5000
8,5000
8,5000
8,5000
8,5000
10,000

0
10,625

0

13,500
0

DLUHOPISY VE SVEDSKYCH KORUNACH
5,0000 KONIGREICH SCHWEDEN
5,0000 KONIGREICH SCHWEDEN

NORDIRLAND

EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK

GROSSBRITANNIEN
NORDIRLAND

EXPORT-IMPORT BANK OF JAPAN
GROSSBRITANNIEN UND

NORDIRLAND

REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN

UND

FHB LAND CREDIT & MORTG. BK. LTD.

REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN

FHB LAND CREDIT & MORTG. BK. LTD.

REPUBLIK UNGARN
REPUBLIK UNGARN

JAPAN
JAPAN
JAPAN

JAPAN
JAPAN
JAPAN
JAPAN

REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN
REPUBLIK POLEN

WELTBANK

LANDESBANK SACHSEN - GZ

5,2500 NORDISKA INVESTERINGSBANKEN

5,2500 KONIGREICH SCHWEDEN
6,0000 KONIGREICH SCHWEDEN

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH

3,0000 BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
AFRIKANISCHE ENTWICKLUNGSBANK
DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK

3,2500
3,3750
4,1250
4,2500
4,3750
4,5000
4,7500
4,8750
4,8750

4,8750
5,1250
5,3750
5,5000
5,5000
5,6250
6,1250
6,2500
6,3750

CITIGROUP INC.

EUROPAISCHE HYPOBANK
WAL-MART STORES INC.
POWERGEN US FUNDING LLC.
REPUBLIK FINNLAND

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP.
LANDWIRTSCHAFTLICHE

RENTENBANK

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

KONIGREICH DANEMARK

UNITED STATES OF AMERICA
UNITED STATES OF AMERICA
UNITED STATES OF AMERICA

EUROPAISCHE INVESTITIONSBANK

UNITED STATES OF AMERICA
UNITED STATES OF AMERICA
TELSTRA CORP. LTD.

1994-10

1999-14
1995-06

1997-07
1994-05

2003-08
2002-07
2002-13
2001-17
2002-05
2003-06
2000-11/A
2002-05
2003-08
2001-04/J
2001-06/E
2002-08
2001-04
2000-05/E

1998-08
2000-05
2001-11
2000-10
2000-10
2001-21
1997-07
2000-20

2002-04
2002-13
2002-08
1999-09
2000-10
2000-05
2001-06
2000-05
2001-06
2002-07
2001-06
1999-04

2001-11

1998-03

2002-05
2002-05
2002-07
2002-05
2001-05
2001-03
2001-04
2002-07
2002-07
2002-07

2002-12
2001-06
2001-31
1998-28
1999-09
1998-05
1997-07
1993-23
2002-12

MENA

GBP

GBP
GBP

GBP
GBP

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ
PLZ

PLZ

PLZ

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

usb
usD
usb
uUsD
usb
USD
usb
uUsD
usb
usD

uUSD
usb
uUSD
usb
USD
usb
UsD
usb
uUSD

STAV

15.04.2003

500.000

200.000
602.000

300.000
450.000

28.000.000
10.000.000
45.000.000
22.500.000
40.000.000
80.000.000
40.000.000

9.000.000
10.000.000
30.000.000
35.000.000
10.000.000
13.100.000
70.000.000

90.000.000
130.000.000
180.000.000

88.000.000
200.000.000

90.000.000
244.000.000

89.000.000

2.200.000
1.200.000
1.350.000
495.000
950.000
660.000
500.000
2.495.000
250.000
2.000.000
500.000
500.000

200.000

200.000

19.100.000
7.000.000
1.400.000
2.500.000
1.710.000

1.150.000
800.000
1.200.000
1.200.000
600.000
450.000
890.000
350.000
450.000
500.000

3.200.000
600.000
1.830.000
590.000
1.410.000
2.150.000
1.780.000
3.460.000
330.000

NAKUP PRODEJ
PRIRUSTKY ~ UBYTKY
VE VYKAZ. OBDOBI

IN 1.000

0 0

0 0

0 0

300 0

0 150

30.000 2.000

70.000  135.000

70.500 40.000

15.500 47.500

100.000 80.000

80.000 0

50.000 75.500

15.000 10.000

10.000 0

105.000  129.000

27.000 43.000

10.000 0

70.000  138.000

75.000 81.500

0 0

8.000 80.000

40.000 0

0 0

56.000 40.000

0 0

0 20.000

40.000 40.000

2.200 1.000

1.200 0

1.350 0

0 460

750 1.190

0 0

0 400

1.550 560

1.300 2.300

800 500

500 960

2500 2.000

200 0

0 0

2.000 36.900

0 0

0 0

0 0

0 0

1.150 0

0 0

0 0

0 0

600 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

500 0

0 0

0 1.700

0 0

0 300

500 0

0 0

500 700

0 0

KURS

111,9020

112,2450
111,6860

111,6900
111,5620

99,3460

99,4600
102,6460
103,7360
101,0030
101,3800
107,4020
102,2990
103,5810
102,9930
105,7810
104,5260
102,2680
105,4450

103,3520
102,9220
105,3320
108,9800
109,4380
115,3480
108,2140
120,2380

93,1100

96,2500
102,3500
103,6500
104,1000
106,5000
109,0000
105,5000
110,3500
111,7000
108,2500
104,9000

132,7350

102,5000

101,0500
103,0530
104,3550
103,8060
103,9880

101,9800
102,6300
100,7950
104,0350
104,6800
100,8600
102,7290
107,3000
106,0650
107,0850

107,1290
108,3850
105,9010
105,6900
111,9690
106,6450
113,6020
115,6260
109,8250

HODNOTA
KURSU
V EUR

816.624,10

327.650,88
981.317,55

489.046,19
732.728,60

113.376,32
40.538,01
188.264,52
95.131,85
164.667,62
330.564,50
175.100,06
37.525,62
42.217,65
125.933,97
150.900,14
42.602,81
54.604,07
300.841,65

717.255,12
1.031.724,71
1.461.992,34

739.506,06
1.687.758,90

800.506,46
2.036.036,41

825.171,11

483.140,71
272.418,51
325.893,91
121.012,19
233.253,93
165.786,12
128.543,80
620.837,07

65.067,93
526.911,65
127.659,32
123.708,67

62.613,80

48.351,34

2.114.317,80
790.240,46
160.044,91
284.290,96
194.795,95

1.086.954,91
760.962,05
1.121.034,34
1.157.069,37
582.121,51
420.658,97
847.386,90
348.069,88
442.367,58
496.246,35

3.177.281,62
602.724,87
1.796.179,90
577.942,44
1.463.240,09
2.125.091,52
1.874.151,35
3.707.919,37
335.902,96

PODIL NA
MAJETKU
FONDU

0,30

0,12
0,35

0,18
0,26
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6,3750 S'PORE TELECOMMUNICATIONS LTD. 2001-11 uUSD 555.000 0 0 108,4900 558.060,61 0,20
6,5000 UNITED STATES OF AMERICA 1996-06 usb 880.000 0 1.500 113,5000 925.714,82 0,33
6,7500 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC. 1999-04 usD 750.000 0 0 106,5950 740.963,44 0,27
7,1250 UNILEVER CAPITAL CORP. 2000-10 usb 250.000 50 0 117,2400 271.653,00 0,10
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA STAV NAKUP F KURS HODNOTA  PODIL NA
F KURSU  MAJETKU
(
[
E
15.04.2003  PRIRUSTKY  UBYTKY V EUR FONDU

VE VYKAZ. OBDOBI
STK./NOM. IN 1.000

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH

7,3500 TELEFONICA EUROPE B.V. 2000-05 usD 620.000 0 0 110,8400 636.922,93 0,23
7,7500 TPSA FIN. 1998-08 usD 460.000 460 0 107,8050 459.616,29 0,16
8,0000 UNITED STATES OF AMERICA 1991-21 usD 2.300.000 600 0 137,2350  2.925.441,40 1,05
8,1250 UNITED STATES OF AMERICA 1989-19 usD 2.800.000 0 1.000 137,4620  3.567.297,84 1,29
8,2500 DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN. B.V.  2000-05 usD 450.000 450 0 110,2950 460.009,73 0,17
SOUCET CENNYCH PAPIRU Z ORGANIZOVANEHO TRHU
EUR 269.657.277,49 97,20
AKCIE V BRITSKYCH LIBRACH
TI AUTOMOTIVE LTD. GBP 15.800 0 0 0,0000 0,03 0,00
DLUHOPISY V EURO
2,7500 RZB OSTERREICH AG 2002-05 EUR 1.000.000 1.000 0 99,7870 997.870,00 0,36
SOUCET CENNYCH PAPIRU Z NEORGANIZOVANEHO TRHU
EUR 997.870,03 0,36
SOUCET MAJETKU V CENNYCH PAPIRECH EUR 270.655.147,52 97,56
FINANCNi TERMINOVE OBCHODY S UCELEM ZAJISTENi V EURO
EURO BUND FUTURES PER 06.06.2003 EUREX EUR -8 113,1300 - 80,00 0,00
SOUCET FINANCNICH TERMINOVYCH EUR - 80,00 0,00
OBCHODU "
DEVIZOVE TERMINOVE OBCHODY
POHLEDAVKY / ZAVAZKY
OFFENE POSITIONEN
GBP 0,99 MIO. EUR 15.783,89 0,01
JPY 397,04 MIO. EUR 36.697,47 0,01
usD 11,88 MIO. EUR 113.823,91 0,04
GESCHLOSSENE POSITIONEN
GBP 0,99 MIO. EUR 11.374,10 0,01
JPY 114,33 MIO. EUR 57.204,71 0,02
SOUCET DEVIZOVYCH TERMINOVYCH EUR 234.884,08 0,09
oBCcHODU "
ZAKOUPENA OPCNi PRAVA NA FINANCNi TERMINOVE OBCHODY V. EURO
EURO BUND FUTURES CALL 23/04/03 115,00  EUREX EUR 28 0,0900 2.520,00 0,00
SOUCET OPENICH PRAV 2 EUR 2.520,00 0,00
GUTHABEN
EUR-GUTHABEN EUR 1.492.008,55
ZAVAZKY V MENACH MIMO EU EUR 124.498,01
VERBINDLICHKEITEN IN NICHT EU-WAHRUNGEN
AUD EUR - 453.332,33
CAD EUR 1.836,89
CHF EUR -7.103,66
CzZK EUR 2.175,03
HUF EUR 1.030,21
JPY EUR 49.377,71
NOK EUR -175.607,78
NZD EUR - 606.118,16
PLZ EUR 289.712,20
SKK EUR 602,44
usD EUR 500.638,46
DEPOZITUM V AUD EUR 3.039.462,64
DEPOZITUM V NOK EUR 2.769.396,89
DEPOZITUM V NZD EUR 3.188.853,70
DEPOZITUM V SKK EUR 176.476,32
VKLADY V EUR EUR - 3.076.000,00
VKLADY V USD EUR - 3.104.870,48 EUR 4.213.036,64 1,52
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Kursové zisky a ztraty k rozhodnému dni
2 Kursové ohodnoceni k rozhodnému dni
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MENA KURS.  PODIL NA
HODNOTA
VEUR  MAJETKU
FONDU
Casové rozliseni
POMERNE UROKY EUR 2.013.798,45
CASOVE ROZLISENE NAROKY NA DIVIDENDY EUR 289.382,51 EUR 2.303.180,96 0,83
MAJETEK FONDU EUR 277.408.689,20 100,00
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S VYPLATOU VYNOSU EUR 516,74
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL 8 CASTECNOU EUR 545,08
REINVESTICI VYNOSU
VYPOCITANA HODNOTA NA PODIL S UPLNOU REINVESTICI EUR 553,02
VYNOSU
PODILY S VYPLATOU VYNOSU V OBEHU STUCK 194.172,145
PODILY S CASTECNOU REINVESTICI VYNOSU V OBEHU STUCK 281.045,316
PODILY S UPLNOU REINVESTICI VYNOSU V OBEHU STUCK 43.175,620

ZAPUJCKY CENNYCH PAPIRU — BLOKOVANE CENNE PAPIRY:

ABN AMRO HOLDING N.V. EUR 29.451
ALLERGAN INC. usb 39.700
ALLIANZ AG VINK. NAMEN EUR 4.000
APPLIED MATERIALS INC. usb 263.900
ENIS.P.A. EUR 65.200
MG TECHNOLOGIES AG EUR 82.900
MUNCHNER RUCKVERS. AG VINK. EUR 3.600
NOVARTIS AG NAMEN CHF 39.209
SANOFI-SYNTHELABO S.A. EUR 8.840
SIEMENS AG NAMEN EUR 20.000
SUMITOMO REALTY & DEVELOP. CO. LTD. JPY 54.000
UNICREDITO ITALIANO S.P.A. EUR 93.400
4,0000 BRD 2001-07 EUR 1.000.000
4,7500 BRD 1998-28 EUR 2.000.000
4,8750 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA  2002-12 USD 3.200.000
5,3750 UNITED STATES OF AMERICA 2001-31 usb 1.830.000
5,5000 BUNDESANLEIHE 2000-07 EUR 1.000.000
5,5000 UNITED STATES OF AMERICA 1998-28 usb 590.000
5,5000 KONIGREICH BELGIEN 1998-28 EUR 2.800.000
5,5000 UNITED STATES OF AMERICA 1999-09 usb 1.410.000
6,2500 UNITED STATES OF AMERICA 1993-23 usD 3.460.000
6,5000 UNITED STATES OF AMERICA 1996-06 usb 800.000
8,0000 UNITED STATES OF AMERICA 1991-21 uSsD 1.700.000
8,1250 UNITED STATES OF AMERICA 1989-19 usb 2.800.000

DEVIZOVE KURSY

MAJETEK V CIZICH MENACH BYL PREPOCTEN DEVIZOVYMI KURSY K 14.04.2003 NA EUR :

MENA JEDNOTKA KURS

AUSTRALSKY DOLAR 1EUR = 1,78650 AUD
KANADSKY DOLAR 1EUR = 1,56665 CAD
CESKA KORUNA 1EUR = 1,49610 CHF
TSCHECHISCHE KRONE 1EUR = 31,55000 CZK
DANSKA KORUNA 1EUR = 7,42595 DKK
BRITSKA LIBRA 1EUR =  0,68515 GBP
HONGKONGSKY DOLAR 1EUR = 841525 HKD
UNGARISCHER FORINT 1EUR = 24535000 HUF
JAPONSKY YEN 1EUR = 129,68440 JPY
NORSKA KORUNA 1EUR = 787175 NOK
NOVOZELENDSKY DOLAR 1EUR = 1,97375 NZD
POLSKY ZLOTY 1EUR =  4,23980 PLZ
SCHWEDISSKY KRONE 1EUR =  9,12850 SEK
SINGAPURSKY DOLAR 1EUR = 1,91995 SGD
SLOVENSKA KORUNA 1EUR = 41,08200 SKK
AMERICKY DOLAR 1EUR = 1,07895 usD

VYSVETLIVKY K BURSOVNIM Ki¢UM:

KURZ BURZA

EUREX EUROPEAN EXCHANGE

NAKUP A PRODEJ CENYCH PAPIRU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI, POKUD NEJSOU UVEDENY V SEZNAMU MAJETKU :

OZNACENi CENNEHO PAPIRU MENA NAKUP PRODEJ
PRIRUSTEK UBYTEK

AKCIE V AUSTRALSKYCH DOLARECH
BHP STEEL LTD. AUD 0 28.838
WMC LTD. AUD 0 22.900
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU

AKCIE V KANADSKYCH DOLARECH
SHELL CANADA LTD.

AKCIE VE SVYCARSKYCH FRANCICH
CREDIT SUISSE GROUP

AKCIEV EURO

BILFINGER & BERGER BAU-AG
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN S.A.
EPCOS AG

HEINEKEN N.V.

TELEFONICA S.A.

TELEFONICA S.A.

TELEFONICA S.A.

AKCIE V JAPONSKYCH YENECH

ACOM CO. LTD.

NINTENDO CO. LTD.

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE NAMEN
NSKLTD.

AKCIE VE SVEDSKYCH KORUNACH
TELEFONAKTIE L.M. ERICSSON -B- (FRIA)

AKCIE V SINGAPURSKYCH DOLARECH
DATACRAFT ASIA LTD.
HONGKONG LAND HOLDINGS LTD.

AKCIE V AMERICKYCH DOLARECH
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC.
ANHEUSER-BUSCH COS. INC.

AT & T CORP.

CINCINNATI FINANCIAL NAMEN
COMCAST CORP. NEW

DEL MONTE FOODS. CO.

DOVER CORP.

GUIDANT CORP.

HASBRO INC.

KT CORP.

MICROSOFT CORP.

ROYAL DUTCH N.V. NEW YORK REG.
SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS LTD.
VERISIGN INC.

WELLS FARGO & CO.

DLUHOPISY V KANADSKYCH DOLARECH
5,2500 CANADA
7,2500 CANADA

DLUHOPISY VE SVYCARSKYCH FRANCICH
6,0000 CR. SUISSE GRP. FIN. (GUERNSEY)

DLUHOPISY V CESKYCH KORUNACH
6,3000 REPUBLIK TSCHECHIEN
7,3750 WELTBANK
7,9500 REPUBLIK TSCHECHIEN

DLUHOPISY V DANSKYCH KORUNACH
5,0000 KONIGREICH DANEMARK

DLUHOPISY V EURO
3,2500 DEPFA ACS BANK
3,2500 DEPFA ACS BANK
3,5000 REPUBLIK FRANKREICH
3,5000 REPUBLIK ITALIEN
3,5000 EUROHYPO AG
3,7500 KONIGREICH NIEDERLANDE
4,0000 ROCHE FINANCE EUROPE B.V.
4,0000 REPUBLIK IRLAND
4,0000 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP.
4,0000 EUROHYPO AG
4,0000 BAY. HYPO- UND VEREINSBANK PFE.
4,0000 ROCHE FINANCE EUROPE B.V.
4,1250 TOYOTA MOTOR CREDIT CORP.
4,1250 NATIONAL RUR. UT. COOP. FIN.

CORP.

4,1250 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP.
4,2500 DEUTSCHE POST FINANCE B.V.
4,2500 VODAFONE GROUP PLC.
4,2500 DEUTSCHE POST FINANCE B.V.

1998-03
1996-07

2002-05

2000-07
1999-06
2000-04

1996-05

2003-08
2003-08
1998-04
2002-05
1999-06
1999-09
2003-08
1999-10
2003-10
1998-07
1999-06
2003-08
2002-08
1999-06

2002-06
2002-07
2003-09
2002-07

MENA

CAD

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY

SEK

SGD
SGD

usb
uUSD
usb
usbD
usb
usD
usb
uUsD
usb
usD
usb
usb
usb
uUsbD
usb

CAD
CAD

CHF

CzZK
CzZK
CzZK

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

NAKUP
PRIRUSTEK

5.200

69.082

o oo

92.213
1.808
90.405

0
54.000

500
2.500
500

o

400

PRODEJ
UBYTEK

19.200
69.082

8.400
2.252
10.600
13.993
92.213
1.808
90.405

2.300
800

10
39.000

245.400

23.002
113.000

39.400
11.100
120.100
4.000
38.852
4.198
12.000
50.200
62.900
6.100
12.700
16.000
17.000
66.600
13.000

800
2.270

5.000

2.250
2.000
1.200
400
100

1.400

300
2.200
1.000
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA NAKUP PRODEJ
PRIRUSTEK UBYTEK

DLUHOPISY V EURO
4,2500 UNILEVER N.V. 2002-07 EUR 2.000 2.000
4,5000 BRD 2001-06 EUR 0 1.700
4,5000 REPUBLIK ITALIEN 2001-07 EUR 0 700
4,5000 REPUBLIK FRANKREICH 2000-06 EUR 0 500
4,5000 VOLKSWAGEN FINANCIAL SER. AG  2003-10 EUR 2.500 2.500
4,6250 FEDERAL HOME LOAN MORTG. CORP. 2002-05 EUR 0 5.600
4,7500 REPUBLIK ITALIEN 2001-06 EUR 0 1.200
4,7500 BRD 1998-08 EUR 0 9.700
4,7500 REPUBLIK FRANKREICH 2001-12 EUR 3.600 3.600
4,8750 VODAFONE FINANCE 2000-04 EUR 0 350
4,8750 VODAFONE FINANCE 2000-04 EUR 0 5.000
4,8750 BARCLAYS BANK PLC. 2003-13 EUR 930 930
4,9500 KONIGREICH SPANIEN 2000-05 EUR 0 1.250
5,0000 REPUBLIK FRANKREICH 2002-12 EUR 100 100
5,0000 REPUBLIK ITALIEN 2001-12 EUR 0 1.500
5,1250 TPG N.V. 2001-08 EUR 300 300
5,1250 SONERA OYJ 2001-03 EUR 0 400
5,1250 TELEFONICA EUROPE B.V. 2003-13 EUR 1.200 1.200
5,1250 TPG N.V. 2001-08 EUR 3.000 3.000
5,1500 KONIGREICH SPANIEN 1998-09 EUR 0 9.000
5,2000 TDC A/S 2003-10 EUR 900 900
5,2500 HEWLETT-PACKARD CO. 2001-06 EUR 800 800
5,3750 HSBC HOLDINGS PLC. 2002-12 EUR 1.200 1.200
5,5000 REPUBLIK ZYPERN 2002-12 EUR 0 200
5,5000 REPUBLIK FRANKREICH 1998-29 EUR 0 700
5,5000 RWE FINANCE B.V. 2002-07 EUR 0 180
5,5000 DAIMLERCHRYSLER INT. FIN. 2001-03 EUR 200 200
5,5000 RWE FINANCE B.V. 2002-07 EUR 0 5.000
5,5000 REPUBLIK ZYPERN 2002-12 EUR 1.500 1.500
5,7500 REPUBLIK GRIECHENLAND 1998-08 EUR 0 600
5,7500 E. ON INTERNATIONAL FINANCE B.V.  2002-09 EUR 400 600
5,7500 GENERAL MOTORS ACCEPT. CORP.  2001-06 EUR 0 4.300
5,7500 E.ON INTERNATIONAL FINANCE B.V.  2002-09 EUR 0 5.300
5,8750 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC. 2001-04 EUR 0 950
5,8750 AHOLD FINANCE USA INC. 2001-12 EUR 0 1.750
5,8750 BRITISH TELECOMMUNICATIONS PLC. 2001-04 EUR 0 3.300
6,0000 BAYER AG 2002-12 EUR 0 200
6,0000 GENERAL MOTORS ACCEPT. CORP.  2001-06 EUR 0 250
6,0000 GENERAL MOTORS ACCEPT. CORP.  2001-06 EUR 1.100 1.100
6,1250 UPM KYMMENE CORP. 2002-12 EUR 0 315
6,1250 GENERAL MOTORS ACCEPT. CORP.  2002-07 EUR 0 500
6,1250 UPM KYMMENE CORP. 2002-12 EUR 0 1.890
6,1250 GENERAL MOTORS ACCEPT. CORP.  2002-07 EUR 0 2.500
6,3750 MMO PLC. 2202-07 EUR 500 500
6,3750 MMO PLC. 2202-07 EUR 2.500 2.500
6,3750 STORA ENSO OYJ 2000-07 EUR 2.300 2.300
6,5000 TDC A/S 2002-12 EUR 100 100
6,5000 HOUSEHOLD FINANCE CORP. 2002-09 EUR 0 1.030
8,1250 FRANCE TELECOM 2003-33 EUR 180 180
8,1250 FRANCE TELECOM 2003-33 EUR 1.200 1.200
DLUHOPISY V BRITSKYCH LIBRACH
5,1250 GENERAL ELECTRIC CAPITAL CORP.  1999-04 GBP 0 326
6,5000 AHOLD FINANCE USA INC. 2001-17 GBP 0 139
8,0000 GROSSBRITANIEN UND NORDIRLAND  1995-15 GBP 0 400
DLUHOPISY V MADARSKYCH FORINTECH
8,5000 REPUBLIK UNGARN 2001-03/M HUF 90.000 90.000
9,2500 REPUBLIK UNGARN 2000-03/K HUF 40.000 40.000
9,5000 REPUBLIK UNGARN 2001-03/L HUF 40.000 40.000
DLUHOPISY V JAPONSKYCH YENECH
0,1250 EKSPORTFINANS AS 2001-03 JPY 0 39.000
0,1500 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBANK 2001-03 JPY 0 120.000
1,0000 JAPAN 2000-04 JPY 0 110.000
1,0000 KFW INTERNATIONAL FINANCE INC.  1999-04 JPY 0 68.000
DLUHOPISY V NORSKYCH KORUNACH
5,7500 KONIGREICH NORWEGEN 1993-04 NOK 22.010 22.010
DLUHOPISY V POLSKYCH ZLOTYCH
8,5000 REPUBLIK POLEN 1999-04 PLZ 0 440
8,5000 REPUBLIK POLEN 2000-05 PLZ 0 1.620
10,000 REPUBLIK POLEN 1998-04 PLZ 0 1.300
0
DLUHOPISY VE SLOVENSKYCH KORUNACH
7,8000 REPUBLIK SLOWAKEI 2002-07 SKK 0 1.000
8,0000 SNS BANK NEDERLAND N.V. 2001-06 SKK 0 2.050
8,2500 DAIMLERCHRYSLER UK HOLDING 2002-05 SKK 0 1.450
PLC.
8,3750 DEPFA DTE. PFANDBRIEFBANK 2001-06 SKK 0 800
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8,5000 REPUBLIK SLOWAKEI 2000-10 SKK 0 1.000
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OZNACENI CENNEHO PAPIRU MENA NAKUP PRODEJ
PRIRUSTEK  UBYTEK

KS./NOM. V 1.000

DLUHOPISY V AMERICKYCH DOLARECH

3,2500 VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 2002-04 usb 0 3.330
4,6250 BANK VOOR NEDERLANDSCHE GEM.  2001-04 usbD 0 600
5,8750 UNITED STATES OF AMERICA 1994-04 usb 0 2.450
5,8750 UNITED STATES OF AMERICA 1995-05 usbD 0 2.800
OPCEV EURO
BUND FUTURE CALL 18/12/02 112,50 EUR 74 74
BUND FUTURE CALL 18/12/02 112,50 EUR 688 688
BUND FUTURE PUT 18/12/02 109,50 EUR 74 74
BUND FUTURE PUT 18/12/02 109,50 EUR 688 688
BUND FUTURE PUT 21/02/03 114,50 EUR 24 24
BUND FUTURE PUT 21/02/03 114,50 EUR 246 246
BUND FUTURE PUT 23/04/03 113,00 EUR 34 34
BUND FUTURE PUT 23/04/03 113,00 EUR 301 301
BUND FUTURE PUT 23/04/03 114,00 EUR 38 38
BUND FUTURE PUT 23/04/03 114,00 EUR 422 422
BUND FUTURE PUT 24/03/03 115,00 EUR 70 70
BUND FUTURE PUT 24/03/03 115,00 EUR 780 780

Anleihen Aktien

Nordamerika Nordamerika
14,83 % 27,28 %
Aktien Euro
8,76 %
Aktien Non-Euro
Anleihen Euro
17,80 %

5,87 %

Sonstige
17,88 %
Aktien Pazifik- °
Raum
7,58 %

Legenda:
Anleihen = dluhopisy; Aktien = akcie; Nordamerika = Severni Amerika; Pazifikraum = Oblast
Pacifiku.
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(Rozhodny den: 15. duben 2003)

350,00
5,61 % p.a.

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

5O’OO<.O N~ o [*)] o — N ™ < o [{e] N~ [ee] (2] o - N
o [ee] o o (2] (2] (2] (2] (2] [«2] (2] [«2] (2] (o2} o o o
()] [o)] ()] ()] [o)] ()] ()] [o)] ()] ()] [o)] ()] [o)] (e} o o o
- — - - — - - - - - - - - — N N N
2 32 3 3535353335 %3%%%% % %33
< < € € € € € €« €« <« <« €« €« < < <« <

" Performance se pocita metodou OeKB. Naklady na vydani a zpétny odkup nejsou zohlednény. Vysledky performance

z minulosti nemaji vliv na budouci vyvoj investi¢niho fondu. Vyvoj hodnoty v procentech (bez vyloh) s pfihlédnutim
k rozdéleni a k vyplaté.

Viden, kvéten 2003

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m. b. H.

Mag. Gerhard Aigner Dr. Mathias Bauer Mag. Andreas Zakostelsky
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