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Nékolik slov tvodem

KBC Equity Fund je belgicka investi¢ni spoleCnost s proménlivym zakladnim jménim neboli sicav,
zalozena 21. bfezna 1991 ve formé akciové spolCenosti.

Spole€nost se v podstaté zaméfuje na rlst investovaného kapitalu prostfednictvim fondu, které jsou
orientovany hlavné na akcie. Nabizi investoriim volbu mezi riznymi podfondy, z nichz kazdy ma svou
vlastni investi¢ni strategii. Kazdy podfond ma své vlastni portfolio, které investuje v souladu se svymi
cily.

Spolednost vydava jak kapitalizadni akcie, tak i akcie distribu¢ni. Cisté roéni vynosy z kapitalizaénich
akcii nejsou rozd&lovany, nybrz jsou znovu investovany do podfondu, k némuz nalezi. Cisté roéni
vynosy z distribuénich akcii jsou rozdéleny ve formé dividendy, pficemz se odecita ro€ni srazkova dan,
jez se uplatnuje v Belgii.

Vyvoj kurzu jednotlivych podfondd KBC Equity Fund Ize sledovat na finan¢nich strankach vétSiny novin.
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OBECNE INVESTICNi KLIMA
01-01-2002 — 30-06-2002

Béhem sledovaného obdobi se hospodaiska situace ve Spojenych statech zlepSila. Pokles
podnikovych investic a ostra korekce trh( cennych papird pfivodily v roce 2001 recesi. Vzrastajici
pocit nejistoty po atentatech spachanych v New Yorku a Washingtonu umocnil na podzim obavy, aby
soukroma spotifeba, ktera jesté docela dobfe odolavala vtomto stadiu hospodafského vyvoje,
nepfispéla k celkovému poklesu. Tato obava se nicméné ukéazala byt neopravnénou.
Makroekonomické udaje publikované od poc€atku roku 2002 téméf jednohlasné naznacuji prvni kroky
oziveni hospodarskeé situace.

Americka ekonomika hraje jiz dlouhou dobu roli lokomotivy ve svétové ekonomice. Ale i v Japonsku
ekonomicky rust zacal nabyvat na sile. ZlepSeni svétové ekonomiky ve skupiné nové se objevujicich
trhi nemohlo zabranit trvalé krizi davéry v Argenting, jez se proménila ve skute¢ny finan¢ni debakl.

Na podzim roku 2002 OPEC (Organizace zemi vyvaZejicich ropu) ztratil svou nadvladu nad trhem
s ropou a spole¢né s nhovym poklesem svétové poptavky klesla cena za surovou ropu pod 20 USD za
barel. Po¢atkem bFfezna 2002 prohlaSeni, podle nichZz udajné Spojené staty ozZivily znovu své
strategické rezervy spolu s eskalaci politického a vojenského napéti na stfednim Vychodég, vyvolaly
vyznamny narlst cen ropy (27 USD za barel na konci zkoumaného obdobi). Tento rlst cen se musi
nicméné davat do souvislosti se Sir§im vzestupnym pohybem cen surovin, jeZ se vysvétluje zejména
technickymi faktory na specifickych trzich, ale ktery mize byt také signalem zlepSeni hospodarského
vyvoje.

Inflace na zadpadé se vyviji pfiznivé. Zakladni inflace se nicméné stabilizovala na dosti vysoké urovni
(USA) nebo se dokonce lehce zvysila (EMU). Tento vyvoj je hlavné pficitan vyvoji cen v sektoru
sluzeb, ale v historické perspektivé neni znepokojujici. Zakladni inflace ma vskutku €asto tendenci se
stabilizovat v obdobich recese, aby zpomalila své tempo po nékolika mésicich ekonomického oZiveni.

Cisté expanzivni charakter americké ekonomické politiky.

Prodlouzeni obdobi konjunktury koncem 90. let a hlavné nutnost nebo vile nasledovat nové tendence
IT vyhnaly miru podnikovych investic v USA na rekordni vySi. Béhem roku 2000 vSak tento vyvoj
nabral jiny smér. Vzhledem k rGstu cen kapitall a snizeni rentability podnik(, musely tyto podniky od
podzimu roku 2000 provadét Skrty v investicich. Kromé toho tato situace umoznila nechténé umélé
navyseni hodnot cennych papir(l, které znovu zbrzdilo ekonomicky rast. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2001
doslo k fenomenalnimu snizeni hodnoty cennych papird. Konec koncu realny rast HDP klesl na ro¢ni
zaklad od + 1,5% v druhém ctvrtleti 2000 k + 1,2% a + 0,2% v prvnim a druhém pololeti roku 2001.
Narodni ufad pro ekonomicky vyzkum National Bureau of Economic Research (NBER) se domniva, ze
faze rozmachu skondcila v bfeznu 2001.

Bé&hem recese v roce 2001 dynamika vydaji domacnosti zlstala dosti stabilni. Tato sila se vysvétluje
podstatnym zvySenim realnych pfijml a vyraznym sentimentem prosperity (ceny na trhu s byty mély
progresivni tendenci). Dulezité programy danovych ulev se také neminuly u¢inkem ve &tvrtém Ctvrtleti
2001. Ocenéni komponent citlivych na miru vydajid domacnosti (nemovitosti, auta a jiné zbozi
dlouhodobé spotfeby) zlistavalo silné. Dramatické udalosti 11. zafi mély jen efemerni negativni dopad
na davéru spotiebitelld. Vyse uspor domacnosti dosahla svého historického minima.

Recese dostala umirnény nadech a oziveni hospodaiského vyvoje se rysovalo od zacatku roku 2002,
zejména diky expanzivni rozpoctové politice a agresivni politice federalnich rezerv v oblasti urokové
sazby (Fed snizil svdj hlavni arok z 6,50 % na 1,75 % v obdobi mezi lednem a listopadem 2001).
Soukroma spotfeba progresivné stoupala, investice podnikl se odrazily ode dna a investovani cennych
papirll ubralo na intenzité. BEéhem zkoumaného obdobi se ekonomicky rast zrychlil, aby se podle
odhadi se usadil na4 % roc¢ni baze.

Inflace zlstala neménna po celou dobu hospodarského cyklu devadesatych let. Vysvétleni tkvi ve
velkych ziscich z produktivity a bdélé ménové politice téchto let. Inflace zlstala rovnéz mirna béhem
tohoto zkoumaného obdobi. V kvétnu ro€ni zvySeni cenového indexu spotfeby se omezilo na 1,2% a
souhrnny cenovy index vyroby tykajici se meziproduktu zaznamenal pokles ve srovnani
s pfedchazejicim rokem. Zakladni inflace (. inflace korigovana oscilaci cen energie a
potravinarskych vyrobku) se vice méné stabilizovala na 2,5%.



Ekonomicka politika se s rozvahou stala expanzivni v prabéhu roku 2001. V devadesatych letech,
hospodaisky rozvoj ale hlavné uspory v rozpoctu obrany za vlady Clintona umoznily vstfebat federalni
rozpoctovy deficit a dokonce z néj ziskat pfebytek. KdyZ se ujal ufadu Bush doSlo k oto¢eni kormidla.
Byly vyhladeny dafové udlevy a vojenské vydaje se mély znovu zvysit. Nahla hospodafska deprese a
teroristické Utoky uspiSily realizaci téchto plant. Tento rozpoctovy rok (ktery se uzavrel 30.9.2002)
skon&i tedy deficitem.

Béhem své schize v bfeznu 2002, vybor pro ménovou politiku (FOMC) zménil orientaci z , mékké “ na
» neutralni “. Pokles urokovych sazeb tésné po Gtocich byl jasné motivovan nutnosti dodat finanénimu
systému dostatek likvidnich prostfedkd v kontextu zvySeného rizika burzovniho krachu. Tato politika
pfinesla své ovoce. Da se oCekavat, Ze jakmile Fed nastoli obdobi pfisnéjsi discipliny, pfivede urokove
sazby federalnich fondl na 3,50%, ¢imz se dostane na Uroven pfed atentaty.

Dlouhodobé urokové sazby jiz anticipovaly zpomaleni hospodaiského vyvoje v letech 2000 — 2001 a
v fijnu 2001 vynos statnich desetiletych obligaci poklesl na 4,25 %, coz je Urokova sazba, ktera se
silné blizi historickému minimu dosazenému v Iété 1998, béhem asijské a ruské krize. Od té doby
urokové sazby ob&as prudce zareagovaly na ménici se nalady vyvolané pfedpovédmi hospodaiského
vyvoje. Na podzim 2001 a béhem tfi prvnich mésicl roku 2002 zlepSeni hospodarské situace vyvolalo
zvySeni urokovych sazeb (az na 5,35% koncem bfezna 2002). Poté obava z katastrofalni recese
americké ekonomiky a zvy3ena nechut riskovat dale na akciovych trzich  vyvolaly citelny pokles
sazeb. Ke konci zkoumaného obdobi byla Urokova sazba na deset let 4,7 % , coz je pokles témérf o
40 b.p. za Sest mésic(.

ECB (Evropska centralni banka) s obavami sleduje vyvoj svého inflacniho cile.

Evropa KOPIRUJE americky hospodaisky cyklus. Zpomaleni rastu v roce 2000 uvolnilo misto recesi
v roce 2001, nasledované zlepSenim hospodarské situace v roce 2002. Tak jako ve Spojenych statech,
pokles investic podnik(l a sniZzovani hodnoty cennych papirli se projevilo hospodafskou ochablosti.
V prvnim pololeti roku 2001 se ekonomicky rist zpomalil na méné nez 1 %, aby pak v druhém
poloviné roku stagnoval. V prvnim pololeti roku 2002 ukazatelé divéry spotfebiteld a vyrobct svédci o
opétovném oZiveni ekonomiky tazené vyvozy.

V prubéhu let 2000 a 2001 evropska inflace znovu stoupala, az se dokonce vys$plhala na 3,4 %
v kvétnu 2001. A to nebylo pouze v dusledku zdraZeni cen energie, ale rovnéz v disledku oslabeni
eura a silného nardstu cen potravin (v disledku zemédélské krize). Zakladni inflace, ktera se v prabéhu
let stabilizovala na 1,5%, zacala Splhat, aZz pfekrocila hranici 2% v kvétnu 2001. Od té doby se stale
pohybuje kolem 2,5% i kdyz ro€ni vzestup globalniho indexu cen spotfeby se stahl na 2,0%. Ale
skuteény tlak mezi poptavkou a nabidkou v Evropé to neodhaluje. Rist mezd zlistava moderovany, ale
rdst produktivity je v Evropé pfilis slaby. Proto zakladni inflace klesa obtizné.

ECB, ktera v definici své ménové politiky, uplatfiuje pfisnou normu v oblasti inflace a stanovila si 2%
hranici jen pro inflaci se stfednédobym vyhledem, nezistala stat se zalozenyma rukama tvari v tvar
tomuto vyvoji. Ztohoto dlvodu uvolnéni ménové politiky zahajené jinde ve svété ( USA, Japonsko,
Anglie,Svycarsko) v roce 2001  zpo&atku nepokracovalo. Mira refinancovani byla takto drzena na
4,75% az do kvétna 2001. Nasledné snizovani sazeb bylo praktikovano postupné. Dokonce i injekce
likvidnich prostfedkt poskytnuté Fedem po 11. zafi byly realizovany az na naléhani USA. Celosvétové
v obdobi mezi kvétnem a fijnem poklesly urokové sazby o 150 b.p. V prdbéhu roku 2002 ECB udrzela
svou miru refinancovani na 3,25%, i kdyz se zdalo, Ze vyvoj inflace podnécuje k utaZeni politiky.

Odmitavy postoj ECB k rozhodnuti nesnizovat urokové sazby poskodil jeji kredibilitu. Komunikace
s okolnim svétem byla také strastiplnd a €asto charakterizovana nechuti pfeménit slova v &iny. A tak
dopoledne 17. zafi, nékolik hodin pfed opatfenim Fedu (opatfenim, které mélo byt nasledovano téhoz
dne ECB), byla nutnost sniZeni Urokovych sazeb zamitnuta. Velké rozdily v inflaci a hospodaiském
vyvoji mezi zemémi eurozény lze pfiCitat nedostatku konsensu ve vedeni ECB.

Bé&hem sledovaného obdobi evropské trhy s obligacemi byly fizeny vice vyvojem na americkém trhu
s obligacemi nez domacimi faktory. Koncem sledovaného obdobi se sazba némeckych desetiletych
obligaci zvysila na 4,9 %, cozZ je ve srovnani s americkymi obligacemi o 20 b.p. vice. Navic sazby
evropskych obligaci byly vystaveny tlaku pokazdé, kdyZ ECB =ztratila na bojovnosti. Bé&hem
sledovaného obdobi némecké sazby byly asi dlouho vy38i neZz americké. Mezi Spojenymi staty a
Evropou uz neni Zzadny rozdil ( v dlouhodobém vyhledu) v odhadech inflace a na evropskych trzich
s obligacemi je vliv nedostatku cennych papird méné citelny nez vliv programl buyback americké
Tresaury na trzich za atlantickym oceanem.



Oslabeni dolaru

Od okamziku zavedeni jednotné evropské mény byl americky dolar dlouhodobé podporovan  silici
ekonomikou USA a olekavani zvySeni urokovych sazeb, které bylo vyraznéjsi ve Spojenych statech
nez v Evropé. Dolar rovnéz zpevnil diky masivnimu pfilivu pfimych evropskych investic do USA
(zejména cestou akvizic) a pfitaZlivosti americkych akciovych trhli pro zahraniéni investory. | v obdobi
nesnazi na burze dolar poslouzil investorim jako Gtocisté . Nicméné slaba sila eura se nevysvétluje
pouze silnym dolarem. ECB musi jesté vylepSit svlj image a tvari tvar americké Fed osvédcit stabilni
davéryhodnost. Navic pozice eura byla podkopana nedostatkem konsensu na nejvy$si Grovni ECB a
pokulhavajici komunikaci v otazce orientacei ménové politiky ECB.

Béhem poslednich tfi mésicu se vitr otocil. Dolar oslabil nejenom ve vztahu k euru ale také k jinym
ménam jako je yen a nékterym devizam amerického bloku. Ustaviéné skandaly kolem , kreativniho
Ucetnictvi , poskodily duvéryhodnost a viditelnost americkych podnikd. Zahraniéni investofi inklinuji
méné k investicim do Spojenych statd. A i kdyz je to stara bolest, chronické deficity bilance béznych

Hospodaisky vyvoj Japonska je velmi nevyrazny

Asie rovnéz profitovala z pfechodného zlepSeni hospodaiské situace ve Spojenych statech.

| Japonsko prokazalo hospodarské ozZiveni vyvolané exportem. Primyslova vyroba posledni

tfi mésice jiz anoncuje narlst ve srovnani s predchozimi mésici. Nicméné ozZiveni se odpichuje

od velmi nizké zakladny. Pramyslova c&innost nepfekrauje v souCasné dobé Uuroven, jez byla
pozorovana v roce 1994 a mira vyuziti kapacity (64%) nebyla za poslednich 15 let nikdy tak nizka.
Oziveni je od té doby zatim kfehké a jeSté neovlivnilo doméaci poptavku. K tomu zatim ale nedojde,
protoZe strukturalni problémy domaci ekonomiky byly stéZi podchyceny v poslednich letech, coz
znamena, ze vlbec. Vyvoj cen zUstava negativni. Japonsko tedy zlstava pod vlivem deflace. Od
bfezna 2001 Bank of Japan vedla nezodpovédnou penézni politiku a vyhlasila zamér vlozit likvidni
prostfedky do ekonomiky, aby se hodnoty inflace staly opét pozitivnimi.

Ostatné se zda, Ze v poslednim desetileti se japonskd ekonomika stala velmi zavislou na nepfetrZitych
opatfenich danové stimulace. Jakmile jsou penize utraceny, rlist se prerusi v o€ekavani novych
dafiovych opatfeni. Volnost pohybu rozpoc¢tu je nicméné velmi omezena. Rozpodtovy deficit dosahl vice
nez 7 % z HDP a mira zadluzenosti vice nez 125 % z HDP (tedy podle oficialnich &isel, jiné zdroje
uvadély zadluzenost vySSi nez 200 %). Koizumiova vlada skoncovala s expanzivni rozpoctovou
politikou a oznamila svlj zamér pustit se do strukturalnich opatfeni, jez se ovSem daji spocitat na
prstech jedné ruky.

V posledni dobé& a ne pfili§ dlouho velmi spletité strukturalni problémy znovu pfivolavaji pozornost
investord. Moody’s snizil rating vefejnych pujéek denominovanych v JPY na A2 a pfived! tak Japonsko
k solventnosti srovnatelné s Polskem, Reckem nebo Jihoafrickou republikou. | kdyZ vefejnd moc
aplikuje pfisnéjsi normy pro bankovni kontrolu a i kdyz banky vypadaiji ( k velké ulevé trhu), ze spini
mezinarodni normy BSI (Banky pro mezinarodni platby) v kapitalové oblasti na konci

danového roku (k 31.3.2002), obava z bezprostfedni bankovni krize je vSudypfitomna. Uklidfujici
raporty byly zpochybfiovany na mezinarodni urovni. Perspektiva kapitalovych injekci do bankovniho
sektoru prostfednictvim vefejného sektoru se rozplynula. Nizky kapitalovy zaklad a Spatna kvalita
uvérového portfolia japonskych bank, to jsou zla, ktera se nedatuji od v€erejSiho dne. Uz nikdo nemluvi
0 zachranném planu vyhlaSeném pro sektor v dubnu 2001 (akcelerovana amortizace nesplacenych
uvérld rozvrzenych na obdobi tfi let, plan zachrany dluznik a tvorba podplrného fondu, ktery by si vzal
na starost doasné , cross participations ,, v o€ekavani jejich trzni substituce).

VétSina zemi latinské Ameriky, poté co zaznamenala uctyhodny vzestup v roce 2000, v roce 2001
nesla stopy zpomaleni amerického rustu. Mexicka ekonomika upadala do recese v dusledku
zhrouceného vyvozu a restriktivni ménové politiky. V Cile vyrazny pokles cen mé&di a a pokles
asijskych odbytist vazné ohrozily hospodarsky rist tazeny exportem. V Argentiné letargicka domaci
poptavka a peso zfetelné nadhodnocené v dusledku silné korelace s USD zabranily ekonomice dostat
se zrecese, vniz vézi od roku 1998. Kromé toho neuspokojivé vysledky rozpoc¢tu zpusobily
argentinskym autoritdm nové finanéni problémy. Absence nové uvérové linky u Mezinarodniho
ménového fondu v kone¢ném dusledku vedla k tomu, ze nebyly provadény platby, coz zemi vrhlo do
finanéni, ekonomické a politické propasti. Silna nechut investort podstoupit riziko zpUsobila rovnéz



problémy v Brazili. MMF ov8em zavedl novou preventivnhi uvérovou linku . Nicméné restriktivni
ménova politika brzdi oZiveni domaci poptavky a socialni a politické tlaky nabiraji na intenzité ve svétle
bezprostfedné se blizicich voleb. Na konci sledovaného obdobi unik kapitalu otfasl finanénimi trhy.

Ve viru déni

Velka deprese ovladla mezinarodni akciové trhy v poslednich mésicich. Vlivny svétovy index MSCI se
koncem Cervna zapsal 17% (v EUR) nad mez zvefejnénou na zacatku sledovaného obdobi. V téchto
poslednich mésicich se na Wal Street nechali ovlivnit zlepSenim hospodarské situace USA velmi malo
a nebo vibec . Béhem kratkého obdobi (od poloviny Unora do poloviny bfezna a v prvnich dnech
kvétna) zvefejnéni pfiznivych ukazatell hospodarského vyvoje vratilo na burzu dobrou naladu.

Trh se stale zabyva vyvojem podnikovych zisku . Recese v roce 2001, kterou muzeme charakterizovat
vcelku jako mirnou z makroekonomického pohledu, presto v Sesti po sobé jdoucich ¢&tvrtletich (az do
prvniho Ctvrtleti 2002) vyvolala pokles zisku na akcii ve srovnani s pfedchazejicim rokem, a dosahla
svého dna ve tfetim étvrtleti 2001 ( s poklesem ziskll 0 24 %). Tento vyvoj posilil pfesvédéeni, ze
v ramci probihajiciho zlepSeni hospodarského vyvoje by se ozdravéni ziskll nemuselo dostavit. Jinak
pochybnosti o ucetni kvalité zvefejnénych vysledkl posilily onen sentiment mrzuté nalady. Na
podniky jako Enron, WorldCom a Tyco se pravidelné ukazovalo prstem, Ze si vylepSily zisky vykazané
v druhé poloviné 90 let; ne kazda progndza citlivého vzestupu ziski se mize brat doslova. V dlsledku
skandalu kolem Enronu, SEC (Evropsky systém integrovanych hospodarskych uétll) a vyznamné
mezinarodni pobocky pfijaly pfisnéjSi postoj a nékteré vefejné prospésné podniky se zbavily uritych
aktiv, aby se vyhnuly tomu, Ze pfili§ vysoky dluh vyvola sniZzeni uctu a pak z toho mély nepfijemny
pocit.

Vétsi kontrola SECu pobidla feditele podnikd k vétsi opatrnosti pfi sdélovani étvrtletnich vysledkd a pfi
formulovani kratkodobych prognéz. Jiz nepatfi k bontonu oteviené vyzvonit pozitivni signaly z burzy.
ZlepSeni, které se projevilo v ukazatelich hospodarského vyvoje (zejména souhrnny index
predlozenych ukazatelu, ktery udava tén (Conference Board) a index ISM ), nicméné pobidlo analytiky
k tomu, aby zrevidovali své prognozy tykajici se zisku pro nasledujici Ctvrtleti.

V celém sledovaném obdobi si americky trh vedl hlfe (-22%) nez evropské trhy (v priméru — 15 %).
Tento rozdil ve vykonnosti se musi pfipsat vyluéné vykyviim ménovych kurzli. Vykonnost amerického
trhu vyjadfend v mistni méné& neni vy3si nebo niz8i neZz vykonnost tru evropského. Zlep3eni
konkurenceschopnosti USA ve srovnani s Evropou, vyvolané oslabenim dolaru je stimulem pro
americky trh a bylo protivahou k negativnim G¢inkdm honu na ¢arodéjnice rozpoutaného aférou Enron
pfi objeveni podniku, které byly podezfivany z , kreativnich uc¢etnich praktik “.

Nepfedvidané cyklické oZiveni japonské ekonomiky na jafe 2002 a uklidfiujici zpravy tykajici se vyvoje
finanéni struktury bankovniho sektoru (viz vySe) vedly k vynikajicim burzovnim vysledkdm
v Japonsku. Od konce kvétna se kurzy vyvijely ve shodé s mezinarodni tendenci. Nikkeii — 225 se
celkem vzato podafilo uzavfit sledované obdobi jen s malou ztratou. Dosti robustni supervykonnost
vykadzana ve vztahu kjinym burzam (svétovy index MSCI prekroCil 16 %) je kiiklavym kontrastem
k supervykonnosti dosazené v letech 2000 a 2001 (pokazdé s vice nez 30 % odchylkou ).

Belgicka burza neunikla vdeobecnému pesimismu. BEL 20 ale nicméné dokéazal zabranit nejhordimu ve
srovnani s jinymi burzami EMU. V roce 2001 si belgicky trh vedl Iépe nez byl evropsky pramér a to
poprvé od zavedeni eura. V roce 1999 a 2000 nova Uprava portfolia institucionalnimi investory vyvolala
tlak na prodej. Tito investofi jiz nebyli povinni v disledku nafizeni (zakazu kurzového rizika v portfoliu)
omezovat své investice jen na belgicky trh, ale napfisté je mohli diverzifikovat i do dalSich zemi EMU.
Vina fuzi koncem devadesatych let rovnéZz vymazala zburzy nékteré hvé&zdné belgické akcie.
Oddrobovani nabidky belgickych obligaci, to byl druhy faktor této diverzifikace. Konec tomu ucinil rok
2001. Mozna Ze jen provizorné, nebot evropské soudni instance zvysuji svij tlak s cilem dosahnout
evropského souladu v belgické legislativé v oblasti penzijnich fondd, coz by mohlo vyvolat nové tlaky
na prode;.

Dosti stabilni vysledky zaregistrované indexem BELu 20 v pfedchozich mésicich se rovnéz vysvétluji
sektorovou skladbou této burzy, charakterizovanou vyznamnou €asti bank a a téméf uplnou absenci
sektoru TMT. Sektory nové ekonomiky vskutku i nadale ztracely svou pozici.

Zkoumané obdobi bylo nicméné poznamenano rychlou sektorovou rotaci. V obdobi kratkého
burzovniho vzestupu v unoru — bfeznu, si sektory, které nejlépe profitovaly z oziveni hospodairského
vyvoje, vedly velmi dobfe. Takto se vyznamenaly dva sektory zakladnich a energetickych produktd,
které zavCas vyuzily vzestup cen surovin ve svUj prospéch. V dusledku poklesu cen ropy koncem



kvétna energeticky sektor téméF uplné ztratil kurzovni zisk, ktery pfedtim dosahl. Ostatni sektory,
které jsou cyklického charakteru, jako z&kladni produkty, doprava a zboZi cyklické spotfeby vykazaly
dobré vynosy. To se ale netyka sektoru investi¢nich statk(, kterého porazily GE a Tyco.

Sektory strategického charakteru vykazaly nejasné vysledky. Sektory ultrastrategického charakteru,
jako jsou potraviny a napoje nebo sluzby, zfetelné prekro€ily vSeobecny primér trhu. Sektor zdravotni
péce zase naopak nemohl prokazat svuj strategicky charakter a vykazal bidné vysledky. Co bylo ve
hfe? Na jedné strané neuspokojivé zpravy podnikd a narlstajici obavy z vyprSeni patentové ochrany
hodnotnych farmaceutickych produktd a na druhé strané Spatné investi¢ni podminky pro biotechnologii.
Pokud jde o sektory financni, pak relativné stabilni je vykonnost podavana bankami (zejména v Evropé
a to diky vnéjSim faktordm pfiznivym retailovém bankovnictvi) a dale zejména obchodem s
nemovitostmi. Ve tedy jako v roce 2001, sektory TMT zaznamenaly nejvétSi nezdary, poklesy kurzu o
30 % byly spiSe pravidlem nez vyjimkou ve sledovaném obdobi. V sektoru , technologies® se vedlo

sluzeb.

PERSPEKTIVY

Americka ekonomika se ze Soku 11. zafi vzpamatovala rychleji, nez se oCekavalo a vzrostla 0 5,8 %
jiz v prvnim C&tvrtleti 2002 (vzhledem k ro&nimu zakladu). Vydaje domacnosti se zvétSily o 3,6 % a
vefejné vydaje o 2%. Na oplatku ale investice podnikd zUstaly prakticky beze zmény. SniZzeni poptavky
po investicich se zda byt definitivné zastaveno. Zpomaleni snizovani hodnoty cennych papirQ pfispélo
k rGstu vysi 3,6%. Ve vétSiné sektorl hladina cennych papird koncem roku vskutku klesla na
neudrZitelnou hranici. Pfiznivy vyvoj spotfeby domacnosti v nasledujicich mésicich pokracoval, i kdyz
méné zfetelné. Nedavno zvefejnéné ukazatele nicméné napovidaji, Ze po skoku vpfed podporovaném
v prvnim C&tvrtleti trhem s cennymi papiry, ekonomika ponékud zvolni krok. Mira nezaméstnanosti
opét vzrusta a progresivni vyvoj obratu v maloobchodnim sektoru se zpomaluje. Vzestup cen energie a
ochablost trhu prace zatézkavaji vyvoj pfijmi domacnosti. Ale to neni nicméné divod k pesimismu.
Znovunabyti davéry spotfebiteld nastartované koncem roku 2001 zamezi vyznamnéjSimu poklesu
spotfebnich vydajd. Jinak predlozené ukazatelé hospodarského vyvoje se vyvijeji pfiznivé. | nadale
pocitame s trvalym hospodafskym zotavenim. Je malo pravdépodobné, Ze by si americkd ekonomika
psala katastroficky scénafr recese.

Jako dfive, ekonomika USA hraje roli lokomotivy svétové ekonomiky. V Evropé&, v Asii a v Japonsku
se jiz objevuji prvni znamky obratu v hospodafském vyvoji. V EMU vétSina ukazatel( davéry vyrobcl
zahajuje vzestup a hospodarska aktivita jde rovnéZz nahoru. Pocitame s progresivnim ozZivenim
ekonomického rlGstu v Evropé tazenym v prvni fadé zvratem cyklu cennych papird a posilenim
exportni poptavky. Podle nasSich odhadd rist bude podporovan soukromou spotfebou az pozdéji
bé&hem roku.

Cyklické oziveni v Japonsku je vyhradné tazeno vyvozem (do ostatnich ¢asti Asie a do Spojenych
statl). Velky skepticismus ve vztahu ktrvalosti ekonomického oziveni ospravedifuji strukturalni
problémy domaci japonské ekonomiky. Proti deflaci zemé bojuje od roku 1999. Ani extrémni zjemnéni
ménoveé politiky, ani opatfeni pro stimulaci rozpo&tu nedokazZe obratit kormidlo.

Podle toho jak se narovna hospodafsky rist, zaCnou se trhy s obligacemi vice zajimat o inflaci. Ta ale
neni zdrojem problémd. Snizeni mzdovych nakladii na jednotku vyroby ve Spojenych statech
(extrémné mirna mzdova progrese je Siroce kompenzovana vyznamnym vzestupem produktivity) nam
umoznuje véfit, ze tlak mzdovych nakladu nepfivodi inflaéni tlaky. V tomto kontextu by se Federalni
rezervy mohly drzet néjakou dobu stranou. Slaba sazba federalnich fondd (1,75%) by se mohla udrzet.
Prvni opatfeni ménového omezeni nemohou byt ofekavana dfive, nez navrat rGstu potvrdi, Ze
nezaméstnanost ma sestupnou tendenci. Neni mozné je tedy oCekavat pfed koncem roku 2002 a
zaCatkem roku 2003. Jakmile dojde k oZiveni hospodaiského vyvoje, Fed promptné nastavi svou Fidici

3% do 3,50% a vymaze tak dodatecna snizeni, k nimz se pfistoupilo po atentatu 11. zafi.

Posledni ¢isla inflace v EMU (opét) zklamala. Faktory takového charakteru jako  rist DPH
v nékterych zemich, zvy3eni cen ropy a zavedeni eura jako konvenéni mény se staly opét
zmifiovanymi ddvody. A progndza trvalého zpomaleni inflace pod hranici 2% musi byt znovu odlozena.
Takze ménova politika ECB usiluje o méné nez 2% inflaci v stfednédobém horizontu. V tomto kontextu
by pak ECB méla zvednou svou sazbu refinancovani rychleji nezli Fed.



Riziko zvySeni sazeb velmi vzrostlo a zfetelné zastifiuje pravdépodobnost poklesu. Tradiéné& minimalni
hranice cyklu sazeb je shodna vice méné& s minimalni hranici hospodafského cyklu. Nicméné pfilis
pfimého vzestupu obligacnich sazeb se neni nutné ( jesté ) bat. Inflaéni prognézy jsou zatim na to
prili§ dobré. V horizontu tfi az Sesti mésict pocitame se zvySenim obligacnich sazeb z 25 b.p. na 50
b.p. (jak v USA tak v EMU).

Vzhledem k aktualnim sazbam a konsensu v prognozach, které se tykaji vyvoje ziskl v roce 2002 a
2003, je burzovni odhad vice méné korektni. Tyto pfedpovédi tykajici se ziskd nesly dlouho znamky
pesimismu, ale analytici je zacinaji modifikovat. ZlepSeni makroekonomickych ukazatell podnitilo
analytiky k tomu, aby korigovali své zakladni hypotézy hospodarského vyvoje. Poprvé po dlouhé dobé
progndzy zisku hovofi o ristu. Co se tyka S & P-500, progndza predvida zvySeni zisku na akcii o 15
% na rok 2002. Tato progndza je opatrna, pokud jde o prvni rok hospodafské expanze a je zejména
skrovna v kontextu ziskovych marzi. Zarukou je ale snizeni tlaku mzdovych nakladd, lepSi finanéni
vysledky, jakoz i snizeni amortizaci (po amortiza¢ni viné zapsané do let 2000 a 2001). ZvySeni zisku
bude vyraznéjsi, nez to predpoklada konsensus. Pokles ziskll by zasahl fond v prvnim C&tvrtleti roku
2002 a zvySeni ziskl, ve srovnani s rokem predesSlym, by se mélo rysovat v druhém Ctvrtleti. Toto
presvédceni je konfrontovano s faktem, Zze celkové zisky americkych podnikt (kotované ¢€i nekotované
na burze) podle celostatni bilance zahdjily proces oZiveni poc€inaje Ctvrtym C&tvrtletim roku 2001.
Opétovné nabyti divéry by v pfistich mésicich mélo hlasit pfijemna prekvapeni.

Evropa se je$té neodhodlala k vaZznému kroku, pokud jde o lepSi prognézy tykajici se zisku, ale v tomto
ohledu stary kontinent stale vykazuje zpozdéni nékolika mésicu.
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KBC EQUITY FUND AMERICA

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana zejména do podnikovych akcii USA a druhotné do
kanadskych podnikovych akcii.

Vyvoj KBC Equity Fund America (v USD)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v USD) DIV (v USD) CAP DIV (v USD)
31-12-2000 1455,70 1 326,36 271012 1420 396 396 427,92
30-06-2001 1 306,03 1167,26 305 584 1384 400 718 088,36
31-12-2001 1208,15 1079,79 320 515 1207 388 534 952,15
30-06-2002 1015,17 889,62 323707 1276 329 752 823,02

Uplathovana investi€ni politika

Prvni semestr, ktery pfinesl tomuto investoru do akcii zatéZkavaci zkousku, byl zahajen relativné
agresivnim portféliem (nadmérné zastoupeni nasledujicich odvétvi: technologie, at uz hardware di
software, investi¢ni statky, zakladni vyrobky, média a — v defenzivni oblasti — farmaceuticky pramysl).
Defenzivni odvétvi jako napfiklad potravinafstvi &i domaci potfeby byla v portféliu zastoupena jen
podpramérné. | pfes pFiznivé makroekonomické ukazatele, které kazdy mésic znovu potvrzovaly, Ze
se americka ekonomika pfipravuje na rychlé hospodaiské zotaveni, referenéni index S&P 500
neustale klesal. Za této situace se projevil jesté jeden vnéjsi faktor, a to série skandalu spojenych s
bankrotem spole€nosti Enron a posléze jesté pfiZivenych uéetnimi nesrovnalostmi spolecnosti Tyco a
Worldcom. | kdyZ se tyto podvody a ucetni nesrovnalosti aZz doposud omezily na jednotlivé pfipady,
vyvolaly na jedné strané skuteCny hon na Carodéjnice, jenZ se rozpoutal ve Spojenych statech za
uCelem odhaleni udajnych ucetnich machinaci, a na stran& druhé vSeobecnou diskuzi o pfesné
definici ‘vySe zisku’ (Mélo by se pfidélovani akciovych opci zaméstnancim zahrnovat do vypoctu
celkovych vysledkd &i nikoli? Jsou veskeré naklady na restrukturalizaci a jiné mimofadné polozky
skute€¢né tak « mimofadné »?). Na této situaci nam pfipada zvlastni, ze ve vétSiné pfipadu byly
veskeré informace jiz dfive oficialné pfistupné ve vyro€nich zpravach, a nepfedstavovaly tak nové
udaje.

Greenspan, prezident Federal Reserve, ponechal uUrokové sazby beze zmény béhem celého
sledovaného obdobi, a to i pfes zcela evidentni znamky hospodafského oZiveni. Inflace tedy
momentalné jesté nepfedstavuje zadny problém.

Budouci investi€ni politika

Investi¢ni politika zlistava beze zmén. Nadmérné zastoupeni technologickych odvétvi bude prozatim
udrzovano. Pokles kurz( byl tak citelny, Ze na jedné strané technologicka bublina, ktera se vytvofila v
obdobi mezi koncem roku 1999 a zagatkem roku 2000, zcela splaskla ( napfiklad Nasdag vykazuje
stejné urovné kurzu jako v roce 1997) a na strané druhé muzeme nékteré valorizace kvalifikovat jako
velmi slabé, zejména v oblasti software. Roky 1999 a 2000 byly nepochybné& obdobim prudkého
rozvoje, nicméné mnozi pozorovatelé maji tendenci zapominat, Ze rok 2001 a ¢aste€né i rok 2002
byly rovnéz charakteristické jistou ‘razii’ co do vySe ziskl. Klasicka odvétvi, ktera jsou citliva na
cyklické zmény, zustavaji prozatim nadmérné zastoupena. Nicméné nezapominejme, Ze pravé tato
odvétvi reagovala na znamky ekonomického oZiveni spiSe pozitivné. Neni vylouéeno, Ze toto
zastoupeni v portféliu bude postupné sniZeno.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Nizozemi 0,30 0,29 0,24 0,63
Izrael 0,00 0,00 0,83 0,15
Kanada 0,37 0,18 0,57 0,09
Belgie -10,67 0,00 0,00 0,00
USA 110,00 99,53 98,36 99,13
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 12,06 13,03 10,82 6,48
Zvlastni kryci ucty 1,51 0,62 0,54 0,38
Bézné ucty -9,22 -10,99 -9,84 -6,01
Futures 9,01 10,99 9,84 6,01
Actions 86,64 86,35 88,64 93,14
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Spotfebni sektor (cyklicky) 5,05 2,60 5,64 11,07
Cyklické sektory 13,99 10,38 15,71 19,69
Spotfebni sektor (necyklicky) 14,29 14,76 10,28 11,01
Farmacie 14,09 13,30 12,76 14,96
Vefejné prospésné podniky 4,00 1,98 1,21 1,31
Telekomunikace 3,68 3,04 3,94 3,28
Nemovitosti 0,00 0,00 0,00 0,08
Ostatni 3,22 3,76 0,79 1,38
Finan¢ni sektory 23,48 30,21 31,80 21,69
Technologie 18,20 19,97 17,87 15,53
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR -0,17 -0,20 -0,17 -0,14
usD 100,17 100,20 100,17 100,14
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

17




KBC EQUITY FUND AMERICA

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

I.C
v

V.1
IV.1.A
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Zavazky

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a Uty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finan¢niho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
I.LE
I.LE.2
I.LE.3
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.2
I1.B.3
1]
1.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Jiné finan¢ni instrumenty

FRA

Jiné

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Jiné

Ostatni naklady

Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v USD)

306.999.809,87

1.285.176,55

-1.069.050,90
-1.784.274,19

24.181.114,19
24.600,29
230.712,45
-115.265,24
329.752.823,02
395.265.041,84

-81.336,07
-65.430.882,75

-60.376.517,75
596.900,59

-4.694.325,00

43.472,82

-64.430.469,34

1.769.277,39

567.548,62

313.581,60

(v USD)

346.000.956,59

3.266.146,86

-1.437.477,13
-806.885,27

53.669.499,86
189.433,66
-163.586,21
400.718.088,36
442.097.642,47

149.662,30
-41.529.216,41

-37.524.437,07

36.537.825,00
-40.467.279,77
49.193,13

-41.404.698,71

1.154.083,20

1.337.407,23
192.287,00



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND AMERICA

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finan&ni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
Rlzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

\

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v USD)

-1.108.371,06

-63,76
-66.974,33
-1.971.220,45
-185.224,76
-595,47
-43,34
-227.559,69
-90.768,16

-1.000.413,41

-65.430.882,75

(v USD)

-999.220,79

-13,27
-103.794,31
-1.396.660,83
-93.660,77
-63,21
-345,01
-103.957,78
-110.579,16

-124.517,70

-41.529.216,41

Toto roéni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechéany.
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KBC EQUITY FUND AMERICA

SICAV
Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 30-06-2002 (v USD)
Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Nizozemi
USD = 1,000000 USD
35.000,00 ROYAL DUTCH ADR 1.946.635,00 55,270 1.934.450,00 0,59
USA
USD = 1,000000 USD
25.776,00 ABBOTT LAB. - 1.382.802,49 37,650 970.466,40 0,29
67.355,00 WYETH - 4.095.458,02 51,200 3.448.576,00 1,05
29.845,00 BELLSOUTH CORP. - 958.052,35 31,500 940.117,50 0,29
50.318,00 BANK OF NEW YORK - 1.995.702,75 33,750 1.698.232,50 0,52
5.077,00 BOEING - 228.598,26 45,000 228.465,00 0,07
86.864,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 3.429.028,99 25,700 2.232.404,80 0,68
36.230,00 CATERPILLAR INC - 2.020.070,29 48,950 1.773.458,50 0,54
51.736,00 CHEVRONTEXACO CORPORATION - 4.374.802,06 88,500 4.578.636,00 1,39
1.182,00 COOPER INDUSTRIES LTD A 48.872,15 39,300 46.452,60 0,01
44.237,00 DOW CHEMICAL COMPANY - 1.535.067,76 34,380 1.520.868,06 0,46
10.253,00 EATON CORP. - 827.436,27 72,750 745.905,75 0,23
59.141,00 EMERSON ELECTRIC CO - 3.632.998,51 53,510 3.164.634,91 0,96
9.814,00 ENGELHARD CORP - 294.029,40 28,320 277.932,48 0,08
297.219,00 EXXON MOBIL CORP - 12.551.930,67 40,920 12.162.201,48 3,69
5.924,00 FEDEX CORP - 317.407,84 53,400 316.341,60 0,10
57.391,00 FANNIE MAE - 4.676.757,61 73,750 4.232.586,25 1,28
21.634,00 FORD MOTOR CY - 444.214,24 16,000 346.144,00 0,10
51.582,00 HEWLETT PACKARD - 902.095,68 15,280 788.172,96 0,24
67.335,00 1.B.M. - 7.785.049,75 72,000 4.848.120,00 1,47
25.533,00 INTL FLAVORS & FRAG. - 894.982,72 32,490 829.567,17 0,25
238.405,00 INTEL CORP - 9.439.108,98 18,270 4.355.659,35 1,32
145.800,00 JOHNSON & JOHNSON - 6.861.220,58 52,260 7.619.508,00 2,31
14.900,00 LILLY (ELI) & CO - 1.185.004,47 56,400 840.360,00 0,25
38.701,00 MASCO CORP - 923.530,01 27,110 1.049.184,11 0,32
9.700,00 MC DONALD'S CORP - 266.543,04 28,450 275.965,00 0,08
43.015,00 MERCK & CO - 2.716.982,48 50,640 2.178.279,60 0,66
375,00 NORFOLK STHN CP - 7.518,31 23,380 8.767,50 0,00
32.412,00 PEPSICO - 1.543.715,41 48,200 1.562.258,40 0,47
355.616,00 PFIZER - 13.890.714,94 35,000 12.446.560,00 3,77
8.557,00 PHELPS DODGE - 347.711,98 41,200 352.548,40 0,11
25.503,00 PHILLIPS PETROLEUM - 1.571.386,01 58,880 1.501.616,64 0,46
96.515,00 PHILIP MORRIS - 3.940.700,32 43,680 4.215.775,20 1,28
1.017,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 58.677,44 52,280 53.168,76 0,02
15.483,00 DU PONT DE NEMOURS - 742.096,70 44,400 687.445,20 0,21
3.871,00 RAYTHEON CO - 158.517,45 40,750 157.743,25 0,05
1.700,00 SCHLUMBERGER - 133.530,43 46,500 79.050,00 0,02
2.313,00 RADIOSHACK - 68.136,12 30,060 69.528,78 0,02
66.231,00 TEXAS INSTRUMENTS - 2.247.973,64 23,700 1.569.674,70 0,48
7.357,00 UNISYS CORP - 91.846,26 9,000 66.213,00 0,02
117.664,00 WAL-MART STORES - 6.232.335,70 55,010 6.472.696,64 1,96
2.060,00 WILLIAMS COMPAGNIES - 61.110,92 5,990 12.339,40 0,00
3.125,00 AETNA INC NEW 128.775,50 47,970 149.906,25 0,05
7.810,00 UNITED TECHNOLOGIES - 513.126,11 67,900 530.299,00 0,16
31.787,00 PROCTER & GAMBLE - 2.656.907,76 89,300 2.838.579,10 0,86
5.333,00 GEN.MOTORS - 335.375,04 53,450 285.048,85 0,09
222.519,00 GENERAL ELECTRIC - 8.723.091,45 29,050 6.464.176,95 1,96
36.600,00 COCA-COLA CO - 2.033.807,10 56,000 2.049.600,00 0,62
6.100,00 AMERICAN EXPRESS - 256.430,00 36,320 221.552,00 0,07
22.786,00 BANK OF AMERICA - 1.538.377,36 70,360 1.603.222,96 0,49
4.042,00 AVON PRODUCTS INC - 181.707,96 52,240 211.154,08 0,06
3.000,00 AUTOMATIC DATA PROCESSING, - 175.286,10 43,550 130.650,00 0,04
4.033,00 KIMBERLEY-CLARK CORP - 252.026,80 62,000 250.046,00 0,08
16.090,00 AIR PRODUCTS & CHEMICALS - 636.461,27 50,470 812.062,30 0,25
19.457,00 GENUINE PARTS - 715.012,22 34,870 678.465,59 0,21
53.013,00 CARNIVAL CORP A 1.667.076,96 27,690 1.467.929,97 0,45
2.318,00 ROHM & HAAS CY - 83.012,63 40,490 93.855,82 0,03
0,00 BURLINGTON-NORTH SANTA FE - 0,00 30,000 0,00 0,00
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KBC EQUITY FUND AMERICA

SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 30-06-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
9.962,00 L.S.I.LOGIC CORP - 171.277,66 8,750 87.167,50 0,03
52.386,00 WALT DISNEY - 1.709.058,07 18,900 990.095,40 0,30
400,00 CERIDIAN CORP - 8.760,00 18,980 7.592,00 0,00
72.791,00 AMERICAN INT. GROUP - 4.891.689,29 68,230 4.966.529,93 1,51
1.552,00 CHIRON CORP - 74.281,36 35,350 54.863,20 0,02
11.101,00 NIKE B 651.639,99 53,650 595.568,65 0,18
13.500,00 ALCOA INCORPORATED - 468.616,30 33,150 447.525,00 0,14
2.300,00 CUMMINS INC. - 92.460,00 33,100 76.130,00 0,02
1.930,00 THOMAS&BETTS - 41.143,16 18,600 35.898,00 0,01
9.370,00 IMMUNEX CORP - 292.020,74 22,340 209.325,80 0,06
30.734,00 GEORGIA-PACIFIC CORP. - 917.493,00 24,580 755.441,72 0,23
14.066,00 CRANE CO - 377.190,11 25,380 356.995,08 0,11
7.801,00 PRAXAIR - 406.014,15 56,970 444.422,97 0,13
66.001,00 MERRILL LYNCH & CO - 3.605.956,49 40,500 2.673.040,50 0,81
28.600,00 DUKE ENERGY CORPORATION - 1.011.795,30 31,100 889.460,00 0,27
4.433,00 CIGNA CORP. - 438.717,61 97,420 431.862,86 0,13
2.633,00 GENERAL DYNAMICS CORP - 197.511,99 106,350 280.019,55 0,08
3.606,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 152.985,85 50,000 180.300,00 0,05
10.397,00 MEDTRONIC INC - 467.846,01 42,850 445.511,45 0,14
71.229,00 BAXTER INTL INC - 3.779.322,48 44,450 3.166.129,05 0,96
44.575,00 MBNA CORP. - 1.600.524,96 33,070 1.474.095,25 0,45
29.502,00 PALL CORP - 639.199,61 20,750 612.166,50 0,19
688,00 ADVANC MICRO DEVICES - 10.221,89 9,720 6.687,36 0,00
77.809,00 LIZ CLAIBORNE - 2.210.739,51 31,800 2.474.326,20 0,75
23.971,00 FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - 934.739,80 32,350 775.461,85 0,24
17.260,00 TARGET CORP - 682.050,33 38,100 657.606,00 0,20
62.366,00 MORGAN STANLEY - 3.834.393,35 43,080 2.686.727,28 0,81
12.958,00 CHUBB CORPORATION - 959.875,09 70,800 917.426,40 0,28
36.533,00 HCA INC - 1.600.268,39 47,500 1.735.317,50 0,53
16.642,00 AMGEN - 857.265,13 41,880 696.966,96 0,21
4.607,00 EASTMAN CHEMICAL CO - 223.416,47 46,900 216.068,30 0,07
80.724,00 WELLS FARGO COMPANY - 3.943.558,51 50,060 4.041.043,44 1,23
99.530,00 VERIZON COMMUNICATIONS INC - 5.030.016,83 40,150 3.996.129,50 1,21
3.732,00 LEHMAN BROTHERS HOLD INC - 243.045,38 62,520 233.324,64 0,07
25.811,00 INTL PAPER COMP. - 1.074.959,90 43,580 1.124.843,38 0,34
2.266,00 THERMO ELECTRONIC - 53.232,61 16,500 37.389,00 0,01
310.388,00 CISCO SYSTEMS INC - 9.172.341,06 13,950 4.329.912,60 1,31
43.901,00 LOWE'S CIE - 1.983.820,34 45,400 1.993.105,40 0,60
61.919,00 LIMITED BRANDS 1.029.188,86 21,300 1.318.874,70 0,40
267.840,00 ORACLE CORP - 5.891.781,05 9,470 2.536.444,80 0,77
3.000,00 MCGRAW-HILL INC. - 166.283,52 59,700 179.100,00 0,05
22.144,00 EMC CORPORATION - 941.438,45 7,550 167.187,20 0,05
95.306,00 VIACOM B 4.858.519,69 44,370 4.228.727,22 1,28
6.326,00 PPG INDUSTRIES - 342.009,20 61,900 391.579,40 0,12
40.676,00 INGERSOLL RAND CO. A 1.852.652,84 45,660 1.857.266,16 0,56
6.144,00 BIOMET - 168.936,01 27,120 166.625,28 0,05
1.500,00 COLGATE - PALMOLIVE - 89.050,35 50,050 75.075,00 0,02
19.000,00 BED BATH & BEYOND - 666.389,87 37,740 717.060,00 0,22
4.020,00 BIOGEN INC (NASDAQ) 209.039,73 41,430 166.548,60 0,05
10.175,00 GAP INC - 140.434,83 14,200 144.485,00 0,04
133.192,00 KROGER CY - 2.979.196,33 19,900 2.650.520,80 0,80
29.415,00 TENET HEALTHCARE - 1.686.083,32 71,550 2.104.643,25 0,64
17.010,00 TYCO INTERNATIONAL - 815.850,85 13,510 229.805,10 0,07
43.600,00 APPLIED MATERIALS - 1.120.661,20 19,020 829.272,00 0,25
13.336,00 MICRON TECHNOLOGY - 456.381,92 20,220 269.653,92 0,08
34.662,00 MERCURY INTERACT. CORP - 1.311.123,37 22,960 795.839,52 0,24
10.782,00 I.T.T. INDUSTRIES INC. - 609.084,58 70,600 761.209,20 0,23
12.465,00 SCHERING-PLOUGH CORP - 540.722,49 24,600 306.639,00 0,09
359,00 OFFICE DEPOT - 7.118,54 16,800 6.031,20 0,00
10.434,00 DEERE & COMPANY - 484.152,67 47,900 499.788,60 0,15
101.803,00 HOME DEPOT - 4.688.555,91 36,730 3.739.224,19 1,13
10.210,00 BEAR STEARNS - 654.485,75 61,200 624.852,00 0,19
9.065,00 ADOBE SYSTEMS - 362.781,76 28,500 258.352,50 0,08
25.028,00 GENZYME CORP - 1.071.510,64 19,240 481.538,72 0,15
34.301,00 ELECTR. DATA SYSTEMS CORP - 2.164.881,01 37,150 1.274.282,15 0,39
10.016,00 NAT. SEMICONDUCTOR CORP - 342.164,59 29,170 292.166,72 0,09
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41.746,00 SAFEWAY INC. - 1.905.952,72 29,190 1.218.565,74 0,37
144.515,00 SBC COMMUNICAT 6.532.742,85 30,500 4.407.707,50 1,34
5.000,00 WORLDCOM INC - WORLDCOM GR - 100.451,34 0,140 700,00 0,00
8.640,00 JDS UNIPHASE CORP 287.242,24 2,670 23.068,80 0,01
2.515,00 ALTERA CORP. - 56.409,45 13,600 34.204,00 0,01
3.765,00 PEOPLESOFT INC. - 135.102,13 14,880 56.023,20 0,02
18.800,00 BMC SOFTWARE - 290.522,40 16,600 312.080,00 0,09
47.419,00 VERITAS SOFTWARE - 1.779.635,23 19,790 938.422,01 0,28
65.253,00 YUM! BRANDS INC - 1.846.650,56 29,250 1.908.650,25 0,58
5.607,00 COMPUTER SCIENCES - 276.891,04 47,800 268.014,60 0,08
3.600,00 WALGREEN COMPANY - 105.940,11 38,630 139.068,00 0,04
3.106,00 GREAT LAKES CHEMICAL - 86.436,87 26,490 82.277,94 0,02
2.310,00 MEDIMMUNE INC. - 126.027,19 26,400 60.984,00 0,02
199.151,00 AOL TIME WARNER INC. - 8.433.030,95 14,710 2.929.511,21 0,89
7.792,00 EQUITY OFFICE PROPERTIES - 235.762,64 30,100 234.539,20 0,07
16.588,00 INTUIT INC - 710.843,36 49,720 824.755,36 0,25
439,00 FOREST LABORATORIES A 36.591,70 70,800 31.081,20 0,01
48.200,00 CONSTELLATION BRANDS INC A 850.938,04 32,000 1.542.400,00 0,47
800,00 PAYCHEX INC - 28.302,00 31,290 25.032,00 0,01
33.881,00 AFLAC INC - 971.873,10 32,000 1.084.192,00 0,33
60.500,00 PAPA JOHNS INTERNATIONALT - 1.642.121,94 33,390 2.020.095,00 0,61
9.838,00 NOVELLUS SYSTEMS INC - 515.347,89 34,000 334.492,00 0,10
11.900,00 AUTODESK INC - 157.085,95 13,250 157.675,00 0,05
243.427,00 CITIGROUP INC - 11.692.756,02 38,750 9.432.796,25 2,86
7.490,00 STAPLES INC - 148.401,20 19,700 147.553,00 0,04
15.411,00 MCKESSON CORP - 577.523,48 32,700 503.939,70 0,15
13.022,00 DOMINION RES INC - 867.187,40 66,200 862.056,40 0,26
8.915,00 BEST BUY - 443.530,41 36,300 323.614,50 0,10
26.440,00 CARDINAL HEALTH INC - 1.806.060,21 61,410 1.623.680,40 0,49
6.780,00 ALLTEL CORP - 355.064,53 47,000 318.660,00 0,10
18.400,00 REAL NETWORKS INC. - 830.361,16 4,070 74.888,00 0,02
40.004,00 STARBUCKS CORP - 777.006,54 24,850 994.099,40 0,30
13.812,00 QUALCOMM CORP - 665.238,71 27,490 379.691,88 0,12
4.000,00 EBAY INC. - 257.960,00 61,620 246.480,00 0,07
3.177,00 TORCHMARK - 127.887,28 38,200 121.361,40 0,04
15.306,00 LOCKHEED MARTIN CORP - 1.063.767,00 69,500 1.063.767,00 0,32
2.707,00 STRYKER CORPORATION - 158.022,40 53,510 144.851,57 0,04
11.600,00 APACHE CORP. - 638.401,27 57,480 666.768,00 0,20
84.851,00 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIO - 4.350.363,65 32,020 2.716.929,02 0,82
1.837,00 PMC-SIERRA INC - 42.390,26 9,270 17.028,99 0,01
1.995,00 BROADCOM CORP. A 231.511,32 17,540 34.992,30 0,01
3.706,00 WATSON PHARMACEUTICALS INC - 138.670,15 25,270 93.650,62 0,03
20.296,00 WENDY INTERNATIONAL INC - 781.071,25 39,830 808.389,68 0,25
14.094,00 WASHINTON MUTUAL INC - 479.360,28 37,110 523.028,34 0,16
23.643,00 FIRST DATA COPR. - 937.424,24 37,200 879.519,60 0,27
39.066,00 XILINX INC. - 1.738.462,29 22,430 876.250,38 0,27
2.418,00 WELLPOINT HEALTH NETWORKS - 200.403,84 77,810 188.144,58 0,06
8.537,00 CONEXANT SYSTEMS INC. - 36.069,78 1,620 13.829,94 0,00
3.000,00 BARR LABORATORIES - 192.200,10 63,530 190.590,00 0,06
92.546,00 DARDEN RESTAURANTS - 1.999.438,71 24,700 2.285.886,20 0,69
3.200,00 DEVON ENERGY - 155.777,00 49,280 157.696,00 0,05
1.000,00 JUNIPER NETWORKS INC. - 212.300,00 5,650 5.650,00 0,00
21.951,00 OMNICOM GROUP - 1.149.134,85 45,800 1.005.355,80 0,30
31.269,00 EL PASO CORP - 1.589.569,73 20,610 644.454,09 0,20
24.824,00 STATE STREET CORPORATION - 1.272.454,87 44,700 1.109.632,80 0,34
4.525,00 UNITEDHEALTH GROUP INC. - 321.441,80 91,550 414.263,75 0,13
45.244,00 ILLINOIS TOOL WORKS INC - 3.019.674,25 68,300 3.090.165,20 0,94
1.575,00 UNION PACIFIC CORPORATION - 93.610,14 63,280 99.666,00 0,03
1.000,00 NUCOR CORPORATION - 48.697,00 65,040 65.040,00 0,02
7.744,00 HEALTHSOUTH CORPORATION - 97.224,38 12,790 99.045,76 0,03
38.900,00 BROADVISION INC. - 1.107.289,94 0,310 12.059,00 0,00
48.128,00 FREDDIE MAC - 3.175.116,34 61,200 2.945.433,60 0,89
34.890,00 FIFTH THIRD BANCORPORATION - 2.347.974,90 66,650 2.325.418,50 0,71
16.875,00 SIGMA-ALDRICH CORPORATION - 774.847,31 50,150 846.281,25 0,26
9.527,00 LOUISIANA-PACIFIC CORPORAT - 101.741,69 10,590 100.890,93 0,03
2.356,00 UST, INC. - 90.211,24 34,000 80.104,00 0,02
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10.985,00 WEYERHAEUSER COMPANY - 683.856,89 63,850 701.392,25 0,21
6.500,00 AUTOZONE INC. - 492.554,05 77,300 502.450,00 0,15
2.367,00 BALL CORPORATION - 82.227,66 41,480 98.183,16 0,03
3.000,00 BEMIS COMPANY, INC. - 149.700,00 47,500 142.500,00 0,04
9.500,00 BOISE CASCADE CORPORATION - 338.138,68 34,530 328.035,00 0,10
1.504,00 BURLINGTON RESOURCES, INC. - 59.347,84 38,000 57.152,00 0,02
20.252,00 CINERGY CORPORATION - 712.503,84 35,990 728.869,48 0,22
13.505,00 COUNTRY CREDIT INDUSTRIES, - 574.646,62 48,250 651.616,25 0,20
14.012,00 DOVER CORPORATION - 554.177,01 35,000 490.420,00 0,15
18.651,00 ECOLAB, INC. - 741.713,99 46,230 862.235,73 0,26
26.262,00 FREEPORT-MCMORAN COPPER & - 502.405,94 17,850 468.776,70 0,14
4.378,00 W.W. GRAINGER, INC. - 236.645,06 50,100 219.337,80 0,07
10.569,00 KLA-TENCOR CORPORATION - 692.079,97 43,990 464.930,31 0,14
34.402,00 LINCOLN NATIONAL CORPORATI - 1.695.945,22 42,000 1.444.884,00 0,44
120.824,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 4.895.018,65 31,430 3.797.498,32 1,15
4.908,00 MILLIPORE CORPORATION - 218.029,11 31,980 156.957,84 0,05
55.805,00 NEWELL RUBBERMAID,INC. - 1.845.263,54 35,060 1.956.523,30 0,59
226,00 NORHTROP GRUMMAN CORPORAT - 29.007,10 125,000 28.250,00 0,01
3.073,00 NORTHERN TRUST CORPORATION - 183.745,73 44,060 135.396,38 0,04
6.326,00 PACCAR,INC. - 297.330,57 44,390 280.811,14 0,09
6.400,00 PARKER-HANNIFIN CORPORATIO - 319.889,92 47,790 305.856,00 0,09
24.600,00 SHERWIN-WILLIAMS COMPANY - 744.415,68 29,930 736.278,00 0,22
78.560,00 SYSCO CORPORATION - 2.155.945,11 27,220 2.138.403,20 0,65
512,00 TEMPLE-INLAND,INC. - 29.337,40 57,860 29.624,32 0,01
5.071,00 TJX COMPANIES INC. - 98.653,77 19,610 99.442,31 0,03
3.619,00 UNUMPROVIDENT CORPORATION - 100.700,12 25,450 92.103,55 0,03
15.000,00 MEADWESTVACO CORP - 504.403,40 33,560 503.400,00 0,15
4.492,00 WHIRLPOOL CORPORATION - 332.199,30 65,360 293.597,12 0,09
2.915,00 SEALED AIR CORPORATION - 123.955,52 40,270 117.387,05 0,04
13.637,00 SLM CORP - 1.319.154,66 96,900 1.321.425,30 0,40
19.836,00 DANAHER CORPORATION - 1.187.413,16 66,350 1.316.118,60 0,40
7.580,00 VULCAN MATERIALS COMPANY - 356.096,57 43,800 332.004,00 0,10
34.680,00 CONOCO INC. - 992.076,89 27,800 964.104,00 0,29
13.035,00 SUNOCO,INC. - 493.265,13 35,630 464.437,05 0,14
938,00 CENTURYTEL,INC. - 31.748,11 29,500 27.671,00 0,01
7.500,00 ASTROPOWER INC - 304.953,50 19,640 147.300,00 0,04
10.509,00 ANALOG DEVICES, INC. - 430.420,27 29,700 312.117,30 0,09
15.453,00 COSTCO WHOLESALE CORPORATI - 665.653,10 38,620 596.794,86 0,18
2.400,00 PERKINELMER, INC. - 42.362,88 11,050 26.520,00 0,01
50.306,00 CITRIX SYSTEMS INC - 1.099.269,77 6,040 303.848,24 0,09
5.170,00 AGILENT TECHNOLOGIES - 180.034,91 23,650 122.270,50 0,04
7.209,00 PACTIV CORP - 144.571,99 23,800 171.574,20 0,05
5.500,00 ELECTRONIC ARTS - 245.257,02 66,050 363.275,00 0,11
5.421,00 TERADYNE INC - 208.249,88 23,500 127.393,50 0,04
1.724,00 Q LOGIC - 84.659,26 38,100 65.684,40 0,02
36.549,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 1.466.593,88 35,200 1.286.524,80 0,39
2.640,00 DYNEGY INC - 82.898,90 7,200 19.008,00 0,01
6.316,00 NVIDIA CORP NAS 289.725,45 17,180 108.508,88 0,03
66.795,00 PHARMACIA CORP - 2.939.033,25 37,450 2.501.472,75 0,76
36.571,00 LINEAR TECHNOLOGIES - 1.582.033,02 31,430 1.149.426,53 0,35
87.427,00 METLIFE INC. - 2.786.862,52 28,800 2.517.897,60 0,76
66.000,00 AT & T WIRELESS SERVICES - 549.410,40 5,850 386.100,00 0,12
0,00 STILWELL FINANCIAL INC - 0,00 18,200 0,00 0,00
36.164,00 JONES APPAREL GROUP - 1.396.646,20 37,500 1.356.150,00 0,41
4.655,00 GLOBALSANTAFE CORPORATION - 211.214,90 27,350 127.314,25 0,04
36.694,00 SIEBEL SYSTEMS - 1.029.578,50 14,220 521.788,68 0,16
4.383,00 KING PHARMACEUTICALS INC. - 159.615,27 22,250 97.521,75 0,03
14.164,00 FLUOR CORPORATION NEW 566.241,62 38,950 551.687,80 0,17
41.883,00 UNIVISION COMMUNICATIONS | - 1.821.593,08 31,400 1.315.126,20 0,40
9.475,00 MIRANT CORPORATION - 194.360,81 7,300 69.167,50 0,02
20.196,00 CONCORD EFS INC - 631.479,46 30,140 608.707,44 0,18
1.429,00 ZIONS BANCORPORATION - 75.861,22 52,100 74.450,90 0,02
1.200,00 ISHARES INC S&P 500/BARRA VALUE IND 76.980,00 49,600 59.520,00 0,02
2.000,00 VALERO ENERGY CORPORATION - 88.520,00 37,420 74.840,00 0,02
7.800,00 THE PEPSI BOTTLING GROUP | - 225.247,62 30,800 240.240,00 0,07
8.523,00 XL CAPITAL LTD A 785.106,01 84,700 721.898,10 0,22
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4.205,00 ZIMMER HOLDINGS INC. - 133.199,63 35,660 149.950,30 0,05
4.100,00 AMERISOURCEBERGEN CORP - 295.745,49 76,000 311.600,00 0,09
4.671,00 HEALTH MANAGEMENT ASSOCIAT A 94.338,11 20,150 94.120,65 0,03
124.074,00 DELL COMPUTER CORP - 4.519.359,58 26,140 3.243.294,36 0,98
213.471,00 MICROSOFT CORP - 13.206.850,18 54,700 11.676.863,70 3,54
40.943,00 MAXIM INTEGRATED PRODUCTS - 2.237.212,08 38,330 1.569.345,19 0,48
160.406,00 SUN MICROSYSTEMS - 3.428.709,39 5,010 803.634,06 0,24
15.000,00 NATIONAL COMMERCE FINANCIA - 375.859,50 26,300 394.500,00 0,12
14.000,00 LINCOLN BANCORP - 235.892,30 17,250 241.500,00 0,07
598,00 THE JM SMUCKER CO - 19.974,51 34,130 20.409,74 0,01
2.996,00 SKYWORKS SOLUTIONS INC - 65.937,98 5,550 16.627,80 0,01
108.000,00 MIDCAP SPDR TRUST SERIES 1 10.485.978,64 89,550 9.671.400,00 2,93
Kanada
USD = 1,000000 USD
7.062,00 INCO LTD - 114.959,36 22,640 159.883,68 0,05
3.500,00 ALCAN INC. - 128.690,69 37,520 131.320,00 0,04
Izrael
USD = 1,000000 USD
32.900,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 1.943.076,89 13,560 446.124,00 0,14
AKCIE CELKEM 372.816.068,16 306.999.809,87 93,10
FUTURES
USD = 1,000000 USD
80,00 STAND & POORS (*) sep/02 0,00 990,100 19.802.000,00 6,01
FUTURES CELKEM 0,00 19.802.000,00 6,01
BEZNE UCTY CELKEM 0,00 -19.802.000,00 6,01
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 372.816.068,16 306.999.809,87 93,10
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
23.615.256,87 KBC usD 23.615.256,87 1,000 23.615.256,87 7,16
-1.784.274,19 KBC USD FUT UCET -1.784.274,19 1,000 -1.784.274,19 0,54
USD = 1,012599 EUR
572.987,02 KBC EURO 514.579,51 1,000 565.857,32 0,17
UCETY NA VIDENOU CELKEM 22.345.562,19 22.396.840,00 6,79
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
25.176,55 KBC USD NEVYPLACENE 25.176,55 1,000 25.176,55 0,01
1.260.000,00 KREDIETBANK KRYTi USD FUTURES 1.260.000,00 1,000 1.260.000,00 0,38
POHLEDAVKY CELKEM 1.285.176,55 1.285.176,55 0,39
Zavazky
USD = 1,000000 USD
-30.265,80 KBC USD K ZAPLACENI -30.265,80 1,000 -30.265,80 0,01
USD = 1,012599 EUR
-1.051.873,56 KBC EUR K ZAPLACENI -1.034.799,54 1,000 -1.038.785,10 0,32
ZAVAZKY CELKEM -1.065.065,34 -1.069.050,90 0,32
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Ostatni Cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 230.712,45 0,07
NAKLADY K ZAPLACENI -90.664,95 0,03
SOUCET JINEHO CISTEHO JMEN 140.047,50 0,04
CELKOVE CISTE JMENI K 30. EERVNU 2002 329.752.823,02 100,00

(*) Nominalni hodnota futures: STAND & POORS = 250 USD
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AKCIE

ABBOTT LAB. - usD 37.860 -12.084 0
WYETH - usD 54.300 -2.945 0
AT & T CORP - usD 0 -4.595 0
BAKER HUGHES INC - usD 0 -19.300 0
BELLSOUTH CORP. - usD 29.845 0 0
BANK OF NEW YORK - usD 65.318 -15.000 0
BOEING - usD 0 -9.923 0
BANK ONE CORP - usD 6.000 -32.850 0
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usD 52.500 -95.536 0
CATERPILLAR INC - usD 36.230 0 0
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 34.550 -58.900 0
CHEVRONTEXACO CORPORATION - usD 24.663 -18.000 0
COOPER INDUSTRIES LTD A usD 8.462 -7.280 0
DOW CHEMICAL COMPANY - usD 11.528 -34.291 0
EATON CORP. - usD 10.253 0 0
EMERSON ELECTRIC CO - usD 56.141 0 0
ENGELHARD CORP - usD 9.814 0 0
EXXON MOBIL CORP - usD 194.802 -16.983 0
FEDEX CORP - usD 7.500 -1.576 0
FANNIE MAE - usD 33.391 0 0
FORD MOTOR CY - usD 22.462 -13.128 0
HALLIBURTON CY - usD 0 -14.800 0
HEWLETT PACKARD - usD 97.558 45.976 0
1.B.M. - usD 3.902 -11.267 0
INTL FLAVORS & FRAG. - usD 25533 0 0
INTEL CORP - usD 103.251 7.770 0
JOHNSON CONTROLS - usD 0 -2.000 0
JOHNSON & JOHNSON - usD 17.238 -29.438 0
LILLY (ELI) & CO - usD 8.642 -14.392 0
MASCO CORP - usD 23.701 0 0
MC DONALD'S CORP - usD 9.000 0 0
MERCK & CO - usD 15.327 7912 0
NORFOLK STHN CP - usD 6.000 -5.625 0
PEPSICO - usD 22812 0 0
PFIZER - usD 159.566 -7.000 0
PHELPS DODGE - usD 8.557 0 0
PHILLIPS PETROLEUM - usD 25.503 0 0
PHILIP MORRIS - usD 0 -76.685 0
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usD 0 -69.783 0
DU PONT DE NEMOURS - usD 9.423 -26.140 0
RAYTHEON CO - usD 3.951 -15.080 0
SCHLUMBERGER - usD 0 -2.000 0
RADIOSHACK - usD 6.580 -4.267 0
TEXAS INSTRUMENTS - usD 64.631 0 0
UNISYS CORP - usD 14.957 -7.600 0
WAL-MART STORES - usD 31.000 43.536 0
WILLIAMS COMPAGNIES - usD 16.501 -58.041 0
AETNA INC NEW usD 3.125 0 0
UNITED TECHNOLOGIES - usD 1.737 -12.927 0
PROCTER & GAMBLE - usD 31.987 -3.300 0
GEN.MOTORS - usD 529 9.204 0
GENERAL ELECTRIC - usD 162.470 -108.151 0
COCA-COLA CO - usD 51.000 -27.300 0
AMERICAN EXPRESS - usD 13.100 -29.000 0
BANK OF AMERICA - usD 14.829 -17.493 0
AVON PRODUCTS INC - usD 1.692 -23.000 0
AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC. - usD 3.000 0 0
KIMBERLEY-CLARK CORP - usD 5.653 -1.620 0
AIR PRODUCTS & CHEMICALS - usD 0 -25.410 0
GENUINE PARTS - usD 19.457 0 0
GENERAL MILLS IN - usD 3.000 -36.600 0
CARNIVAL CORP A usD 50.013 0 0
ROHM & HAAS CY - usD 3.600 -7.782 0
BURLINGTON-NORTH SANTA FE - usD 4.767 -4.767 0
L.S.I.LOGIC CORP - usD 28.924 -18.962 0
WALT DISNEY - usD 9.000 -17.744 0
CERIDIAN CORP - usD 400 0 0
AMERICAN INT. GROUP - usD 48.438 -15.153 0
CHIRON CORP - usD 58.852 -57.300 0
NIKE B usD 40.704 -35.603 0
ALCOA INCORPORATED - usD 10.000 -59.500 0
HONEYWELL INTERNATIONAL INC. - usD 159 -10.159 0
CUMMINS INC. - usD 2.300 0 0
THOMAS&BETTS - usD 4.879 -2.949 0
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Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
IMMUNEX CORP - usb 38.670 -29.300 0
GEORGIA-PACIFIC CORP. - usb 25.734 0 0
CRANE CO - usb 14.066 0 0
PRAXAIR - usb 16.706 -8.905 0
COMPAQ COMPUTER - usD 56.238 -56.238 0
MERRILL LYNCH & CO - usb 65.001 0 0
DUKE ENERGY CORPORATION - usb 28.500 0 0
TXU CORPORATION - usb 17.500 -17.500 0
CIGNA CORP. - usb 5.733 -1.300 0
GENERAL DYNAMICS CORP - usD 0 -33.067 0
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 0 -20.494 0
MEDTRONIC INC - usD 48.669 -38.272 0
BAXTER INTL INC - usb 71.229 0 0
INCO LTD - usb 0 -76.938 0
MBNA CORP. - usb 29.688 -18.113 0
PALL CORP - usb 41.704 -12.202 0
ADVANC MICRO DEVICES - usb 688 0 0
LIZ CLAIBORNE - usb 76.359 -3.550 5.000
FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - usb 5.200 -19.782 0
TARGET CORP - usD 13.400 -38.640 0
MORGAN STANLEY - usD 10.200 -22.034 0
CHUBB CORPORATION - usb 6.000 -3.042 0
HCA INC - usb 0 -52.967 0
AMGEN - usb 6.000 -21.458 0
EASTMAN CHEMICAL CO - usb 4.607 0 0
WELLS FARGO COMPANY - usb 64.024 -16.000 0
VERIZON COMMUNICATIONS INC - usb 19.248 -20.016 0
SCIENTIFIC ATLANTA - usb 9.000 -9.000 0
LEHMAN BROTHERS HOLD INC - usD 9.914 -7.682 0
INTL PAPER COMP. - usD 21.811 -3.000 0
SYMBOL TECHNOLOGIES - usD 11.748 -11.748 0
THERMO ELECTRONIC - usb 14.000 -21.734 0
CISCO SYSTEMS INC - usb 31.800 -116.212 0
LOWE'S CIE - usb 60.290 -16.389 0
LIMITED BRANDS - usb 76.097 -14.178 0
ORACLE CORP - usb 166.540 -12.000 0
MCGRAW-HILL INC. - usb 1.000 -27.000 0
EMC CORPORATION - usb 0 -205.756 0
VIACOM B usD 85.743 -5.000 0
PPG INDUSTRIES - usD 4.126 -2.800 0
INGERSOLL RAND CO. A usb 47.658 -12.982 0
BIOMET - usDb 10.800 -25.656 0
COLGATE - PALMOLIVE usD 0 -18.500 0
BED BATH & BEYOND - usb 35.000 -16.000 0
BIOGEN INC (NASDAQ) usD 11.820 -8.600 0
GAP INC - usb 68.000 -72.825 0
KROGER CY - usb 12.065 -99.723 0
TENET HEALTHCARE - usD 4.415 -13.000 0
TYCO INTERNATIONAL - usD 5.257 -190.797 0
SOUTHERN COMPANY - usD 0 -8.000 0
APPLIED MATERIALS - usb 43.000 -11.000 300
MICRON TECHNOLOGY - usb 16.434 -3.098 0
MERCURY INTERACT. CORP - usD 34.662 0 0
I.T.T. INDUSTRIES INC. - usD 12.711 -1.929 0
SCHERING-PLOUGH CORP - usD 0 -60.935 0
OFFICE DEPOT - usb 359 0 0
DEERE & COMPANY - usb 13.686 -3.252 0
HOME DEPOT - usb 54.386 -24.608 0
BEAR STEARNS - usb 12.210 -2.000 0
YAHOO INC. - usD 0 -6.280 0
ADOBE SYSTEMS - usD 5.965 0 0
GENZYME CORP - usD 28.728 -3.700 0
ELECTR. DATA SYSTEMS CORP - usb 15.117 -5.816 0
PROGRESSIVE CORP OH - usb 7.000 -7.000 0
csX - usb 1.969 -1.969 0
NAT. SEMICONDUCTOR CORP - usb 10.016 0 0
ALCAN INC. - usb 4.000 -3.000 0
SAFEWAY INC. - usb 64.398 -23.858 0
ROYAL DUTCH ADR usb 18.000 0 0
SBC COMMUNICAT - usD 6.700 -13.347 0
WORLDCOM INC - WORLDCOM GROUP - usD 21.000 -141.000 0
TELLABS INC. DEL - usD 0 -15.000 0
ADC TELECOMMUNICAT. - usD 0 -8.300 0
JDS UNIPHASE CORP - usb 0 -113.000 0
ALTERA CORP. - usb 17.500 -69.585 0
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SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
PEOPLESOFT INC. - usb 13.505 -9.740 0
BMC SOFTWARE - usb 18.800 -4.820 0
VERITAS SOFTWARE - usb 37.632 0 0
YUM! BRANDS INC - usb 37.110 -8.967 37.110
COMPUTER SCIENCES - usb 9.507 -3.900 0
WALGREEN COMPANY - usD 0 -7.600 0
GREAT LAKES CHEMICAL - usb 3.106 0 0
MEDIMMUNE INC. - usb 31.510 -63.200 0
AOL TIME WARNER INC. - usb 52.856 -82.405 0
EQUITY OFFICE PROPERTIES - usD 7.792 0 0
INTUIT INC - usD 20.664 -4.076 0
NORTEL NETWORKS CORP (HOLDING CO) - usD 0 -60.600 0
NEXTEL COMMUNICATIONS A usb 0 -9.440 0
FOREST LABORATORIES A usb 439 0 0
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usb 3.000 -41.600 0
PRICE T ROWE ASSOCIATION - usb 0 -93.000 0
CONSTELLATION BRANDS INC A usb 0 -4.000 24.100
PAYCHEX INC - usb 8.000 -7.200 0
AFLAC INC - usb 35.782 -1.901 0
FRANKLIN RESOURCES INC - usD 0 -20.000 0
PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC - usD 0 -10.000 0
NOVELLUS SYSTEMS INC - usb 9.838 0 0
AUTODESK INC - usb 11.900 0 0
CITIGROUP INC - usb 85.427 0 0
CVS CORP - usb 0 -10.000 0
STAPLES INC - usb 7.490 0 0
SPRINT CORP PCS GROUP - usb 27.500 -63.500 0
INTIMATE BRANDS INC. usb 0 -53.210 0
EQUITY RESIDENTIAL - usD 2.500 -2.500 0
MCKESSON CORP - usD 26.679 -11.268 0
DOMINION RES INC - usD 17.500 -4.478 0
BEST BUY - usD 8.800 -14.585 3.500
A MOMENTUM BUSINESS APPLICATIONS - usD 0 -96 0
CARDINAL HEALTH INC - usb 30.540 -4.100 0
RELIANT ENERGY INC. - usb 0 -10.100 0
ALLTEL CORP - usb 9.780 -3.000 0
STARBUCKS CORP - usb 3.454 -26.050 0
QUALCOMM CORP - usD 16.868 -7.686 0
EBAY INC. - usD 4.000 0 0
TORCHMARK - usD 11177 -8.000 0
LOCKHEED MARTIN CORP - usb 15.306 0 0
STRYKER CORPORATION - usb 8.110 -5.403 0
APACHE CORP. - usb 18.600 -18.000 0
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS - usb 74.851 0 0
COMVERSE TECHN. INC - usb 0 -16.900 0
PMC-SIERRA INC - usb 837 0 0
BROADCOM CORP. A usb 0 -5.805 0
WATSON PHARMACEUTICALS INC - usD 45.237 -52.500 0
WENDY INTERNATIONAL INC - usD 23.296 -3.000 0
WASHINTON MUTUAL INC - usD 0 -67.406 0
FIRST DATA COPR. - usD 15.602 -3.400 11.441
XILINX INC. - usD 7.500 -26.334 0
WELLPOINT HEALTH NETWORKS - usb 2418 0 0
CONEXANT SYSTEMS INC. - usb 12.437 -3.900 0
BARR LABORATORIES - usb 3.000 0 0
GEN.MOTORS H usD 0 9.777 0
DARDEN RESTAURANTS - usb 16.864 -9.000 30.182
DEVON ENERGY - usb 9.200 -6.000 0
OMNICOM GROUP - usb 21.951 0 0
EL PASO CORP - usD 4.000 -5.049 0
STATE STREET CORPORATION - usD 35.024 -10.200 0
UNITEDHEALTH GROUP INC. - usD 622 -12.497 0
ILLINOIS TOOL WORKS INC - usb 26.244 0 0
AES CORP - usb 3.000 -10.100 0
UNION PACIFIC CORPORATION - usb 7.287 -5.712 0
HEALTHSOUTH CORPORATION - usb 7.744 0 0
SOUTHWEST AIRLINES - usb 8.000 -8.000 0
FREDDIE MAC - usb 21.128 0 0
FIFTH THIRD BANCORPORATION - usb 34.890 0 0
SIGMA-ALDRICH CORPORATION - usD 16.875 0 0
LOUISIANA-PACIFIC CORPORATION - usD 9.527 0 0
UST, INC. - usb 42.356 -40.000 0
WEYERHAEUSER COMPANY - usb 10.985 0 0
LOEWS CORPORATION - usb 6.615 -6.615 0
COMCAST CORP-A SPECIAL "A" usb 3.000 -3.000 0
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SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AUTOZONE INC. - usb 6.500 0 0
BALL CORPORATION - usD 700 -4.333 3.000
BEMIS COMPANY, INC. - usb 3.000 0 0
BOISE CASCADE CORPORATION - usb 9.500 0 0
BURLINGTON RESOURCES, INC. - usb 1.504 0 0
CINERGY CORPORATION - usb 33.226 -12.974 0
ADOLPH COORS COMPANY B usb 0 -13.000 0
COUNTRY CREDIT INDUSTRIES, INC. - usb 2.731 -1.226 0
DOVER CORPORATION - usb 14.012 0 0
ECOLAB, INC. - usD 11.743 -14.692 0
FREEPORT-MCMORAN COPPER & GOLD, INC. - usD 26.262 0 0
W.W. GRAINGER, INC. - usD 4378 0 0
KLA-TENCOR CORPORATION - usb 10.569 0 0
LINCOLN NATIONAL CORPORATION - usb 34.870 -29.468 0
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usb 37.824 -28.500 0
MILLIPORE CORPORATION - usb 4.908 0 0
NEWELL RUBBERMAID,INC. - usb 55.805 0 0
NORHTROP GRUMMAN CORPORATION - usb 226 0 0
NORTHERN TRUST CORPORATION - usb 51.373 -48.300 0
PACCAR,INC. - usD 4671 -680 2335
PARKER-HANNIFIN CORPORATION - usD 6.400 0 0
SHERWIN-WILLIAMS COMPANY - usb 24.600 0 0
SYSCO CORPORATION - usb 80.560 -2.000 0
TEMPLE-INLAND,INC. - usb 10.752 -10.240 0
TJX COMPANIES INC. - usD 22.010 -38.949 22.010
UNUMPROVIDENT CORPORATION - usD 6.219 -2.600 0
MEADWESTVACO CORP - usb 15.000 0 0
WHIRLPOOL CORPORATION - usb 10.169 -8.677 0
WILLAMETTE INDUSTRIES,INC. - usD 6.000 -17.000 0
SEALED AIR CORPORATION - usD 2.000 -15.085 0
SLM CORP - usD 13.637 0 0
DANAHER CORPORATION - usb 6.836 0 0
VULCAN MATERIALS COMPANY - usb 7.580 0 0
CONOCO INC. - usb 34.680 0 0
SUNOCO,INC. - usb 0 -52.165 0
CENTURYTEL,INC. - usb 12.938 -12.000 0
CALPINE CORP - usb 16.600 -26.200 0
ASTROPOWER INC - usb 0 0 2.500
ANALOG DEVICES, INC. - usD 13.000 -2.491 0
COSTCO WHOLESALE CORPORATION - usD 12.000 -31.947 0
PERKINELMER, INC. - usb 10.338 -7.938 0
CITRIX SYSTEMS INC - usD 8.400 -67.694 0
AGILENT TECHNOLOGIES - usD 15.200 -10.030 0
PACTIV CORP - usb 24.009 -16.800 0
ELECTRONIC ARTS - usb 0 -4.000 0
TERADYNE INC - usb 7.521 -2.100 0
TRANSOCEAN INC. - usD 5.000 -13.300 0
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT - usD 85.900 -407.500 0
QLOGIC - usD 1.724 0 0
JOHN HANCOCK FIN. SERV - usD 56.761 -29.212 0
DYNEGY INC - usb 21.640 -19.000 0
NVIDIA CORP NAS usb 6.316 0 0
PHARMACIA CORP - usb 66.795 0 0
LINEAR TECHNOLOGIES - usb 36.571 0 0
METLIFE INC. - usb 30.076 -82.149 0
AT & T WIRELESS SERVICES - usb 96.000 -31.478 0
VISTEON - usb 0 -432 0
STILWELL FINANCIAL INC - usb 0 -84.400 0
JONES APPAREL GROUP - usb 36.164 0 0
SIEBEL SYSTEMS - usD 41.016 -4.322 0
ANDRX GROUP - usD 0 -12.200 0
KING PHARMACEUTICALS INC. - usD 21.583 -17.200 0
FLUOR CORPORATION NEW usb 14.164 0 0
UNIVISION COMMUNICATIONS INC - usb 43.383 -1.500 0
MIRANT CORPORATION - usb 34.100 -108.305 0
ISHARES INC S&P 500 INDX FND usb 74.000 -252.200 0
CONCORD EFS INC - usb 31.933 -11.737 0
ZIONS BANCORPORATION - usb 9.079 -7.650 0
VALERO ENERGY CORPORATION - usb 2.000 0 0
BANTA CORPORATION - usD 0 -12.000 0
THE PEPSI BOTTLING GROUP INC - usD 7.800 0 0
WORLDCOM INC - MC| GROUP - usD 0 -2.640 0
XL CAPITAL LTD A usb 8.523 0 0
ZIMMER HOLDINGS INC. - usb 22.698 -32.823 0
PRIDE INTERNATIONAL INC. - usb 0 -20.000 0
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Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AMERISOURCEBERGEN CORP - usD 5.400 -1.300 0
HEALTH MANAGEMENT ASSOCIATES INC. A usD 4.671 0 0
DELL COMPUTER CORP - usD 19.000 -2.926 0
MICROSOFT CORP - usD 24.567 -44.696 0
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS - usD 50.530 -9.587 0
SUN MICROSYSTEMS - usD 86.565 -136.259 0
LINCOLN BANCORP - usD 12.000 -3.000 0
THE JM SMUCKER CO - usD 598 0 0
SKYWORKS SOLUTIONS INC - usD 2.996 0 0
MIDCAP SPDR TRUST SERIES 1 usD 108.000 0 0
AKCIOVE FONDY

ISHARES INC ZIE CAV 20254 usD 143.500 -143.500 0
MIDCAP SPDR TRUST ZIE CAV 20255 usD 153.000 -153.000 0
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Investicni cile Aktiva podfondu jsou investovana zejména do akcii podnikl finanéniho sektoru,
pficemz daraz je kladen na akcie finan¢nich Ustavd, jejichz hlavni aktivity spadaji do oblasti spravy
majetku (Asset Management).

Vyvoj KBC Equity Fund Asset Management (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 535,78 535,78 193 425 20 818 114 787 180,71
30-06-2001 525,38 525,38 194 992 21038 113 498 062,48
31-12-2001 469,47 469,47 229 732 20 116 117 296 935,89
30-06-2002 364,62 359,22 200 265 19 267 79 941 415,89

Uplatfiovana investi€ni politika

Spravci aktiv tradi¢né patii k hodnotam, které jsou citlivéjSi na pohyb trhu, coz v poslednich mésicich
skute¢né nebylo vyhodou. Klesajici trh zplsobuje, Ze se u primérného spravce aktiv zménsuje objem
spravovaného majetku s veskerymi dasledky v oblasti vySe pfijma, které jsou obvykle vypocitavany
jako urgité procento spravovaného majetku. K tomu je tfeba pfidat fakt, Ze procento pevnych nakladu
vuci celkové vysi nakladl je u spravcl aktiv rovnéz pomérné vysoké, coz vysvétluje, pro€ je obvykle
ztrata zisku daleko vys$Si nez sniZeni pfijmd. V oblasti prodeje ma vétSina spravcl aktiv takeé
prechodné problémy. Zatimco tok penéz ze strany statnich instituci obvykle zlistava pomérné stabilni,
soukromy klient zaujima vyc&kavaci stanovisko k pfevratnym udalostem na burze. Dale je tfeba zminit,
Ze oblibenost nékterych substitu¢nich produktd se v lofiském roce zvysila. A tak maji Exchange
Traded Funds (indexové fondy kotované na burze) viditelny Uspéch u urcitého typu klientll, zatimco
«hedge funds» (spekulativni fondy) si teprve znovu ziskavaji cestu zpét na burzy.

Vzhledem k velmi nejistym burzovnim podminkam byl v poslednich mésicich kapital investovam jen
velmi opatrné. V této souvislosti jsme preferovali spravce aktiv, ktefi nabizeji Siroky vybér vyrobku
(mezinarodni akcie, ale i dluhopisy) a uz maji svoji klientelu. Vyhybali jsme se tém spravcum, ktefi
jsou charakteristicti jen jednostrannou nabidkou technologickych cennych papirg.

Budouci investi¢ni politika

V budoucnu budeme i nadale investovat do kvalitnich spravcu aktiv s kompletni $kalou produktl a
vyvazenou distribu¢ni politikou. | kdyz vétSina kotovanych operatorl jsou Ameri¢ané, budeme dbat na
zaclenéni nékterych evropskych spravcl do portfélia. A to tim spiSe, ze problematika dichodi je v
Evropé dnes daleko palCivéjSi a vyZaduje brzké FeSeni.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Italie 0,74 0,84 0,73 0,72
Velka Britanie 13,92 12,53 13,36 9,85
Svycarsko 8,86 7,02 7,23 6,57
Nizozemi 2,51 2,13 2,01 1,43
Svédsko 1,27 0,80 0,44 0,00
USA 67,45 74,72 74,37 79,27
Kanada 5,25 1,96 1,86 2,16
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Prava 0,00 0,02 0,00 0,02
Uéty na vidénou 3,85 4,34 2,59 2,59
Akcie 96,15 95,64 97,41 97,39
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Cyklické sektory 0,00 0,81 0,75 1,51
Finan¢ni sektory 100,00 99,19 99,25 98,49
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
CAD 4,88 2,92 2,25 2,12
CHF 8,17 7,15 7,57 6,46
EUR 10,56 5,22 3,50 2,66
GBP 13,28 12,07 13,43 10,56
SEK 1,18 0,77 0,60 0,01
uUsD 61,93 71,87 72,65 78,19
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Zustatek k 30-06-2002  Zistatek k 30-06-2001

(v EUR) (v EUR)

Sekce 1 - Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty

I.C Akcie 77.837.409,74 108.561.968,84
I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry 15.302,03 17.879,23
v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky 238,44 8.014,00
V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni -317.909,11 -82.350,01
\% Hotovost a ucty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva 2.387.332,12 5.000.274,99
VI Uty 8asového rozligeni

VLA Naklady pristich obdobi 8.077,10

VI.B Ziskané vynosy 32.963,73 30.450,53
VI.C Naklady k pfi¢teni -21.998,16 -38.175,10

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

79.941.415,89

113.498.062,48

A. Kapital 103.963.703,34 117.094.240,05
B. Podily na vysledku 138.445,55 33.971,34
C. Vykazany vysledek 411.344,64
D. Vysledek finanéniho obdobi -24.160.733,00 -4.041.493,55

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

I.C Akcie -13.903.282,94 -12.715.489,12

1.G Devizové stavy a obchody -8.944.382,83 9.038.825,00

Soucet | -22.847.665,77 -3.676.664,12

Il Vynosy a naklady investovani

ILA Dividendy -542.668,93 507.022,86

I.B Uroky

11.B.2 Hotovost a ucty v bankach 16.663,23 40.412,02

I Ostatni naklady

1.8 Jiné 35.477,87

v Provozni naklady

IV.A Obchodni a dodaci naklady spojené -152.612,45 -173.112,77
s investovanim

IV.B Finan¢ni naklady -4,96 -4,96

Iv.C Odména depozitafi -35.436,87 -142.010,39

IV.D Odména spravci -552.402,38 -512.631,24
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IV.E Administrativni naklady

IV.F Naklady obchodniho podnikani
V.G Mzdové naklady, socialni davky,
IV.H Rlzné sluzby a majetky

v.J Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

VIl Vysledek finanéniho obdobi

dichody

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-50.242,81
-166,48

-8.004,41
-23.669,04

-1.313.067,23

-24.160.733,00

(v EUR)

-25.702,87
-4.128,41
-86,29
-20.600,66
-33.986,72

-364.829,43

-4.041.493,55

Toto roéni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které

nelze aplikovat, byly vynechany.
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SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
42.670,00 ING GROEP NV - 1.512.141,50 26,000 1.109.420,00 1,39
Italie
EUR = 1,000000 EUR
61.402,00 BANCA FIDEURAM SPA - 909.879,73 6,310 387.446,62 0,48
89.100,00 BANCA PROFILO SPA - 439.031,34 1,910 170.181,00 0,21
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
346.935,00 AMVESCAP PLC - 7.153.040,81 5,345 2.862.031,69 3,58
311.888,00 SCHRODERS PLC - 5.509.198,07 5,855 2.818.410,05 3,53
110.161,00 3IGROUP - 1.950.158,11 6,845 1.163.804,24 1,46
157.769,00 ABERDEEN ASSET MGMT PLC - 1.333.753,75 1,950 474.826,44 0,59
114.280,00 BREWIN DOLPHIN HOLDINGS PL - 386.456,54 0,780 137.576,24 0,17
17.925,00 RATHBONE BROTHERS PLC - 289.252,06 7,025 194.349,80 0,24
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
71.454,00 U.B.S. REG 3.998.585,55 74,850 3.638.964,65 4,55
3.392,00 JULIUS BAER HOLDING B 1.715.879,85 427,500 986.623,48 1,23
271,00 BANK SARASIN & CIE B 874.590,30 2667,000 491.758,41 0,62
USA
EUR = 0,987557 USD
37.487,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 2.481.451,87 52,280 1.984.513,66 2,48
38.564,00 MERRILL LYNCH & CO - 2.662.939,05 40,500 1.581.520,86 1,98
54.405,00 MORGAN STANLEY - 4.539.163,87 43,080 2.373.298,35 2,97
15.746,00 MARSH & MCLENNAN CO - 1.854.921,84 96,600 1.540.228,67 1,93
98.504,00 PRICE T ROWE ASSOCIATION - 4.567.074,47 32,880 3.279.619,83 4,10
178.129,00 FRANKLIN RESOURCES INC - 7.727.858,96 42,640 7.691.121,18 9,62
70.931,00 EATON VANCE CORP - 2.239.571,28 31,200 2.240.931,11 2,80
600,00 BERKSHIRE HATHAWAY INC. B 1.334.434,91 2234,000 1.357.288,74 1,70
48,00 BERKSHIRE HATHAWAY INC. A 3.351.584,82 66800,000 3.246.799,93 4,06
64.878,00 NEUBERGER BERMAN INC. - 3.061.693,93 36,600 2.404.453,41 3,01
58.955,00 STATE STREET CORPORATION - 3.642.243,61 44,700 2.668.492,55 3,34
56.905,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 2.633.526,19 31,430 1.811.059,16 2,27
18.987,00 NORTHERN TRUST CORPORATION - 1.595.159,88 44,060 847.107,78 1,06
157.897,00 STILWELL FINANCIAL INC - 7.199.224,52 18,200 2.909.933,74 3,64
26.735,00 GABELLI ASSET MANAGEMENT | A 947.162,27 36,500 988.122,71 1,24
158.795,00 FEDERATED INVESTORS INC. B 4.866.106,08 34,570 5.558.710,18 6,95
105.269,00 ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLD - 5.933.204,93 34,250 3.650.891,29 4,57
56.329,00 LEGG MASON INC. - 3.338.748,53 49,340 2.814.291,08 3,52
55.651,00 BLACKROCK INC. - 2.301.851,77 44,300 2.496.402,03 3,12
64.608,00 AFFILIATED MANAGERS GROUP - 4.212.575,54 61,500 4.023.455,86 5,03
74.612,00 THE JOHN NUVEEN COMPANY - 1.531.316,61 25,700 1.941.688,83 2,43
29.914,00 INVESTORS FINANCIAL SERVIC - 863.461,62 33,540 1.015.957,11 1,27
87.712,00 WADDELL & REED FINANCIAL, A 3.260.871,17 22,920 2.035.689,12 2,55
32.076,00 A.G. EDWARDS, INC - 1.624.611,71 38,870 1.262.503,45 1,58
Kanada
EUR = 1,497080 CAD
56.509,00 AGF MANAGEMENT LTD B 1.030.595,93 18,350 692.641,78 0,87
10.872,00 INVESTORS GROUP INC - 153.660,33 27,750 201.524,30 0,25
110.695,00 C.I.FUND MANAGEMENT INC - 1.179.698,03 10,600 783.770,41 0,98
AKCIE CELKEM 106.206.681,33 77.837.409,74 97,37
PRAVA
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
110.161,00 3IGROUP CP 19/06/02 15.836,01 0,090 15.302,03 0,02
PRAVA CELKEM 15.836,01 15.302,03 0,02
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 106.222.517,34 77.852.711,77 97,39
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KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT
SICAV

Stav cennych papirt a jiného ¢istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
502.926,48 KBC GBP 815.373,52 1,000 776.216,94 0,97
EUR = 1,469740 CHF
69.627,76 KBC CHF 47.344,02 1,000 47.374,20 0,06
EUR = 9,076450 SEK
68.340,93 KBC SEK 7.253,73 1,000 7.529,48 0,01
EUR= 0,987557 USD
750.652,26 KBC usD 826.903,13 1,000 760.110,31 0,95
EUR= 1,497080 CAD
23.665,49 KBC CAD 16.804,49 1,000 15.807,77 0,02
EUR = 1,000000 EUR
780.293,41 KBC EURO 780.293,41 1,000 780.293,42 0,98
UCTY NA VIDENOU CELKEM 2.493.972,30 2.387.332,12 2,99
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
238,44 KBC EUR NEVYPLACENE 238,44 1,000 238,44 0,00
POHLEDAVKY CELKEM 238,44 238,44 0,00
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-317.909,11 KBC EUR K ZAPLACENI -317.909,11 1,000 -317.909,11 0,40
ZAVAZKY CELEKM -317.909,11 -317.909,11 0,40
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 32.963,73 0,04
NAKLADY K ZAPLACENi -13.921,06 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi 19.042,67 0,02

CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002

79.941.415,89 100,00
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KBC EQUITY FUND ASSET MANAGEMENT
SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AEGON - EUR 0 -34.456 0
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usb 2.777 0 0
AMVESCAP PLC - GBP 43.847 -245.000 0
MERRILL LYNCH & CO - usb 15.000 -20.000 0
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 0 -60.516 0
MORGAN STANLEY - usD 15.000 -20.000 0
MARSH & MCLENNAN CO - usD 1.426 -3.500 0
UBS. REG CHF 5.293 0 0
PRICE T ROWE ASSOCIATION - usD 8.408 -15.000 0
FRANKLIN RESOURCES INC - usD 17.269 -55.000 0
EATON VANCE CORP - usD 5.254 0 0
E-TRADE GROUP INC. - usD 0 -57.240 0
JULIUS BAER HOLDING B CHF 0 -4.000 0
NEUBERGER BERMAN INC. - usD 10.000 -8.000 0
STATE STREET CORPORATION - usD 4.367 0 0
SCHRODERS PLC - GBP 23.103 0 0
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usD 15.000 0 0
NORTHERN TRUST CORPORATION - usD 1.406 0 0
BANCA FIDEURAM SPA - EUR 5.289 -10.000 0
3IGROUP - GBP 50.282 0 0
STILWELL FINANCIAL INC - usD 20.215 -115.000 0
ABERDEEN ASSET MGMT PLC - GBP 11.687 0 0
GABELLI ASSET MANAGEMENT INC. A usD 1.980 0 0
VONTOBEL HOLDING AG REG CHF 0 -35.820 0
FEDERATED INVESTORS INC. B usb 12.503 -10.000 0
RATHBONE BROTHERS PLC - GBP 1.328 0 0
ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLDING LP - usD 7.798 0 0
AGF MANAGEMENT LTD B CAD 9.418 -9.418 0
LEGG MASON INC. - usb 4.913 -10.000 0
BLACKROCK INC. - usD 4.122 0 0
THE JOHN NUVEEN COMPANY - usD 3.208 -6.000 37.306
INVESTORS FINANCIAL SERVICES CORP - usD 0 0 14.957
WADDELL & REED FINANCIAL, INC. A usD 6.497 0 0
MOODY'S CORP - usD 6.898 -93.129 0
A.G. EDWARDS , INC - usD 2.376 0 0
LIBERTY FINANCIAL COMPANIES - usD 0 -29.700 0
PRAVA

3IGROUP CP 28/11/01 GBP 0 -49.899 0
3IGROUP CP 19/06/02 GBP 110.161 0 0
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KBC EQUITY FUND BELGIUM

Investiéni cile: Hlavnim cilem spolec¢nosti je nabidnout akcionafim nejvy$Si mozny vynos
prostfednictvim investic do pfevoditelnych cennych papirl. To se projevuje Usilim o vynosy a pfijmy.
V ramci této investi¢ni politiky bude podfond investovat v zdsadé do belgickych akcii a finan€nich
instrumentd, které jsou svazany s belgickymi akciemi. PFirozloZeni berou spravci v uvahu
ekonomicky vyznam jednotlivych sektorl a perspektivy a specifické situace danych trhu.

Vyvoj KBC Equity Fund Belgium (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 395,47 330,19 489 203 67 190 215649 616,77
30-06-2001 375,04 304,22 400 647 58 870 168 167 361,54
31-12-2001 354,26 287,36 368 561 56 168 146 705 715,13
30-06-2002 331,60 260,68 347 673 51877 128 813 305,85

Uplathovana investi€ni politika

Vzhledem k tomu, Ze tento fond mél od zacatku roku dosti agresivni orientaci se silnym zastoupenim
zejména v oblasti technologickych akcii, mizeme jeho vykony oznagit jako relativné dobré. Veskeré
negativni vlivy je mozné vysvétlit podilem technologickych akcii a akcii oblasti telekomunikaci, které
prodélaly prudky pokles: Mobistar, Telindus, Ubizen, Icos, IBA, Innogenetics, Artwork Systems a
Quest for Growth.

Negativni vliv téchto akcii byl nicméné vyvazen nadmérnym zastoupenim velmi vykonnych akcii
(KBC/AImanij, Agfa a Barco) a ziskanim obchodnich zisk( v podnicich Fortis, Dexia, UCB, Interbrew,
Solvus, Tessenderlo a D’leteren. Pozitivni dopad silného zastoupeni ve spole¢nosti Fortis (ktera
citelné poklesla) byl vyvazen negativnimi vlivy dalSich nadmérnych zastoupeni ve spole¢nostech
Dexia a Electrabel (které prodélaly relativni narust). DalSi negativni slozky vychazeji ze silného
zastoupeni v UCB (které vSak bylo uz omezeno), lehce podprimérného zastoupeni v Solvay a pozici
v Suez, coz? je jedina zahranicni akcie, ktera se v portféliu udrzela.

Prvni semestr roku 2002 byl neoby&ejné nepfiznivy na mezinarodnich trzich s akciemi, které poklesly
0 18 % (EURO STOXX50). Rychlé burzovni oZiveni z posledniho Ctvrtleti roku 2001 (pfedjimajici
celkové ekonomické oziveni) se od ledna zacalo ménit na postupny pokles, ktery se od konce kvétna
jesté zrychlil. Makroekonomické ukazatele slibujici okamzité ekonomické ozZiveni se na trzich
neprojevily. Dlvody této nepfiznivé atmosféry byly: pochybnosti o dataci pocatku a délce
ekonomického oziveni, varovné signaly o postupnych vysich obchodniho obratu a ziskll v ostatnich
odvétvich (zejména TMT), strach z novych rozsahlych bankrotll a krize divéry zpisobena skandaly a
rozsahlymi podvody (Enron, Worldcom, Xerox). Na celkové situaci se rovnéz podepsalo negativni
geopolitické klima, zejména zvySené napéti mezi Indii a Pakistanem, palestinsky problém, strach z
teroristickych Utokl a argentinska krize (ktera by se mohla rozsifit na celou Latinskou Ameriku).

V tomto negativnim kontextu si belgicka burza zaznamenavajici pokles o 8,9 % vedla o néco lépe nez
jeji kolegyné. Az do pocatku kvétna BEL 20 dokonce rostl, a to o + 5 % YTD. Tim 3el vyslovené proti
celosvétové tendenci. Tato situace je do znaéné miry dana defenzivnim charakterem indexu (absence
akcii TMT) a tradiéné slabou valorizaci belgickych cennych papird (primérny pomér kurz/zisk < 13),
coz se projevuje zajimavymi vynosy z dividend (ktery jsme v dubnu rychle pfedjimali) a sniZzenim
rizika poklesu. Dlsledkem je zejména zvySené mnoZstvi belgickych cennych papirli, které jsou
sledovany a doporucovany zahraniénimi analytiky (mimo 3 bank Solvay, UCB, Interbrew, Delhaize).
Jinym vysvétlenim je i relativné vyS3i vykonnost evropskych small & mid caps (k nimz vétSina
belgickych akcii patfi) béhem prvnich mésict roku 2002. V poslednim tydnu mésice ¢ervna dosahl
BEL 20 urovné 2360, ¢imz se velmi pfiblizil pfedchozi minimalni drovni ze zafi 2001 (pfiblizné 2300).
Trhy stale jesté hledaji novou minimalni Grovén, nez zac¢nou citelné rust v souladu s ocekavanym
ekonomickym ozivenim.
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Budouci investi¢ni politika

Vzhledem k citelnému poklesu kurzd byly v prvnim pololeti provedeny nékteré strategické presuny,
kterymi jsme predjimali ekonomické oZiveni v pololeti druhém. Zejména cyklické a technologické
akcie byly posileny na Ukor defenzivnich odvétvi jako potravinarstvi, distribuce &i kolektivni sluzby.
Fond momentalné udrZuje agresivni pozici, aby mohl optimalné vyuZit oZiveni na burze. Fond ziskal
mimo jiné akcie small caps, které nepatfi do BEL 20, maji slabou valorizaci a obé&cné vyssi potencial
rdstu. Zastoupeni akcii BEL 20 tak bylo sniZzeno na 72 % portfdlia.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Belgie 94,37 93,21 94,72 96,01
Francie 5,27 6,79 5,28 3,99
Lucembursko 0,36 0,00 0,00 0,00
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Futures 1,42 1,89 1,71 1,58
Investi¢ni fondy 0,89 0,81 0,79 0,50
Akcie 89,45 97,02 97,46 100,25
Opce -0,02 0,00 0,00 0,00
Uéty na vidénou 8,11 0,47 -0,20 -2,22
Prava 0,00 0,01 0,00 0,00
Zvlastni kryci ucty 0,18 0,15 0,14 0,13
Pohledavky 1,39 1,54 1,81 1,34
Bézné ucty -1,42 -1,89 -1,71 -1,58
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Investi¢ni fondy 0,98 0,83 0,80 0,50
Ostatni 0,00 0,12 0,46 0,46
Cyklické sektory 10,67 15,42 9,50 11,22
Spotfebni sektor (cyklicky) 6,92 2,54 217 4,39
Telekomunikace 1,57 0,91 1,63 2,48
Spotfebni sektor (necyklicky) 9,98 13,50 15,35 8,85
Nemovitosti 0,00 0,00 0,00 0,01
Farmacie 7,52 13,34 13,02 13,41
Finanéni sektory 46,08 37,30 41,31 40,23
Technologie 6,93 6,85 712 13,24
Vefejné prospésdné podniky 9,35 9,19 8,64 5,21
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR 98,64 98,33 98,36 98,34
usD 1,36 1,67 1,64 1,66
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BELGIUM

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

\Y) Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

VA1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Zavazky

IV2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a ucty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VLA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.B
I.C
I.D
I.E
I.LE.1
I.LE.2
I.LE.3
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.1
I1.B.2

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Konvertibilni dluhopisy

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Jiné finanéni instrumenty

Op¢ni smlouvy

FRA

Jiné

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani

Dividendy

Uroky

Ukladaci cenné papiry a pfevoditelné cenné papiry
Hotovost a ucty v bankach
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Zustatek k 30-06-2002 Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

129.147.886,79
645.212,10

461.082,69

1.720.335,58

-803.255,59
-2.447.036,73

96.830,10
26.915,13
-34.664,22
128.813.305,85
137.709.188,80

-34.733,85
-8.861.149,10

-9.679.672,68
-514.299,50

-176.910,00

-784.307,84

-11.155.190,02

3.324.168,91

21.051,36

(v EUR)

163.162.181,02
1.374.723,44

705.412,23

2.583.462,87

-2.141.931,63

2.486.832,26

50.562,60

-563.881,35

168.167.361,54

178.874.639,28

-175.100,80
-10.532.176,94

-2.442,79
-13.706.511,57
-387.729,12

36.300,00
3.067.384,00
-3.164.566,00
856.047,81

-13.301.517,67

3.815.168,58

-14,01
140.095,66



]
I.A

1.8
\Y
IV.A

IV.B
Iv.C
IvV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND BELGIUM

Ostatni naklady

Naklady spojené s pokrytim transakénich
a dodacich poplatku

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené

s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani

Mzdové naklady, socialni davky, dichody
Rlzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finan¢niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

0,30
82.755,50
-252.548,25
-4,96
-5.318,70
-715.378,23
-71.800,60

-207,66

-50.521,68
-38.155,07

2.294.040,92

-8.861.149,10

(v EUR)

-305.027,76

-4,96
-87.250,42
-636.045,27
-90.548,06
-35,29
-159,21
-16.415,80
-50.422,73

2.769.340,73

-10.532.176,94

Toto ro¢ni vyuétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechéany.
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KBC EQUITY FUND BELGIUM
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze s cennymi papiry
INVESTIENI INSTITUCE
EUR = 1,000000 EUR
93.509,00 QUEST FOR GROWTH - 2.169.603,41 6,900 645.212,10 0,50
INVESTICNI INSTITUCE CELKEM 2.169.603,41 645.212,10 0,50
AKCIE
Belgie
EUR = 0,987557 USD
298.000,00 ICOS VISION SYSTEMS - 7.736.082,51 6,750 2.036.844,45 1,58
EUR = 1,000000 EUR
33.524,00 ACKERMANS VH NV - 1.126.210,87 28,000 938.672,00 0,73
580.000,00 FORTIS GROUP - 17.258.120,95 21,680 12.574.400,00 9,76
140.000,00 ALMANIJ - 7.695.012,64 41,150 5.761.000,00 4,47
10.060,00 BEKAERT - 473.742,00 47,950 482.377,00 0,37
700,00 OBOURG (FIN) (BRU) 48.400,00 57,200 40.040,00 0,03
12.000,00 C.M.B. - 653.721,22 57,650 691.800,00 0,54
130.000,00 DELHAIZE GROEP - 7.921.897,52 47,500 6.175.000,00 4,79
900,00 D'IETEREN - 162.900,00 182,700 164.430,00 0,13
216.396,00 ECONOCOM GROUP - 1.126.643,05 4,900 1.060.340,40 0,82
9.609,00 GIB - 383.666,75 38,790 372.733,11 0,29
49.772,00 RECTICEL - 578.242,16 11,250 559.935,00 0,43
265,00 IMMOBEL (BRU) 14.573,41 53,950 14.296,75 0,01
3.321,00 NAT. PORT. MIJ - 368.520,38 115,000 381.915,00 0,30
11.189,00 SPECTOR (BRU) 133.376,33 12,100 135.386,90 0,11
86.116,00 SOLVAY - 5.807.970,72 72,900 6.277.856,40 4,87
391.510,00 TELINDUS GROUP NV - 4.480.688,67 5,700 2.231.607,00 1,73
85.000,00 TESSENDERLO - 2.656.832,30 30,560 2.597.600,00 2,02
250.742,00 U.C.B. - 10.462.838,73 37,150 9.315.065,30 7,23
118.383,00 BARCO NV NEW 6.334.661,09 42,600 5.043.115,80 3,92
102.125,00 G.B.L. - 4.239.304,59 52,900 5.402.412,50 4,19
60.268,00 UMICORE - 2.668.192,16 43,700 2.633.711,60 2,04
42.615,00 BREDERODE - 1.607.803,74 19,500 830.992,50 0,65
60.156,00 SOLVUS S.A. - 1.254.322,38 18,500 1.112.886,00 0,86
9.985,00 ELECTRABEL - 2.517.883,49 234,000 2.336.490,00 1,81
29.105,00 QUICK RESTAURANTS (BRU) 340.960,43 12,500 363.812,50 0,28
39.812,00 KORAMIC BUILDING PRODUCTS - 1.297.894,80 30,990 1.233.773,88 0,96
830,00 TELINDUS GROUP NV (BRU) STRIP-VVPR 3,32 0,010 8,30 0,00
5.180,00 SIOEN INDUSTRIES - 57.069,98 11,000 56.980,00 0,04
8.181,00 SOLVUS S.A. STRIP-VVPR 27,33 0,010 81,81 0,00
705.000,00 DEXIA - 10.830.120,80 15,670 11.047.350,00 8,58
92.766,00 SYSTEMAT NV (BRU) 933.947,59 7,410 687.396,06 0,53
20.640,00 BRANTANO - 1.333.190,99 48,500 1.001.040,00 0,78
61.779,00 GIMV - 2.123.775,66 32,490 2.007.199,71 1,56
49.588,00 KINEPOLIS GROUP (BRU) 839.620,40 15,330 760.184,04 0,59
270.000,00 KBC - 12.884.927,66 40,950 11.056.500,00 8,58
240.011,00 IBA ION BEAM - 5.768.638,99 9,800 2.352.107,80 1,83
111.758,00 OMEGA PHARMA - 4.549.643,82 45,350 5.068.225,30 3,93
24.008,00 PHOTO HALL (BRU) 289.327,28 11,890 285.455,12 0,22
1.350,00 IBA ION BEAM (BRU) STRIP-VVPR 27,00 0,010 13,50 0,00
244.187,00 MOBISTAR - 6.898.518,86 13,200 3.223.268,40 2,50
25.508,00 EVS BROADCAST EQUIPMENT (BRU) 500.056,68 18,800 479.550,40 0,37
20.993,00 ROULARTA MEDIA GROUP - 450.667,50 20,300 426.157,90 0,33
226.500,00 ARTWORK SYSTEMS - 2.540.685,00 5,030 1.139.295,00 0,88
221.000,00 INNOGENETICS - 4.175.102,00 13,700 3.027.700,00 2,35
515.000,00 UBIZEN NV - 5.250.974,08 2,900 1.493.500,00 1,16
18.755,00 PUNCH INTERNATIONAL (BRU) 566.287,35 31,500 590.782,50 0,46
1.020,00 VPK PACKAGING - 26.071,20 23,900 24.378,00 0,02
90.366,00 AGFA GEVAERT - 1.682.533,41 18,440 1.666.349,04 1,29
1.276,00 DOLMEN COMP.APPL. - 13.360,13 11,100 14.163,60 0,01
21.306,00 ARINSO INTERNATIONAL - 226.714,75 9,910 211.142,46 0,16
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KBC EQUITY FUND BELGIUM
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jmeéni
305.610,00 UBIZEN NV (BRU) 1.071.349,49 3,000 916.830,00 0,71
120.000,00 INTERBREW - 3.704.128,94 29,070 3.488.400,00 2,71
70.246,00 ALMANCORA - 2.238.439,41 31,000 2.177.626,00 1,69
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
50.000,00 INTERNOC HOLDINGS STRIP-VVPR 0,00 0,030 1.500,00 0,00
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
39.032,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG STRIP-VVPR 390,32 0,010 390,32 0,00
Francie
EUR = 1,000000 EUR
163.495,00 SUEZ - 5.148.199,01 27,000 4.414.365,00 3,43
169.910,00 GLOBAL GRAPHICS - 2.387.543,00 4,425 751.851,77 0,58
849.745,00 SUEZ (BRU) STRIP-VVPR 2.640,50 0,010 8.497,45 0,01
110.322,00 TOTAL FINA ELF (BRU) STRIP-VVPR 1.103,22 0,010 1.103,22 0,00
AKCIE CELKEM 165.845.493,90 129.147.886,79 100,24
FUTURES
EUR= 1,000000 EUR
40,00 BEL20-INDEX (*) JUILLET 02 0,00 2543,000 2.034.400,00 1,58
FUTURES CELKEM 0,00 2.034.400,00 1,58
BEZNE UCTY CELKEM 0,00 -2.034.400,00 -1,58
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 168.015.097,31 129.793.098,89 100,74
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,987557 USD
95.625,24 KBC usD 100.409,89 1,000 96.830,10 0,09
EUR = 1,000000 EUR
-2.293.425,27 KBC EURO -2.293.425,27 1,000 -2.293.425,27 1,78
-153.611,46 KBC EURO FUT UCET -153.611,46 1,000 -153.611,46 0,12
UCTY NA VIDENOU CELKEM -2.346.626,84 -2.350.206,63 -1,81
Pohledavky
EUR= 1,000000 EUR
298.282,69 KBC EUR NEVYPLACENE 298.282,69 1,000 298.282,69 0,23
1.720.335,58 KBC PB NEDOBYTNE EUR 1.720.335,58 1,000 1.720.335,58 1,34
162.800,00 KBC KRYTI FUTURES 162.800,00 1,000 162.800,00 0,13
POHLEDAVKY CELKEM 2.181.418,27 2.181.418,27 1,70
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-803.255,59 KBC EUR K ZAPLACENI -803.255,59 1,000 -803.255,59 -0,62
ZAVAZKY CELKEM -803.255,59 -803.255,59 -0,62
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY -7.749,09 0,01
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -7.749,09 0,01
CELKOVE CISTE JMENI K 30 éervnu 2002 128.813.305,85 100,00

(*) Nominalni hodnota futures: BEL 20-INDEX: 20 EUR
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ACKERMANS VH NV - EUR 0 -59.799 0
FORTIS GROUP - EUR 142.000 -48.937 0
ALMANIJ - EUR 0 -39.671 0
BEKAERT - EUR 10.060 -34.749 0
OBOURG (FIN) (BRU) EUR 700 0 0
C.MB. - EUR 14.944 -2.944 0
COLRUYT - EUR 0 -100.405 0
DECEUNINCK - EUR 2.834 -2.834 0
DELHAIZE GROEP - EUR 58.000 -23.538 0
D'IETEREN - EUR 2.459 -8.615 0
ECONOCOM GROUP - EUR 63.778 -9.679 162.297
GIB - EUR 7.000 -46.403 0
RECTICEL - EUR 49.772 0 0
IMMOBEL (BRU) EUR 1.000 735 0
NAT. PORT. MIJ - EUR 0 -25.889 0
SPECTOR (BRU) EUR 11.189 0 0
SOLVAY - EUR 15.000 -38.000 0
TELINDUS GROUP NV - EUR 235.603 -10.700 0
TESSENDERLO - EUR 81.347 -37.630 0
TOTAL FINA ELF - EUR 0 -10.322 0
u.CB. - EUR 62.717 -125.953 0
BARCO NV NEW EUR 113.448 -10.250 0
G.B.L. - EUR 2.000 -19.670 0
UMICORE - EUR 42.493 -20.054 0
BREDERODE - EUR 0 -34.801 0
SOLVUS S.A. - EUR 93.496 -48.615 0
ELECTRABEL - EUR 0 -19.493 0
DEXIA (PAR) EUR 27.000 -27.000 0
QUICK RESTAURANTS (BRU) EUR 56.650 -27.545 0
KORAMIC BUILDING PRODUCTS - EUR 42212 -2.400 0
FORTIS GROUP (BRU) B STRIP-VVPR EUR 0 -462.420 0
SIOEN INDUSTRIES - EUR 5.180 0 0
SOLVUS S.A. STRIP-VWVPR EUR 156 0 0
DEXIA - EUR 150.000 -230.250 0
SYSTEMAT NV (BRU) EUR 92.766 0 0
BRANTANO - EUR 9.883 -6.455 0
GIMV - EUR 69.976 -8.197 0
ICOS VISION SYSTEMS - usD 20.000 -12.000 0
KINEPOLIS GROUP (BRU) EUR 49.588 0 0
KBC - EUR 63.000 -89.877 0
GLOBAL GRAPHICS - EUR 83.910 -18.000 0
IBA ION BEAM - EUR 91.578 -4.247 0
OMEGA PHARMA - EUR 109.300 -30.300 0
PHOTO HALL (BRU) EUR 24.008 0 0
MOBISTAR - EUR 115.749 0 0
EVS BROADCAST EQUIPMENT (BRU) EUR 25.508 0 0
ROULARTA MEDIA GROUP - EUR 20.993 0 0
INNOGENETICS - EUR 125.000 -80.000 0
MELEXIS NV - EUR 50.000 -50.000 0
UBIZEN NV - EUR 145.000 -30.000 0
PUNCH INTERNATIONAL (BRU) EUR 0 -2.883 0
VPK PACKAGING - EUR 1.020 0 0
AGFA GEVAERT - EUR 118.125 -213.745 0
DOLMEN COMP.APPL. - EUR 1.276 0 0
ARINSO INTERNATIONAL - EUR 21.306 0 0
UBIZEN NV (BRU) EUR 305.610 0 0
INTERBREW - EUR 62.330 -179.940 0
ALMANCORA - EUR 70.246 0 0
PRAVA

SOLVUS S.A. CP 03/06/02 EUR 28.080 -28.080 0
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

Investicni cile: Jméni podfondu je v podstaté investovano do akcii spole¢nosti z biotechnologického
sektoru, kde jsou pfiznivé podminky pro rychly ekonomicky rust z kratkodobého nebo
stfednédobého hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Biotechnology (v USD)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v USD) DIV (v USD) CAP DIV (v USD)
31-12-2000 2 538,60 2 536,73 55 068 8 307 160 867 051,91
30-06-2001 2071,39 2 067,27 60 518 10 132 146 301 756,31
31-12-2001 1 896,54 189277 59 628 10 060 132 129 265,88
30-06-2002 1.156,04 1152,04 62 953 10 729 85 136 782,93

Uplathovana investiéni politika

Portfélio zde bylo sestaveno klasicky z podnik(i oblasti biotechnologii, které maji dobrou reputaci a
opiraji se o konkrétni vysledky a ne o pouhé sliby. To znamenad, Ze se fond sklada jen z podnikd,
jejichz biotechnologické vyrobky jiz byly uvedeny na trh (jako v pfipadé Genzyme s vyrobkem
Ceredase, Idec s Rituxanem a Zevalinem nebo Medimmune s Synagisem). Stejné dulezité zastoupeni
v portféliu maji spole€nosti, jejichz vyrobky budou brzy uvedeny na trh, jako napfiklad Trimeris a
Actelion. Vyhnuli jsme se podnikim s portfoliem sloZzenym z nezralych vyrobkd &i s portfoliem
nevyvazenym a dale pak spole¢nostem, které se vyhradné zaméfuji na jednu technologii (podniky
typu plate-forme). Proto jsme béhem sestavovani portfélia jeSté zvysili svou opatrnost, coz se nam v
prvnim Ctvrtleti letoSniho roku paradoxné vymestilo. Investofi citelné zareagovali na spory téchto
podnikii s FDA, nebot se obavali stazeni nékterého z vyrobkl. Podniky plate-forme a velmi mladé
spole€nosti se tomuto sporu vyhnuly, a tak byly spiSe uSetfeny problém(. Jesté vaznéjsi byla ztrata
divéry v celém odvétvi v disledku aféry Imclone. Zddvodnéni stazeni vyrobku Erbitux byla
managementem prezentovana naprosto mylné a klamné. CEO tohoto podniku byl navic obvinén z
umysiného trestného inu. Ostatné pozdéji, kdyz se klima na burze jesté zhorSilo vlivem nejriiznéjSich
skandal (Worldcom, Tyco a samozrejmé Enron), téchto podnik(l se to opét dotklo a velké spolecnosti
dokonce lépe odolavaly celkové nechuti podstupovat jakékoli riziko nez spole€nosti mensi.

Budouci investi¢ni politika

Jsme neustale pfesvédceni, ze hodnota podniku spociva v jeho vyrobcich a je nejvyS$si v momentu
tésné pred jejich schvalenim. Prejit na mladsi podniky, jejichz vyrobklm nehrozi, Ze by byly odmitnuty
FDA, opravdu neni feSenim. Tim bychom jen vyménili jedno riziko za druhé. K odvétvi biotechnologii
pfistupujeme jako obvykle z nasi pozice «investora do hodnot», aniz bychom se nechali odradit.
Nicméné jsme si védomi toho, ze jeSté bude muset byt spinéna cela fada podminek, nez se odvétvi
biotechnologii znovu dostane pfed ostatni sektory. Na prvnim misté se bude muset zlepsit celkové
klima na burzach. Pokud je na burze celkové pfizniva situace, oblast technologie z toho rovnéz
profituje. Ted momentalné zaujimaji odbornici na biotechnologie vyckavaci pozici. BEhem letnich
meésict nepredpokladame vyskyt Zadného faktoru, ktery by tento sektor pfivedl opét do centra
pozornosti. Ctvrté &tvrtleti obecné byva spise ptiznivé. Zistava otazka, zda tomu bude tak i v pfipadé
letoSniho roku.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Nizozemi 2,27 2,23 2,54 2,62
Italie 0,20 0,00 0,00 0,00
USA 86,87 84,81 86,17 83,49
Svédsko 0,54 0,00 0,00 0,00
Island 0,26 0,00 0,00 0,00
Kanada 1,80 1,90 1,60 1,80
Velka Britanie 3,75 4,27 3,11 3,85
Francie 1,58 2,62 1,49 2,83
Némecko 1,73 0,00 0,00 0,00
Svycarsko 0,55 0,73 1,19 1,59
Belgie 0,45 3,44 3,90 3,82
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Akcie 94,61 92,54 90,98 93,88
Investi¢ni fondy 0,00 2,70 3,14 3,48
Uty na vidénou 5,39 4,76 5,88 2,64
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Investi¢ni fondy 0,00 2,83 3,34 3,57
Technologie 1,72 2,85 1,36 1,42
Farmacie 97,88 94,32 95,30 95,01
Cyklické sektory 0,40 0,00 0,00 0,00
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
usD 92,08 89,66 90,52 87,31
GBP 3,54 4,07 2,92 3,74
SEK 0,51 0,00 0,00 0,00
EUR 3,35 5,57 5,44 7,40
CHF 0,52 0,70 1,12 1,55
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené &astky

V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

\% Hotovost a udty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozligeni

VLA Naklady pfistich obdobi

VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C

I.D

I.LF

.G

Soucet |

ILA

I1.B

I1.B.2

I.A

In.B

IV.A

IV.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach

Ostatni naklady

Naklady spojené s pokrytim transak&nich
a dodacich poplatkd

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v USD)

79.944.415,21

2.961.408,16

1.362.979,50

-342.176,43

1.226.773,09

11.452,58
-28.069,18

85.136.782,93
138.725.565,26

1.254,13
-53.590.036,46

-52.550.577,48
-1.665.429,39
6.973,18
1.394.376,91

-52.814.656,78

1,64

61.973,72

0,22

57.337,50

-170.333,85

-4,49

(v USD)

135.434.143,77

3.949.041,90

1.480.126,00

-728.109,17

6.221.637,71

-55.083,90
146.301.756,31
175.637.618,68

4.761,86
-29.340.624,23

-26.704.573,28
-176.296,51

-1.193.442,80

-28.074.312,59

92.220,32

-616.938,66

-4,70



Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani

Mzdové naklady, socialni davky, dichody
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finan&niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v USD)
-22.831,82
-550.548,82
-51.316,67
-170,33

-51.988,97
-47.497,81

-775.379,68

-563.590.036,46

(v USD)

-68.145,38
-578.057,39
-30.279,04
-1.566,27
-112,49
-23.987,00
-39.441,03

-1.266.311,64

-29.340.624,23

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucCetnictvi a ro€niho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. PoloZky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v USD)

KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY
SICAV

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
A Germé papiry kotované na burze cennych pagirti
INVESTICN INSTITUCE
USD= 10150ER
33318500 KBCPRIVATE ECUTY AND BOTECHDIV (COURSBOLRS) 454584907 900 29613261 348
INVESTION INSTITUCE CELKEM 45458907 2951.35261 348
ACE
Bdge
USD= 1015WER
1500000 INNOGENETICS - 19110000 13700 A0H2% 0%
Nzozemi
USD= 1,000000UD
080000 QAGENNY - 1949600 1680 10678000 124
USD= 1015WER
209200 CRIALNY - 13305539 4710 11611117 131
Frande
USD= 10150ER
12821400 NOOXSA - 26100266 1850 234470 27
VelkaBitérie
USD= 065083GP
27670000 CALTECHGROPALC - 3421888 5200 21960740 258
2410000 CAVBRDGEANTBCDY TECHNCL - BB 70 10350 30.187.79 045
555000 OFCRDAYOOROENESAC - 10831759 2675 262860 027
10000000 BOGLANPHARVARLC - 13874 0065 Qw27 001
122000000 ANTISCVARLC - 349531 0204 33,87 045
Sycarso
USD= 1480580H
3640000 ACTELIONLTD - 236731677 500  132078P 1%
UA
USD= 1,000000UD
7600000 CHRONOCRP - 310880960 BF 266600 316
4720000 IMVUNEXQORP - 141440852 230 10544800 124
14060000 AVGEN - 79093124 41880 5883800 62
6400000 INCEVUSPHARVACELIICALSIN - 58096000 1,160 7424000 009
102.000,00 GENZYVE QORP - 317308351 19240 209716000 246
138800,00 GLEAD SOENCES - 265219040 080 450740 5%
8300000 HIVANGENOVESOENGESING - 3406.231,11 1340 111220000 131
10600000 CELL THERAFEUTICSING. - 353503 545 57866400 068
10660000 PROTENDESGN - 3376.10665 1080 114681600 1%
199.000,00 MEDIMMLNE INC. - A1.80,77 2640 525360000 617
4750000 CEPHALONING - 236683 4520 214700000 25
11520000 VERTEXPHARMAC. - 2967.167.20 16200  18754%00 220
8000000 GICBOTHERAPELTICS INC - 6766425 1200 10080000 012
6400000 TRVERSING - 254796800 430 281096000 3%
6050000 I00SCCRP - 142497980 1690 10608000 121
20308000 MLLENNUVIPHARVA - 975476618 12150 246717900 29
160.000,00 TARGETEDGENETICS - 5400 1,00 17280000 00
9000000 TANOK - 147117636 1080 7AT000 114
5350000 SEFRACCR - 507326143 9580 51092500 060
5900000 IDECPHARMACEUTICALS - 3106653 /A0 20015500 246
22450000 GINENTECHING. SFEOALOOM - 1308246683 B0 7507500 883
6022200 IMOLCNE SYSTEVBINC. - 20787162 86%6 SR71724 0
7800000 BOTECHHALCERS TRUST - 1000977994 @2A0 648060000 70
18390000 LAJOLAPHRVACEUTICALQD - 1437.70030 6260 11806500 1%
9700000 ABGENXING - 412508 9800 96060000 112
5360000 ENAONING - 271058072 24610 131909600 1%
12600000 SANGAVIOBCSOENTESINC - 21828350 5800 74088000 087
5500000 INTERVILNE - 19984970 21100 116050000 1%
13400000 CCRXACORP - 253467490 6850 91790000 108
12570000 ILEXQNOQLOGYINC - 283145650 %00 177111300 208
41,000,00 INVITROGEN GCRPCRATION - 23226830 2010 131241000 154
13600000 AWLINPHARVACEUTICALSING - 118398440 1090 148784000 175
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
78.600,00 BIOMARIN PHARMACEUTICAL IN - 607.372,38 5,219 410.213,40 0,48
68.000,00 SCIOS INC - 2.063.396,10 30,610 2.081.480,00 2,44
32.000,00 NPS PHARMACEUTICALS INC - 1.046.361,60 15,320 490.240,00 0,58
75.000,00 BARRIER HELD TECHNOLOGIES - 225.000,00 3,000 225.000,00 0,26
30.000,00 NEUROCRINE BIOSCIENCES INC - 927.087,00 28,650 859.500,00 1,01
Kanada
USD = 1,000000 USD
112.050,00 QLT INC - 3.513.595,32 13,350 1.495.867,50 1,76
AKCIE CELKEM 138.669.085,00 78.829.426,21 92,59
WARRANTY
USA
USD = 1,000000 USD
5.555,00 BIOPURE CORPORATION CALL 21/07/03 0,00 0,010 55,55 0,00
WARRANTY CELKEM 0,00 55,55 0,00
CELKEM A 143.214.934,07 81.790.834,37 96,07
B. Jiné cenné papiry
AKCIE
USA
USD = 1,000000 USD
41.666,66 ATHERSYS INC - 500.000,00 12,000 500.000,00 0,59
8.333,00 PR PHARMACEUTICALS INC. - 274.989,00 33,000 274.989,00 0,32
34,00 INNAPHARMA INC. - 340.000,00  10000,000 340.000,00 0,40
AKCIE CELKEM 1.114.989,00 1.114.989,00 1,31
CELEKM B 1.114.989,00 1.114.989,00 1,31
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 144.329.923,07 82.905.823,37 97,38
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
1.224.387,73 KBC usD 1.224.387,73 1,000 1.224.387,73 1,44
USD = 1,012599 EUR
2.415,43 KBC EURO 2.411,81 1,000 2.385,36 0,00
UCTY NA VIDENOU CELKEM 1.226.799,54 1.226.773,09 1,44
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
1.362.979,50 KBC USD NEVYPLACENE 1.362.979,50 1,000 1.362.979,50 1,60
POHLEDAVKY CELKEM 1.362.979,50 1.362.979,50 1,60
Zavazky
USD = 1,000000 USD
-14.845,88 KBC USD K ZAPLACENI -14.845,88 1,000 -14.845,88 -0,02
USD = 1,012599 EUR
-331.454,84 KBC EUR K ZAPLACENI -319.798,79 1,000 -327.330,55 -0,38
ZAVAZKY CELKEM -334.644,67 -342.176,43 -0,40
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Jiné ¢isté jméni
NAKLADY K ZAPLACENI -16.616,60 -0,02
SOUCET CISTEHO JMENi -16.616,60 -0,02
CELKOVE CISTE JMENi K 30 CERVNU 2002 85.136.782,93 100,00
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KBC EQUITY FUND BIOTECHNOLOGY
SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

CHIRON CORP - usb 76.000 0 0
IMMUNEX CORP - usb 0 -45.000 0
AMGEN - usb 3.400 -75.000 0
CELLTECH GROUP PLC - GBP 67.600 0 0
BIOGEN INC (NASDAQ) usD 31.000 -31.000 0
INDEVUS PHARMACEUTICALS INC - usb 64.000 0 0
GENZYME CORP - usb 16.000 -7.000 0
GILEAD SCIENCES - usb 2.800 0 69.400
COR THERAPEUTICS usb 0 -74.000 0
PROTEIN DESIGN - usb 10.000 -8.000 0
CEPHALON INC - usb 7.000 -3.000 0
QIAGEN NV - usD 0 -50.000 0
ICOS CORP - usb 60.500 0 0
MILLENNIUM PHARMA - usD 73.060 0 0
INNOGENETICS - EUR 15.000 -49.000 0
TARGETED GENETICS - usD 160.000 0 0
QLT INC - usD 34.000 -100 0
GENENTECH INC. SPECIAL COMMON - usD 30.000 -43.500 0
IMCLONE SYSTEMS INC. - usD 12.000 -2.536 0
NICOX SA - EUR 0 0 85.476
BANCA POPOLARE DI LODI SCRL (MIL) EUR 10.000 -10.000 0
ENZON INC - usb 5.600 0 0
ACTELION LTD - CHF 8.000 -3.000 0
SANGAMO BIOSCIENCES INC - usD 7.500 -7.500 0
INTERMUNE - usb 19.000 0 0
CORIXA CORP - usb 50.000 0 0
ILEX ONCOLOGY INC - usD 16.300 0 0
CRUCELL NV - EUR 142.352 -2.400 0
INVITROGEN CORPORATION - usD 41.000 0 0
AMYLIN PHARMACEUTICALS INC. - usb 136.000 0 0
ANTISOMA PLC - GBP 1.220.000 0 0
INNAPHARMA INC. - usb 34 0 0
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC - usb 78.600 0 0
SCIOS INC - usb 68.000 0 0
NPS PHARMACEUTICALS INC - usb 32.000 0 0
BARRIER HELD TECHNOLOGIES - usb 75.000 0 0
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC - usb 30.000 0 0
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

Investicni cile: Jméni podfondu je pfimo nebo nepfimo (napfiklad pomoci akciovych certifikat(
nebo investiénich fondl kotovanych na burze) investovano do akcii americkych spole¢nosti, které
vedou politiku zpétného odkupu vlastnich akcii. Navic vybirame spole¢nosti, jejichz odkupovaci
politiku Ize povazovat za dllezity ukazatel vynosnosti investic z kratkodobého nebo stfednédobého
hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Buyback America (v USD)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v USD) DIV (v USD) CAP DIV (v USD)
31-12-2000 630,50 626,95 36 503 11188 30 029 697,30
30-06-2001 687,85 677,32 32213 10 737 29 430 254,28
31-12-2001 642,90 633,07 31922 9 860 26 765 056,00
30-06-2002 600,10 588,29 34 126 11 020 26 961 764,79

Uplatfiovana investi€ni politika

KBC Equity Fund Buyback America investoval pfiblizné do 50 americkych spole¢nosti, které oznamily
odkup vlastnich akcii. Vybér spole€nosti proved| prof. Theo Vermaelen z Insead. Kritérii, které vedly
k tomuto vybéru, byly motiv zpétného odkupu vlastnich akcii, financovani spole¢nosti, burzovni
kapitalizace a likvidita akcii. Dale bylo zohlednéno spravné sektorové rozdéleni aktiv fondu.
Skute€nost, Ze urCité spole€nosti téZici z dobrého trzniho zhodnoceni mohou byt nékdy zajimavymi
kandidaty na pfevzeti, se potvrdila pfevzetim Trendwest Resorts.

Budouci investi€ni politika

Studie profesora Vermaelena ukazaly, Zze spoleCnosti, které oznami zpétny odkup vlastnich akcii
(protoze povazuji své akcie za podhodnocené), vykazuji nadprdmérné vysledky oproti trhu v rozmezi
tfi az Ctyr let. Podle téchto studii disponuje vedeni spolecnosti lepSimi informacemi a pfi oznameni o
zpétném odkupu vlastnich akcii pro pfipad podhodnoceni trh dostateéné nepfedvida tento signal.
Z tohoto dlvodu se predpovédi relativné dobré vykonnosti pro KBC Equity Fund Buyback America
nezmeénily. Investicni strategie nasi spole€nosti je zalozena na principu "buy and hold" (koupit a drzet)
pro obdobi tfi az ¢tyr let a investofi musi tedy myslet na horizont obdobného investovani.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Kanada 0,00 0,00 0,00 1,91
USA 100,00 97,45 97,78 96,42
Izrael 0,00 2,55 2,22 1,67
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 1,26 -0,48 1,86 0,10
Akcie 98,74 100,48 98,14 99,90
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Cyklické sektory 13,30 4,57 5,22 11,33
Spotfebni sektor (cyklicky) 16,83 22,44 32,03 30,78
Spotfebni sektor (necyklicky) 2,30 5,38 4,91 1,94
Farmacie 15,88 13,64 14,73 16,68
Finan&ni sektory 0,00 3,55 5,57 7,26
Technologie 36,68 39,22 27,66 28,45
Ostatni 8,08 2,77 2,74 1,74
Verejné prospésné podniky 2,00 0,00 0,00 0,00
Telekomunikace 4,93 8,43 7,14 1,82
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR 0,01 -0,32 0,00 -0,27
uUsD 99,99 100,32 100,00 100,27
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

54




KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

Stav k 30. ¢ervnu 2002

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v USD)

27.050.768,56

28.433,54

-214.1569,12

213.832,51

1.857,91
3.281,00

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené ¢astky

V.2 Zavazky

IV2.A  Castky k zaplaceni

\% Hotovost a Gty v bankach

V.A Voln& bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VIA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.2
]
1.B

IV.A

IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci
Administrativni naklady

-122.249,61
26.961.764,79
28.974.966,65

862,50
-2.014.064,36

-1.687.793,37
-361,35

-1.688.154,72

39.879,89

2.205,06

11.753,66

-78.627,00

-7.022,75

-266.746,81
-14.316,77
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(v USD)

29.582.178,19

78.603,43
-37.174,41
-183.720,47
255,00
-9.887,46
29.430.254,28
26.918.320,65

50.132,96
2.461.800,67

2.819.664,23
2.166,77

2.821.831,00

38.109,68

11.767,55

-250.628,54

-4,70
-14.634,77
-125.701,62
-7.431,74



KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA

SICAV
Zustatek k 30-06-2002  Zustatek k 30-06-2001
(v USD) (v USD)

IV.F Naklady obchodniho podnikani -34,66

IV.H RGzné sluzby a majetky -5.452,73 -3.518,71
v.J Jiné naklady -7.547,53 -7.987,48
Mezisoucet Il + Il + IV -325.909,64 -360.030,33
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi Vysledek finanéniho obdobi -2.014.064,36 2.461.800,67

Toto ro€ni vyuétovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UcCetnictvi a rocniho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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Stav cennych papirt a jiného €istého

KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

k 30-06-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papirt
AKCIE
USA
USD = 1,000000 USD
26.000,00 DELUXE 566.352,80 38,890 1.011.140,00 3,75
24.000,00 APPLIED MATERIALS 562.440,00 19,020 456.480,00 1,69
100.000,00 3 COM. CORP. 586.800,00 4,400 440.000,00 1,63
27.000,00 TETRA TECHNOLOGIES INC 564.399,80 26,550 716.850,00 2,66
99.500,00 FIRST ALLIANCE CORP 630.554,50 0,001 99,50 0,00
106.410,00 BALLANTYNE OF OMAHA INC 643.456,02 0,820 87.256,20 0,32
40.000,00 INTER-TEL INC 587.750,00 17,110 684.400,00 2,54
92.400,00 LODGIAN 588.055,27 0,060 5.544,00 0,02
35.000,00 AREMISSOFT CORP 518.399,00 0,290 10.150,00 0,04
14.000,00 SUNOCO,INC. 556.600,00 35,630 498.820,00 1,85
31.000,00 THREE & FIVE SYSTEMS INC. 348.143,73 11,400 353.400,00 1,31
200.000,00 INFONET SERVICES CORP. 427.742,99 2,480 496.000,00 1,84
51.500,00 CATAPULT COMMUNICATIONS CO 617.438,12 21,871 1.126.356,50 4,18
41.000,00 SYLVAN LEARNING SYSTEMS IN 662.892,20 19,940 817.540,00 3,03
180.000,00 JB OXFORD HOLDINGS INC 833.632,80 1,019 183.420,00 0,68
37.000,00 SUPERGEN INC. 514.353,80 7,260 268.620,00 1,00
50.000,00 SPHERION CORP. 604.830,00 11,900 595.000,00 2,21
18.800,00 LINCARE HOLDINGS INC 582.593,20 32,300 607.240,00 2,25
27.000,00 KEMET CORP 528.285,45 17,860 482.220,00 1,79
20.000,00 VISHAY INTERTECHNOLOGIE IN 771.043,60 22,000 440.000,00 1,63
70.000,00 NETSOLVE INC. 695.689,99 7,190 503.300,00 1,87
21.000,00 INAMED CORP 761.999,70 26,720 561.120,00 2,08
100.000,00 RAZORFISH 232.970,00 0,160 16.000,00 0,06
67.250,00 BUSYBOX COM INC 73.229,66 0,010 672,50 0,00
19.000,00 POLYMEDICA CORP 631.444,10 25,540 485.260,00 1,80
52.000,00 ISLE OF CAPRI CASINOS INC 512.366,40 20,250 1.053.000,00 3,91
45.000,00 VYYO INC 575.676,00 0,840 37.800,00 0,14
277.054,00 LCA-VISION INC 574.504,95 1,049 290.795,88 1,08
169.100,00 RICK'S CABARET INTL INC 496.826,64 2,750 465.025,00 1,72
31.000,00 NAUTILUS GROUP INC. 586.123,20 30,600 948.600,00 3,62
65.000,00 TRANS WORLD ENTERTAINMENT 599.402,62 5,830 378.950,00 1,41
21.000,00 ASTORIA FINANCIAL CORP 577.109,40 32,050 673.050,00 2,50
125.000,00 ROHN INDUSTRIES INC 501.912,50 0,261 32.625,00 0,12
160.000,00 CORRECTIONAL SERVICES CORP 417.508,12 2,400 384.000,00 1,42
25.000,00 PLANTRONICS INC 526.409,00 19,010 475.250,00 1,76
46.000,00 JAKKS PACIFIC INC 675.553,40 17,710 814.660,00 3,02
20.000,00 QUANTA SERVICES INC 578.892,00 9,870 197.400,00 0,73
60.000,00 TEXAS BIOTECHNOLOGY CORPOR 490.668,00 3,900 234.000,00 0,87
55.000,00 GLOBAL IMAGING SYSTEMS INC 590.779,60 18,990 1.044.450,00 3,87
61.200,00 SONIC INNOVATIONS INC 413.262,26 7,070 432.684,00 1,60
32.000,00 SONIC AUTOMOTIVE INC 521.433,60 25,750 824.000,00 3,06
152.400,00 AVADO BRANDS INC 696.386,30 0,250 38.100,00 0,14
250.000,00 TRACK DATA CORPORATION 455.498,50 1,200 300.000,00 1,11
24.000,00 SYNCOR INTERNATIONAL CORPO 573.240,00 31,500 756.000,00 2,80
13.000,00 CEC ENTERTAINMENT INC. 513.778,00 41,300 536.900,00 1,99
80.000,00 METHANEX CORPORATION 508.037,30 8,260 660.800,00 2,45
25.000,00 PRE-PAID LEGAL SERVICES IN 515.737,80 19,900 497.500,00 1,85
17.000,00 STERLING BANCORP 458.937,16 35,700 606.900,00 2,25
23.000,00 ELECTRONICS FOR IMAGING IN 574.137,50 15,910 365.930,00 1,36
28.000,00 REPUBLIC SERVICES INC. 542.757,60 19,070 533.960,00 1,98
39.000,00 PAXAR CORPORATION 600.273,42 16,750 653.250,00 2,42
60.000,00 DYNACQ INTL. INC. 580.076,85 14,090 845.400,00 3,14
55.000,00 ESPEED INC. 546.848,50 10,910 600.050,00 2,23
150.000,00 MED DIVERSIFIED INC 128.385,00 0,200 30.000,00 0,11
107.000,00 TRAFFIXINC 490.202,00 4,900 524.300,00 1,94
Kanada
USD = 1,000000 USD
45.000,00 MOORE CORP. LTD 598.482,00 11,480 516.600,00 1,92
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v USD)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Izrael
USD = 1,000000 USD

92.000,00 AUDIOCODES LTD. - 626.645,40 2,410 221.720,00 0,82
70.000,00 OPTIBASE - 611.399,18 2,090 146.300,00 0,54
120.000,00 RADCOM LTD - 532.264,62 0,699 83.880,00 0,31

AKCIE CELKEM 32.282.611,55 27.050.768,56 100,33
PORTFOLIO CENNYCH PAPIR1U 32.282.611,55 27.050.768,56 100,33

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
USD = 1,000000 USD
202.461,75 KBC usD 202.461,75 1,000 202.461,75 0,75
USD = 1,012599 EUR
11.514,03 KBC EURO 10.880,77 1,000 11.370,76 0,04
UCTY NA VIDENOU CELKEM 213.342,52 213.832,51 0,79
Pohledavky
USD = 1,000000 USD
28.433,54 KBC USD NEVYPLACENE 28.433,54 1,000 28.433,54 0,11
POHLEDAVKY CELKEM 28.433,54 28.433,54 0,11
Zavazky
USD = 1,000000 USD
-130.441,30 KBC USD K ZAPLACENI -130.441,30 1,000 -130.441,30 0,48
USD = 1,012599 EUR
-84.772,65 KBC EUR K ZAPLACENI -83.396,61 1,000 -83.717,82 -0,31
ZAVAZKY CELKEM -213.837,91 -214.159,12 0,79

Jiné ¢isté jméni

NEVYPLACENE UROKY 3.281,00 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI -120.391,70 0,45
SOU4ET JINEHO CISTEHO JMENI -117.110,70 0,44
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 26.961.764,79 100,00
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KBC EQUITY FUND BUYBACK AMERICA
SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ADVANC MICRO DEVICES - usb 19.000 -43.000 0
HANDLEMAN - usb 0 -60.000 0
APPLIED MATERIALS - usb 0 0 12.000
3 COM. CORP. - usD 100.000 0 0
TETRA TECHNOLOGIES INC - usb 20.000 0 0
INTER-TEL INC - usb 10.000 0 0
CONCERTO SOFTWARE INC - usb 0 -46.400 0
NU SKIN ENTERPRISES INC A usD 0 -45.700 0
PROASSURANCE CORP. - usb 0 -19.480 0
AUDIOCODES LTD. - usb 60.000 0 0
SUNOCO,INC. - usb 4.000 0 0
CURATIVE HEALTH SERVICES,INC. - usD 0 -118.800 0
INFONET SERVICES CORP. - usb 200.000 0 0
TRENDWEST RESORTS - usb 0 -63.900 0
SYLVAN LEARNING SYSTEMS INC - usb 3.000 0 0
SUPERGEN INC. - usb 7.000 0 0
LINCARE HOLDINGS INC - usb 18.800 0 0
RSA SECURITY INC. - usD 0 -16.500 0
X-RITE INC - usD 0 -62.800 0
LCA-VISION INC - usD 66.554 0 0
RICK'S CABARET INTL INC - usD 38.100 0 0
TRANS WORLD ENTERTAINMENT CORP - usD 30.000 0 0
PLANTRONICS INC - usD 5.000 0 0
JAKKS PACIFIC INC - usD 16.000 0 0
GLOBAL IMAGING SYSTEMS INC - usD 5.000 0 0
SONIC INNOVATIONS INC - usD 0 -7.700 0
TRACK DATA CORPORATION - usD 50.000 0 0
SYNCOR INTERNATIONAL CORPORATION - usD 24.000 0 0
CEC ENTERTAINMENT INC. - usD 4.000 0 0
METHANEX CORPORATION - usD 27.000 0 0
PRE-PAID LEGAL SERVICES INC. - usD 8.000 0 0
STERLING BANCORP - usD 6.000 0 0
PAXAR CORPORATION - usD 39.000 0 0
DYNACQ INTL. INC. - usD 60.000 0 0
ESPEED INC. A usD 55.000 0 0
MED DIVERSIFIED INC - usD 150.000 0 0
MOORE CORP. LTD - usD 45.000 0 0
TRAFFIX INC - usb 107.000 0 0
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KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim
akciovych certifikatl nebo investi¢nich fondd kotovanych na burze) do akcii evropskych spole¢nosti,
které vedou politiku zpétného odkupu vlastnich akcii. Budou vybrany zviasté spolecnosti jejichz
odkupovaci politiku |ze povazovat za dulezity ukazatel vynosnosti investic z kratkodobého nebo
stfednédobého hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Buyback Europe (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 507,62 507,62 261 787 74 595 170 753 562,62
30-06-2001 515,72 515,72 268 000 74 822 176 799 032,14
31-12-2001 477,27 477,27 266 645 74749 162 938 582,69
30-06-2002 464,07 457,59 261725 74 492 155 546 293,72

Uplatiovana investi€ni politika

Fond investuje do akcii evropskych podnikd, které odkupuji své vlastni akcie, protoze jejich vedeni je
povazuje za podhodnocené. Jedna se predevsim o spole¢nostech pusobicich v dozralych sektorech,
které maji vztah k staré ekonomice. Tyto spole¢nosti produkuji vice likvidnich prostfedk(, takze zde
neni moznost zajimavého investovani. PUsobi tedy spiSe v defensivnich sektorech jako potravinarstvi
a vyroba napoju nez v cyklickych sektorech jako energetika, suroviny a zafizeni. V mnohych
pfipadech je zpétny odkup vlastnich akcii nejlepS§im feSenim problému pFebytenych likvidnich
prostredku.

Dobré vykony, kterych jsme dosahli diky témto akciim v roce 2001, pokracovaly i v roce 2002. | kdyz
byl pomér mezi kurzem/ziskem u ‘value stocks’ oproti klasickym ristovym akciim méné pfiznivy nez v
roce 2001, value stocks’ celkové Iépe odolavaly poklesu, ktery postihl celé sledované obdobi. Pokles
se projevil zejména v technologickim sektoru a v oblasti médii a telekomunikaci.

Dobré vykony malych akcii se také pozitivné odrazily na vykonech fondu. ‘Small caps’ predstavu;ji
20 % portfélia. Fond nakonec vykazal citelné vyssi vykony nez byly vykony jeho referenéniho indexu
MSCI Europe.

Slozeni fondu bylo béhem uplynulého finanéniho roku jen velmi nepatrné zménéno: pouze
zastoupeni spotfebnich statkl bylo snizeno ve prospéch nekterych novych cennych papirl, zejména
finan¢niho sektoru.

Budouci investi¢ni politika

| kdyz odhady konjunktury zUstavaji relativné pfiznivé, bude vhodné pockat na ozZiveni na trzich s
akciemi. Dokud k nému nedojde a dokud se budou investofi obavat rizika, budeme upfednosthovat
‘value stocks’ mensich podnikd. Silné oZiveni v oblasti technologii a telekomunikaci, v nichz je fond
velmi slabé zastoupen, by se negativné projevilo na relativhim vykonu.

Fond se neustale snazi o neutralni rozloZeni do jednotlivych sektor(. Vzhledem k akutni potfebé
kapitalu v technologickych odvétvich a zejména v telekomunikacich, je vS§ak malo pravdépodobné, Ze
by k tomu v dohledné dobé doslo.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Belgie 0,95 0,89 1,02 1,20
Svycarsko 8,97 12,28 12,27 13,50
Némecko 15,97 15,49 17,51 15,24
Dansko 1,90 2,27 1,76 1,98
Spanélsko 4,15 4,36 4,58 4,82
Finsko 2,72 2,64 2,69 3,09
Francie 15,93 9,93 8,90 10,15
Norsko 0,00 0,44 0,47 0,53
Velka Britanie 30,41 30,70 29,73 29,06
Irsko 0,56 1,68 1,67 1,96
Iltalie 7,39 6,72 6,46 5,96
Svédsko 4,59 5,67 5,94 5,04
Nizozemi 5,75 5,90 6,03 6,16
Rakousko 0,71 1,03 0,97 1,31
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Akcie 99,81 98,92 99,76 98,77
Prava 0,06 0,07 0,08 0,10
Pohledavky 0,00 0,01 0,01 0,01
Uty na vidénou 0,13 1,00 0,15 1,12
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Vefejné prospésné podniky 2,13 2,18 1,94 1,85
Telekomunikace 0,00 0,23 0,18 0,13
Technologie 1,56 1,89 1,33 0,64
Spotfebni sektor (necyklicky) 16,69 16,88 17,49 19,89
Farmacie 2,29 4,67 4,92 5,04
Spotrebni sektor (cyklicky) 21,43 19,17 19,16 13,94
Cyklické sektory 35,32 29,93 29,73 32,21
Nemovitosti 2,05 2,14 2,13 2,39
Finanéni sektory 18,53 22,91 23,12 23,91
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
SEK 4,58 5,61 5,93 5,09
NOK 0,00 0,43 0,47 0,53
EUR 54,19 49,15 49,89 50,34
GBP 30,38 30,40 29,69 28,73
DKK 1,90 2,25 1,76 1,95
CHF 8,95 12,16 12,26 13,36
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené &astky

IV.1.B Dariova aktiva

V.2 Zavazky

IV2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a Uty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozligeni

VLA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pfi¢teni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

oo w>

Kapital

Podily na vysledku
Vykazany vysledek
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.2
]
1n.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

154.835.557,75
164.575,91

87.793,02

18.447,93

-510.696,59
-703,68

2.179.695,10
11.536,12
383.546,87
-1.623.458,71

155.546.293,72

159.962.501,03
-4.813,91

-4.411.393,40

-953.792,28
-371.298,79
-2.157.418,47

-3.482.509,54

1.741.358,92

12.415,78

67.388,46

(v EUR)

176.207.136,20

217.024,49
10.599,59

-272.958,66
1.835.904,71
1.304.773,20

-2.635.400,22
176.799.032,14
173.256.784,18

32.811,63

770.265,51
2.739.170,82

1.896.700,99
826,43
1.800.206,29

3.697.733,71

3.000.472,29

44.928,00

296,36



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND BUYBACK EUROPE

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-104.159,35

-4,96
-47.526,96
-2.450.252,76
-85.698,28
-239,29

-15.623,00
-46.542,42

-928.883,86

-4.411.393,40

(v EUR)

-244.062,51

-225.458,96
-3.416.364,62
-42.075,30

-138,86
-22.478,57
-563.680,72

-958.562,89

2.739.170,82

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucetnictvi a ro€niho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. PoloZky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
13.850,00 SOLVAY - 957.184,35 72,900 1.009.665,00 0,65
35.500,00 VPK PACKAGING - 844.051,61 23,900 848.450,00 0,55
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
152.746,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 6.898.078,74 28,270 4.318.129,42 2,78
92.724,00 ROYAL DUTCH - 6.053.485,80 56,400 5.229.633,60 3,36
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
10.791,00 BEIERSDORF AG - 1.040.894,56 123,000 1.327.293,00 0,85
57.890,00 DEUTSCHE BANK REG 4.972.685,64 70,400 4.075.456,00 2,62
12.134,00 MUNCHENER RUCKV. REG 2.983.164,28 240,000 2.912.160,00 1,87
71.283,00 SIEMENS REG 5.521.640,02 60,780 4.332.580,74 2,79
52.905,00 BASF AG - 2.236.553,45 47,150 2.494.470,75 1,60
82.770,00 DOUGLAS HLD - 2.649.440,30 23,980 1.984.824,60 1,28
68.436,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 3.780.306,76 49,140 3.362.945,04 2,16
132.900,00 CELANESE AG - 2.664.174,15 23,610 3.137.769,00 2,02
Francie
EUR = 1,000000 EUR
44.364,00 PERNOD-RICARD - 2.558.027,77 99,200 4.400.908,80 2,83
73.355,00 CHRISTIAN DIOR - 4.458.615,69 39,000 2.860.845,00 1,84
252.392,00 RHODIA - 4.155.010,92 8,710 2.198.334,32 1,41
30.290,00 VIVARTE SA - 4.095.780,15 143,000 4.331.470,00 2,78
628.980,00 METALEUROP - 4.748.163,48 3,080 1.937.258,40 1,25
Italie
EUR = 1,000000 EUR
88.332,00 BENETTON - 1.914.794,21 11,840 1.045.850,88 0,67
331.640,00 ENI - 4.222.150,19 16,100 5.339.404,00 3,43
1.176.333,00 IT HOLDING SPA - 4.191.991,94 2,420 2.846.725,86 1,83
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
559.227,00 BARCLAYS PLC - 3.571.076,03 5,520 4.764.373,75 3,06
531.116,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 4.568.910,66 4,950 4.057.637,05 2,61
538.419,00 BP PLC - 5.076.113,40 5,510 4.578.788,57 2,94
478.550,00 CADBURY SCHWEPPES - 3.162.788,74 4,915 3.630.190,84 2,33
516.570,00 SCOTTISH POWER - 3.946.716,25 3,627 2.812.385,29 1,81
71.000,00 ASTRAZENECA PLC - 3.640.566,86 27,160 2.976.231,63 1,91
894.319,00 RENTOKIL INITIAL PLC - 2.162.662,75 2,670 3.685.380,49 2,37
270.146,00 LAND SECURITIES - 3.158.767,60 8,630 3.598.221,97 2,31
267.891,00 WPP GROUP PLC - 3.879.592,31 5,540 2.290.585,47 1,47
280.000,00 NEXT PLC - 2.944.036,37 9,320 4.027.657,74 2,59
427.733,00 GALLAHER GROUP - 2.269.566,50 6,150 4.060.004,24 2,61
3.456.684,00 STAGECOACH GROUP PLC - 3.670.138,33 0,627 3.347.742,33 2,15
277.696,00 THUS PLC - 114.406,59 0,120 51.431,53 0,03
261.088,00 ECSOFT GROUP PLC - 3.628.289,00 2,466 993.707,57 0,64
Dansko
EUR = 7,428600 DKK
121.051,00 JYSKE BANK A/S REG 2.404.548,09 188,000 3.063.509,68 1,97
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
177.235,00 ALTADIS SA - 2.834.278,72 20,900 3.704.211,50 2,38
136.510,00 GRUPO FERROVIAL - 1.827.593,79 27,610 3.769.041,10 2,42
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
41.130,00 BALOISE HLDG REG 4.440.629,04 120,000 3.358.144,98 2,16
38.240,00 SWISS RE REG 3.198.150,46 145,500 3.785.649,16 2,43
70.000,00 U.B.S. REG 3.912.016,64 74,850 3.564.916,24 2,29
108.760,00 NOVARTIS AG REG 4.921.390,06 65,450 4.843.266,16 3,11
10.988,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 5.558.883,97 300,500 2.246.583,75 1,44
10.770,00 JULIUS BAER HOLDING B 4.833.809,54 427,500 3.132.645,91 2,01
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Norsko
EUR= 7,411170 NOK
150.000,00 DNB HOLDING ASA - 782.464,55 40,900 827.804,52 0,53
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
559.795,00 SWEDISH MATCH AB - 1.861.201,30 76,000 4.687.341,44 3,01
201.957,00 SVENSKA HANDBK A 3.355.968,60 140,500 3.126.217,68 2,01
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
762.957,00 RAUTORUUKI FIMIO - 3.493.834,05 4,750 3.624.045,75 2,33
169.157,00 KYRO OYJ ABP NEW 1.070.070,49 6,050 1.023.399,85 0,66
169.157,00 TECNOMEN OYJ - 688.467,70 0,880 148.858,16 0,10
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
98.583,00 AUSTRIA HAUSTECHNIK AG - 1.584.149,70 20,530 2.023.908,99 1,30
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
150.000,00 IRISH LIFE PERMANENT PLC - 1.818.003,00 14,650 2.197.500,00 1,41
500.000,00 IWP INTERNATIONAL PLC - 850.000,00 1,680 840.000,00 0,54
AKCIE CELKEM 166.175.285,10 154.835.557,75 99,54
PRAVA
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
270.146,00 LAND SECURITIES CP 26/06/02 109.153,72 0,249 104.027,39 0,07
516.570,00 SCOTTISH POWER CP 08/05/02 63.264,26 0,075 60.548,52 0,04
PRAVA CELKEM 172.417,98 164.575,91 0,11
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 166.347.703,08 155.000.133,66 99,65
B. Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
-455,93 KBC GBP -745,50 1,000 -703,68 0,00
EUR = 1,469740 CHF
25.269,94 KBC CHF 17.263,38 1,000 17.193,45 0,01
EUR= 9,076450 SEK
1.517.930,22 KBC SEK 163.910,96 1,000 167.238,32 0,11
EUR = 1,000000 EUR
1.995.263,33 KBC EURO 1.995.263,33 1,000 1.995.263,33 1,28
UCTY NA VIDENOU CELKEM 2.175.692,17 2.178.991,42 1,40
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
87.793,02 KBC EUR NEVYPLACENE 87.793,02 1,000 87.793,02 0,06
18.447,93 KBC PM DOBYTNE EUR 18.447,93 1,000 18.447,93 0,01
POHLEDAVKY CELKEM 106.240,95 106.240,95 0,07
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-510.696,59 KBC EUR K ZAPLACENI -510.696,59 1,000 -510.696,59 0,33
ZAVAZKY CELKEM -510.696,59 -510.696,59 0,33
Jiné cisté jméni
NEVYPLACENE UROKY 383.546,87 0,25
NAKLADY K ZAPLACENI -1.611.922,59 -1,04
SOU4ET OSTATNIHO CISTEHO JMENI -1.228.375,72 0,79
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 155.546.293,72 100,00
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Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

BARCLAYS PLC - GBP 9.627 0 412.200
BEIERSDORF AG - EUR 0 -15.000 0
BENETTON - EUR 0 -100.000 0
ROYAL DUTCH - EUR 10.000 0 0
SIEMENS REG EUR 0 -10.000 0
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 8.772 0 0
BP PLC - GBP 90.146 0 0
CADBURY SCHWEPPES - GBP 7.116 0 0
SCOTTISH POWER - GBP 17.421 0 0
LAND SECURITIES - GBP 3.053 0 0
UB.S. REG CHF 70.000 0 0
ELECTROLUX B SEK 0 -180.013 0
ENI - EUR 50.000 0 0
GALLAHER GROUP - GBP 11.501 -100.000 0
STAGECOACH GROUP PLC - GBP 61.548 0 0
GRUPO FERROVIAL - EUR 0 -70.000 0
THUS PLC - GBP 277.696 0 0
PRAVA

SCOTTISH POWER CP 14/11/01 GBP 0 -499.149 0
BP PLC CP 14/11/01 GBP 0 -448.273 0
LAND SECURITIES CP 21/11/01 GBP 0 -267.093 0
SCOTTISH POWER CP 06/02/02 GBP 508.272 -508.272 0
STAGECOACH GROUP PLC CP 13/02/02 GBP 3.395.136 -3.395.136 0
BP PLC CP 20/02/02 GBP 451.594 -451.594 0
CADBURY SCHWEPPES CP 20/02/02 GBP 471.434 -471.434 0
BARCLAYS PLC CP 27/02/02 GBP 137.400 -137.400 0
GALLAHER GROUP CP 20/03/02 GBP 416.232 -416.232 0
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 17/04/02 GBP 522.344 -522.344 0
BP PLC CP 15/05/02 GBP 534.583 -534.583 0
SCOTTISH POWER CP 08/05/02 GBP 516.570 0 0
IT HOLDING SPA CP 10/06/02 EUR 1.176.333 -1.176.333 0
LAND SECURITIES CP 26/06/02 GBP 270.146 0 0
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Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napfiklad prostfednictvim
akciovych certifikatd nebo instituci kolektivnihi investovani kotovanych na burze), zejména do akcii
spole¢nosti ze zemi stfedni Evropy.

Vyvoj KBC Equity Fund Central Europe (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
30-06-2001 498,06 498,06 1178 123 647 970,26
31-12-2001 489,64 489,64 1302 135 703 420,20
30-06-2002 456,88 456,88 36 556 13271 22 765 066,20

Uplatinovana investi¢ni politika

Burzy ve stfedni Evropé vykazaly relativné dobré vykony oproti vyzralym americkym a evropskym
trhdm. Investory zlakaly zejména pfiznivé odhady rastu a atraktivni zhodnoceni. | kdyz kapital proudil
hlavné do Ruska, ¢eské, polské a madarské burzy na této situaci také vydélaly.

Burzy v Ceské republice a Madarsku vykézaly v prvnich péti mésicich roku pfiznivy vyvoj.
Pfipomenme, Zze madarské akcie v portféliu zaujimaly po celou dobu sledovaného obdobi silnou
pozici. Pozice Polska naopak zUstala relativné slaba s velmi neuspokojivymi vySemi zisk(, které ani
snizeni urokovych sazeb vyhlasené centralni bankou nedokézalo vyvazit. Ceska burza vykazala
vynikajici vykony, ale zanik akcii Ceské Spotitelny, jednéch z nejdulezZitgjSich, jesté zGzil jiz tak
omezenou nabidku likvidnich akcii. Od poloviny kvétna s sebou nova vina prodejl ve Spojenych
statech a Evropé pfinesla zménu kurzud, ktera rovnéz ovlivnila zisky realizované v oblasti stfedni
Evropy. Tentokrat nejlépe odolala polska burza. Zastoupeni jednotlivych odvétvi ve fondu nebylo
zméneéno.

Budouci investi€ni politika

Ekonomicky vyvoj regionu, predevsim v Ceské republice, Madarsku a Polsku, je silné uréovan riistem
v zapadni Evropé a zvlasté v Némecku. Bude tfeba pockat na konjunkturalni zlepdeni. PovaZujeme za
pravdépodobné, Ze po ekonomickém oziveni dojde k podstatnému zvySeni zisk(, a to zejména v
Polsku. Ve stfednédobé perspektivé by snizeni trokovych diferenciall mélo tyto burzy rozhybat.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Polsko 38,93 42,68 47,32
Irsko 0,00 2,50 0,05
Madarsko 38,74 37,29 36,97
Ceska republika 22,33 17,53 15,66
Celkem 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Prava 0,00 0,00 0,02
Uéty na vidénou 6,63 6,16 6,21
Investi¢ni fondy 0,00 2,34 0,04
Akcie 93,37 91,50 93,73
Celkem 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Cyklické sektory 26,54 21,02 26,37
Spotfebni sektor (necyklicky) 3,67 1,98 3,71
Farmacie 9,63 8,73 8,51
Finanéni sektory 22,02 29,06 28,43
Technologie 3,90 4,51 4,67
Telekomunikace 24,32 23,92 17,33
Vefejné prospésné podniky 3,70 3,08 4,83
Investi¢ni fondy 0,00 2,50 0,05
Spotfebni sektor (cyklicky) 6,22 5,20 6,10
Celkem 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
usD 7,41 2,38 -4,83
PLN 36,35 40,06 28,40
HUF 36,17 34,99 19,70
EUR -0,78 6,12 48,26
CZK 20,85 16,45 8,47
Celkem 100,00 100,00 100,00
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SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené Castky

V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a ucty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VIA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

oo w>

Kapital

Podily na vysledku
Vykazany vysledek
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C

I.D

I.LF

.G

Soucet |

ILA

I.B

I1.B.2

IV.A

IvV.B
Iv.C

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

21.323.142,70

15.536,99

55.219,00

-8.291.119,00
-1.109.001,92

10.757.043,83
47,27
31.958,56
-17.761,23
22.765.066,20
25.113.846,71
414.600,19

6.334,41
-2.769.715,11

-2.025.475,20
-3.667,07
27.586,47
-609.274,43

-2.610.830,23

85.445,27

5.632,87

-135.662,07

-4,96
-208,36

(v EUR)

602.173,92

38.514,45

-28.785,35
-5.005,14

38.030,27

3.303,48

-261,37

647.970,26

645.280,34
-551,46

3.241,38

-18.156,90

28.926,32

10.769,42

3.303,48

1.660,88

-5.718,18

-398,81



IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND CENTRAL EUROPE

Odména spravci
Administrativni naklady
Naklady obchodniho podnikani
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Sous-Soucet Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-82.585,48
-6.642,66
-5.208,25

-12.892,93
-6.758,31

-158.884,88

-2.769.715,11

(v EUR)

-1.574,77
-77,74
-4.432,27
-164,37
-126,26

-7.528,04

3.241,38

Toto roéni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a ro€niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechéany.
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KBC EQUITY FUND CENTRAL EUROPE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Ceska republika
EUR = 29,209800 CZK
1.367,00 PHILIP MORRIS CR AS - 397.128,80 9225,000 431.724,11 1,90
20.424,00 KOMERCNI BANKA - 1.086.727,42 1508,000 1.054.419,82 4,63
84.246,00 SPT TELECOM A.S. - 869.327,42 243,000 700.853,07 3,08
345.997,00 CEZ AS. - 998.964,22 87,000 1.030.535,61 4,53
90.755,00 UNIPETROL - 110.173,19 40,200 124.901,61 0,55
Polsko
EUR = 4,007000 PLN
4.391,00 BROWARY ZYWIEC SA - 355.775,41 328,000 359.432,99 1,58
21.977,00 GRUPA KETY SA - 258.770,82 44,000 241.324,68 1,06
19.605,00 BRE - 625.157,55 107,500 525.963,94 2,31
9.923,00 BUDIMEX - 77.520,52 33,000 81.721,74 0,36
118.868,00 ELEKTRIM - 167.553,35 4,190 124.296,71 0,55
210.064,00 BIG BANK GDANSKI SA J 180.927,10 3,180 166.709,14 0,73
5.276,00 AMICA WRONKI SA 49.786,10 38,500 50.692,79 0,22
14.631,00 COMPUTERLAND SA - 454.954,24 117,000 427.209,13 1,88
14.362,00 PROKOM SOFTWARE S.A. - 565.973,01 149,000 534.049,91 2,35
69.934,00 ORBIS SA - 398.500,12 18,500 322.879,71 1,42
469.352,00 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - 1.703.106,68 11,050 1.294.319,84 5,69
172.122,00 KGHM POLSKA MIEDZ SA - 639.060,04 13,200 567.010,33 2,49
417.790,00 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORL - 2.088.580,00 17,900 1.866.344,15 8,20
44.545,00 AGORA SA - 685.489,23 56,000 622.540,55 2,73
41.146,00 BANK PEKAO SA - 1.127.038,80 93,200 957.027,00 4,20
11.116,00 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE - 213.382,23 72,100 200.015,87 0,88
22.304,00 BANK ZACHODNI - 408.718,48 63,300 352.344,20 1,55
16.276,00 BK PRZEMYSLOWO-HANDLOWY PB - 1.143.418,36 243,000 987.039,68 4,34
15.378,00 JELFA PRZEDSIEBIORSTWO FAR - 202.915,21 47,900 183.829,85 0,81
25.941,00 FRANTSCHACH SWIECIE S.A. - 210.939,29 30,500 197.454,58 0,87
5.000,00 GRUPA ONET SA - 38.942,66 27,900 34.814,08 0,15
Madarsko
EUR = 244,814000 HUF
30.369,00 PANNONPLAST - 273.588,45 1900,000 235.693,66 1,04
18.240,00 DANUBIUS HOTELS - 312.450,58 4110,000 306.217,78 1,35
13.560,00 EGIS GYOGYS. RESZVENY - 791.844,86 14400,000 797.601,44 3,50
14.387,00 GEDEON RICHTER - 961.813,79 14200,000 834.492,31 3,67
18.042,00 ZALAKERAMIA - 115.008,98 1335,000 98.385,18 0,43
229.093,00 OTP BANK RT. - 2.079.789,52 1950,000 1.824.778,61 8,02
95.805,00 MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT - 2.007.810,51 4690,000 1.835.374,82 8,06
525.640,00 MATAV RT - 1.993.688,38 793,000 1.702.649,85 7,48
1.927,00 TISZAI VEGYI KOMBINAT RT - 24.495,75 3495,000 27.510,13 0,12
40.223,00 RABA MAGYAR VAGON RT - 255.954,38 1345,000 220.983,83 0,97
AKCIE CELKEM 23.875.275,45 21.323.142,70 93,67
PRAVA
Madarsko
EUR = 244,814000 HUF
17.993,00 PANNONPLAST CP 03/06/02 5.557,93 75,000 5.512,25 0,02
PRAVA CELKEM 5.557,93 5.512,25 0,02
INVESTICNI FONDY
ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF EN VALEURS MOBILIERES (OPCVM)
EUR = 0,987557 USD
200,00 BALTIC REPUBLICS FUND - 29.059,83 49,500 10.024,74 0,04
INVESTICNI FONDY CELKEM 29.059,83 10.024,74 0,04
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 23.909.893,21 21.338.679,66 93,73
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KBC EQUITY FUND CENTRAL EUROPE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR = 29,209800 CZK
773.688,28 KBC CSK 25.352,97 1,000 26.487,29 0,12
EUR = 244,814000 HUF
-68.519.626,99 KBC HUF -279.843,28 1,000 -279.884,43 -1,23
EUR = 0,987557 USD
-1.095.202,61 KBC usD -1.110.224,19 1,000 -1.109.001,92 -4,87
EUR = 1,000000 EUR
11.010.440,97 KBC EURO 11.010.440,97 1,000 11.010.440,97 48,37
UCTY NA VIDENOU CELKEM 9.645.726,47 9.648.041,91 42,39
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
55.219,00 KBC EUR NEVYPLACENE 55.219,00 1,000 55.219,00 0,24
POHLEDAVKY CELKEM 55.219,00 55.219,00 0,24
Zavazky
EUR = 29,209800 CZK
-42.117.245,08 KBC CZK K ZAPLACENI -1.406.972,39 1,000 -1.441.887,49 6,33
EUR = 244,814000 HUF
-765.538.711,99 KBC HUF K ZAPLACENI -3.131.136,96 1,000 -3.127.021,79 -13,74
EUR = 4,007000 PLN
-14.568.108,68 KBC PLN K ZAPLACENi -3.650.588,53 1,000 -3.635.664,79 -15,97
EUR= 1,000000 EUR
-86.544,93 KBC EUR K ZAPLACENI -86.544,93 1,000 -86.544,93 -0,38
ZAVAZKY CELKEM -8.275.242,81 -8.291.119,00 -36,42

Jiné cisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 31.958,56 0,14
NAKLADY K ZAPLACENI -17.713,96 -0,08
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 14.244,60 0,06
CELKOVE CISTE JMENI K30 CERVNU 2002 22.765.066,20 100,00
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KBC EQUITY FUND CENTRAL EUROPE

SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev

Ména

Nakup

Prodej

Pridéleni
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana hlavné pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim
depozitnich certifikat( investiCnich fondd kotovanych na burze) do akci cyklickych ekonomickych
sektord (napf. akcie chemickych nebo ropnych spole¢nosti)

Vyvoj KBC Equity Fund Cyclicals (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 530,55 530,55 355 045 10 572 193 976 677,33
30-06-2001 552,57 544,95 578 878 10130 325388 812,12
31-12-2001 475,01 468,46 670 540 10 839 323592 795,70
30-06-2002 422,36 410,57 743 086 13 884 319 551 974,63

Uplatinovana investi¢ni politika

Poté, co v prvnim pololeti vykazal 10,5 % pokles, si cyklicky sektor vedl Iépe nez celkovy trh, ktery
velmi silné klesal. Viceméné defenzivni cenné papiry spojené s ropou nejvice profitovaly z rostouci
nejistoty na trzich s akciemi. Tento pocit jesté zesilil v dusledku opatrného postoje Greenspana a
zejména skandaly spojenymi s podniky jako Enron, Tyco & WorldCom.

Akcie spojené s ropou nejprve vyuzily rozhodnuti OPEC omezit vyrobu na 1,5 milion bareld, ale
situace se zménila poté, co se prokazalo, ze tato OPECem zavedena opatfeni byla proti veSkerym
oCekavanim respektovana. V tomto negativnim burzovnim prostfedi se zakladni vyrobky udrzely na
pfiméFfené urovni. V této oblasti si nejlépe vedlo papirenstvi. Co se ty€e spotfebnich statkl, vyroba
automobill vyuzila neoCekavané dobrych prodejd, jichz dosahla ve Spojenych statech.

Bé&hem prvniho pololeti si investi¢ni statky nevedly dobfe. Kromé obav ze slabého oziveni se na
nepriznivé situaci podepsaly i skandaly spojené s nékterymi konglomeraty spolecnosti. Napfiklad
Tyco byl téZce ztrestan poté, co musel pfiznat vesSkeré Spatné zpravy o svém hospodareni. ABB zase
méla problémy a azbestem.

Obecné jsme pfedjimali oziveni, a tak se pozice portfélii zménila na agresivni s urCitymi znaky
opatrnosti, které se projevily mensSim zastoupenim energetiky a vétSim zastoupeni zakladnich
vyrobkll. Na zacatku bfezna bylo toto slabé zastoupeni odstranéno v neprospéch zakladnich
vyrobk(l, a tim oba sektory ziskaly neutralni pozici. Investi¢ni statky se zvedly nadmérnym
zastoupenim podnikd spojenych s obranou, vyrobcl stroji a vyrobcU elektrickych zafizeni. Ke
konglomeratiim jsme zaujali opatrné stanovisko. Automobilovy prlimysl byl nadmérné zastoupen od
bfezna, ale ke konci sledovaného obdobi uz mél jen neutralni pozici. Stale jesté udrzujeme nadmérné
zastoupeni Evropy oproti Spojenym statam.

Budouci investi€ni politika

Postupné s tim, jak se na trzich obnovi ovzdusi duvéry, bude se zastoupeni defenzivnich odvétvi
(ropa, obrana) snizovat ve prospéch odvétvi citlivéjSich na rist jako napfiklad investi¢nich statkd a
sluzeb. Tak bude mozné predjimat ekonomické oziveni, které je ve Spojenych statech oCekavano v
druhém pololeti roku 2002.

| nadale preferujeme evropskou oblast na ukor Ameriky a snazime se dosahnout neutralni pozice
Japonska.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Spanélsko 0,47 0,20 0,00 0,28
Finsko 0,81 0,18 0,21 0,27
Francie 7,68 6,66 6,08 5,55
Velka Britanie 7,15 5,64 11,80 13,54
Irsko 0,44 0,50 0,19 0,20
Italie 1,43 1,29 1,25 2,02
Japonsko 18,57 20,87 16,24 15,00
Nizozemi 6,34 5,83 4,56 4,75
Norsko 0,16 0,17 0,00 0,00
Lucembursko 0,11 0,66 0,83 1,13
Australie 0,67 0,66 0,60 0,00
Belgie 1,09 0,89 0,86 0,83
Kanada 0,80 0,84 0,73 0,80
Singapour 0,67 0,32 0,26 0,35
Némecko 6,96 5,49 5,04 7,01
Svédsko 0,34 0,29 0,98 1,44
USA 44,85 48,86 49,89 45,75
Svycarsko 1,46 0,65 0,48 1,08
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 1,24 4,20 1,77 -0,20
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,02
Prava 0,59 0,03 0,03 0,00
Akcie 98,16 95,76 98,19 100,18
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Cyklické sektory 70,11 66,21 76,56 77,19
Ostatni 0,00 3,83 0,14 0,13
Spotfebni sektor (cyklicky) 29,89 29,96 23,30 22,68
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
usD 44,80 44,22 49,50 46,58
SGD 0,68 0,32 0,29 0,38
SEK 0,33 0,29 0,97 2,32
NOK 0,16 0,16 0,00 0,01
JPY 18,34 20,00 16,03 15,06
GBP 7,07 5,42 11,62 13,61
EUR 25,69 27,51 19,76 20,13
AUD 0,68 0,63 0,62 0,01
CAD 0,80 0,82 0,73 0,82
CHF 1,45 0,63 0,48 1,08
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

I.C
I.D
v

V.1
IV.1.A
IV.1.B
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Actions

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dariova aktiva

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a ucty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
I.LF

IV.B
Iv.C
IV.D

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Actions
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Financni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

319.686.775,03
173,18

231.530,65
60.489,99
-1.172.230,48
-5.393.842,07
5.706.073,24
22.687,10
555.061,60
-144.743,61
319.551.974,63
364.394.868,74

-23.947,74
-44.818.946,37

-19.897.769,19
-200,07
364.371,20
-24.397.774,82

-43.931.372,88

3.108.927,83

-7.775,16

-1.605.747,38

-96.983,14
-1.967.629,27

(v EUR)

311.174.723,03
101.990,62

6.425.018,20
34.875,00
-12.256.145,84

19.470.752,26

595.342,53

-157.743,68

325.388.812,12

311.816.345,99

332.100,10
13.240.366,03

914.523,90

13.525.275,90

14.439.799,80

1.929.871,25
131.601,59
-1.310.008,01
-4,96

-410.462,80
-1.287.719,43



IV.E
IV.F
IV.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND CYCLICALS

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani

Mzdové naklady, socialni davky, diichody
RUzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Sous-Soucet Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finan¢niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-184.626,52
-477,62
-42,32
-38.590,86
-94.629,05

-887.573,49

-44.818.946,37

(v EUR)

-65.191,20
-31,74
-191,43
-90.914,78
-96.382,26

-1.199.433,77

13.240.366,03

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
8.800,00 SOLVAY - 586.138,64 72,900 641.520,00 0,20
25.000,00 TESSENDERLO - 1.052.020,00 30,560 764.000,00 0,24
28.700,00 UMICORE - 1.221.978,04 43,700 1.254.190,00 0,39
20,00 SOLVUS S.A. STRIP-VVPR 0,20 0,010 0,20 0,00
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
252.100,00 ARCELOR - 3.167.660,81 14,370 3.622.677,00 1,13
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
28.500,00 A.K.Z.O. NOBEL - 1.385.346,62 44,090 1.256.565,00 0,39
150.100,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 5.355.629,82 28,270 4.243.327,00 1,33
126.700,00 ROYAL DUTCH - 7.938.725,03 56,400 7.145.880,00 2,24
399,00 D.S.M. (AMS) 15.150,00 46,990 18.749,01 0,01
55.000,00 K.L.M. (AMS)NOM 799.177,50 12,180 669.900,00 0,21
81.563,00 TPG NV - 2.028.132,04 22,870 1.865.345,81 0,58
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
79.900,00 BAYER AG - 3.517.714,21 32,450 2.592.755,00 0,81
4.000,00 HOCHTIEF AG - 110.564,00 19,200 76.800,00 0,02
98.750,00 SIEMENS REG 6.914.614,76 60,780 6.002.025,00 1,88
4.200,00 VOLKSWAGEN AG - 232.943,88 48,800 204.960,00 0,06
135.600,00 LUFTHANSA REG 2.910.698,69 14,400 1.952.640,00 0,61
97.900,00 BASF AG - 4.590.639,09 47,150 4.615.985,00 1,44
36.000,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG - 2.163.926,21 49,800 1.792.800,00 0,56
105.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 5.843.844,15 49,140 5.159.700,00 1,61
Francie
EUR = 1,000000 EUR
53.400,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 2.928.397,54 51,000 2.723.400,00 0,85
20.000,00 PEUGEOT - 899.252,00 52,550 1.051.000,00 0,33
64.000,00 SAINT GOBAIN - 2.642.378,46 45,450 2.908.800,00 0,91
57.004,00 TOTAL FINA ELF - 8.973.073,38 164,400 9.371.457,60 2,93
21.400,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 1.394.258,17 54,450 1.165.230,00 0,36
12.600,00 VALEO - 722.981,36 42,100 530.460,00 0,17
Italie
EUR = 1,000000 EUR
26.880,00 FIAT SPA - 687.589,93 12,710 341.644,80 0,11
380.650,00 ENI - 5.642.146,93 16,100 6.128.465,00 1,92
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
623.163,00 BAE SYSTEMS PLC - 3.317.475,13 3,350 3.221.996,62 1,01
1.298,00 BRITISH AIRWAYS - 9.076,87 1,862 3.731,21 0,00
318.000,00 HANSON PLC - 2.198.843,72 4,685 2.299.404,25 0,72
68.795,00 RIO TINTO PLC - 1.444.135,46 12,030 1.277.324,13 0,40
1.027.721,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 8.826.948,53 4,950 7.851.615,86 2,46
1.954.267,00 BP PLC - 17.949.376,04 5,510 16.619.352,96 5,20
1.502.494,00 INVENSYS PLC - 2.637.238,38 0,890 2.063.865,38 0,65
89.303,00 GKN NEW 491.357,43 3,077 424.172,79 0,13
306.744,00 HAYS - 790.914,38 1,540 729.080,38 0,23
285.062,00 PENINS ORIENT STEAM DEFERR - 1.283.166,53 2,410 1.060.315,19 0,33
436.300,00 BILLITON PLC - 2.434.306,45 3,575 2.407.353,53 0,75
1.413.900,00 CORUS GROUP - 1.849.583,40 0,840 1.833.059,68 0,57
700.000,00 BG GROUP PLC - 3.006.350,72 2,855 3.084.485,74 0,97
739,00 P&O PRINCESS CRUISE PLC - 6.816,36 4,150 4.733,38 0,00
79.345,00 BRAMBLES INDUSTRIES PLC - 574.005,93 3,282 401.978,58 0,13
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
74.500,00 REPSOL-YPF - 938.159,90 11,940 889.530,00 0,28
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
20.100,00 ADECCO SA CHESEREX REG 1.294.149,07 88,400 1.208.948,52 0,38
247.300,00 ABBLTD - 2.199.964,53 13,250 2.229.458,95 0,70
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
79.300,00 SKANSKA AB B 653.153,23 63,500 554.792,90 0,17
52.820,00 ELECTROLUX B 984.522,44 185,500 1.079.509,06 0,34
35.100,00 SANDVIK FRIA - 899.732,27 229,500 887.511,09 0,28
100.000,00 SECURITAS AB B 1.995.001,06 189,000 2.082.311,92 0,65
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
21.800,00 UPM-KYMMENE CORP - 733.346,74 39,860 868.948,00 0,27
USA
EUR= 0,987557 USD
50.000,00 BAKER HUGHES INC - 2.104.198,22 33,290 1.685.472,33 0,53
30.400,00 BOEING - 1.667.533,60 45,000 1.385.236,49 0,43
52.500,00 CATERPILLAR INC - 2.766.812,22 48,950 2.602.254,86 0,81
121.200,00 CHEVRONTEXACO CORPORATION - 12.192.129,82 88,500 10.861.347,75 3,40
174.200,00 DOW CHEMICAL COMPANY - 6.660.141,68 34,380 6.064.456,03 1,90
36.800,00 EASTMAN KODAK - 1.923.298,08 29,170 1.086.981,31 0,34
54.900,00 EMERSON ELECTRIC CO - 3.686.748,44 53,510 2.974.713,36 0,93
645.400,00 EXXON MOBIL CORP - 29.802.308,63 40,920 26.742.525,24 8,37
260.308,00 FORD MOTOR CY - 5.816.449,03 16,000 4.217.405,17 1,32
8.000,00 HALLIBURTON CY - 153.201,36 15,940 129.126,72 0,04
66.200,00 MASCO CORP - 1.758.087,58 27,110 1.817.294,60 0,57
34.500,00 3M CO - 4.349.928,72 123,000 4.296.967,16 1,34
30.000,00 NORFOLK STHN CP - 699.708,88 23,380 710.237,49 0,22
33.000,00 OCCID. PETROLEUM - 1.068.813,35 29,990 1.002.139,62 0,31
63.900,00 DU PONT DE NEMOURS - 3.346.761,46 44,400 2.872.907,59 0,90
73.400,00 SCHLUMBERGER - 4.894.278,51 46,500 3.456.104,31 1,08
61.200,00 WASTE MANAGEMENT INC. - 2.042.174,61 26,050 1.614.347,32 0,51
19.700,00 UNITED TECHNOLOGIES - 1.657.334,80 67,900 1.354.483,84 0,42
1.300,00 PROCTER & GAMBLE - 103.042,86 89,300 117.552,71 0,04
52.900,00 GEN.MOTORS - 3.162.464,10 53,450 2.863.130,94 0,90
775.600,00 GENERAL ELECTRIC - 35.794.873,56 29,050 22.815.067,89 714
26.300,00 AUTOMATIC DATA PROCESSING, - 1.583.250,03 43,550 1.159.796,35 0,36
83.100,00 BURLINGTON-NORTH SANTA FE - 2.498.613,67 30,000 2.524.411,25 0,79
121.400,00 ALCOA INCORPORATED - 4.890.369,67 33,150 4.075.116,68 1,28
74.200,00 GEORGIA-PACIFIC CORP. - 2.602.551,75 24,580 1.846.815,93 0,58
50.000,00 TEXTRON INC. - 2.903.355,29 46,900 2.374.546,48 0,74
37.200,00 GENERAL DYNAMICS CORP - 3.228.416,52 106,350 4.006.067,50 1,25
65.400,00 GOODYEAR T&R - 2.090.347,99 18,710 1.239.051,52 0,39
45.300,00 INTL PAPER COMP. - 1.914.031,57 43,580 1.999.048,16 0,63
57.300,00 MARATHON OIL CORP. - 1.809.973,14 27,120 1.573.555,75 0,49
50.000,00 INGERSOLL RAND CO. A 2.910.741,49 45,660 2.311.765,30 0,72
153.800,00 TYCO INTERNATIONAL - 8.395.988,08 13,510 2.104.018,30 0,66
25.000,00 CSX - 880.601,21 35,050 887.290,56 0,28
36.700,00 PAYCHEX INC - 1.727.286,56 31,290 1.162.811,87 0,36
20.600,00 FIRST DATA COPR. - 692.838,22 37,200 775.975,46 0,24
25.000,00 UNOCAL CORPORATION - 1.070.555,86 36,940 935.135,90 0,29
100.000,00 ROCKWELL AUTOMATION CORP - 2.012.966,96 19,980 2.023.174,36 0,63
37.900,00 ILLINOIS TOOL WORKS INC - 2.637.472,08 68,300 2.621.185,41 0,82
25.300,00 WEYERHAEUSER COMPANY - 1.523.250,36 63,850 1.635.758,75 0,51
25.000,00 AVERY DENNISON CORPORATION - 1.574.852,48 62,750 1.588.515,90 0,50
25.000,00 UNITED PARCEL SERVICE B 1.600.092,40 61,750 1.563.200,91 0,49
200.000,00 TRANSOCEAN INC. - 7.517.380,77 31,150 6.308.496,62 1,97
17.126,00 SABRE HOLDINGS CORPORATION - 858.088,41 35,800 620.835,86 0,19
12.438,00 VISTEON - 179.892,74 14,200 178.844,97 0,06
26,00 THE JM SMUCKER CO - 826,18 34,130 898,56 0,00
Kanada
EUR= 1,497080 CAD
56.700,00 IMPERIAL OIL LTD - 1.527.608,65 47,290 1.791.048,57 0,56
6.600,00 BOMBARDIER INC A 64.008,79 12,900 56.870,70 0,02
84.000,00 BOMBARDIER INC B 1.076.293,67 12,600 706.976,24 0,22
Austrélie
EUR= 1,759300 AUD
15,00 RIO TINTO LTD - 304,77 33,520 285,80 0,00
19.250,00 ONESTEEL LIMITED - 8.022,46 1,310 14.333,83 0,00
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Japonsko
EUR = 118,373000 JPY
313.000,00 ASAHI KASEI CORP - 1.495.899,73 399,000 1.055.029,44 0,33
53.000,00 BRIDGESTONE CORP - 889.977,98 1650,000 738.766,44 0,23
42.000,00 DAI NIPPON PRINTNG - 658.175,80 1591,000 564.503,73 0,18
38.700,00 FANUC - 2.582.949,18 6020,000 1.968.134,63 0,62
24.500,00 HONDA MOTOR CO - 1.087.118,28 4860,000 1.005.888,17 0,31
162.000,00 MITSUI & CO - 1.165.252,16 802,000 1.097.581,36 0,34
174.000,00 MITSUBISHI CORP - 1.496.256,03 867,000 1.274.429,14 0,40
365.000,00 MITSUBISHI ELECTRIC - 1.844.761,89 538,000 1.658.908,70 0,52
254.000,00 MITSUBISHI HEAVY IND. - 982.899,41 363,000 778.910,72 0,24
509.000,00 NIPPON STEEL CORP - 943.242,31 187,000 804.093,83 0,25
199.000,00 NIPPON YUSEN KK - 859.532,65 413,000 694.305,29 0,22
55.100,00 PIONEER ELECTRONIC CORP - 1.646.862,50 2145,000 998.449,82 0,31
45.000,00 SHIN-ETSU CHEM CO - 2.058.667,31 5150,000 1.957.794,43 0,61
138.200,00 SONY CORP - 10.936.081,08 6330,000 7.390.249,46 2,31
371.000,00 SUMITOMO ELECTR. - 3.130.359,01 831,000 2.604.487,51 0,82
305.400,00 TOYOTA MOTOR - 11.517.963,85 3180,000 8.204.337,13 2,57
145.000,00 OJI PAPER CO - 731.276,62 685,000 839.084,93 0,26
86.000,00 SHARP CORP - 1.274.989,03 1522,000 1.105.758,91 0,35
20.000,00 DENSO CORP. - 353.400,72 1873,000 316.457,30 0,10
100.000,00 YAMATO TRANSPORT - 2.307.281,51 2185,000 1.845.860,11 0,58
286.000,00 FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - 2.001.836,33 459,000 1.108.986,00 0,35
225.000,00 MATSUSHITA ELEC IND. - 4.805.465,40 1635,000 3.107.761,05 0,97
94.000,00 SEKISUI HOUSE LTD - 864.070,02 881,000 699.602,11 0,22
26.000,00 SECOM CO - 1.722.354,57 5880,000 1.291.510,73 0,40
7.500,00 SMC CORP. - 1.011.984,07  14170,000 897.797,64 0,28
489.000,00 SUMITOMO CORP - 3.302.901,99 726,000 2.999.112,97 0,94
406.000,00 MITSUBISHI CHEMICAL CORPOR - 1.319.729,16 279,000 956.924,29 0,30
Singapur
EUR = 1,744850 SGD
153.400,00 SINGAPORE AIRLINES LTD - 1.429.455,51 12,900 1.134.114,68 0,35
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
38.265,00 C.RH.PLC - 685.201,72 16,950 648.591,75 0,20
AKCIE CELKEM 380.778.823,13 319.686.775,03 100,00
PRAVA
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
739,00 P&0 PRINCESS CRUISE PLC CP 15/05/02 180,08 0,151 173,18 0,00
PRAVA CELKEM 180,08 173,18 0,00
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 380.779.003,21 319.686.948,21 100,00
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
5.073,60 KBC GBP 7.830,60 1,000 7.830,60 0,00
EUR = 1,469740 CHF
29.371,07 KBC CHF 20.006,59 1,000 19.983,85 0,01
EUR = 7,411170 NOK
125.550,54 KBC NOK 15.753,93 1,000 16.940,72 0,01
EUR= 9,076450 SEK
25.376.273,93 KBC SEK 2.785.719,53 1,000 2.795.836,91 0,87
EUR = 0,987557 USD
2.557.955,13 KBC usD 2.798.413,98 1,000 2.590.184,79 0,81
EUR = 1,497080 CAD
89.667,94 KBC CAD 65.156,19 1,000 59.895,22 0,02
EUR = 1,759300 AUD
21.035,84 KBC AUD 12.532,53 1,000 11.956,94 0,00
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KBC EQUITY FUND CYCLICALS

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
EUR = 118,373000 JPY
13.032.384,00 KBC JPY 111.445,82 1,000 110.095,91 0,03
EUR= 7,703190 HKD
7.720,43 KBC HKD 1.140,03 1,000 1.002,24 0,00
EUR= 1,744850 SGD
161.130,03 KBC SGD 101.515,98 1,000 92.346,06 0,03
EUR = 1,000000 EUR
-5.393.842,07 KBC EURO -5.393.842,07 1,000 -5.393.842,07 -1,69
UCTY NA VIDENOU CELKEM 525.673,11 312.231,17 0,19
Pohledavky
EUR= 0,647920 GBP
100.000,00 KBC GBP NEVYPLACENE 154.257,07 1,000 154.340,04 0,05
EUR = 1,000000 EUR
77.190,61 KBC EUR NEVYPLACENE 77.190,61 1,000 77.190,61 0,02
60.489,99 KBC PM DOBYTNE EUR 60.489,99 1,000 60.489,99 0,02
POHLEDAVKY CELKEM 291.937,67 292.020,64 0,09
Zavazky
EUR= 0,987557 USD
-152.760,01 KBC USD K ZAPLACENI -154.257,07 1,000 -154.684,77 -0,05
EUR = 1,000000 EUR
-1.017.545,71 KBC EUR K ZAPLACENI -1.017.545,71 1,000 -1.017.545,71 0,32
ZAVAZKY CELKEM -1.171.802,78 -1.172.230,48 0,37
Jiné &isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 555.061,60 0,17
NAKLADY K ZAPLACENI -122.056,51 0,04
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 433.005,09 0,13
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 319.551.974,63 100,00
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SICAV

Pirehled obchodd od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AIR LIQUIDE (L") - EUR 2.900 -16.000 0
A.K.Z.O. NOBEL - EUR 9.800 -25.000 0
ASAHI KASEI CORP - JPY 57.000 0 0
ASAHI GLASS - JPY 0 -134.000 0
BAKER HUGHES INC - usD 50.000 0 0
BAYER AG - EUR 25.700 -60.400 0
BOEING - usD 5.600 -40.000 0
BAE SYSTEMS PLC - GBP 121.313 0 0
BRIDGESTONE CORP - JPY 10.000 0 0
BHP BILLITON LTD - AUD 0 -235.285 0
CATERPILLAR INC - usb 10.400 -4.200 0
CHEVRONTEXACO CORPORATION - usD 84.900 -15.000 0
DAI NIPPON PRINTNG - JPY 7.000 -5.000 0
DOW CHEMICAL COMPANY - usD 31.900 0 0
EASTMAN KODAK - usD 6.700 0 0
EMERSON ELECTRIC CO - usD 23.700 -74.400 0
EXXON MOBIL CORP - usD 246.500 -282.000 0
FANUC - JPY 32.000 -60.000 0
FIAT SPA - EUR 4.900 0 0
FORD MOTOR CY - usD 209.500 -70.000 0
HALLIBURTON CY - usD 20.000 -12.000 0
HANSON PLC - GBP 58.200 0 0
HONDA MOTOR CO - JPY 4.500 0 0
IMPERIAL OIL LTD - CAD 10.400 0 0
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 79.800 -30.000 0
MASCO CORP - usD 12.100 0 0
3M CO - usD 6.300 0 0
MITSUI & CO - JPY 30.000 0 0
MITSUBISHI CORP - JPY 32.000 0 0
MITSUBISHI ELECTRIC - JPY 440.000 -400.000 0
MITSUBISHI HEAVY IND. - JPY 439.000 -776.000 0
NIPPON STEEL CORP - JPY 93.000 -1.800.000 0
NIPPON YUSEN KK - JPY 37.000 0 0
NORFOLK STHN CP - usD 30.000 0 0
OCCID. PETROLEUM - usD 33.000 0 0
PEUGEOT - EUR 100.000 -80.000 0
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 29.700 -12.100 0
PIONEER ELECTRONIC CORP - JPY 10.100 0 0
DU PONT DE NEMOURS - usD 12.600 -30.100 0
ROYAL DUTCH - EUR 30.000 -21.300 0
RIO TINTO PLC - GBP 17.614 -50.000 0
SCHLUMBERGER - usD 10.000 0 0
SHIN-ETSU CHEM CO - JPY 8.000 0 0
SIEMENS REG EUR 86.600 -14.700 0
SONY CORP - JPY 27.300 -26.100 0
SAINT GOBAIN - EUR 2.900 -10.000 48.000
SUMITOMO ELECTR. - JPY 318.000 0 0
TESSENDERLO - EUR 5.000 0 0
THYSSENKRUPP AG - EUR 0 -103.700 0
TOTAL FINA ELF - EUR 46.900 -30.000 0
TOYOTA MOTOR - JPY 130.500 -25.000 0
VOLKSWAGEN AG - EUR 1.000 0 0
WASTE MANAGEMENT INC. - usD 61.200 0 0
UNITED TECHNOLOGIES - usD 3.600 -15.000 0
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 201.974 0 0
GEN.MOTORS - usD 43.400 -40.500 0
GENERAL ELECTRIC - usD 191.000 -90.000 0
LUFTHANSA REG EUR 24.800 0 0
BP PLC - GBP 1.251.791 -220.000 0
BASF AG - EUR 79.200 -5.000 0
ARBED - EUR 0 -18.800 0
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 30.100 -35.000 0
AUTOMATIC DATA PROCESSING, INC. - usD 10.300 -40.000 0
NINTENDO CO - JPY 0 -17.900 0
BURLINGTON-NORTH SANTA FE - usD 40.000 -30.000 0
UMICORE - EUR 7.100 -15.000 0
AMR CORP - usD 0 -44.700 0
REPSOL-YPF - EUR 74.500 0 0
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 14.000 -55.700 0
ALCOA INCORPORATED - usD 22.200 0 0
SINGAPORE AIRLINES LTD - SGD 28.000 0 0
RIO TINTO LTD - AUD 15 22,915 0
GEORGIA-PACIFIC CORP. - usD 16.000 -20.000 0
SHARP CORP - JPY 15.000 0 0
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
VALEO - EUR 1.000 0 0
DENSO CORP. - JPY 20.000 0 0
YAMATO TRANSPORT - JPY 18.000 -80.000 0
TEXTRON INC. - usD 70.000 -20.000 0
GENERAL DYNAMICS CORP - usD 8.600 -10.000 0
FURUKAWA ELECTRIC CO LTD - JPY 53.000 -50.000 0
HEIDELBERGER ZEMENT AG - EUR 0 -10.000 0
INVENSYS PLC - GBP 802.953 -120.000 0
SKANSKA AB B SEK 85.700 -6.400 0
MATSUSHITA ELEC IND. - JPY 41.000 -50.000 0
GKN NEW GBP 17.624 0 0
SEKISUI HOUSE LTD - JPY 17.000 0 0
C.RH.PLC - EUR 7.216 0 1
GOODYEAR T&R - usD 50.000 -5.200 0
INTL PAPER COMP. - usD 8.300 0 0
SECOM CO - JPY 4.500 -45.000 0
MARATHON OIL CORP. - usD 30.900 0 0
INGERSOLL RAND CO. A usD 50.000 0 0
ELECTROLUX B SEK 9.700 0 0
USINOR - EUR 202.100 -402.100 0
COLGATE - PALMOLIVE - usD 0 -55.300 0
TYCO INTERNATIONAL - usD 65.400 -119.400 0
BOMBARDIER INC CAD 16.600 0 0
SMC CORP. - JPY 2.000 0 0
ENI - EUR 157.000 -30.600 0
UPM-KYMMENE CORP - EUR 4.000 0 0
HAYS - GBP 2.746 0 0
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED - GBP 58.333 0 0
CsX - usD 25.000 0 0
SUMITOMO CORP - JPY 390.000 0 0
K.LM. (AMS)NAAM EUR 110.000 -55.000 0
SANDVIK FRIA - SEK 124.700 -100.000 0
TPG NV - EUR 41.100 -6.500 0
PAYCHEX INC - usD 6.700 0 0
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 51.900 -6.000 0
BILLITON PLC - GBP 86.300 -450.000 0
DELPHI CORP - usD 0 -45.300 0
FIRST DATA COPR. - usD 5.900 -27.000 10.300
ABBLTD - CHF 259.100 -11.800 0
UNOCAL CORPORATION - usD 25.000 0 0
CORUS GROUP - GBP 559.200 -593.100 0
ILLINOIS TOOL WORKS INC - usD 7.500 -3.000 0
UNION PACIFIC CORPORATION - usD 0 -52.700 0
MITSUBISHI CHEMICAL CORPORATION - JPY 74.000 0 0
PLUM CREEK TIMBER CO INC - usD 0 -4.110 0
WEYERHAEUSER COMPANY - usD 4.600 0 0
UNITED PARCEL SERVICE B usD 25.000 0 0
BG GROUP PLC - GBP 0 -550.000 0
TRANSOCEAN INC. - usD 200.000 0 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC - GBP 739 0 0
ARCELOR - EUR 602.100 -350.000 0
THE JM SMUCKER CO - usD 26 0 0
PRAVA

BP PLC CP 14/11/01 GBP 0 -1.222.476 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 GBP 0 -134.600 0
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 0 -819.541 0
FIAT SPA CP 14/01/02 EUR 21.980 -21.980 0
BP PLC CP 20/02/02 GBP 1.211.534 -1.211.534 0
RIO TINTO PLC CP 06/03/02 GBP 51.181 -51.181 0
GKN CP 13/03/02 GBP 71.679 -71.679 0
C.RH.PLC CP 13/03/02 EUR 31.049 -31.049 0
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 20/03/02 GBP 226.729 -226.729 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 03/04/02 GBP 736 -736 0
BAE SYSTEMS PLC CP 17/04/02 GBP 614.350 -614.350 0
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 17/04/02 GBP 1.010.747 -1.010.747 0
HAYS CP 24/04/02 GBP 303.998 -303.998 0
BP PLC CP 15/05/02 GBP 1.841.054 -1.841.054 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 15/05/02 GBP 2.211 -1.472 0
WARRANTY

FIAT SPA 31/01/07  EUR 21.980 -21.980 0
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou pfimo Ci nepfimo (napfiklad prostfednictvim ‘deposit receipts’
nebo investiénich fondd kotovanych na burze) investovana hlavné do akcii kotovanych na burze
European Association of Securities Dealers Automated Quotation (‘EASDAQ’). Pokud je tfeba
vyresit problémy s nedostatkem likvidnich prostfedk(, mize podfond prechodné a okrajové
investovat i do jinych cennych papiru.

Vyvoj KBC Equity Fund Easdaq (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 465,94 465,35 112.910 22105 62.896.042,89
30-06-2001 300,35 298,41 117.984 23 241 42.372.292,18
31-12-2001 203,07 201,75 110.615 22 902 27.082.684,10
30-06-2002 109,89 108,43 102.713 21728 13.643.095,13

Uplathovana investi€ni politika

Problémy téméF vSech alternativnich telekomunikacnich operatoru, které se projevily v celosvétovém
mé&fitku, jsou dany z vétsi Casti slabym vykonem Nasdaq Europe. Anglicky kabelovy operator NTL a
Spanélsky alternativni telekomunikaéni operator Jazztel, dvé slozky patfici mezi pilife Nasdaq Europe,
poklesly o 88 % a 75 %. Narlst operacniho cash-flow téchto dvou spole¢nosti nestacil na pokryti
ohromnych dluhud. Hlavni véfitelé NTL a Jazztel souhlasili s tim, Ze velka ¢ast dluht bude pfevedena
na akcie, a oni tak ziskaji kontrolu nad témito spoleCnostmi. Tim pochopitelné doslo k velkému
rozptylu akcionard.

V ramci Nasdaq Europe si dobfe vedly Melexis a Icos Vision Systems. Neni nahodou, Ze jde o dvé
spole¢nosti vyrabéjici polovodiCe, které mohly vyuzit zajmu investort postupné s tim, jak se zvedal
cely sektor. Zejména Melexis proved| uspé&sné navyseni svého kapitalu.

Budouci investi¢ni politika

Na burze Easdag maji dominantni postaveni spole¢nosti, které jsou aktivni zejména v oblastech
vykazujicich rast, jako napfiklad informacni technologie (Autonomy, NDS Group) a biotechnologie
(napf. CODE Genetics, Innogenetics). Tyto spole€nosti v sobé skryvaji ohromny potencial, ale
vyzaduji peclivou analyzu dosazeného pokroku. V ramci vybéru spole¢nosti, do nichz budeme
investovat, budeme klast diraz zejména na kvalitu a stabilitu vedeni, na jedinecnost vyrobkl a
strategie, na financni stav spolecnosti a na pevnost jejich pozice na trhu. KBC Equity Fund Easdaq
bude investovat do na burzu nové uvadénych spolecnosti, pouze pokud bude i dana spoleCnost i jeji
ceny pfitazlive.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Island 3,11 6,08 6,95 4,75
Francie 14,23 9,59 6,98 14,95
Velkéa Britanie 30,83 13,75 18,35 11,89
Irsko 0,00 3,83 2,90 1,36
Bermuda 0,15 0,00 0,00 0,00
Belgie 16,87 19,55 22,23 30,67
Rakousko 7,27 12,81 12,38 13,34
Izrael 6,63 3,56 6,56 6,69
Némecko 0,22 0,07 0,00 0,00
USA 17,56 26,05 19,14 10,72
Nizozemi 1,04 1,50 0,00 0,00
Italie 2,09 3,21 4,51 5,63
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 345 4,35 1,21 1,91
Akcie 96,52 95,59 98,76 97,99
Pohledavky 0,01 0,02 0,03 0,10
Warranty 0,02 0,04 0,00 0,00
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Investicni fondy 0,14 0,23 0,08 0,03
Telekomunikace 14,32 7,64 2,36 0,00
Technologie 56,34 54,75 62,20 66,87
Farmacie 5,71 17,37 21,81 16,22
Spotfebni sektor (cyklicky) 13,32 14,76 10,36 10,41
Cyklické sektory 10,17 5,25 3,19 6,47
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR 42,00 39,00 42,01 48,90
GBP 22,80 7,19 7,25 7,62
uUsD 35,20 53,81 50,74 43,48
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

I.C
I.D

\%

V.1
V1A
IV.1.B
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené ¢astky

Dariova aktiva

Zavazky

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a Uty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finan¢niho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
I.LF

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,uéty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach

Ostatni naklady

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

13.366.806,42

482.259,66
13.717,18

-48.304,37
-193.842,91

20.506,33
1.854,16
4.387,50

-4.288,84

13.643.095,13
25.595.504,43

-3.180,54
-11.949.228,76

-8.435.785,45

376,68

-3.473.376,81

-11.908.785,58

49.365,53

2.509,98

46.121,76

-17.922,50

(v EUR)

40.368.101,49
16.536,74

309.976,70

8.536,18

-122.850,68

1.649.590,25

158.412,04

-16.010,54

42.372.292,18

65.785.738,89

5.071,72
-23.418.518,43

-30.971.643,25
3.031,56
55,54

7.835.242,24

-23.133.313,91

83.309,98

16.764,76

-94.816,16

-4,96



Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EASDAQ

Odména depozitafi

Odména spravci
Administrativni naklady
Naklady obchodniho podnikani
Rlzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + 1l + IV
Vynosy a naklady finan¢niho obdobi

Vi

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-1.324,70
-104.222,17
-9.298,07
-28,86
-1.609,59
-4.034,56

-40.443,18

-11.949.228,76

(v EUR)

-25.178,46
-230.213,19
-12.027,72
-1.086,04
-9.277,18
-12.675,55

-285.204,52

-23.418.518,43

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EASDAQ
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Cenné papiry kotované na burze cennych papira

AKCIE
Belgie
EUR = 0,987557 USD
80.600,00 ICOS VISION SYSTEMS (NASDAQ) 1.278.686,46 7,099 579.388,73 4,25
65.000,00 ICOS VISION SYSTEMS - 1.031.198,75 6,750 444.278,15 3,26
140.000,00 KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) 1.047.640,94 0,090 12.758,72 0,09
EUR = 1,000000 EUR
120.700,00 EPIQ (EAS) 618.941,00 1,500 181.050,00 1,33
157.000,00 ARTWORK SYSTEMS - 2.398.279,48 5,030 789.710,00 5,79
49.900,00 INNOGENETICS - 1.871.668,51 13,700 683.630,00 5,01
88.500,00 MELEXIS NV - 1.293.277,35 7,275 643.837,50 4,72
214.800,00 UBIZEN NV - 644.400,00 2,900 622.920,00 4,57
20.000,00 BRICSNET NV (EASDAQ) 200.000,00 0,180 3.600,00 0,03
263.000,00 FLV FUND - 2.682.992,31 0,525 138.075,00 1,01
Francie
EUR = 0,987557 USD
83.000,00 ACTIVCARD - 328.341,99 6,250 525.286,16 3,85
20.000,00 BUSINESS OBJECTS ADR 557.789,99 28,100 569.081,08 4,17
EUR = 1,000000 EUR
195.350,00 GLOBAL GRAPHICS - 2.059.020,01 4,425 864.423,75 6,34
185.000,00 SWAN SA - 5.863.250,00 0,215 39.775,00 0,29
Italie
EUR = 1,000000 EUR
72.000,00 GRUPPO FORMULA - 1.564.123,11 10,450 752.400,00 5,51

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
206.000,00 AUTONOMY CORPORATION PLC - 3.004.574,45 2,580 820.286,46 6,01
EUR = 0,987557 USD

456.000,00 INTERNATIONAL QUANTUM EPIT - 588.034,24 0,740 341.691,67 2,50
135.000,00 ALGO VISION PLC EUR EASDAQ 3.602.188,98 0,330 45.111,31 0,33
EUR = 1,000000 EUR
37.500,00 MBA MICHAEL BAILEY ASSOCIA (EAS) 571.875,00 2,790 104.625,00 0,77
166.000,00 DIALOG SEMICONDUCTOR PLC. (FRA) 9.441.070,00 1,670 277.220,00 2,03
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
46.000,00 EYBL INTL.AG - 1.977.268,79 7,500 345.000,00 2,53
65.512,00 PANKL RACING SYSTEMS - 2.522.711,67 17,050 1.116.979,60 8,19
29.400,00 SYSTEMS INTEGRATED TECHNIQ (EAS) 703.205,91 10,925 321.195,00 2,35
USA
EUR = 0,987557 USD
117.000,00 ORTHOVITA (EAS) 1.153.909,44 1,650 195.482,39 1,43
36.000,00 IMPATH INC - 2.010.984,54 17,950 654.341,98 4,80
48.000,00 NDS GROUP PLC ADS 3.420.790,39 12,000 583.257,47 4,28
Izrael
EUR = 0,987557 USD
38.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 2.672.673,31 13,560 521.772,41 3,82
107.500,00 IT INTERN. THEATERS - 1.418.340,05 3,290 358.131,23 2,62
EUR = 1,000000 EUR
140.333,00 PRO-LASER (EURO.NM) 3.655.206,00 0,100 14.033,30 0,10
49.000,00 PRO-LASER STRIP-VVPR 0,00 0,000 0,00 0,00
Island
EUR = 0,987557 USD
134.000,00 DECODE GENETICS INC - 3.631.922,35 4,680 635.021,57 4,65
Irsko
EUR = 0,987557 USD
34.000,00 IONA TECHNOLOGIES PLC ADR 1.841.809,70 5,299 182.442,94 1,34
AKCIE CELKEM 65.656.174,72 13.366.806,42 97,97
POTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 65.656.174,72 13.366.806,42 97,97
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KBC EQUITY FUND EASDAQ

SICAV
Stav cennych papirt a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)
Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
1.645,67 KBC GBP 2.641,68 1,000 2.539,93 0,02
EUR = 0,987557 USD
17.742,90 KBC usD 18.308,90 1,000 17.966,40 0,13
EUR = 1,000000 EUR
-193.842,91 KBC EURO -193.842,91 1,000 -193.842,91 -1,42
UCTY NA VIDENOU CELKEM -172.892,33 -173.336,58 -1,27
Pohledavky

EUR = 0,647920 GBP

140.299,80 KBC GBP K ZAPLACENI( 217.142,02 1,000 216.538,77 1,59

EUR = 0,987557 USD
262.414,50 KBC USD K ZAPLACENI 266.744,29 1,000 265.720,86 1,95

EUR = 1,000000 EUR
0,03 KBC EUR K ZAPLACENI 0,03 1,000 0,03 0,00
13.717,18 KBC PM DOBYTNE. EUR 13.717,18 1,000 13.717,18 0,10
POHLEDAVKY CELKEM 497.603,52 495.976,84 3,64

Zavazky

EUR = 1,000000 EUR
-48.304,37 KBC EUR K ZAPLACENI -48.304,37 1,000 -48.304,37 -0,35

ZAVAZKY CELKEM -48.304,37 -48.304,37 -0,35

Jiné gisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 4.387,50 0,03
NAKLADY K ZAPLACENI -2.434,68 0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi 1.952,82 0,01
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 13.643.095,13 100,00
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KBC EQUITY FUND EASDAQ
SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ICOS VISION SYSTEMS - usD 0 -5.000 0
COLT TELECOM GROUP - GBP 0 -268.800 0
GLOBAL GRAPHICS - EUR 0 -30.000 0
FLV FUND usD 0 -263.000 0
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES - usD 9.200 0 0
NTL INC. - usD 0 -123.812 0
INNOGENETICS - EUR 0 -12.100 0
IMPATH INC - usD 0 -15.000 0
NDS GROUP PLC ADS usD 0 -41.500 0
DECODE GENETICS INC - usD 0 -35.000 0
AUTONOMY CORPORATION PLC - GBP 0 -60.000 0
BUSINESS OBJECTS ADR usD 20.000 0 0
FLV FUND - EUR 263.000 0 0
WARRANTY

CUSTOM SILICON CONFIGURATION SYSTEMS 20/06/03  EUR 0 -4.000 0
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim
akciovych certifikatl nebo investiénich fondl kotovanych na burze) hlavné do evropskych akcii
cyklickych ekonomickych sektoru.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Cyclicals (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové ¢isté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 470,20 470,20 239 273 33259 128 144 311,66
30-06-2001 459,61 455,04 238612 31350 123 933 444,37
31-12-2001 410,21 406,14 269 574 29 417 122 528 879,09
30-06-2002 404,65 394,25 272 966 29 926 122 255 100,33

Uplatinovana investi¢ni politika

Cyklicky sektor se relativné dobfe drzel v celkové silné tendenci k poklesu, a to zejména diky
energetice. Zpracovani ropy patfi mezi jediné dva cyklické sektory, které béhem posledniho pololeti
zaznamenaly lehky narlst kurzu. Maximalné totiz vyuzilo zvySené nejistoty. Tento pocit se jesté
prohloubil opatrnym postojem Greenspana, ale hlavné skandaly spojenymi se spole¢nostmi jako
Enron ¢&i Tyco. V Evropé byly Repsol a ABB pod tlakem zplsobenym argentinskou krizi a problémy

s azbestem.

Kromé oblasti zpracovani ropy se v tomto nepfihodném burzovnim prostfedi udrzely na pfiméfené
urovni i zakladni vyrobky. | pfes pesimistické postoje vétSiny analytiki jednotlivych odvétvi dosahl
chemicky priimysl vykon( zcela srovnatelnych se evropskymi zakladni vyrobky. Vzhledem k dobrym
vysledkim spolecnosti Svenska a UPM byl nejodolnéjSim odvétvim papirensky primysl. V oblasti
spotfebniho zbozi vykazal pomérné slusné vykony automobilovy primysl, a to diky neocekavané
dobrému prodeiji jak v Evropé tak ve Spojenych statech.

Evropské investi¢ni statky sice vykazovaly vykony slabé, ale pfeci jen o mnoho lepSi nez jejich
americti kolegové. Kromé slabého ekonomického oziveni zkazily celkové klima i aféry spojené
s nékterymi spole¢nostmi.

ProtoZe jsme ocekavali ekonomicky rust, byla portfélia na po¢atku roku nastavena na agresivni pozici
s urCitymi znaky opatrnosti. Oblast energetiky byla méné zastoupena ve prospéch zakladnich
vyrobk(l. Na zacatku bfezna bylo toto malé zastoupeni zvySeno na ukor zakladnich vyrobkd, ¢imz
obé tato odvétvi ziskala neutralni pozici. Objem investi¢nich statki se zvySil nadmérnym
zastoupenam podnik( spojenych s obranou a vyrobcl stroji a elektrickych zafizeni. Ke
konglomeratlim jsme zaujali opatrnou pozici. Vyroba automobilt ziskala silné zastoupeni od bfezna,
nicméné na konci sledovaného obdobi jiz vykazovala pozici neutralni.

Budouci investi¢ni politika
Postupné s tim, jak se bude na trhy vracet dlvéra, budeme opoustét defenzivi oblasti (ropa, obrana)

ve prospéch odvétvi citlivéjSich na rist, jako napfiklad investiénich statk(l ¢i sluzeb. Takto bude
mozné predjimat ekonomické oziveni oCekavané ve Spojenych statech na druhé pololeti roku 2002.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Belgie 2,20 2,49 2,89 1,74
évycarsko 4,87 2,72 5,00 3,94
Némecko 18,61 19,31 14,84 17,31
Déansko 0,36 0,70 0,19 1,08
Velka Britanie 17,60 20,03 31,19 28,09
Svédsko 2,74 3,01 3,91 2,92
Spanélsko 3,09 2,36 1,28 1,60
Finsko 1,77 2,53 1,95 2,30
Francie 23,58 22,71 17,16 17,19
Nizozemi 17,82 15,46 15,75 16,07
Norsko 0,70 1,52 0,45 0,20
Lucembursko 0,16 0,24 0,29 1,03
Italie 5,24 5,22 3,60 5,41
Irsko 1,26 1,70 1,33 0,96
Portugalsko 0,00 0,00 0,17 0,16
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Akcie 98,73 94,96 96,68 98,38
Prava 0,14 0,11 0,09 0,04
Pohledavky 0,01 0,03 0,03 0,04
Uc':ty na vidénou 1,12 4,90 3,20 1,54
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Ostatni 0,00 0,00 0,25 1,08
Technologie 0,02 0,00 0,36 0,30
Farmacie 0,00 0,00 0,98 0,51
Cyklické sektory 80,43 80,00 81,63 81,00
Spotrebni sektor (cyklicky) 19,55 20,00 16,78 17,11
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
NOK 0,69 1,46 0,45 0,21
GBP 17,49 20,32 29,66 29,74
SEK 2,96 3,45 3,79 2,86
DKK 0,37 0,67 0,19 1,20
CHF 4,85 2,61 4,87 3,88
EUR 73,64 71,49 61,04 62,11
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

SICAV
Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

] Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I1.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

IV.1.B Danova aktiva
V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a Uty v bankach
V.A Voln& bankovni aktiva

VI Ugty 8asového rozligeni

VLA Naklady pristich obdobi
VI.B Ziskané vynosy
VI.C Naklady k pfi¢teni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

| Hodnotova snizZeni, pfibytky a ubytky

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
I.F Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky
.G Devizové stavy a obchody

Soucet |

Il Vynosy a naklady investovani
ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.2 Hotovost a ucty v bankach

[ Ostatni naklady

I.B Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

120.046.332,91
48.774,48

80.479,64

53.536,17

-425.667,47
-250.567,09

2.476.494,75
8.410,11
254.422,62
-37.115,79
122.255.100,33
123.811.939,55

-26.307,68
-1.530.531,54

77.379,19

5.661,57

-1.982.038,31

-1.898.997,55

1.652.664,18

20.836,60

45.029,83

(v EUR)

117.137.605,07
141.229,52

2.973.563,71

32.790,21

-7.348.263,16

10.425.082,63

621.822,32

-50.385,93

123.933.444,37

127.527.178,15

-54.719,76
-3.539.014,02

-4.147.640,08
-2.437,96
3.768,73
879.586,82

-3.266.722,49

1.661.735,78

119.206,44



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR) (v EUR)
-489.622,75 -1.163.609,54
-4,96 -4,96
-34.218,06 -167.022,18
-706.070,19 -627.941,96
-66.456,61 -33.033,08

-192,39

-110,52
-17.284,36 -24.405,45
-36.215,28 -37.106,06
368.466,01 -272.291,53
-1.530.531,54 -3.539.014,02

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
4.000,00 SOLVAY - 252.626,31 72,900 291.600,00 0,24
25.000,00 TESSENDERLO - 1.018.841,91 30,560 764.000,00 0,62
15.000,00 UMICORE - 558.196,58 43,700 655.500,00 0,54
10.300,00 SOLVUS S.A. - 227.596,47 18,500 190.550,00 0,16
300,00 SOLVUS S.A. STRIP-VVPR 3,00 0,010 3,00 0,00
10.000,00 AGFA GEVAERT - 232.224,60 18,440 184.400,00 0,15
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
86.275,00 ARCELOR - 1.147.367,57 14,370 1.239.771,75 1,01
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
30.700,00 A.K.Z.O. NOBEL - 1.465.816,62 44,090 1.353.563,00 1,11
146.600,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 4.631.621,25 28,270 4.144.382,00 3,39
203.700,00 ROYAL DUTCH - 12.489.465,84 56,400 11.488.680,00 9,40
20.333,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 209.282,00 14,000 284.662,00 0,23
80.000,00 K.L.M. (AMS)NOM 1.224.442,50 12,180 974.400,00 0,80
46.289,00 TPG NV - 1.211.133,08 22,870 1.058.629,43 0,87
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
73.100,00 BAYER AG - 3.394.801,88 32,450 2.372.095,00 1,94
15.000,00 LINDE AG - 716.685,00 50,570 758.550,00 0,62
32.900,00 MAN AG - 1.109.597,22 21,370 703.073,00 0,58
80.000,00 SIEMENS REG 5.919.051,92 60,780 4.862.400,00 3,98
19.000,00 VOLKSWAGEN AG - 1.014.713,59 48,800 927.200,00 0,76
71.400,00 LUFTHANSA REG 1.386.413,69 14,400 1.028.160,00 0,84
76.100,00 BASF AG - 3.563.696,44 47,150 3.588.115,00 2,93
1.500,00 PORSCHE (FRA) PREF 739.425,00 482,500 723.750,00 0,59
8.600,00 HEIDELBERGER ZEMENT AG - 515.651,74 49,800 428.280,00 0,35
10.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 712.050,00 83,200 832.000,00 0,68
92.900,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 5.301.885,68 49,140 4.565.106,00 3,73
Francie
EUR = 1,000000 EUR
4.837,00 AIR LIQUIDE (L") - 719.780,91 155,800 753.604,60 0,62
10.000,00 LAFARGE - 1.000.537,00 101,000 1.010.000,00 0,83
15.600,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 855.236,92 51,000 795.600,00 0,65
12.700,00 MICHELIN (PAR) 516.738,18 41,030 521.081,00 0,43
12.000,00 PEUGEOT - 542.565,03 52,550 630.600,00 0,52
42.000,00 SAINT GOBAIN - 1.702.419,45 45,450 1.908.900,00 1,56
18.300,00 THALES - 731.763,42 43,000 786.900,00 0,64
69.900,00 TOTAL FINA ELF - 10.930.375,13 164,400 11.491.560,00 9,40
8.900,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 598.328,79 54,450 484.605,00 0,40
5.600,00 VALEO - 252.623,19 42,100 235.760,00 0,19
10.000,00 RENAULT (PAR) 471.400,00 47,350 473.500,00 0,39
6.000,00 PECHINEY S.A. A 339.271,20 46,250 277.500,00 0,23
20.000,00 ALSTOM - 297.461,56 10,710 214.200,00 0,18
15.000,00 VINCI S.A. - 1.078.250,00 68,650 1.029.750,00 0,84
Italie
EUR = 1,000000 EUR
12.030,00 BENETTON - 248.982,23 11,840 142.435,20 0,12
30.000,00 FIAT SPA - 441.300,00 12,710 381.300,00 0,31
366.900,00 ENI - 5.061.858,07 16,100 5.907.090,00 4,83
10.000,00 BULGARI - 131.700,82 6,361 63.610,00 0,05
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
324.161,00 BAE SYSTEMS PLC - 1.745.519,23 3,350 1.676.039,25 1,37
79.597,00 BRITISH AIRWAYS - 427.708,10 1,862 228.808,20 0,19
74.400,00 HANSON PLC - 563.460,40 4,685 537.973,82 0,44
103.171,00 PILKINGTON PLC - 170.448,36 0,927 147.689,69 0,12
300.000,00 ROLLS ROYCE - 836.855,58 1,620 750.092,60 0,61
49.898,00 RIO TINTO PLC - 991.091,89 12,030 926.461,51 0,76
1.136.597,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 10.086.958,87 4,950 8.683.410,22 7,10
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
1.385.615,00 BP PLC - 11.737.885,77 5,510 11.783.458,84 9,64
50.000,00 SMITHS GROUP PLC - 536.833,88 8,520 657.488,58 0,54
251.489,00 INVENSYS PLC - 473.894,50 0,890 345.451,92 0,28
56.620,00 GKN NEW 297.199,34 3,077 268.934,51 0,22
155.389,00 HAYS - 400.658,01 1,540 369.334,27 0,30
153.300,00 PENINS ORIENT STEAM DEFERR - 765.968,62 2,410 570.213,92 0,47
66.372,00 RAILTRACK GROUP PLC - 813.639,27 2,222 227.669,73 0,19
350.000,00 BILLITON PLC - 1.872.071,76 3,575 1.931.179,78 1,58
60.589,00 REXAM PLC - 228.608,33 4,250 397.430,62 0,33
240.900,00 CORUS GROUP - 357.756,07 0,840 312.316,34 0,26
85.549,00 BBA GROUP PLC (LON) 475.642,38 2,755 363.760,18 0,30
657.400,00 BG GROUP PLC - 2.850.818,99 2,855 2.896.772,75 2,37
150.000,00 CHUBB PLC - 341.853,66 1,575 364.628,35 0,30
53.898,00 BRAMBLES INDUSTRIES PLC - 369.914,80 3,282 273.058,69 0,22
Dansko
EUR = 7,428600 DKK
20.000,00 1SS AS - 1.170.337,94 397,000 1.068.842,04 0,87
30,00 DAMPSKIBSSELSKABET AF 1912 B 315.703,41  56500,000 228.172,20 0,19
Spanélisko
EUR = 1,000000 EUR
93.000,00 REPSOL-YPF - 1.221.994,86 11,940 1.110.420,00 0,91
13.100,00 ACERINOX (MAD) 495.663,55 42,450 556.095,00 0,45
10.200,00 FOMENTO CONSTR Y CONT - 199.086,39 24,700 251.940,00 0,21
Portugalsko
EUR = 1,000000 EUR
10.000,00 CIMPOR CIMENTOS DE PORTUGA  (LIS) 194.565,00 19,660 196.600,00 0,16
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
2.500,00 HOLCIM LTD - 645.812,35 341,500 580.885,04 0,48
8.000,00 ADECCO SA CHESEREX REG 506.254,86 88,400 481.173,54 0,39
10.000,00 THE SWATCH GROUP AG - 1.167.829,53 132,500 901.520,00 0,74
240.000,00 ABB LTD - 2.210.124,10 13,250 2.163.647,99 1,77
10.000,00 SYNGENTA (NOM) 591.665,81 89,450 608.611,05 0,50
Norsko
EUR = 7,411170 NOK
64.300,00 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - 790.006,59 27,200 235.989,73 0,19
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
44.800,00 SKANSKA AB B 340.725,03 63,500 313.426,49 0,26
33.500,00 ELECTROLUX B 668.240,39 185,500 684.656,45 0,56
12.100,00 ATLAS COPCO AB A 288.131,99 220,000 293.286,47 0,24
6.400,00 SANDVIK FRIA - 167.538,28 229,500 161.825,37 0,13
15.000,00 SCA-SVENSKA CELLULOSA AB B 379.849,84 327,000 540.409,52 0,44
72.400,00 SECURITAS AB B 1.517.640,94 189,000 1.507.593,86 1,23
EUR = 1,000000 EUR
697,00 AVESTA POLARIT - 2.721,58 5,250 3.659,25 0,00
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
33.300,00 UPM-KYMMENE CORP - 1.259.074,77 39,860 1.327.338,00 1,09
8.100,00 OUTOKUMPU A - 74.701,93 12,200 98.820,00 0,08
94.000,00 STORA ENSO OYJ R 1.240.255,00 14,190 1.333.860,00 1,09
Irsko
EUR = 0,647920 GBP
90.000,00 JEFFERSON SMURFIT GROUPPL - 226.075,79 2,005 278.596,06 0,23
EUR = 1,000000 EUR
45.018,00 C.R.H.PLC - 820.149,50 16,950 763.055,10 0,62
37.700,00 JEFFERSON SMURFIT GROUPPL  (DUB) 109.883,81 3,100 116.870,00 0,10
AKCIE CELKEM 127.912.002,84 120.046.332,91 98,19
PRAVA
Francie
EUR = 1,000000 EUR
20.000,00 ALSTOM CP 04/06/02 2.338,44 0,400 8.000,00 0,01
10.000,00 LAFARGE CP 03/06/02 26.450,00 2,645 26.450,00 0,02
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KBC EQUITY FUND EURO CYCLICALS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP

103.171,00 PILKINGTON PLC CP 12/06/02 5.974,40 0,036 5.750,12 0,00
100.000,00 ROLLS ROYCE CP 24/04/02 8.908,80 0,055 8.574,36 0,01
PRAVA CELKEM 43.671,64 48.774,48 0,04
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 127.955.674,48 120.095.107,39 98,23

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
1.478.658,53 KBC GBP 2.297.679,11 1,000 2.282.162,19 1,87
EUR = 7,428600 DKK
1.260.481,54 KBC DKK 169.669,64 1,000 169.679,58 0,14
EUR = 1,469740 CHF
3.276,44 KBC CHF 2.221,89 1,000 2.229,26 0,00
EUR = 7,411170 NOK
166.185,36 KBC NOK 20.948,82 1,000 22.423,62 0,02
EUR = 9,076450 SEK
-122.564,26 KBC SEK -13.531,99 1,000 -13.503,54 -0,01
EUR = 0,987557 USD
0,10 KBC usD 0,11 1,000 0,10 0,00
EUR = 1,000000 EUR
-237.063,55 KBC EURO -237.063,55 1,000 -237.063,55 -0,19
UCTY NA VIDENOU CELKEM 2.239.924,03 2.225.927,66 1,82
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
80.479,64 KBC EUR NEVYPLACENE 80.479,64 1,000 80.479,64 0,07
53.536,17 KBC PM DOBYTNE EUR 53.536,17 1,000 53.536,17 0,04
POHLEDAVKY CELKEM 134.015,81 134.015,81 0,11
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-425.667,47 KBC EUR K ZAPLACENI -425.667,47 1,000 -425.667,47 0,35
ZAVAZKY CELKEM -425.667,47 -425.667,47 0,35

Jiné ¢isté jméni

NEVYPLACENE UROKY 254.422,62 0,21
NAKLADY K ZAPLACENi -28.705,68 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 225.716,94 0,19
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 122.255.100,33 100,00
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SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AIR LIQUIDE (L") - EUR 0 0 537
AK.Z.O. NOBEL - EUR 4.500 -20.000 0
ARBED - EUR 0 -2.500 0
BAYER AG - EUR 11.000 -20.000 0
BENETTON - EUR 0 -16.000 0
BOUYGUES - EUR 0 -10.000 0
BAE SYSTEMS PLC - GBP 103.877 -170.000 0
FIAT SPA - EUR 30.000 0 0
HOCHTIEF AG - EUR 0 -38.800 0
LINDE AG - EUR 15.000 0 0
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 10.000 0 0
MICHELIN (PAR) EUR 20.000 -20.000 0
PEUGEOT - EUR 0 -6.000 0
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 101.000 -110.000 0
PILKINGTON PLC - GBP 3.171 -100.000 0
ROYAL DUTCH - EUR 55.000 0 0
ROLLS ROYCE - GBP 200.000 0 0
RIO TINTO PLC - GBP 969 0 0
SIEMENS REG EUR 32.000 -10.000 0
SOLVAY - EUR 0 -15.000 0
SAINT GOBAIN - EUR 0 0 31.500
THYSSENKRUPP AG - EUR 0 -22.600 0
TOTAL FINA ELF - EUR 23.000 -5.000 0
VOLKSWAGEN AG - EUR 43.000 -40.000 0
D.S.M. (AMS) EUR 0 -399 0
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 270.424 -200.000 0
LUFTHANSA REG EUR 5.000 0 0
BP PLC - GBP 578.318 -425.000 0
BASF AG - EUR 47.000 0 0
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 5.000 -24.000 0
SOLVUS S.A. - EUR 57 0 0
REPSOL-YPF - EUR 93.000 -48.100 0
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 13.000 -40.000 0
ATLAS COPCO AB AB "B" FRIA SEK 0 -20.000 0
VALEO - EUR 0 -22.000 0
PORSCHE (FRA) PREF EUR 1.500 0 0
HEIDELBERGER ZEMENT AG - EUR 0 -10.000 0
INVENSYS PLC - GBP 805.935 -1.250.000 0
SKANSKA AB B SEK 0 -100.000 0
GKN NEW GBP 1.178 0 0
C.RH.PLC - EUR 25.311 -25.000 0
1SS AS - DKK 20.000 0 0
RENAULT (PAR) EUR 10.000 0 0
USINOR - EUR 46.875 -156.275 0
ENI - EUR 185.000 -90.000 0
UPM-KYMMENE CORP - EUR 16.000 0 0
HAYS - GBP 1.391 -150.000 0
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED - GBP 4.929 0 0
PECHINEY S.A. A EUR 5.000 -19.000 0
SOLVUS S.A. STRIP-VWPR EUR 57 0 0
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 333 0 0
K.LM. (AMS)NAAM EUR 45.000 0 0
SANDVIK FRIA - SEK 50.000 -80.000 0
PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - NOK 3.300 0 0
OUTOKUMPU A - EUR 0 -60.000 0
ALSTOM - EUR 30.000 -10.000 0
TPG NV - EUR 5.000 -40.000 0
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 16.500 0 0
BILLITON PLC - GBP 0 -150.000 0
REXAM PLC - GBP 1.158 0 0
AGFA GEVAERT - EUR 0 -30.000 0
ABB LTD - CHF 248.000 -147.000 0
SECURITAS AB B SEK 30.000 0 0
CORUS GROUP ASAS (CERT) (AMS) EUR 0 -44.000 0
BBA GROUP PLC (LON) GBP 4.872 -120.000 0
STORA ENSO OYJ R EUR 34.000 0 0
BG GROUP PLC - GBP 50.000 -300.000 0
VINCI SA. - EUR 15.000 0 0
JEFFERSON SMURFIT GROUP PLC - GBP 0 -160.100 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC - GBP 327 -327 0
SYNGENTA (NOM) CHF 0 -10.000 0
ARCELOR - EUR 156.275 -70.000 0
AVESTA POLARIT - EUR 713 -16 0
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
PRAVA

BP PLC CP 14/11/01 GBP 0 -1.222.297 0
P&O PRINCESS CRUISE PLC CP 14/11/01 GBP 0 -59.795 0
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 0 -670.554 0
PILKINGTON PLC CP 05/12/01 GBP 0 -200.000 0
BP PLC CP 20/02/02 GBP 1.391.354 -1.391.354 0
RIO TINTO PLC CP 06/03/02 GBP 48.929 -48.929 0
GKN CP 13/03/02 GBP 55.442 -55.442 0
C.RH.PLC CP 13/03/02 EUR 44.707 -44.707 0
PENINS ORIENT STEAM DEFERRED CP 20/03/02 GBP 148.371 -148.371 0
BBA GROUP PLC CP 20/03/02 GBP 200.677 -200.677 0
BAE SYSTEMS PLC CP 17/04/02 GBP 270.284 -270.284 0
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 17/04/02 GBP 1.216.173 -1.216.173 0
ROLLS ROYCE CP 24/04/02 GBP 100.000 0 0
HAYS CP 24/04/02 GBP 153.998 -153.998 0
VEDIOR NV CERT. CP 30/04/02 EUR 20.000 -20.000 0
REXAM PLC CP 08/05/02 GBP 59.431 -59.431 0
BP PLC CP 15/05/02 GBP 1.400.564 -1.400.564 0
LAFARGE CP 03/06/02 EUR 10.000 0 0
SOLVUS S.A. CP 03/06/02 EUR 10.260 -10.260 0
ALSTOM CP 04/06/02 EUR 20.000 0 0
PILKINGTON PLC CP 12/06/02 GBP 103.171 0 0
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napfiklad prostfednictvim
akciovych certifikatd nebo investi¢nich fondl kotovanych na burze), zejména do evropskych akcii
v oblasti financnictvi.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Finance (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 540,51 540,51 357 832 47 350 219 006 798,06
30-06-2001 507,57 507,57 475 352 51552 267 439 909,15
31-12-2001 450,75 450,75 505 685 51090 250 964 853,35
30-06-2002 399,57 392,85 456 125 51118 202 336 902,03

Uplatfiovana investi€ni politika

Evropské financnictvi proslo skute¢né zatéZkavajicim pololetim. Problémy mély zejména pojistovny.
Aby mohly dostat svym povinostem vUuci koneénému zakaznikovi, musely pojiStovny v poslednich
letech uplatfiovat vice riskantni investi¢ni politiku, v niz statni dluhopisy ustupovaly dluhopisim
podnikovym a akciim. Dnes je jasné, Ze tento zplsob investovani neni bez rizika. Podniky se ukazaly
jako méné solventni, nez se puvodné ocekavalo, coz pfineslo veskeré obvyklé disledky pro portfélia
slozena ze statnich dluhopis(. Trh s akcimi byl ostatné tento rok rovnéz silné v minusu. Nékteré
pojistovny tak rychle ztratily veSkeré své rezervy. Zejména britské a Svycarské pojistovny byly citlivé
na tento problém. Proto budeme i nadale upfednostfiovat instituce disponujici dostateCnymi a
zdravymi rezervami. Vliv na vytvareni cen bude rovné&z vyznamnym trumfem. Podniky maji i nadale
moznost uplathovat zvySovani prémii, a to zejména v oblasti zpétného pojisténi. Nicméné nesmime
zapominat, Ze situace neni rlizova ani v oblasti zpétného pojisténi a pojisténi proti Skodam. V této
souvislosti je tfeba zminit problém s azbestem, ktery se opét dostava do stfedu zajmu.

V bankovnim sektoru se mezitim situace uklidnila. Diky zvySujici se desintermediaci bylo zabranéno
dramatickému narUstu pochybnych kredit. VaznéjSim problémem byla absence pFijmi z provizi,
které byly jednim z hlavnich hnacich sil ristu poslednich let. Co se tyée geografického rozlozeni,
budeme i v budoucnu lehce upfednostiiovat francouzské a italské banky a k britskym a Spanélskym
bankovnim domdm pfistupovat s vétsi opatrnosti.

Budouci investi¢ni politika
V nejblizSich mésicich oCekavame jen velmi malo zmén. Vzhledem k naSemu scénafi pozitivniho trhu
budeme i nadale udrzovat podhodnocenou pozici sektoru nemovitosti a preferovat cenné papiry

citlivéji na pohyby trhu. V oblasti pojiStovnictvi se budeme orientovat na stabilni cenné papiry
podloZené dostateCnymi rezervami. V bankovni oblasti pfedpokladame jen malo geografickych zmén.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Dansko 0,52 0,99 1,27 1,59
Spanélsko 5,49 6,65 4,21 5,41
Finsko 0,35 0,53 0,50 0,16
Francie 10,71 9,19 9,38 9,72
Velka Britanie 24,54 22,16 26,14 28,00
Irsko 0,84 0,83 0,89 0,57
Italie 8,54 10,95 9,59 10,72
Svédsko 5,02 4,48 4,39 4,57
Nizozemi 12,07 11,83 8,80 9,35
Norsko 0,40 0,21 0,21 0,28
Portugalsko 0,00 0,18 0,00 0,00
Némecko 12,75 16,49 15,28 12,16
Svycarsko 16,05 12,69 16,81 16,03
Rakousko 0,26 0,00 0,00 0,00
Belgie 2,46 2,82 2,53 1,44
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 7,33 4,52 0,52 -2,07
Pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,02
Prava 0,00 0,34 0,00 0,03
Akcie 92,67 95,14 99,48 102,02
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Nemovitosti 0,00 0,38 0,34 1,07
Finan¢ni sektory 99,55 99,25 99,26 98,57
Cyklické sektory 0,45 0,37 0,40 0,36
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
DKK 0,49 0,97 1,30 1,64
EUR 56,73 61,11 51,17 45,64
GBP 22,84 21,27 26,02 31,13
NOK 0,37 0,20 0,22 0,31
SEK 4,65 4,28 4,44 4,83
CHF 14,92 12,17 16,85 16,45
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

Rozvaha

I.C
I.D
v

V.1
IV.1.A
IV.1.B
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dariova aktiva

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a Uty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNi KAPITAL

oo w>

Kapital

Podily na vysledku
Vykazany vysledek
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
.G

Soucet |

ILA
I.B
I1.B.2
]
1n.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

206.376.116,90
59.550,62

1.303.116,57
35.186,69
-3.305.105,79
-7.942.131,47
5.750.843,55
17.766,16
101.801,25
-60.242,45
202.336.902,03

228.056.648,96
-57.921,96

-25.661.824,97

-23.576.425,64
-6.486,91
-2.618.964,91

-26.201.877,46

2.183.870,91

111.182,04

80.298,64

(v EUR)

254.317.798,06
914.022,91

6.192.829,66
6.682,17
-207.359,50

6.084.633,32
263.913,51
-132.610,98
267.439.909,15
284.453.477,91
325.252,79

1.044.346,96
-18.383.168,51

-20.254.584,71

2.275.668,50

-17.978.916,21

2.141.206,34

146.467,50



\Y
IV.A

IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
RUzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finan¢niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-351.302,35

-4,96
-70.351,55
-1.219.340,33
-112.858,49
-354,75
-26,73
-21.172,52
-59.887,42

540.052,49

-25.661.824,97

(v EUR)

-872.865,91

-4,96
-324.215,79
-1.262.704,11
-63.285,01
-10.821,87
-143,64
-77.859,28
-80.025,57

-404.252,30

-18.383.168,51

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.

103



KBC EQUITY FUND EURO FINANCE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné pagiry kotované na burze cennych pagirti
ACE
Bege
BR= 1000000BR
246600 FCRTISGROLP - 279144772 21680 200460288 0%
350000 FORTISGROLP - 101.85000 21580 7553000 004
6160000 DEXA - 11114841 15670 96627200 048
Nzozemi
BR= 1000000BR
65.281,00 AEGIN - 228613026 2110 13808191 068
339865700 ABNAVRO (AVB) 754609729 1830 62409023 300
4501800 INGGROEPNV - 1550142794 600 115046800 572
Nemecko
BR= 1000000BR
1691600 AVBGENERAL HILDINGAG - 198318368 P50 163314200 08
3054500 ALIANZ REG 13654103 M40 80BAITBS 400
130:851,00 DEUTSCHERANK REG 1144983110 70400 921191045 45%
2236200 MINCHENERRUCKV. REG 6983BMB 24000  53H800 266
2276000 BAYER HYP. & VERENSBANK - 15250267 B0 75108000 037
Frande
BR= 1000000BR
22267100 AXA - 845387284 1850 413862 204
7200800 SOOETE GINERALE - 460497694 66700 480893680 238
19895800 BNPPARBAS - 97488911 500 1114164800 551
ltéie
BR= 1000000BR
117.83700 GENERALIASS. - 43910075 200 288080 140
45781200 INTESABO SPA - 1.7%9B 78 300 141463908 oy}
630,00 ALEANZAASIIARAZCN (N 49012460 9720 FBEBE 017
133073300 UNGREDITOIMALIANOSPA - 7187750 450 63BN 313
39754900 SANPACLOIM SPA - 622248364 10160 403000784 20
26728000 RASSPA - 3798360 BE  3ERWB 180
60000000 INTESABO SPA MDRNC 148332000 220 13400000 066
9615300 PRALL & REAL ESTATE - 249097800 800 221151900 100
VelkaBitérie
BR= 064720GP
159630300 BARQLAYSPLC - 1208388807 550  135R0R2% 672
98938600 LLODS TSBALC - 1012468562 650 997145 48
27227700 ROYALBANKCF SOOTANDGRD - 562337975 18600 78163331 3%
8773300 STANDARD CHARTERED - 1219922 7000 H70406 047
33125800 PRUIDENTIALFLC - 471512026 6000 3067541 12
122643800 HSBCHOLDNGFLC - 1650081963 7566 U4B181675 706
2552100 AVARLC - 330026000 5275 18%.08606 091
25638500 LEGA GNRALGROPAC - 685424,%6 1,307 515362 05
3162400 SO-RIDERSPLC - 70845728 5856 BETTITA 0%
7024500 IGROP - 13617290 6845 1862 037
19173300 ROYALBANKCF SOOTLANDGRO  ALDVAL 2622740 0810 2065684 012
7500000 MANGROUPRLC - 113781348 1030 112278 0%
000000 HBCBRLC - 330003475 710 328744289 182
Dirslo
ELR= 74286000KK
17604800 DANSKEBANKAS - 201761 180 322291 182
Sendisio
ER= 1000000ELR
57853300 BANDOBLBAOVIZCAYAARGEN - 8915200 1450 6642285 327
. 5433900 BANDOSANTANCERCENIRALH - 541608058 800 4537255 2%
Syearsko
BLR= 14697400
21033300 CSGROP REG 10206357, 4725 6761805 3%
7142000 SNSSRE REG 781331314 4550  700372%8 349
2865661,00 UBS REG 143080106 74850 13503472 671
18331,00 ZLRCHFNANOAL SERUCES - 7312805 050  3M47918% 18
3700000 CONVERUMHOLDINGAG REG 2067.13046 BU0 19569064 0%
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Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

SICAV

Pocet/ Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Norsko
EUR= 7411170 NOK
105.735,00 DNB HOLDING ASA - 46832277 40,900 58351940 0,29
Svédsko
EUR= 9,076450 SEK
213.969,00 SKAND. ENSKILDA BK A 2.878.99497 96,500 2.274.89,16 1,12
952.558,00 NORDEA AB - 6.935.180,92 50,000 5.247.415,01 2,59
123.140,00 SVENSKA HANDBK A 2.187.458,73 140,500 1.906.160,45 094
Finsko
EUR=1,000000 EUR
42416,00 SAMPO OYJ A 457.6900,84 7,900 335.086,40 017
Irsko
EUR=1,000000 EUR
45.746,00 ALLIED IRISH BANKS PLC - 511.006,38 13,340 610.251,64 0,30
37.968,00 IRISH LIFE PERMANENT PLC - 392.986,16 14,650 556.231,20 027
AKCIE CELKEM 249.608.125,23 2063761160 102,00
PRAVA
Nizozemi
EUR=1,000000 EUR
75.281,00 AEGON CP 22/04/02 34.629.26 0,460 3462926 0,02
Velka Britanie
EUR= 0,647920 GBP
75.000,00 MAN GROUP PLC CP 26/06/02 15.399,69 0,131 15.163,91 0,01
70.245,00 3IGROUP CP 19/06/02 10.104,60 0,00 975745 0,00
PRAVA CELKEM 60.133,55 50.550,62 0,03
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 249.668.258,78 206.435.667,52 102,03
Bankovni aktiva
EUR= 0,647920 GBP
3.344.549,39 KBC GBP 5.196.607,00 1,000 5.161.978.93 255
EUR= 7,428600 DKK
307.080,29 KBC DKK 41.257,23 1,000 41.337,57 0,02
EUR= 1,469740 CHF
247.292,90 KBC CHF 169.056,33 1,000 168.256,20 0,08
EUR= 7411170 NOK
271.121,06 KBC NOK 35.463,51 1,000 36.582,76 0,02
EUR= 9,076450 SEK
3.110.337,5 KBC SEK 336.008,73 1,000 34268217 0,17
EUR= 0987557 USD
5,85 KBC usD 642 1,000 592 0,00
EUR=1,000000 EUR
-7.942.131,47 KBC EURO -7.942.131,47 1,000 794213147 393
UCTY NA VIDENOU CELKEM -2.163.732,25 -2.191.287,92 -1,09
Pohledavky
EUR=1,000000 EUR
1.303.116,57 KBC EURNEVYPLACENE 1.303.116,57 1,000 1.303.116,57 0,64
35.186,69 KBC PMDOBYTNE EUR 35.186,69 1,000 35.186,60 0,02
POHLEDAVKY CELKEM 1.338.303,26 1.338.303,26 0,66
Zavazky
EUR= 1,000000 EUR
-3.305.105,79 KBC EUR KZAPLACENI -3.305.105,79 1,000 -3.305.105,79 1,63
ZAVAZKY CELKEM -3.305.105,79 -3.305.105,79 1,63
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Jiné gisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 101.801,25 0,05
NAKLADY K ZAPLACENI -42.476,29 0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 59.324,96 0,03
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 202.336.902,03 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO FINANCE

SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AEGON - EUR 0 -25.000 0
FORTIS GROUP - EUR 20.000 -80.000 0
ALLIANZ REG EUR 0 -5.000 0
BARCLAYS PLC - GBP 27.465 0 1.175.946
AXA - EUR 0 -25.000 0
DEUTSCHE BANK REG EUR 0 -28.000 0
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 9.500 -23.000 0
LLOYDS TSB PLC - GBP 27.997 0 0
BANCO COMERCIAL PORTUGUES (LIS) (NOM) EUR 0 -2.640 0
GENERALI ASS. - EUR 0 -80.000 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 3.938 0 0
INTESABCI SPA - EUR 200.000 -250.000 0
ABN AMRO (AMS) EUR 56.301 -70.000 0
AMVESCAP PLC - GBP 0 -169.820 0
STANDARD CHARTERED - GBP 2.024 0 0
PRUDENTIAL PLC - GBP 9.616 -70.000 0
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 400.000 -100.000 0
HSBC HOLDING PLC - GBP 30.433 0 0
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 0 -134.981 0
CS GROUP REG CHF 25.000 -80.000 0
ABBEY NATIONAL - GBP 48 -1.480 0
BNP PARIBAS - EUR 0 0 99.479
SWISS RE REG CHF 14.000 0 0
ALLIED IRISH BANKS PLC - EUR 27.419 -120.000 0
UB.S. REG CHF 20.000 -35.000 0
AVIVA PLC - GBP 7.464 0 0
DEXIA - EUR 0 -55.000 0
LEGAL & GENERAL GROUP PLC - GBP 255.385 0 0
UNIBAIL - EUR 0 -15.000 0
SAMPO OYJ A EUR 0 -100.000 0
ALPHA BANK SA - EUR 28.000 -28.000 0
SANPAOLO IMI SPA - EUR 60.000 -75.000 0
RAS SPA - EUR 15.000 -50.000 0
INTESABCI SPA (MIL) RSNC EUR 600.000 0 0
PROVIDENT FINANCIAL PLC (LON) GBP 0 -20.700 0
BANCA FIDEURAM SPA - EUR 0 -82.521 0
3IGROUP - GBP 394 0 0
MAN GROUP PLC - GBP 75.000 0 0
HBOS PLC - GBP 300.000 -150.000 0
SNAM RETE GAS S.P.A. - EUR 80.000 -80.000 0
CREDIT AGRICOLE - EUR 0 -126.500 0
PIRELL & REAL ESTATE - EUR 96.153 0 0
PRAVA

3IGROUP CP 28/11/01 GBP 0 -69.851 0
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 27/02/02 EUR 138.327 -138.327 0
STANDARD CHARTERED CP 27/02/02 GBP 85.714 -85.714 0
LLOYDS TSB PLC CP 27/02/02 GBP 961.389 -961.389 0
BARCLAYS PLC CP 27/02/02 GBP 391.982 -391.982 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 13/03/02 GBP 268.339 -268.339 0
PRUDENTIAL PLC CP 20/03/02 GBP 391.642 -391.642 0
ABBEY NATIONAL CP 20/03/02 GBP 1.432 -1.432 0
HSBC HOLDING PLC CP 20/03/02 GBP 2.392.010 -2.392.010 0
LEGAL & GENERAL GROUP PLC CP 03/04/02 GBP 250.000 -250.000 0
PROVIDENT FINANCIAL PLC CP 17/04/02 GBP 20.700 -20.700 0
AEGON CP 22/04/02 EUR 75.281 0 0
ABN AMRO CP 06/05/02 EUR 283.556 -283.556 0
3IGROUP CP 19/06/02 GBP 70.245 0 0
MAN GROUP PLC CP 26/06/02 GBP 75.000 0 0

107




KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim
akciovych certifikatll investi¢nich fondd kotovanych na burze) hlavné do evropskych akcii
ekonomicko-technologickych sektord.

Vyvoj KBC Equity Fund Euro Technology (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové €isté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 350,29 350,29 545 752 98 489 225671 915,59
30-06-2001 208,46 208,46 642 680 121 381 159 277 401,96
31-12-2001 177,93 177,93 741 451 127 838 154 672 998,37
30-06-2002 105,92 105,21 738 172 131 282 92 003 095,12

Uplatfiovana investi€ni politika

V evropské oblasti informacéni technologie vykazaly producenti telekomunikaénich infrastruktur (Nokia,
Ericsson, Alcatel) slabé vynosy v dlisledku znaéného ochabnuti poptavky. Vyrobci polovodiéa (ST
Microelectronics, ASML) pomérné dobfe odolavaly b&hem prvniho Ctvrtleti s tim, jak se potvrzovalo,
Ze toto odvétvi uz dosahlo svého minima a Ze vzrustajici objednavky je znovu postavi na nohy. Tento
vyvoj Ize vysvétlit doplfiovanim skladu, které pfed tim dosahly historického minima.

V oblasti software pfeSly spole¢nosti Dassault Systéemes a Navision pod Microsoft a od té doby se
vyznaluji pozitivnimi vasledky. Logica a CMG zaznamenaly podprdmérné vykony v disledku
Spatného investovani do software. Cela fada spolecnosti méni své plvodni projekty a servisni
spole¢nosti fungujici na zakladé projektd (Cap Gemini) tak zaznamenavaji neuspokojivé vysledky.
KBC Equity Fund Euro Technology si udrzel nadhodnocenou pozici ve nékterych stfedné velkych
technologickych spole¢nostech s pfitazlivym zhodnocenim a slibnymi perspektivami (jako Logitech et
Tandberg).

Budouci investi¢ni politika

V oblasti polovodi¢u bude KBC Equity Fund Euro Technology klast diraz na spolecnosti zasobuijici
elektronikou Sirokou vefejnost, nebot tento finalni trh momentalné zaznamenava rychejsi rist (ST
Microelectronics). Co se ty€e podnik( dodavajicich telekomunikaéni infrastrukturu, lepsi perspektivy
pred sebou maji dodavatelé mobilnich telefont (Nokia) nez dodavatelé telefonickych infrastruktur
(Alcatel).

V oblasti evropskych vyrobcl software bude fond investovat zasadné do klicovych podniki
s pfitazlivym a nadéjnym zhodnocenim (Business Objects, Dassault Systemes). Dokud budeme
odsouvat investice do velkych technologicych projektd, budeme v ramci tohoto odvétvi preferovat
spole€nosti, jejichz zisky se do znacné miry opakuji.

KBC Equity Fund Euro Technology bude rovnéz investovat do mensich evropskych technologickych
podnikd, jejichz pozice je momentalné pomérné podhodnocena.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Belgie 3,20 3,51 2,64 3,54
Némecko 8,41 13,09 12,08 11,21
Spanélsko 0,00 0,00 0,00 1,45
Finsko 10,51 9,96 11,03 12,57
Svycarsko 0,00 0,00 0,00 4,42
Irsko 4,58 5,31 3,84 1,17
Francie 28,45 34,60 32,47 33,63
Izrael 4,37 1,30 1,10 0,71
Norsko 0,00 0,00 2,13 4,22
Svédsko 9,82 4,99 10,10 5,48
Nizozemi 9,32 10,79 10,15 10,05
Velka Britanie 21,34 16,45 14,46 11,55
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Akcie 99,92 98,03 98,64 98,43
Prava 0,01 0,05 0,00 0,00
Ugty na vidénou 0,07 1,92 1,36 1,57
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Cyklické sektory 9,88 7,16 5,80 6,56
Technologie 90,12 92,84 92,07 89,22
Telekomunikace 0,00 0,00 2,13 4,22
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
CHF 0,00 0,00 0,00 4,35
EUR 60,76 67,55 63,34 66,90
GBP 22,80 16,08 14,23 11,66
NOK 0,00 0,00 2,1 4,15
SEK 9,81 5,82 9,96 5,40
UsbD 6,63 10,55 10,36 7,54
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

V.1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené Castky

V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a Uty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uéty &asového rozliseni

VIA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné

110

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

90.559.184,87

444.671,61

-323.516,65

1.326.700,28
10.830,06
12.420,00
-27.195,05
92.003.095,12
152.753.217,09

22.148,74
-60.772.270,71

-56.088.517,76

-4.285.427,67

-60.373.945,43

507.527,64

11.815,85

131.392,11

(v EUR)

156.141.927,61

87.260,70

3.979.890,94

-2.582.840,30
-496.221,09

2.160.750,82
49.304,98
-62.671,70
159.277.401,96
258.257.296,92

188.145,31
-99.971.309,26

-104.755.062,08
291,19

5.777.179,24

-98.977.591,65

661.675,82

33.152,85



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-236.445,31

-4,96
-46.098,76
-664.491,04
-60.436,59
-201,73

-14.161,10
-27.221,39

-398.325,28

-60.772.270,71

(v EUR)

-544.571,63

-4,96
-218.560,29
-797.857,52

-40.040,33
-2.226,66
-147,11
-37.452,36
-47.685,42

-993.717,61

-99.971.309,26

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucetnictvi a ro¢niho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. PoloZky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 0,987557 USD
196.500,00 ICOS VISION SYSTEMS - 7.006.960,18 6,750 1.343.087,03 1,46
EUR = 1,000000 EUR
25.066,00 REAL SOFTWARE (BRU) 2.081.704,68 3,910 98.008,06 0,11
300.000,00 UBIZEN NV - 7.620.000,00 2,900 870.000,00 0,95
66,00 REAL SOFTWARE STRIP-VVPR 1,32 0,010 0,66 0,00
90.000,00 ARINSO INTERNATIONAL - 3.565.309,50 9,910 891.900,00 0,97
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
151.636,00 GETRONICS (AMS) 3.679.850,00 1,930 292.657,48 0,32
150.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 6.252.577,30 28,270 4.240.500,00 4,61
225.000,00 ASML HOLDING NV - 7.043.059,25 16,030 3.606.750,00 3,92
130.000,00 ORDINA BEHEER - 4.933.260,00 7,360 956.800,00 1,04
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
83.700,00 SAP AG - 16.510.581,56 99,250 8.307.225,00 9,03
100.000,00 AIXTRON - 5.618.060,00 12,710 1.271.000,00 1,38
36.000,00 INFINEON TECHNOLOGIES AG - 1.260.000,00 15,980 575.280,00 0,63
Francie
EUR = 0,987557 USD
140.900,00 BUSINESS OBJECTS ADR 6.246.089,76 28,100 4.009.176,18 4,36
EUR = 1,000000 EUR
379.000,00 ALCATEL - 18.264.519,20 7,040 2.668.160,00 2,90
48.000,00 CAP GEMINI SOGETI - 6.982.893,91 40,250 1.932.000,00 2,10
350.000,00 STMICROELECTRONICS NV - 21.463.770,27 25,250 8.837.500,00 9,61
385.000,00 GLOBAL GRAPHICS - 13.455.250,00 4,425 1.703.625,00 1,85
315.000,00 SWAN SA - 8.236.250,00 0,215 67.725,00 0,07
93.500,00 DASSAULT SYSTEMES - 5.993.057,21 46,250 4.324.375,00 4,70
88.000,00 ALTRAN TECHNOLOGIES - 5.313.140,00 29,500 2.596.000,00 2,82
200.000,00 WANADOO (PAR) 974.250,00 4,650 930.000,00 1,01
52.600,00 ATOS - 4.379.750,00 64,500 3.392.700,00 3,69
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
300.000,00 MISYS PLC - 1.432.057,25 2,420 1.120.508,70 1,22
317.500,00 LOGICA PLC ORD - 6.502.111,32 2,000 980.059,27 1,07
1.290.000,00 ARM HOLDG - 14.338.007,53 1,460 2.906.840,35 3,16
1.550.000,00 SAGE GROUP - 9.022.187,56 1,695 4.054.898,75 4,42
260.000,00 AUTONOMY CORPORATION PLC - 8.882.742,26 2,580 1.035.313,00 1,13
EUR = 0,987557 USD
486.000,00 INTERNATIONAL QUANTUM EPIT - 2.335.996,44 0,740 364.171,38 0,40
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
150.000,00 INDRA SISTEMAS SA - 1.316.084,00 8,750 1.312.500,00 1,43
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
85.000,00 LOGITECH INTERNATIONAL SA REG 4.485.177,72 69,200 4.002.068,39 4,35
Norsko
EUR = 7,411170 NOK
320.000,00 TANDBERG ASA - 3.928.454,34 88,500 3.821.258,99 4,15
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
3.240.000,00 ERICSSON B 33.552.271,38 13,900 4.961.851,83 5,39
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
616.000,00 NOKIA A 22.685.414,70 14,820 9.129.120,00 9,92
90.000,00 TIETOENATOR OYJ - 4.269.240,00 25,000 2.250.000,00 2,45
Izrael
EUR = 0,647920 GBP
400.000,00 EMBLAZE SYSTEMS LTD - 9.265.642,44 1,010 623.533,77 0,68
EUR = 1,000000 EUR
238.854,00 PRO-LASER (EURO.NM) 8.004.967,65 0,100 23.885,40 0,03
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KBC EQUITY FUND EURO TECHNOLOGY
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cistého
jméni
Irsko
EUR= 0,987557 USD

197.300,00 IONA TECHNOLOGIES PLC ADR 9.717.164,03 5,299 1.058.705,63 1,15
AKCIE CELKEM 296.617.852,76 90.559.184,87 98,44
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 296.617.852,76 90.559.184,87 98,44

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,647920 GBP

2.521,72 KBC GBP 3.961,36 1,000 3.892,02 0,00
EUR = 1,469740 CHF
4.561,76 KBC CHF 3.132,85 1,000 3.103,79 0,00
EUR= 7,411170 NOK
40,31 KBC NOK 5,34 1,000 5,44 0,00
EUR = 9,076450 SEK
25.583,89 KBC SEK 2.802,18 1,000 2.818,71 0,00
EUR = 0,987557 USD
157.432,17 KBC usD 159.519,96 1,000 159.415,76 0,17
EUR = 1,000000 EUR
1.157.464,56 KBC EURO 1.157.464,56 1,000 1.157.464,56 1,26
UCTY NA VIDENOU CELKEM 1.326.886,25 1.326.700,28 1,44
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
444.671,61 KBC EUR NEVYPLACENE 444.671,61 1,000 444.671,61 0,48
POHLEDAVKY CELKEM 444.671,61 444.671,61 0,48
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-323.516,65 KBC EUR K ZAPLACENI -323.516,65 1,000 -323.516,65 -0,35
ZAVAZKY CELKEM -323.516,65 -323.516,65 -0,35

Jiné gisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 12.420,00 0,01
NAKLADY K ZAPLACENI -16.364,99 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -3.944,99 -0,01
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 92.003.095,12 100,00
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SICAV

Pirehled obchodd od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 0 -71.679 0
ERICSSON B SEK 713.000 0 0
CAP GEMINI SOGETI - EUR 12.000 -10.000 0
NOKIA A EUR 160.000 -74.000 0
SAP AG - EUR 9.000 -28.300 0
STMICROELECTRONICS NV - EUR 10.000 -81.000 0
ASML HOLDING NV - EUR 0 -86.000 0
TIETOENATOR OYJ - EUR 40.000 0 0
MISYS PLC - GBP 300.000 0 0
LOGICA PLC ORD - GBP 0 -300.000 0
INDRA SISTEMAS SA - EUR 150.000 0 0
DASSAULT SYSTEMES - EUR 0 -46.401 0
SAGE GROUP - GBP 150.000 0 0
ALTRAN TECHNOLOGIES - EUR 15.000 0 0
WANADOO (PAR) EUR 200.000 0 0
IONA TECHNOLOGIES PLC ADR usD 0 -60.000 0
TANDBERG ASA - NOK 40.000 0 150.000
LOGITECH INTERNATIONAL SA REG CHF 85.000 0 0
ATOS - EUR 10.600 0 0
BUSINESS OBJECTS ADR usD 900 -50.000 0
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KBC EQUITY FUND EUROPE

| Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana hlavné do akcii evropskych spole¢nosti.

Vyvoj KBC Equity Fund Europe (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 1 608,87 1504,67 153 099 11213 263 189 173,14
30-06-2001 1447,01 1336,61 155 197 11 550 240 009 543,08
31-12-2001 1302,43 1 203,06 155 498 10 989 215745 799,85
30-06-2002 1.094,11 996,68 150 280 9342 173 733 736,99

Uplatinovana investicni politika

Na pocatku roku byly odhady rastu velmi pozitivni jak pro Spojené staty tak pro Evropu. Proto na
pocatku finanéniho roku fond nastavil silné zastoupeni cyklickych sektor(, a to zejména v oblasti
nerostnych surovin a investi¢nich statkd. Energeticky sektor byl nejprve nastaven na mirné
podhodnocenou pozici, ktera se pak zménila na neutralni. Na konci sledovaného obdobi byl objem
nerostnych surovin omezen.

Tento optimisticky postoj viic¢i sektoram citlivym na rast byl vyvazen opatrnou pozici v oblasti
defenzivnich cennych papiru, potravinarstvi a napoji na jedné strané, zatimco vefejné prospésné
spolecnosti se udrzovaly lehce pod referen¢ni hodnotou. Pozice ve farmaceutickém sektoru nakonec
byla jen lehce podhodnocena: lehce nadhodnocena pozce byla udrzovana jen v euro zéné, v niz se
nachazeji podniky s lepsi perspektivou ristu. Tento optimismus vSak byl vyvazen pesimismem

v oblasti britskych a Svycarskych farmaceutickych podnikd.

Jak v euro zoéné tak ve zbytku Evropy byl i nadale nadmérné zastoupen finanéni sektor, zejména
bankovnictvi a — v mensi mife — i pojiStovnictvi. Tato pozice vychazela z pozitivniho zhodnoceni a

z absence vyznamnéjsich ztrat kreditu. Caste¢né byla vyvazena podhodnocenou pozici ostatnich
finanénich ustavd.

Na pocatku finan&niho roku zaujimala oblast technologii v portféliu nadhodnocenou pozii oproti
referennimu indexu, a to zejména v oblasti software. V oblasti telekomunikaci se kratce prudce
zvedly bezdratové spoje, které vsak brzy opadly az na neutralni pozici.

Vefejné prospésné podniky si v protfdliu udrzely méné vyznamnou pozici, nez jaka by odpovidala
referenénimu indexu, a to v souladu se scénarem zvySovani ziskl a se zvySovanim urokovych sazeb.

Budouci investi¢ni politika

Ukazatele davéry spotfebiteld a vyrobcu pfeSlapovaly na misté poté, co se citelné zvedly.
V nasledujicich mésicich by se ekonomicky riist mél projevit také na ziscich jednotlivych podnikd,
nicméné investofi jsou k této moznosti zatim velmi skepticti. Jakmile jejich neduvéra jen trochu
pomine, pfestanou i banky brzdit zvySovani urokovych sazeb. Vyrovnani kfivky urokovych sazeb
nastartuje pohyb cyklickych akcii smérem k cennym papirdm spojenych s ristem.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Rakousko 0,06 0,07 0,06 0,43
Svédsko 3,18 1,57 2,97 2,03
Irsko 0,98 1,15 0,97 0,95
Madarsko 0,00 0,00 0,00 1,32
Recko 0,35 0,86 0,71 0,00
Velka Britanie 26,07 34,43 38,54 31,60
Belgie 0,84 0,79 1,23 1,13
Lucembursko 0,00 0,00 0,00 5,31
Nizozemi 10,95 9,02 9,28 7,87
Norsko 0,29 0,42 0,18 0,22
Polsko 0,00 0,00 0,00 2,01
Portugalsko 0,86 0,35 0,42 0,57
Francie 18,50 17,81 15,69 15,56
Finsko 4,54 2,78 3,44 2,31
Spanélsko 4,38 2,98 2,86 2,63
Dansko 0,37 1,91 1,04 2,14
Némecko 12,08 10,50 9,41 8,73
Ceska republika 0,00 0,00 0,00 0,61
Svycarsko 11,47 11,82 10,49 10,36
Italie 5,08 3,54 2,71 4,22
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Investi¢ni fondy 0,00 0,00 0,00 4,52
Prava 0,10 0,34 0,10 0,13
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,01
Warranty 0,01 0,00 0,00 0,38
Uéty na vidénou 3,32 0,40 0,68 0,21
Akcie 96,56 99,25 99,21 94,75
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Ostatni 0,00 0,00 0,31 0,40
Cyklické sektory 16,50 18,63 23,53 26,58
Spotiebni sektor (cyklicky) 8,65 11,20 7,43 9,99
Spotfebni sektor (necyklicky) 10,81 10,35 10,28 7,81
Investi¢ni fondy 0,00 0,00 0,00 4,53
Financ¢ni sektory 29,55 28,13 28,85 26,59
Technologie 10,05 6,00 7,33 4,65
Telekomunikace 9,02 8,25 9,40 7,08
Vefejné prospésSné podniky 5,46 5,16 2,09 2,84
Vlada 0,16 0,15 0,00 0,00
Farmacie 9,80 12,13 10,78 9,563
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
GBP 26,17 33,60 38,52 31,13
CHF 11,10 11,77 10,41 10,96
CzK 0,00 0,00 0,00 1,06
DKK 0,36 2,11 1,04 2,16
EUR 58,99 49,64 46,31 50,36
GRD 0,21 0,00 0,00 0,00
HUF 0,00 0,00 0,00 1,31
NOK 0,28 0,42 0,18 0,17
PLN 0,00 0,00 0,00 1,27
SEK 2,76 1,56 2,95 2,03
usSD 0,13 0,90 0,59 -0,45
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND EUROPE

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

ILA
I.C
I.D
v

V.1
IV.1.A
IV.1.B
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\Y

V.A

\
VLA
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Dluhopisy

Akcie

Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Danova aktiva

Zavazky

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a Uty v bankach

Voln& bankovni aktiva

Uty 8asového rozligeni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pficteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

LA
I.C
I.D
I.LF

Hodnotova snizZeni, pfibytky a ubytky

Dluhopisy

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,uéty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani

Dividendy

Uroky

Ukladaci cenné papiry a prevoditelné cenné papiry
Hotovost a ucty v bankach
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

216,25
164.449.149,85
8.721.214,81

10.907.470,83

25.406,28

-13.323.580,31
-785.197,82

3.564.401,42
15.204,07
217.717,80
-58.266,19
173.733.736,99
208.557.514,01

-96.273,37
-34.727.503,65

-20,41
-29.030.643,43
-1.224.327,56
150.025,50
-4.042.930,29

-34.147.896,19

1.822.775,93

20,38
-5.896,05

(v EUR)

231,10
237.744.446,44
821.493,67

49.953,60

26.950,83

-6.153.584,42
-1.709.121,30

8.772.821,64
572.817,66
-116.466,14
240.009.543,08
269.863.686,15

-62.796,39
-29.791.346,68

324,74
-32.061.697,31
-73.700,22

2.917.325,87

-29.217.746,92

2.093.515,08

14,82
114.136,39



]
I.A

1.8
\Y
IV.A

IV.B
Iv.C
IvV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EUROPE

Ostatni naklady

Naklady spojené s pokrytim transakénich
a dodacich poplatku

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené

s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani

Mzdové naklady, socialni davky, dichody
Rlzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finan¢niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

0,39

65.919,83

-1.235.838,43

-27,66
-59.491,38
-991.897,75
-98.369,74
-300,15
-23,45
-25.051,89
-51.427,49

-579.607,46

-34.727.503,65

(v EUR)

-1.5633.782,41

-11,16
-124.721,02
-918.398,34

-63.343,81
-43,07
-216,36
-69.696,17
-71.053,71

-573.599,76

-29.791.346,68

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND EUROPE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cistho
jméni

A. Cenné papiry kotované na burze cennych papirt

DDLUHOPISY
EUR = 0,647920 GBP
256,00 BAE SYSTEMS PLC 99/03 7.45% 29/11 61,86 102,136 216,25 0,00
DLUHOPISY CELKEM 61,86 216,25 0,00
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
4.000,00 DELHAIZE GROEP - 185.960,00 47,500 190.000,00 0,11
5.000,00 U.C.B. - 200.773,76 37,150 185.750,00 0,11
6.000,00 UMICORE - 273.246,78 43,700 262.200,00 0,15
12.670,00 TELINDUS GROUP NV (BRU) STRIP-VVPR 109,84 0,010 126,70 0,00
10.000,00 DEXIA - 173.830,00 15,670 156.700,00 0,09
4.560,00 KBC - 171.386,74 40,950 186.732,00 0,11
33.780,00 INTERBREW - 1.064.496,66 29,070 981.984,60 0,57
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
93.834,00 ARCELOR - 1.467.530,92 14,370 1.348.394,58 0,78
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
28.445,00 KON. AHOLD - 719.831,81 21,300 605.878,50 0,35
48.156,00 REED ELSEVIER NV - 765.543,78 13,800 664.552,80 0,38
100.301,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 3.044.937,20 28,270 2.835.509,27 1,63
44.871,00 ROYAL DUTCH - 2.565.847,28 56,400 2.530.724,40 1,46
51.144,00 V.N.U.FIN - 1.777.705,57 28,140 1.439.192,16 0,83
79.259,00 ABN AMRO (AMS) 1.668.290,00 18,390 1.457.573,01 0,84
84.218,00 ING GROEP NV - 1.871.390,00 26,000 2.189.668,00 1,26
29.089,00 ASML HOLDING NV - 1.136.488,46 16,030 466.296,67 0,27
93.239,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 1.396.393,11 14,000 1.305.346,00 0,75
25.000,00 KON. KPN - 114.250,00 4,740 118.500,00 0,07
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
11.349,00 ALLIANZ REG 2.676.742,06 204,450 2.320.303,05 1,34
42.561,00 DEUTSCHE BANK REG 2.362.197,12 70,400 2.996.294,40 1,72
18.767,00 LINDE AG - 1.033.977,25 50,570 949.047,19 0,55
7.542,00 MUNCHENER RUCKV. REG 2.039.700,86 240,000 1.810.080,00 1,04
3.550,00 SCHERING AG - 239.957,81 63,780 226.419,00 0,13
18.814,00 SIEMENS REG 1.425.163,20 60,780 1.143.514,92 0,66
13.324,00 E.ON AG - 747.568,83 58,750 782.785,00 0,45
3.600,00 LUFTHANSA REG 69.154,29 14,400 51.840,00 0,03
10.635,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 578.387,83 33,000 350.955,00 0,20
38.003,00 BASF AG - 1.733.465,09 47,150 1.791.841,45 1,03
5.912,00 SAP AG - 820.741,41 99,250 586.766,00 0,34
2.175,00 METRO - 81.160,05 31,150 67.751,25 0,04
10.504,00 DEUTSCHE TELEKOM AG REG 423.192,06 9,500 99.788,00 0,06
36.167,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 1.805.077,96 49,140 1.777.246,38 1,02
10.450,00 INFINEON TECHNOLOGIES AG - 218.014,12 15,980 166.991,00 0,10
Francie
EUR = 1,000000 EUR
44.838,00 AXA - 1.170.193,19 18,520 830.399,76 0,48
5.188,00 LAFARGE - 557.972,28 101,000 523.988,00 0,30
7.550,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 381.705,04 51,000 385.050,00 0,22
6.521,00 PERNOD-RICARD - 663.979,20 99,200 646.883,20 0,37
32.959,00 PEUGEOT - 1.721.432,20 52,550 1.731.995,45 1,00
21.755,00 SOCIETE GENERALE - 1.022.224,61 66,700 1.451.058,50 0,84
18.768,00 SAINT GOBAIN - 765.646,74 45,450 853.005,60 0,49
22.520,00 TOTAL FINA ELF - 2.939.725,65 164,400 3.702.288,00 2,13
15.000,00 VIVENDI UNIVERSAL - 1.041.892,91 21,880 328.200,00 0,19
11.964,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 501.967,78 54,450 651.439,80 0,37
5.500,00 CASINO GUICHARD (PAR) 467.262,95 85,750 471.625,00 0,27
23.459,00 TELEVISION FRANCAISE (TF1) (PAR) 818.578,35 27,110 635.973,49 0,37
18.767,00 CASTORAMA DUBOIS INVEST - 1.158.165,99 65,000 1.219.855,00 0,70
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KBC EQUITY FUND EUROPE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
16.374,00 SODEXHO ALLIANCE - 608.100,89 38,400 628.761,60 0,36
32.450,00 AVENTIS - 2.272.678,05 71,750 2.328.287,50 1,34
58.510,00 BNP PARIBAS - 2.983.543,88 56,000 3.276.560,00 1,89
31.904,00 STMICROELECTRONICS NV - 1.857.661,45 25,250 805.576,00 0,46
9.759,00 PECHINEY S.A. A 642.067,13 46,250 451.353,75 0,26
55.620,00 SUEZ - 1.638.606,84 27,000 1.501.740,00 0,86
49.263,00 ALSTOM - 761.349,35 10,710 527.606,73 0,30
23.459,00 AIR FRANCE (NATIONAL) (PAR) 479.612,22 16,950 397.630,05 0,23
25.101,00 SANOFI SYNTHELABO - 1.745.855,44 61,600 1.546.221,60 0,89
5.900,00 DASSAULT SYSTEMES - 332.725,12 46,250 272.875,00 0,16
9.383,00 PUBLICIS GROUPE SA - 329.892,21 27,950 262.254,85 0,15
10.134,00 VINCI S.A. - 738.212,86 68,650 695.699,10 0,40
850,00 ALTRAN TECHNOLOGIES - 43.350,00 29,500 25.075,00 0,01
11.783,00 ATOS - 990.229,85 64,500 760.003,50 0,44
Italie
EUR= 1,000000 EUR
112.601,00 TELECOM ITALIA (MIL) 1.067.037,10 7,930 892.925,93 0,51
18.200,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 144.598,86 4,150 75.530,00 0,04
254.727,00 ENI - 3.696.580,38 16,100 4.101.104,70 2,36
367.737,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 1.943.517,73 4,580 1.684.235,46 0,97
54.142,00 SANPAOLO IMI SPA - 781.931,49 10,160 550.082,72 0,32
0,00 RAS SPA - 0,00 13,590 0,00 0,00
Velka Britanie
EUR= 0,647920 GBP
328.375,00 BARCLAYS PLC - 2.412.100,84 5,520 2.797.613,90 1,61
49.028,00 SIX CONTINENTS PLC - 617.856,92 6,665 504.339,46 0,29
20.949,00 BAE SYSTEMS PLC - 114.611,58 3,350 108.314,53 0,06
455.248,00 BT GROUP PLC - 2.376.752,08 2,520 1.770.627,48 1,02
412,00 MARKS&SPENCER - 41,58 3,727 2.370,25 0,00
3.110.079,00 VODAFONE GROUP PLC - 6.840.380,10 0,900 4.320.087,51 2,49
50.000,00 ROLLS ROYCE - 111.590,86 1,620 125.015,43 0,07
47.308,00 RIO TINTO PLC - 912.455,13 12,030 878.372,70 0,51
176.238,00 LLOYDS TSB PLC - 1.789.558,79 6,530 1.776.197,89 1,02
142.576,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO - 3.967.277,20 18,600 4.092.964,56 2,36
399.580,00 SHELL TRANSPORT & TRADING - 3.016.757,34 4,950 3.052.724,10 1,76
459.284,00 BP PLC - 4.142.811,71 5,510 3.905.813,74 2,25
224.823,00 KINGFISHER PLC - 1.198.040,53 3,162 1.097.361,92 0,63
104.963,00 PRUDENTIAL PLC - 1.588.728,74 6,000 971.999,63 0,56
77.320,00 UNILEVER PLC - 679.617,38 5,980 713.627,61 0,41
412.667,00 TESCO - 1.534.599,81 2,385 1.519.031,35 0,87
33.906,00 HSBC HOLDING PLC - 396.099,62 7,545 394.833,88 0,23
32.842,00 RMC GROUP PLC - 338.185,21 6,565 332.769,06 0,19
337,00 HILTON GROUP PLC - 1.123,98 2,282 1.187,19 0,00
46.100,00 ASTRAZENECA PLC - 2.302.365,58 27,160 1.932.454,62 1,11
56.301,00 REED ELSEVIER PLC - 620.874,88 6,235 541.790,24 0,31
1.608,00 BOOTS - -535,93 6,505 16.144,03 0,01
16.598,00 PEARSON PLC - 270.116,23 6,525 167.153,28 0,10
42.766,00 GREAT UNIV.STORES - 372.619,07 6,025 397.680,50 0,23
402.263,00 INVENSYS PLC - 358.112,13 0,890 552.559,07 0,32
47.149,00 JOHNSON MATTHEY PLC - 779.646,19 10,040 730.608,66 0,42
100.100,00 BRITISH SKY BROADCAST - 1.066.514,60 6,290 971.769,66 0,56
38.875,00 CELLTECH GROUP PLC - 771.438,78 5,200 311.998,39 0,18
96.389,00 CARLTON COMMUNICATION - 544.675,54 2,100 312.410,33 0,18
144.183,00 AVIVA PLC - 1.818.180,20 5275 1.173.856,84 0,68
177.749,00 HAYS - 458.139,25 1,540 422.480,34 0,24
91.450,00 DE LA RUE PLC - 711.107,56 5,057 713.865,15 0,41
2.530,00 ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - 15.603,85 2,410 9.410,58 0,01
7,00 IMPERIAL TOBACCO GR PLC - 37,09 10,670 115,28 0,00
165.993,00 CENTRICA - 592.232,45 2,030 520.073,14 0,30
37.534,00 NEXT PLC - 663.951,46 9,320 539.907,52 0,31
9.364,00 BOC GROUP PLC - 161.431,23 10,190 147.269,97 0,08
795.301,00 LEGAL & GENERAL GROUP PLC - 1.914.760,37 1,307 1.604.914,27 0,92
139.921,00 DIAGEO - 1.658.448,69 8,520 1.839.929,19 1,06
13,00 MISYS PLC - 340,31 2,420 48,56 0,00
75.067,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 832.494,10 7,050 816.802,00 0,47
91.367,00 COMPASS GROUP - 782.791,78 3,980 561.243,15 0,32
102.279,00 BILLITON PLC - 570.914,27 3,575 564.340,39 0,32
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80.000,00 ARM HOLDG - 369.971,13 1,460 180.269,17 0,10
187.669,00 BBA GROUP PLC (LON) 903.999,12 2,755 797.981,38 0,46
187.950,00 IMIPLC (LON) 924.145,76 3,247 942.041,65 0,54
876.203,00 BG GROUP PLC - 3.843.747,99 2,855 3.860.908,08 2,22
154.827,00 SAGE GROUP - 916.650,58 1,695 405.037,30 0,23

31.434,00 3IGROUP - 395.137,24 6,845 332.086,88 0,19
234.586,00 GRANADA PLC - 467.958,53 1,115 403.697,05 0,23
104.544,00 LATTICE GROUP PLC - 222.943,00 1,710 275.914,06 0,16
144.120,00 GLAXOSMITHKLINE PLC - 3.757.125,95 14,180 3.154.126,44 1,82

27.681,00 HBOS PLC - 359.973,22 7,100 303.332,36 0,17

Dansko
EUR = 7,428600 DKK

20.644,00 DANSKE BANK AS - 400.832,88 138,500 384.890,02 0,22

26.977,00 NOVO NORDISK A/S B 995.630,52 249,000 904.244,81 0,52

56.301,00 GROUP 4 FALCK A/S - 1.815.477,28 260,000 1.970.527,42 1,13

9.923,00 VESTAS WINDS SYSTEMS - 545.695,75 204,000 272.499,80 0,16

14.700,00 NKT HOLDING A/S - 186.349,16 86,000 170.180,11 0,10

Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
78.915,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 1.212.478,46 11,450 903.576,75 0,52
293.728,00 TELEFONICA SA - 4.523.800,49 8,500 2.496.688,00 1,44
2.421,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 25.572,35 8,040 19.464,84 0,01
39.645,00 ENDESA - 672.745,30 14,710 583.177,95 0,34
46.917,00 AGUAS DE BARCELONA - 634.209,89 11,920 559.250,64 0,32
Portugalsko
EUR = 1,000000 EUR
138.176,00 PORTUGAL TELECOM SGPS SA - 1.423.432,84 7,150 987.958,40 0,57
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
7.483,00 NESTLE AG REG 1.452.471,39 347,000 1.766.707,72 1,02
5.714,00 HOLCIM LTD - 1.455.827,54 341,500 1.327.670,88 0,76
3.025,00 ADECCO SA CHESEREX REG 217.476,02 88,400 181.943,75 0,10
35.000,00 CS GROUP REG 1.573.950,12 47,250 1.125.199,01 0,65
5.818,00 SWISS RE REG 615.073,12 145,500 575.965,14 0,33
116.379,00 U.B.S. REG 6.161.981,02 74,850 5.926.876,96 3,41
122.360,00 NOVARTIS AG REG 3.706.479,78 65,450 5.448.897,08 3,14
2.360,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 1.239.560,05 300,500 482.520,72 0,28
2.100,00 FORBO HOLDING - 751.150,26 546,000 780.137,98 0,45
21.524,00 ABB LTD - 163.379,64 13,250 194.043,16 0,11
0,00 SYNGENTA (NOM) 0,00 89,450 0,00 0,00
2.700,00 LOGITECH INTERNATIONAL SA REG 130.795,64 69,200 127.124,53 0,07
Norsko
EUR = 7,411170 NOK
13.300,00 TOMRA SYSTEMS - 106.197,82 59,000 105.880,72 0,06
23.459,00 TANDBERG ASA - 315.817,83 88,500 280.134,11 0,16
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
234.586,00 ERICSSON B 933.022,60 13,900 359.253,39 0,21

99.464,00 SKANSKA AB B 684.470,94 63,500 695.862,81 0,40

30.027,00 ATLAS COPCO AB A 690.566,28 220,000 727.810,98 0,42
214.233,00 NORDEA AB - 1.711.594,06 50,000 1.180.158,54 0,68

15.452,00 SCA-SVENSKA CELLULOSA AB B 404.386,83 327,000 556.693,86 0,32

Finsko
EUR = 1,000000 EUR
227.257,00 NOKIA A 2.489.247,32 14,820 3.367.948,74 1,94
9.383,00 UPM-KYMMENE CORP - 370.806,78 39,860 374.006,38 0,22
18.767,00 STORA ENSO OYJ R 263.976,62 14,190 266.303,73 0,15
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
26.274,00 WIENERBERGER AG (WIEN) 510.631,86 17,750 466.363,50 0,27
11.750,00 BWT BENCKISER-WASSER (WIEN) 285.380,46 23,950 281.412,50 0,16
Ceska republika
EUR = 29,209800 CZK
6.665,00 KOMERCNI BANKA - 359.393,21 1508,000 344.090,68 0,20

37.628,00 SPT TELECOM A.S. - 378.147,89 243,000 313.032,06 0,18

134.400,00 CEZ A.S. - 413.926,12 87,000 400.304,01 0,23
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Polsko
EUR = 4,007000 PLN
1.075,00 BROWARY ZYWIEC SA - 99.904,02 328,000 87.996,01 0,05
6.915,00 COMPUTERLAND SA - 229.553,50 117,000 201.910,41 0,12
8.760,00 PROKOM SOFTWARE S.A. - 348.022,15 149,000 325.739,96 0,19
122.950,00 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - 442.831,65 11,050 339.056,03 0,20
112.380,00 KGHM POLSKA MIEDZ SA - 417.112,75 13,200 370.206,14 0,21
211.630,00 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORL - 1.063.482,07 17,900 945.389,82 0,54
37.765,00 BANK PEKAO SA - 1.002.667,10 93,200 878.387,32 0,51
5.500,00 BK PRZEMYSLOWO-HANDLOWY PB - 381.163,33 243,000 333.541,30 0,19
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
49.022,00 C.R.H.PLC - 922.178,16 16,950 830.922,90 0,48
64.551,00 BANK OF IRELAND - 549.710,84 12,580 812.051,58 0,47
Madarsko
EUR = 244,814000 HUF
7.635,00 GEDEON RICHTER - 485.879,78  14200,000 442.854,58 0,25
81.625,00 OTP BANK RT. - 753.737,10 1950,000 650.161,96 0,37
34.550,00 MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT - 706.884,18 4690,000 661.888,21 0,38
163.230,00 MATAV RT - 594.750,49 793,000 528.733,61 0,30
AKCIE CELKEM 180.407.041,27 164.449.149,85 94,64
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
24.395,00 AEGON CP 22/04/02 11.221,70 0,460 11.221,70 0,01
Francie
EUR = 1,000000 EUR
52.500,00 ALSTOM CP 04/06/02 6.378,49 0,400 21.000,00 0,01
5.529,00 LAFARGE CP 03/06/02 14.624,21 2,645 14.624,21 0,01

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP

1.608,00 BOOTS CP 12/06/02 535,93 0,214 532,20 0,00
47.375,00 CARLTON COMMUNICATION CP 28/2/01 7.211,90 0,100 7.311,86 0,00
162.407,00 GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/05/02 25.722,89 0,100 25.065,90 0,01
104.500,00 HBOS PLC CP 13/03/02 31.606,62 0,187 30.160,36 0,02
5,00 IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP 23/01/02 1,56 0,263 2,03 0,00
47.149,00 JOHNSON MATTHEY PLC CP 12/06/02 14.593,98 0,190 13.826,26 0,01
99.623,00 KINGFISHER PLC CP 03/04/02 12.758,73 0,085 13.077,99 0,01
111.413,00 LATTICE GROUP PLC CP 15/05/02 10.737,47 0,060 10.317,29 0,01
412,00 MARKS&SPENCER CP 29/05/02 41,58 0,064 40,98 0,00
16.598,00 PEARSON PLC CP 13/03/02 3.500,03 0,136 3.483,96 0,00
50.000,00 ROLLS ROYCE CP 24/04/02 4.461,80 0,055 4.287,18 0,00
318.520,00 TESCO CP 17/04/02 22.151,06 0,043 21.466,72 0,01
3.314.437,00 VODAFONE GROUP PLC CP 05/06/02 43.811,34 0,008 42.612,14 0,02
31.434,00 3IGROUP CP 19/06/02 4.608,82 0,090 4.366,37 0,00
PRAVA CELKEM 213.968,11 223.397,15 0,13
WARRANTY
Némecko
EUR = 0,647920 GBP
55.000,00 DEUTSCHE BANK 22/10/02 639.030,85 7,700 653.630,08 0,38
Francie
EUR = 1,000000 EUR
769,00 CASINO GUICHARD 15/12/03 5.654,46 1,300 999,70 0,00
769,00 CASINO GUICHARD 15/12/05 5.718,28 2,520 1.937,88 0,00
WARRANTY CELKEM 650.403,59 656.567,66 0,38
CELKEM A 181.271.474,83 165.329.330,91 95,15
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B. JINE CENNE PAPIRY
INVESTIENI FONDY
OPCVM
EUR = 1,000000 EUR
45.000,00 EUROPARTNERS MULTI INVESTM(*) EUROPE SM CAP CAP 8.800.110,00 177,830 7.841.250,00 4,51
INVESTIENI FONDY CELKEM 8.800.110,00 7.841.250,00 4,51
CELKEM B 8.800.110,00 7.841.250,00 4,51
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM (A+B) 190.071.584,83 173.170.580,91 99,66
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 29,209800 CZK
23.100.000,00 KBC CSK 775.822,71 1,000 790.830,47 0,46
EUR = 244,814000 HUF
83.736.594,84 KBC HUF 343.564,25 1,000 342.041,69 0,20
EUR= 0,647920 GBP
218.125,23 KBC GBP 339.202,77 1,000 336.654,57 0,19
EUR= 7,428600 DKK
383.094,01 KBC DKK 51.520,14 1,000 51.570,15 0,03
EUR= 1,469740 CHF
1.387,56 KBC CHF 939,75 1,000 944,08 0,00
EUR= 7,411170 NOK
168.174,76 KBC NOK 22.552,73 1,000 22.692,07 0,01
EUR= 9,076450 SEK
34.015,14 KBC SEK 3.704,12 1,000 3.747,63 0,00
EUR= 0,987557 USD
-775.427,60 KBC usD -783.026,87 1,000 -785.197,82 -0,45
EUR = 1,000000 EUR
2.015.920,76 KBC EURO 2.015.920,76 1,000 2.015.920,76 1,16
UCTY NA VIDENOU CELKEM 2.770.200,36 2.779.203,60 1,60
Pohledavky
EUR= 0,647920 GBP
3.902.125,10 KBC GBP NEVYPLACENE 6.022.541,53 1,000 6.022.541,55 3,47
EUR = 1,469740 CHF
3.051.651,06 KBC CHF NEVYPLACENE 2.076.320,34 1,000 2.076.320,34 1,20
EUR = 1,000000 EUR
2.808.608,94 KBC EUR NEVYPLACENE 2.808.608,94 1,000 2.808.608,94 1,62
25.406,28 KBC PM DOBYTNE. EUR 25.406,28 1,000 25.406,28 0,01
POHLEDAVKY CELKEM 10.932.877,09 10.932.877,11 6,30
Zavazky
EUR = 244,814000 HUF
-85.485.840,00 KBC HUF K ZAPLACENI -350.030,46 1,000 -349.186,89 -0,20
EUR= 4,007000 PLN
-5.101.060,27 KBC PLN K ZAPLACENI -1.296.773,95 1,000 -1.273.037,25 0,73
EUR= 0,647920 GBP
-4.551.462,40 KBC GBP K ZAPLACENI -7.024.728,97 1,000 -7.024.728,98 -4,04
EUR= 1,469740 CHF
-1.456.392,08 KBC CHF K ZAPLACENI -990.918,17 1,000 -990.918,18 0,57
EUR= 7,411170 NOK
-787.050,11 KBC NOK K ZAPLACENI -106.197,82 1,000 -106.197,82 -0,06
EUR = 1,000000 EUR
-3.579.511,19 KBC EUR K ZAPLACENI -3.579.511,19 1,000 -3.579.511,19 -2,06
ZAVAZKY CELKEM -13.348.160,56 -13.323.580,31 7,67
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Jiné Gisté jméni
INTERETS COURUS 17,66 0,00
NEVYPLACENE UROKY 217.700,14 0,13
NAKLADY K ZAPLACENI -43.062,12 -0,02

174.655,68 0,11

SOUCET JINEHO CISTEHO JMEN{

CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNUN 2002 173.733.736,99 100,00
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

ACCOR - EUR 400 -15.400 0
AEGON - EUR 12.400 -44.395 0
KON. AHOLD - EUR 40.893 -41.869 0
AIR LIQUIDE (L") - EUR 0 -3.500 0
ALLIANZ REG EUR 3.330 -746 0
FORTIS GROUP - EUR 0 -35.366 0
BAA. - GBP 4.230 -70.981 0
BARCLAYS PLC - GBP 59.404 -66.577 258.411
SIX CONTINENTS PLC - GBP 27.250 -78.222 0
BAYER AG - EUR 17.100 -53.100 0
BAE SYSTEMS PLC - GBP 4.846 -185.000 0
BRITISH AIRWAYS - GBP 0 -80.551 0
BT GROUP PLC - GBP 285.920 -179.914 0
GROUPE DANONE - EUR 150 -3.650 0
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 4.100 -5.185 0
CABLE & WIRELESS - GBP 33.665 -184.406 0
CARREFOUR - EUR 6.000 -35.780 0
ALCATEL - EUR 1.350 -52.850 0
AXA - EUR 30.120 -91.946 0
DEUTSCHE BANK REG EUR 9.913 2,797 0
DANSKE BANK AS - DKK 11.500 -30.856 0
DELHAIZE GROEP - EUR 4.000 -10.000 0
REED ELSEVIER NV - EUR 21.320 -43.164 0
LAFARGE - EUR 300 -341 0
LINDE AG - EUR 30.000 -11.233 0
LVMH-MOET H.L.VUIT. - EUR 25.950 -38.400 0
MAN AG - EUR 25.000 -25.000 0
MARKS&SPENCER - GBP 5 -97 0
MICHELIN (PAR) EUR 15.000 -15.000 0
MUNCHENER RUCKYV. REG EUR 4.225 -2.683 0
NESTLE AG REG CHF 625 -9.492 0
NORSK HYDRO ASA - NOK 3.000 -11.000 0
PERNOD-RICARD - EUR 6.950 -429 0
PEUGEOT - EUR 23.125 -2.166 0
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 38.500 -61.591 0
VODAFONE GROUP PLC - GBP 558.958 -704.358 0
ROYAL DUTCH - EUR 4.000 -44.129 0
ROLLS ROYCE - GBP 50.000 -300.000 0
RIO TINTO PLC - GBP 5.982 -23.109 0
RWE AG - EUR 0 -5.000 0
SCHERING AG - EUR 16.000 -12.450 0
SOCIETE GENERALE - EUR 1.184 -6.429 0
SIEMENS REG EUR 2.800 -32.236 0
SAINT GOBAIN - EUR 1.000 -5.308 14.076
TELEFONICA SA - EUR 109.934 -19.300 0
TOTAL FINA ELF - EUR 0 -8.480 0
LLOYDS TSB PLC - GBP 70.019 -186.580 0
u.CcB. - EUR 0 -10.000 0
UNILEVER CVA EUR 700 -15.700 0
E.ON AG - EUR 1.200 -7.876 0
V.N.U.FIN - EUR 44.505 -23.361 0
VOLKSWAGEN AG - EUR 500 -10.500 0
BARCO NV NEW EUR 0 -4.000 0
HOLCIM LTD - CHF 3.156 -375 0
GENERALI ASS. - EUR 1.715 -24.459 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 61.646 -21.260 0
SHELL TRANSPORT & TRADING - GBP 469.931 -373.875 0
LUFTHANSA REG EUR 500 -6.900 0
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 11.034 -5.699 0
BP PLC - GBP 315.458 -746.010 0
BASF AG - EUR 10.500 -2.497 0
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 15.000 -11.975 0
THE SWATCH GROUP AG REG CHF 1.000 -1.000 0
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 1.415 -17.025 0
ROCHE HOLDING GENOTS CHF 0 -15.000 0
CADBURY SCHWEPPES - GBP 1.580 -106.258 0
UMICORE - EUR 6.000 0 0
WIENERBERGER AG (WIEN) EUR 20.000 -1.726 0
L'OREAL - EUR 300 -8.950 0
ABN AMRO (AMS) EUR 61.033 -15.088 0
AMVESCAP PLC - GBP 0 -100.000 0
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 750 -786 0
KINGFISHER PLC - GBP 184.566 -250.000 0
UNION FENOSA SA - EUR 63.000 -63.000 0
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ING GROEP NV - EUR 24.300 -80.534 0
PRUDENTIAL PLC - GBP 7.699 -6.721 0
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 5.200 -117.779 0
UNILEVER PLC - GBP 53.660 -52.740 0
TESCO - GBP 339.200 -395.053 0
CASINO GUICHARD (PAR) EUR 5.500 0 0
VALEO - EUR 10.600 -10.600 0
ERICSSON B SEK 50.000 -55.414 0
TOMRA SYSTEMS - NOK 13.300 0 0
HSBC HOLDING PLC - GBP 21.000 -380.247 10.276
RMC GROUP PLC - GBP 35.000 -2.158 0
TELECOM ITALIA (MIL) EUR 120.000 -7.399 0
CAP GEMINI SOGETI - EUR 500 -8.500 0
TELEVISION FRANCAISE (TF1) (PAR) EUR 25.000 -1.541 0
ENDESA - EUR 2.250 -12.605 0
NOVO NORDISK A/S B DKK 15.750 -8.773 0
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 5.000 -105.000 0
CASTORAMA DUBOIS INVEST - EUR 20.000 -1.233 0
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - EUR 380 -8.380 0
CS GROUP REG CHF 7.300 -22.300 0
ASTRAZENECA PLC - GBP 12.260 -18.201 0
REED ELSEVIER PLC - GBP 130.000 -223.699 0
BOOTS - GBP 19 0 0
SODEXHO ALLIANCE - EUR 17.450 -1.076 0
THE SWATCH GROUP AG - CHF 0 -5.000 0
AVENTIS - EUR 11.330 -5.132 0
ABBEY NATIONAL - GBP 0 -9.445 0
PEARSON PLC - GBP 2.000 -80.000 0
BNP PARIBAS - EUR 22.355 -3.845 20.000
GREAT UNIV.STORES - GBP 5.576 -42.810 0
INVENSYS PLC - GBP 28.695 -326.432 0
JOHNSON MATTHEY PLC - GBP 50.247 -33.098 0
SWISS RE REG CHF 13.000 -14.382 0
DIXONS GROUP PLC - GBP 14.615 -374.304 0
KOMERCNI BANKA - CczK 6.665 0 0
NOKIA A EUR 21.450 -14.193 0
SKANSKA AB B SEK 6.000 -56.536 0
C.RH.PLC - EUR 52.243 -3.221 0
SAP AG - EUR 1.300 -7.388 0
BRITISH SKY BROADCAST GBP 80.100 -10.000 0
STMICROELECTRONICS NV EUR 9.000 -17.096 0
BANK OF IRELAND - EUR 0 -14.242 0
ASML HOLDING NV - EUR 11.000 -1.911 0
CELLTECH GROUP PLC - GBP 1.429 -2.554 0
uBsS. REG CHF 42.750 -7.371 0
PORTUGAL TELECOM SGPS SA - EUR 45.000 -9.079 0
CARLTON COMMUNICATION - GBP 52.310 -6.334 0
TELECOM ITALIA MOBILE SPA - EUR 9.600 -191.400 0
BROWARY ZYWIEC SA - PLN 1.075 0 0
SPT TELECOM A'S. - CczK 37.628 0 0
AVIVA PLC - GBP 12.041 -9.141 0
ENI - EUR 151.465 -16.738 0
UPM-KYMMENE CORP - EUR 10.000 617 0
NAT. GRID GROUP PLC - GBP 0 -32.203 0
GEDEON RICHTER - HUF 7.635 0 0
HAYS - GBP 538.628 -360.879 0
OTE HELLENIC TEL - EUR 1.500 -32.612 0
DE LA RUE PLC - GBP 125.700 -34.250 0
PECHINEY S.A. A EUR 400 -641 0
METRO - EUR 10.525 -8.350 0
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - GBP 8.283 -103.962 0
OTP BANK RT. - HUF 81.625 0 0
IMPERIAL TOBACCO GR PLC - GBP 2 0 0
DEUTSCHE TELEKOM AG REG EUR 3.308 -62.804 0
DEXIA - EUR 25.000 -15.000 0
NOVARTIS AG REG CHF 26.000 -18.040 0
CENTRICA - GBP 26.900 -10.907 0
WPP GROUP PLC - GBP 80.000 -80.000 0
NEXT PLC - GBP 80.000 -42.466 0
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 191.900 -24.163 0
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 101.666 -8.427 0
GIMV - EUR 0 -17.081 0
BOC GROUP PLC - GBP 2.902 -65.000 0
SUEZ - EUR 37.100 -16.480 0
LUKOIL ADR usb 10.620 -10.620 0
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
GAZPROM ADR usD 38.140 -38.140 0
RAO UNIFIED ENERGY SYSTEMS GDR usD 37.550 -37.550 0
ELAN CORPORATION PLC SP ADR usD 0 -25.000 0
SURGUTNEFTEGAZ OIL ADR usD 35.750 -35.750 0
FRANCE TELECOM - EUR 565 -15.565 0
LEGAL & GENERAL GROUP PLC - GBP 523.627 -51.975 0
MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT. - HUF 34.550 0 0
DIAGEO - GBP 44.093 -59.194 0
ATLAS COPCO AB A SEK 2.000 -1.973 0
REUTERS GROUP PLC - GBP 2.537 -142.537 0
COMPUTERLAND SA - PLN 6.915 0 0
PROKOM SOFTWARE S.A. - PLN 8.760 0 0
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG UTS "A" CHF 1.500 -51.500 0
ROSTELECOM SPON ADR usD 37.165 -37.165 0
VIMPEL COMMUNICATIONS ADR usD 5.200 -5.200 0
NORDEA AB - SEK 58.310 -14.077 0
SVENSKA HANDBK A SEK 5.000 -5.000 0
SCA-SVENSKA CELLULOSA AB B SEK 1.467 -26.015 0
NAT. BK GREECE - EUR 1.350 -26.742 0
ALPHA BANK SA - EUR 0 -13.750 0
KBC - EUR 10.000 -15.000 0
CARLSBERG A/S DKK 100.000 -100.000 0
MATAV RT - HUF 163.230 0 0
ALSTOM - EUR 2.500 -3.237 0
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 133 -4.155 0
KON. KPN - EUR 25.000 0 0
TPG NV - EUR 42.000 -42.000 0
LOGICA PLC ORD - GBP 15.000 -75.000 0
FORBO HOLDING - CHF 2.100 0 0
BRITISH AMER. TOBACCO - GBP 100.000 -24.933 0
SANPAOLO IMI SPA - EUR 4.100 -53.558 0
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 16.900 -4.526 0
GROUP 4 FALCK A/S - DKK 15.000 -3.699 45.000
RAS SPA - EUR 50.000 -50.000 0
VESTAS WINDS SYSTEMS - DKK 1.075 -10.652 0
AIR FRANCE (NATIONAL) (PAR) EUR 25.000 -1.541 0
COMPASS GROUP - GBP 7.620 -74.004 0
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA - PLN 122.950 0 0
CEZAS. - CczZK 134.400 0 0
BILLITON PLC - GBP 9.000 -206.721 0
SANOFI SYNTHELABO - EUR 10.750 -5.649 0
ARM HOLDG - GBP 80.000 0 0
ABB LTD - CHF 31.524 -20.000 0
SECURITAS AB B SEK 55.000 -55.000 0
DASSAULT SYSTEMES - EUR 5.900 -10.000 0
PUBLICIS GROUPE SA - EUR 10.000 617 0
AMADEUS GLOBAL TRAVEL (MAD)"A" EUR 200.000 -200.000 0
NKT HOLDING A/S - DKK 14.700 0 0
AGUAS DE BARCELONA - EUR 50.000 -3.083 0
BBA GROUP PLC (LON) GBP 200.000 -12.331 0
STORA ENSO OYJ R EUR 0 -51.233 0
IMI PLC (LON) GBP 200.300 -12.350 0
BG GROUP PLC - GBP 956.200 -79.997 0
SAGE GROUP - GBP 15.000 -60.173 0
VINCI S.A. - EUR 15.800 -15.666 0
KGHM POLSKA MIEDZ SA - PLN 112.380 0 0
INFINEON TECHNOLOGIES AG - EUR 1.200 -15.750 0
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA - PLN 211.630 0 0
ABENGOA S.A. - EUR 50.000 -50.000 0
3IGROUP - GBP 75.000 -43.566 0
CAPITA GROUP PLC - GBP 103.750 -103.750 0
BWT BENCKISER-WASSER (WIEN) EUR 11.750 0 0
TATNEFT ADR usD 23.425 -23.425 0
ALTRAN TECHNOLOGIES - EUR 850 0 0
GRANADA PLC - GBP 250.000 -15.414 0
IONA TECHNOLOGIES PLC ADR usD 10.000 -10.000 0
LATTICE GROUP PLC - GBP 11.413 -6.869 0
SYNGENTA (NOM) CHF 14.550 -29.550 0
TANDBERG ASA - NOK 25.000 -1.541 0
INTERBREW - EUR 41.000 -17.220 0
LOGITECH INTERNATIONAL SA REG CHF 2.700 0 0
GLAXOSMITHKLINE PLC - GBP 7.871 -94.970 0
ATOS - EUR 12.400 617 0
DEUTSCHE POST AG - EUR 73.000 -73.000 0
BANK PEKAO SA - PLN 37.765 0 0
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
WOOLWORTHS GROUP PLC - GBP 0 -314.706 0
HBOS PLC - GBP 4.500 -76.819 0
AO MOSENERGO SP ADR usD 45.265 -45.265 0
JSC MMC NORILSK NICKEL ADR usD 14.560 -14.560 0
MMO2 PLC - GBP 15.000 -364.242 0
BK PRZEMYSLOWO-HANDLOWY PBK SA. - PLN 5.500 0 0
YUKOS ADR usD 1.690 -1.690 0
ARCELOR - EUR 100.000 -6.166 0
MARKS&SPENCER B GBP 509 -509 0
FONDS D'ACTIONS

KBC EQUITY FUND EASTERN EUROPE (KAP) EUR 11.700 -11.700 0
EUROPARTNERS MULTI INVESTMENT FUND EUROPE SM CAP KAP EUR 50.000 -5.000 0
KBC EQUITY FUND CENTRAL EUROPE KAP EUR 4.800 -4.800 0
EMPRUNTS INDUSTRIELS

BAE SYSTEMS PLC 99/03 7.45% 29/11 GBP 0 0 57
DROITS

ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 GBP 0 -23.209 0
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 GBP 0 -231.219 0
B.AA. CP 07/11/01 GBP 0 -131.751 0
BP PLC CP 14/11/01 GBP 0 -989.836 0
MARKS&SPENCER CP 14/11/01 GBP 0 -504 0
LATTICE GROUP PLC CP 14/11/01 GBP 0 -200.000 0
VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 GBP 0 -3.255.479 0
BOOTS CP 21/11/01 GBP 0 -1.589 0
JOHNSON MATTHEY PLC CP 05/12/01 GBP 0 -30.000 0
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 0 -700.000 0
BOC GROUP PLC CP 27/12/01 GBP 0 -71.462 0
GREAT UNIV.STORES CP 02/01/02 GBP 80.000 -80.000 0
IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP 23/01/02 GBP 5 0 0
TELEFONICA SA CP 25/01/02 EUR 203.094 -203.094 0
CABLE & WIRELESS CP 30/01/02 GBP 150.741 -150.741 0
DIXONS GROUP PLC CP 30/01/02 GBP 359.689 -359.689 0
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 20/02/02 GBP 232.407 -232.407 0
BP PLC CP 20/02/02 GBP 847.170 -847.170 0
CADBURY SCHWEPPES CP 20/02/02 GBP 104.678 -104.678 0
CARLTON COMMUNICATION CP 27/02/02 GBP 50.413 -50.413 0
LLOYDS TSB PLC CP 27/02/02 GBP 292.799 -292.799 0
BARCLAYS PLC CP 27/02/02 GBP 77.137 -77.137 0
RIO TINTO PLC CP 06/03/02 GBP 64.435 -64.435 0
DIAGEO CP 06/03/02 GBP 155.022 -155.022 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 13/03/02 GBP 112.190 -112.190 0
PEARSON PLC CP 13/03/02 GBP 16.598 0 0
C.RH.PLC CP 13/03/02 EUR 35.000 -35.000 0
HBOS PLC CP 13/03/02 GBP 104.500 0 0
PRUDENTIAL PLC CP 20/03/02 GBP 109.008 -109.008 0
HSBC HOLDING PLC CP 20/03/02 GBP 403.877 -403.877 0
TELEFONICA SA CP 22/03/02 EUR 218.655 -218.655 0
LEGAL & GENERAL GROUP PLC CP 03/04/02 GBP 337.136 -337.136 0
KINGFISHER PLC CP 03/04/02 GBP 99.623 0 0
IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP 09/04/02 GBP 5 -5 0
BAE SYSTEMS PLC CP 17/04/02 GBP 20.653 -20.653 0
TESCO CP 17/04/02 GBP 318.520 0 0
V.N.U.FIN CP 18/04/02 EUR 44.000 -44.000 0
SHELL TRANSPORT & TRADING CP 17/04/02 GBP 218.683 -218.683 0
AEGON CP 22/04/02 EUR 24.395 0 0
ROLLS ROYCE CP 24/04/02 GBP 50.000 0 0
HAYS CP 24/04/02 GBP 307.500 -307.500 0
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 24/04/02 GBP 103.962 -103.962 0
VEDIOR NV CERT. CP 30/04/02 EUR 100.000 -100.000 0
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/05/02 GBP 162.407 0 0
ABN AMRO CP 06/05/02 EUR 82.514 -82.514 0
KON. AHOLD CP 09/05/02 EUR 21.681 -21.681 0
BP PLC CP 15/05/02 GBP 1.047.775 -1.047.775 0
LATTICE GROUP PLC CP 15/05/02 GBP 111.413 0 0
MARKS&SPENCER CP 29/05/02 GBP 412 0 0
LAFARGE CP 03/06/02 EUR 5.529 0 0
ALSTOM CP 04/06/02 EUR 52.500 0 0
VODAFONE GROUP PLC CP 05/06/02 GBP 3.314.437 0 0
JOHNSON MATTHEY PLC CP 12/06/02 GBP 47.149 0 0
BOOTS CP 12/06/02 GBP 1.608 0 0
3IGROUP CP 19/06/02 GBP 31.434 0 0
WARRANTS

MUNCHENER RUCKV. 3/06/02  EUR 0 -20 0
DEUTSCHE BANK 22/10/02  GBP 55.000 0 0
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Investi¢ni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napfiklad prostfednictvim
akciovych certifikatll nebo instituci kolektivniho investovani kotovanych na burze), zejména do akcii
spolec€nosti, které se podileji na zavedeni euro.

Vyvoj KBC Equity Fund Eurozone (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
30-06-2001 463,78 463,78 15723 2479 8 441 688,59
31-12-2001 415,14 415,14 17 983 2795 8 625 932,45
30-06-2002 354,98 354,98 18 681 2906 7 663 076,26

Uplathovana investiéni politika

Vzhledem k pfiznivym odhaddm rlstu, které previadaji jak ve Spojenych statech tak v Evropé, byly na
zacatku financniho roku cyklické sektory, nerostné suroviny a zejména investi¢ni statky v portféliu
nadhodnoceny. Oblast energetiky byla v prvnim obdobi lehce podhodnocena. Na konci sledovaného
obdobi bylo nadmérné zastoupeni zakladnich vyrobkd ponékud zmirnéno a oblast energetiky se tak
ustalila na neutralni pozici.

Pozitivni postoj k cyklickym sektordm byl vyvazen podhodnocenou pozici defenzivnéjSich cennych
papirt. | pfes nepfili§ dobrou celosvétovou situaci v oblasti vyroby 1€kd byl farmaceutické sektor lehce
nadhodnocen v zéné euro, a to v dusledku lepSich perspektiv rustu.

Finanéni sektor byl zastoupen velmi silné. Vzhedem k ldkavému zhodnoceni a absenci vyznamnéjSich
ztrat kreditu byl v ramci tohoto sektoru kladen diiraz zejména na banky a v mensi mife i na pojistovny.
Méné pozitivni vyvoj vysledku v oblasti pojisStovnictvi a varovné signaly v oblasti ziskd vedly v prvnim
obdobi k silnému podhodnoceni ostatnich finanénich ustavi. Po citelnych poklesech kurzu bylo toto
podhodnoceni ponékud zmirnéno.

Oblasti TMT se obecné udrZely na neutralni pozici. K lehkému zvySeni v oblasti technologii doslo
zejména u cennych papirt spojenych se software. Na konci pololeti se diraz pfenesl na cenné papiry
sektoru hardware. Nadmérné zastoupeni celého tohoto sektoru vSak zlstalo velmi omezené.
Vzhledem k zadluzeni nékterych vyznamnych podnikl byla oblast telekomunikaci na zacatku lehce
podhodnocena. Po citelnych poklesech kurzu a lehkému zlepSeni z&kladnich hodnot byla pozice
zvySena na neutralni. Oblast médii byla nejprve zvySena na mirné nadhodnocenou pozici. Vzhledem
k cyklickému charakteru pfijmd z reklamy jsme dali pfednost firmam podnikajicim v této oblasti.
Obecna skepse vuci sile a rychlosti ekonomického ozZiveni a zejména obtizna pozice kolosu Vivendi
vyvolaly ke konci druhiho ¢&tvrtleti snizeni pozice na podhodnocenou.

Budouci investi€ni politika

Poté, co zacaly rapidné stoupat, se ukazatele davéry spotfebitelll a vyrobcl dostaly do souc¢asni faze
stagnace. V nasledujicich mésicich by podle informaci o vySi ziskl, jez jsme ziskali od jednotlivych
podnikd, mélo dojit k ekonomickému ristu. Na trhu v8ak dosud vladne skepse. Nékteré mimoradné
udalosti (Ucetni podvody) rovnéz jen zesilily averzi investor( k jakémukoli riziku. Poté, co tyto faktory
pfestanou uginkovat, by se mél oslabit i odpor centralnich bank zvedat urokové sazby. Zplosténi
kfivky Urokovych sazeb by mélo vést k opusténi cyklickych akcii ve prospéch cennych papird
spojenych s rastem.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Nizozemi 16,74 15,31 16,62
Lucembursko 0,00 0,00 0,48
Italie 7,71 8,63 9,30
Irsko 2,79 2,29 2,39
Portugalsko 0,98 0,74 0,79
Francie 31,95 30,72 31,40
Rakousko 0,00 0,00 0,73
Némecko 23,01 22,31 20,25
Belgie 4,01 4,23 3,58
Spanélsko 8,05 9,01 9,34
Finsko 4,76 6,76 5,12
Celkem 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 2,39 3,50 -0,17
Pohledavky 0,03 0,03 0,06
Prava 0,10 0,02 0,04
Zvlastni kryci ucty 0,15 0,07 0,00
BézZné ucty -2,55 -0,89 0,00
Futures 2,55 0,89 0,00
Akcie 97,33 96,38 100,07
Celkem 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Ostatni 0,49 0,41 0,81
Vefejné prospésné podniky 6,91 4,89 5,63
Technologie 8,61 11,35 7,19
Finanéni sektory 29,59 26,22 25,97
Farmacie 5,33 4,06 5,44
Spotfebni sektor (necyklicky) 8,09 6,43 5,24
Spotfebni sektor (cyklicky) 12,27 13,01 13,23
Cyklické sektory 20,78 24,32 28,90
Telekomunikace 7,93 9,31 7,59
Celkem 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR 100,00 100,00 100,00
Celkem 100,00 100,00 100,00
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SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

IL.LE Jiné finan¢ni instrumenty

ILE.3 Jiné

I.LE.3.A Transakce - navySeni

ILE.3.B Transakce - pokles

\Y) Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

VA1 Pohledavky

IV.1.A  Nevyplacené &astky

IV.1.B Danova aktiva

V.2 Zavazky

IV2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pajcky

\% Hotovost a Uty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty sasového rozligeni

VLA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pfi¢teni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

oo w >

Kapital

Podily na vysledku
Vykazany vysledek
Vysledek finan¢niho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
I.E
I.LE.3
.G

Soucet |

ILA

I.B
I1.B.2

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Jiné finan¢ni instrumenty

Jiné

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach

132

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

7.663.020,05
2.710,69

386.591,85
4.494,98

-387.656,55
-12.093,75

588,62
7.797,74
-2.377,37
7.663.076,26
8.818.492,11
5.767,97

132.723,30
-1.293.907,12

-1.308.552,84
-465,74

-12.360,00

-1.321.378,58

107.158,36

589,62

(v EUR)

8.194.230,31
8.557,02

214.500,00
-214.500,00

119.225,61

2.143,20

-110.278,95

204.937,29
58,64
27.921,17
-5.105,70

8.441.688,59

8.946.131,47
2.606,75

-507.049,63

-506.411,69
461,64

2.520,00
0,04

-503.430,01

92.541,08

3.162,42



v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND EUROZONE

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
RUzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + IV
Vynosy a naklady finan¢niho obdobi

Vi

Vysledek finan¢éniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-25.699,17
-4,96
-2.572,38
-44.706,51
-4.035,61

-992,01
-2.265,88

27.471,46

-1.293.907,12

(v EUR)

-45.288,65

-8.434,62
-31.431,12
-1.571,55
-7.135,28
-3.231,96
-2.229,94

-3.619,62

-507.049,63

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UCetnictvi a ro¢niho vyuctovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
2.140,00 FORTIS GROUP - 56.151,70 21,680 46.395,20 0,61
605,00 DELHAIZE GROEP - 35.442,23 47,500 28.737,50 0,38
720,00 SOLVAY - 46.922,56 72,900 52.488,00 0,68
1.270,00 U.C.B. - 56.960,12 37,150 47.180,50 0,62
2.000,00 DEXIA - 34.602,90 15,670 31.340,00 0,41
1.015,00 KBC - 48.487,13 40,950 41.564,25 0,54
1.040,00 AGFA GEVAERT - 22.852,20 18,440 19.177,60 0,25
270,00 INTERBREW - 8.445,66 29,070 7.848,90 0,10
Lucembursko
EUR = 1,000000 EUR
2.560,00 ARCELOR - 36.810,07 14,370 36.787,20 0,48
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
3.226,00 AEGON - 112.067,23 21,110 68.100,86 0,89
1.795,00 KON. AHOLD - 34.601,72 21,300 38.233,50 0,50
290,00 A.K.Z.0. NOBEL - 15.457,00 44,090 12.786,10 0,17
2.000,00 REED ELSEVIER NV - 29.488,40 13,800 27.600,00 0,36
5.720,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 191.756,60 28,270 161.704,40 2,11
6.955,00 ROYAL DUTCH - 453.863,20 56,400 392.262,00 5,12
1.255,00 UNILEVER CVA 78.396,67 66,300 83.206,50 1,09
1.276,00 V.N.U.FIN - 50.535,60 28,140 35.906,64 0,47
21,00 WOLTERS KLUWER - 473,01 19,220 403,62 0,01
490,00 D.S.M. (AMS) 21.256,20 46,990 23.025,10 0,30
5.028,00 ABN AMRO (AMS) 104.424,83 18,390 92.464,92 1,21
6.125,00 ING GROEP NV - 222.813,07 26,000 159.250,00 2,08
1.950,00 ASML HOLDING NV - 38.385,00 16,030 31.258,50 0,41
10,00 NUTRECO HOLDING NV - 472,30 34,480 344,80 0,00
4.397,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 61.249,87 14,000 61.558,00 0,80
12.700,00 KON. KPN - 75.374,50 4,740 60.198,00 0,79
1.048,00 TPG NV - 28.496,00 22,870 23.967,76 0,31
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
280,00 AMB GENERALI HOLDING AG - 30.557,62 99,500 27.860,00 0,36
570,00 ALLIANZ REG 189.885,27 204,450 116.536,50 1,52
1.740,00 BAYER AG - 92.338,86 32,450 56.463,00 0,74
1.805,00 BILFINGER & BERGER AG - 35.655,78 22,750 41.063,75 0,54
720,00 B.M.W. - 28.490,40 41,110 29.599,20 0,39
2.980,00 CONTINENTAL AG (FRA) 45.892,00 18,000 53.640,00 0,70
2.185,00 DEUTSCHE BANK REG 197.521,13 70,400 153.824,00 2,01
1.165,00 KARSTADT QUELLE AG (FRA) 46.376,82 25,600 29.824,00 0,39
354,00 MAN AG - 9.347,52 21,370 7.564,98 0,10
280,00 MUNCHENER RUCKV. REG 95.138,46 240,000 67.200,00 0,88
1.440,00 RWE AG - 54.532,80 40,100 57.744,00 0,75
625,00 SCHERING AG - 41.975,00 63,780 39.862,50 0,52
2.730,00 SIEMENS REG 222.717,15 60,780 165.929,40 2,17
2.119,00 E.ON AG - 123.179,83 58,750 124.491,25 1,62
745,00 VOLKSWAGEN AG - 37.881,03 48,800 36.356,00 0,47
850,00 LUFTHANSA REG 21.802,50 14,400 12.240,00 0,16
1.280,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 79.112,90 33,000 42.240,00 0,55
2.540,00 BASF AG - 118.267,97 47,150 119.761,00 1,56
30,00 PORSCHE (FRA) PREF 9.732,60 482,500 14.475,00 0,19
840,00 SAP AG - 137.003,64 99,250 83.370,00 1,09
680,00 ADIDAS-SALOMON AG - 54.296,21 83,200 56.576,00 0,74
7.170,00 DEUTSCHE TELEKOM AG REG 185.048,22 9,500 68.115,00 0,89
2.395,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 123.946,71 49,140 117.690,30 1,54
1.400,00 NORDEX AG - 12.600,00 3,750 5.250,00 0,07
1.030,00 FRAPORT AG - 28.819,41 23,700 24.411,00 0,32
Francie
EUR = 1,000000 EUR
635,00 ACCOR - 21.574,40 41,070 26.079,45 0,34
230,00 AIR LIQUIDE (L") - 33.698,13 155,800 35.834,00 0,47
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KBC EQUITY FUND EUROZONE

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
115,00 GROUPE DANONE - 16.647,62 139,200 16.008,00 0,21
885,00 CARREFOUR - 54.019,95 54,800 48.498,00 0,63
2.720,00 ALCATEL - 112.143,18 7,040 19.148,80 0,25
4.920,00 AXA - 147.891,51 18,520 91.118,40 1,19
455,00 LAFARGE - 45.972,33 101,000 45.955,00 0,60
320,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 14.681,60 51,000 16.320,00 0,21
540,00 PERNOD-RICARD - 48.763,62 99,200 53.568,00 0,70
2.135,00 PEUGEOT - 106.633,91 52,550 112.194,25 1,46
1.660,00 SOCIETE GENERALE - 112.746,63 66,700 110.722,00 1,44
1.020,00 SAINT GOBAIN - 44.624,45 45,450 46.359,00 0,60
2.520,00 TOTAL FINA ELF - 404.290,43 164,400 414.288,00 5,41
2.850,00 VIVENDI UNIVERSAL - 199.980,55 21,880 62.358,00 0,81
190,00 L'OREAL - 14.098,00 79,000 15.010,00 0,20
730,00 SCHNEIDER ELECTRIC SA - 43.185,51 54,450 39.748,50 0,52
920,00 VALEO - 43.203,20 42,100 38.732,00 0,51
220,00 CASTORAMA DUBOIS INVEST - 14.092,65 65,000 14.300,00 0,19
360,00 PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - 50.952,00 120,100 43.236,00 0,56
405,00 SODEXHO ALLIANCE - 21.790,16 38,400 15.552,00 0,20
2.900,00 AVENTIS - 242.240,32 71,750 208.075,00 2,72
4.860,00 BNP PARIBAS - 248.334,77 56,000 272.160,00 3,55
1.004,00 LAGARDERE S.C.A. - 51.197,03 43,840 44.015,36 0,57
680,00 RENAULT (PAR) 28.424,88 47,350 32.198,00 0,42
3.695,00 STMICROELECTRONICS NV - 140.598,10 25,250 93.298,75 1,22
800,00 PECHINEY S.A. A 47.763,60 46,250 37.000,00 0,48
75,00 TECHNIP-COFLEXIP (PAR) 12.054,50 106,600 7.995,00 0,10
2.945,00 SUEZ - 96.269,66 27,000 79.515,00 1,04
260,00 HERMES INTL. (PAR) 43.534,40 159,900 41.574,00 0,54
1.875,00 SANOFI SYNTHELABO - 131.846,97 61,600 115.500,00 1,51
345,00 PUBLICIS GROUPE SA - 13.151,40 27,950 9.642,75 0,13
905,00 VINCI S.A. - 63.724,00 68,650 62.128,25 0,81
300,00 ATOS - 23.721,00 64,500 19.350,00 0,25
6.185,00 ORANGE S.A. - 50.304,69 4,660 28.822,10 0,38
1.876,00 JC DECAUX SA - 25.724,27 13,700 25.701,20 0,34
2.828,00 CREDIT AGRICOLE - 51.312,80 22,500 63.630,00 0,83
Italie
EUR= 1,000000 EUR
2.080,00 GENERALI ASS. - 76.359,47 24,000 49.920,00 0,65
6.900,00 INTESABCI SPA - 27.790,06 3,090 21.321,00 0,28
15.440,00 TELECOM ITALIA (MIL) 178.285,78 7,930 122.439,20 1,60
5.000,00 BANCA NAZ. DEL LAVORO - 19.027,00 1,765 8.825,00 0,12
18.530,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 106.453,36 4,150 76.899,50 1,00
12.360,00 ENI - 174.647,73 16,100 198.996,00 2,60
1.650,00 ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) 17.577,62 9,720 16.038,00 0,21
19.500,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 105.586,00 4,580 89.310,00 1,17
2.200,00 BULGARI - 18.238,22 6,361 13.994,20 0,18
7.625,00 SANPAOLO IMI SPA - 110.135,35 10,160 77.470,00 1,01
2.800,00 RAS SPA - 36.977,92 13,590 38.052,00 0,50
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
7.815,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 120.445,28 11,450 89.481,75 1,17
1.233,00 IBERDROLA SA - 19.051,13 14,750 18.186,75 0,24
16.544,00 TELEFONICA SA - 260.954,34 8,500 140.624,00 1,84
840,00 UNION FENOSA SA - 16.395,12 18,600 15.624,00 0,20
10.780,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI - 113.835,56 8,040 86.671,20 1,13
2.725,00 AUTOPISTAS CONCESS.ESP. - 27.456,32 11,250 30.656,25 0,40
1.865,00 ENDESA - 35.436,18 14,710 27.434,15 0,36
380,00 ACERINOX (MAD) 16.352,35 42,450 16.131,00 0,21
2.410,00 GAS NATURAL SDG - 46.479,48 19,500 46.995,00 0,61
2.030,00 INDRA SISTEMAS SA - 19.815,78 8,750 17.762,50 0,23
3.300,00 CORTEFIEL - 25.946,13 6,160 20.328,00 0,27
10.000,00 TELEFONICA PUBLIC. E INFO (MAD) 44.298,60 4,130 41.300,00 0,54
3.040,00 GRUPO FERROVIAL - 61.702,24 27,610 83.934,40 1,10
5.330,00 ABENGOA S.A. - 44.763,46 7,350 39.175,50 0,51
1.060,00 ALDEASA S.A. - 20.659,51 16,240 17.214,40 0,22
1.415,00 CIA ESPANOLA DE PETROLEOS - 20.417,46 17,360 24.564,40 0,32
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Portugalsko
EUR = 1,000000 EUR
6.102,00 PORTUGAL TELECOM SGPS SA - 54.872,31 7,150 43.629,30 0,57
4.650,00 IBERSOL SGPS SA - 16.926,00 3,560 16.554,00 0,22
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
18.095,00 NOKIA A 522.925,98 14,820 268.167,90 3,50
785,00 UPM-KYMMENE CORP - 25.512,50 39,860 31.290,10 0,41
650,00 TIETOENATOR OYJ - 16.842,41 25,000 16.250,00 0,21
2.280,00 METSO OYJ (HEL) 34.053,62 13,100 29.868,00 0,39
3.305,00 STORA ENSO OYJ R 44.723,41 14,190 46.897,95 0,61
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
2.340,00 BWT BENCKISER-WASSER (WIEN) 65.384,30 23,950 56.043,00 0,73
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
3.154,00 ALLIED IRISH BANKS PLC - 41.261,00 13,340 42.074,36 0,55
2.730,00 C.R.H.PLC - 51.182,62 16,950 46.273,50 0,60
6.830,00 BANK OF IRELAND - 79.602,02 12,580 85.921,40 1,12
1.130,00 ELAN CORPORATION PLC - 69.555,02 5,850 6.610,50 0,09
470,00 IONA TECHNOLOGIES PLC - 22.160,50 5,490 2.580,30 0,03
AKCIE CELKEM 9.519.186,96 7.663.020,05 100,00
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
3.226,00 AEGON CP 22/04/02 1.483,96 0,460 1.483,96 0,02
35,00 KON. AHOLD CP 09/05/02 17,85 0,510 17,85 0,00
10,00 NUTRECO HOLDING NV CP 27/05/02 5,40 0,540 5,40 0,00
Francie
EUR = 1,000000 EUR
455,00 LAFARGE CP 03/06/02 1.203,48 2,645 1.203,48 0,02
PRAVA CELKEM 2.710,69 2.710,69 0,04
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 9.521.897,65 7.665.730,74 100,04
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 1,000000 EUR
-11.646,73 KBC EURO -11.646,73 1,000 -11.646,73 0,15
-447,02 KBC EURO FUT COMPT. -447,02 1,000 -447,02 0,01
UCTY NA VIDENOU CELKEM -12.093,75 -12.093,75 0,16
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
386.591,85 KBC EUR NEVYPLACENE 386.591,85 1,000 386.591,85 5,04
4.494,98 KBC PM DOBYTNE EUR 4.494,98 1,000 4.494,98 0,06
POHLEDAVKY CELKEM 391.086,83 391.086,83 5,10
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-387.656,55 KBC EUR K ZAPLACENI -387.656,55 1,000 -387.656,55 -5,06
ZAVAZKY CELKEM -387.656,55 -387.656,55 -5,06
Jiné ¢isté jméni
NEVYPLACENE UROKY 7.797,74 0,10
NAKLADY K ZAPLACENI -1.788,75 -0,02
SOUCET OSTATNIHO CISTEHO JMENI 6.008,99 0,08
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 7.663.076,26 100,00
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KBC EQUITY FUND EUROZONE
SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AMB GENERALI HOLDING AG - EUR 0 -190 0
AEGON - EUR 815 -1.300 0
FORTIS GROUP - EUR 3.050 -4.470 0
KON. AHOLD - EUR 2.630 -2.450 0
AIR LIQUIDE (L") - EUR 0 -60 25
ALLIANZ REG EUR 90 -70 0
BEIERSDORF AG - EUR 0 -235 0
BILFINGER & BERGER AG - EUR 405 0 0
B.M.W. - EUR 720 0 0
BOUYGUES - EUR 0 -505 0
GROUPE DANONE - EUR 0 -150 0
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 1.500 630 0
CARREFOUR - EUR 0 -435 0
ALCATEL - EUR 2.240 -3.230 0
AXA - EUR 2.345 -3.255 0
COLRUYT - EUR 0 970 0
CONTINENTAL AG (FRA) EUR 2.980 0 0
DEUTSCHE BANK REG EUR 200 -100 0
DELHAIZE GROEP - EUR 430 -325 0
GRUPO DRAGADOS SA - EUR 0 -1.510 0
IBERDROLA SA - EUR 0 -1.322 0
KARSTADT QUELLE AG (FRA) EUR 0 615 0
BUHRMANN NV (AMS) EUR 2.934 2,934 0
LAFARGE - EUR 0 -255 0
LVMH-MOET H.LVUIT. - EUR 320 -1.080 0
MAN AG - EUR 2175 -1.821 0
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 0 -170 0
PERNOD-RICARD - EUR 540 0 0
PEUGEOT - EUR 290 -480 0
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 1.010 0 0
ROYAL DUTCH - EUR 1.000 0 0
RWE AG - EUR 1.440 -780 0
SCHERING AG - EUR 625 0 0
SOCIETE GENERALE - EUR 315 0 0
SIEMENS REG EUR 385 -900 0
SOLVAY - EUR 135 0 0
SAINT GOBAIN - EUR 95 -90 765
ALTADIS SA - EUR 0 975 0
TELEFONICA SA - EUR 2.822 -850 0
TOTAL FINA ELF - EUR 400 0 0
U.CB. - EUR 1.270 0 0
UNILEVER CVA EUR 0 -420 0
E.ON AG - EUR 359 -300 0
V.N.UFIN - EUR 961 0 0
VOLKSWAGEN AG - EUR 0 -280 0
WOLTERS KLUWER - EUR 21 -900 0
D.S.M. (AMS) EUR 1.040 -550 0
TUI AG - EUR 0 -930 0
BASF AG - EUR 1.190 0 0
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 325 650 0
G.B.L. - EUR 0 220 0
UMICORE - EUR 0 -545 0
L'OREAL - EUR 190 -1.070 0
ABN AMRO (AMS) EUR 559 0 0
SCHNEIDER ELECTRIC SA - EUR 170 -400 0
UNION FENOSA SA - EUR 840 0 0
ING GROEP NV - EUR 1615 -5.130 0
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 2.400 -750 0
AUTOPISTAS CONCESS.ESP. - EUR 0 -2.000 0
VALEO - EUR 1.120 -200 0
PORSCHE (FRA) PREF EUR 0 -40 0
TELECOM ITALIA (MIL) EUR 2.870 -4.000 0
ENDESA - EUR 0 -960 0
PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE - EUR 70 0 0
SODEXHO ALLIANCE - EUR 0 -295 0
WELLA AG PREF EUR 0 -1.035 0
AVENTIS - EUR 910 0 0
BNP PARIBAS - EUR 2.450 -1.820 2115
NOKIA A EUR 3.760 -1.650 0
ALLIED IRISH BANKS PLC - EUR 3.154 0 0
ACERINOX (MAD) EUR 380 0 0
LAGARDERE S.C.A. - EUR 589 515 0
C.RH.PLC - EUR 1.180 0 0
BUDERUS AG - EUR 0 -1.465 0
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KBC EQUITY FUND EUROZONE

SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
MONDADORI (MIL) EUR 0 -3.750 0
SAP AG - EUR 0 240 0
RENAULT (PAR) EUR 1.380 -700 0
STMICROELECTRONICS NV - EUR 1.330 0 0
BANK OF IRELAND - EUR 3.450 0 0
ASML HOLDING NV - EUR 550 0 0
PORTUGAL TELECOM SGPS SA - EUR 2.815 0 0
USINOR - EUR 1.420 -2.120 0
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 500 0 0
ENI - EUR 2.100 0 0
ALLEANZA ASSICURAZIONI (MIL) EUR 1.650 0 0
PECHINEY S.A. A EUR 800 0 0
DEUTSCHE TELEKOM AG REG EUR 695 0 0
TECHNIP-COFLEXIP (PAR) EUR 65 -260 0
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 2.000 0 0
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 3.092 0 0
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA - EUR 0 -13.400 0
SUEZ - EUR 650 -450 0
FRESENIUS MED. CARE - EUR 0 250 0
TIETOENATOR OYJ - EUR 650 0 0
MEDIASET - EUR 4177 6.577 0
METSO OYJ (HEL) EUR 2.280 0 0
KON. KPN - EUR 12.700 0 0
HERMES INTL. (PAR) EUR 260 0 0
GAS NATURAL SDG - EUR 1.545 0 0
SANPAOLO IMI SPA - EUR 3.925 -530 0
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 500 0 0
RAS SPA - EUR 2.800 0 0
SEAT-PAGINE GIALLE (MIL) EUR 0 -8.300 0
SANOFI SYNTHELABO - EUR 1.155 515 0
IRISH LIFE PERMANENT PLC - EUR 0 -4.830 0
TELEFONICA PUBLIC. E INFO (MAD) EUR 3.500 0 0
GRUPO FERROVIAL - EUR 1.070 0 0
DASSAULT SYSTEMES - EUR 0 -760 0
PUBLICIS GROUPE SA - EUR 1.345 -1.000 0
MARSCHOLLEK LAUTEN PARTNER AG (FRA) EUR 0 -110 0
AGUAS DE BARCELONA - EUR 0 -1.120 0
STORA ENSO OYJ R EUR 0 -1.630 0
THOMSON MULTIMEDIA (PAR) EUR 0 -1.000 0
VINCI SA. - EUR 905 0 0
ABENGOA S.A. - EUR 1.330 0 0
ALDEASA S.A. - EUR 1.060 0 0
BWT BENCKISER-WASSER (WIEN) EUR 2.340 0 0
ALTRAN TECHNOLOGIES - EUR 0 920 0
ORANGE SA. - EUR 855 -4.340 0
FRAPORT AG - EUR 1.030 0 0
JC DECAUX SA - EUR 1.876 0 0
CREDIT AGRICOLE - EUR 780 0 0
CIA ESPANOLA DE PETROLEOS SA - EUR 1.415 0 0
THIEL LOGISTIK AG - EUR 990 -990 0
ARCELOR - EUR 2.560 0 0
IBERSOL SGPS SA - EUR 4.650 0 0
PRAVA

LAFARGE CP 05/06/01 EUR 0 620 0
TELEFONICA SA CP 25/01/02 EUR 14.572 -14.572 0
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 27/02/02 EUR 3.100 -3.100 0
C.RH.PLC CP 13/03/02 EUR 1.550 -1.550 0
TELEFONICA SA CP 22/03/02 EUR 14.863 -14.863 0
V.N.UFIN CP 18/04/02 EUR 705 -705 0
AEGON CP 22/04/02 EUR 3.226 0 0
WOLTERS KLUWER CP 25/04/02 EUR 900 -900 0
VEDIOR NV CERT. CP 30/04/02 EUR 4.325 -4.325 0
BUHRMANN NV CP 06/05/02 EUR 2.900 -2.900 0
ABN AMRO CP 06/05/02 EUR 4.919 -4.919 0
KON. AHOLD CP 09/05/02 EUR 35 0 0
NUTRECO HOLDING NV CP 27/05/02 EUR 10 0 0
LAFARGE CP 03/06/02 EUR 455 0 0
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

Investicni cile: Aktiva podfondu jsou investovana hlavné do akcii, jejichz kurz vzhledem k lokalnimu
trhu podstatné poklesl, ale pro néz jsou perspektivy znovu pozitivni. Podfond v tomto ohledu vidi
nejvetsi ristovy potencial danych spole€nosti v jejich podhodnoceni vicéi lokalnimu trhu.

Vyvoj KBC Equity Fund Fallen Angels (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 579,72 579,72 104 000 27 021 75 955 396,51
30-06-2001 576,77 567,41 165 642 36 758 116 393 821,77
31-12-2001 506,81 498,59 170 303 37730 105 123 519,22
30-06-2002 417,30 405,08 171 848 38 008 87 109 033,62

Uplatinovana investicni politika

Stejné jako cela oblast trhu musel i KBC Equity Fund Fallen Angels do zna&né miry opustit dosazené
pozice. Mezitim se investi¢ni filozofie zménila. Tento fond investuje pouze do cennych papiru, které
béhem dosti dlouhé doby zlsavaly pozadu za svym lokalnim trhem nebo svym sektorem, protozZe
proSly slabSim obdobim z hlediska «news flow». Obecné se Casto stavd, Ze mnozi aktéfi operujici na
trhu pfedCasné zevSeobecniuji a pfeceniuji Spatné zpravy ziskané béhem uplynulého obdobi, aniz by
vzali v potaz pozitivhi aspekty neuspésnych strategii. Fakt, ze prdmérny investor se velmi dlouho
vyhyba tomuto typu akcii, ¢asto vyvolava radikalni podhodnoceni a dava moznost ziskat za velmi
vyhodnou cenu do budoucna zajimavé akcie, kterym se z néjakého dlivodu dlouho nedafilo. Cela
fada univerzitnich studii prokazala, Ze podniky opusténé investory v pfedchazejicim obdobi €asto
rychle dohanéji své zpozdéni a jejich akcie tak v nasledujicim obdobi pfinaseji nadprimérné zisky.

Fond obecné invesuje do tfi velkych geografickych blok( (Spojené staty, Evropa, Asie), kde uplatiiuje
Siroké rozrGznéni do jednotlivych sektoru.

Budouci investi¢ni politika

V budoucnu budeme hledat i takové akcie, které trh pfehnané sankcionoval a zpusoil jejich strmy

pokles, aniz by jejich zakladni ukazatele opravriovaly takovyto silny pokles kurzd. Budeme zachovavat
dostate¢né sektorové rozriiznéni a bohaté rozlozeni v ramci jednotlivych stata.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Velka Britanie 10,40 7,38 6,63 6,59
Francie 5,04 3,67 3,57 3,68
USA 52,90 58,47 57,00 52,69
Spanélsko 1,75 1,84 1,84 1,64
Dansko 1,36 0,95 0,90 1,11
Némecko 5,30 6,13 6,01 7,49
évycarsko 4,06 3,72 3,38 4,28
Kanada 2,10 1,09 1,38 0,56
Belgie 3,33 2,74 2,96 3,35
Izrael 0,00 0,00 0,89 0,33
Finsko 0,81 0,29 0,35 0,21
Italie 3,02 1,62 1,81 1,93
Japonsko 3,57 3,77 3,20 5,48
Nizozemi 2,90 5,98 7,38 7,82
Norsko 2,16 1,19 1,18 1,23
Portugalsko 0,00 0,00 0,00 0,93
Svédsko 1,30 1,16 1,52 0,68
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 7,52 3,97 4,32 3,10
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,04
Prava 0,03 0,11 0,03 0,06
Akcie 92,44 95,91 95,64 96,80
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Ostatni 2,53 2,49 1,53 2,01
Investi¢ni fondy 0,00 4,54 2,35 0,00
Vefejné prospésdné podniky 4,71 2,39 1,22 2,28
Telekomunikace 5,89 3,29 3,52 1,95
Farmacie 20,09 11,69 12,23 10,96
Technologie 14,29 15,20 15,63 11,94
Finan¢ni sektory 15,61 20,17 18,63 19,59
Spotiebni sektor (necyklicky) 11,60 13,94 15,37 16,47
Cyklické sektory 5,03 713 9,03 12,52
Spotfebni sektor (cyklicky) 20,25 19,16 20,49 22,28
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
DKK 1,28 0,94 0,89 1,15
EUR 27,23 24,14 25,47 27,31
GBP 9,69 7,87 7,36 7,61
CAD 1,99 0,38 0,41 0,00
JPY 3,31 3,64 3,10 5,42
NOK 2,08 1,24 1,23 1,39
SEK 1,20 1,16 1,46 0,67
usSD 49,35 56,89 56,65 52,26
CHF 3,87 3,74 3,43 4,19
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

Rozvaha

I.C
I.D

v

V.1
V1A
IV.1.B
V.2
IV.2.A
\Y

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené Castky

Dariova aktiva

Zavazky

Castky k zaplaceni

Hotovost a Uty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.2
1]
1n.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

84.246.487,67
55.885,89

52.249,55
34.345,79
-365.900,59
3.010.193,99
7.145,19
96.987,70
-28.361,57
87.109.033,62
105.824.527,28

-702,60
-18.714.791,06

-11.687.412,05
-0,59
-7.166.475,56

-18.853.888,20

780.314,89

89.900,39

18.918,31

(v EUR)

111.541.683,38
130.550,82

816.957,68

14.119,79

-5.431.116,16

9.225.411,40

149.920,09

-563.705,23

116.393.821,77

115.830.178,79

160.295,11
403.347,87

-5.819.935,84
-29.361,96
6.477.600,91

628.303,11

663.937,35

114.299,29
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IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
RUzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + 1l + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-100.116,72

-4,96
-24.852,84
-536.403,06
-50.852,76
-150,29
-11.873,68
-25.782,14

139.097,14

-18.714.791,06

(v EUR)

-281.128,60

-4,96
-143.027,77
-482.420,01

-26.797,34

-2.468,28
-32.617,40
-34.727,52

-224.955,24

403.347,87

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
uCetnictvi a ro€niho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. PolozZky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papirt
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
18.500,00 DELHAIZE GROEP - 1.068.431,85 47,500 878.750,00 1,01
4.000,00 D'IETEREN - 929.333,38 182,700 730.800,00 0,84
7.800,00 BARCO NV NEW 937.404,00 42,600 332.280,00 0,38
9.000,00 UMICORE - 342.135,00 43,700 393.300,00 0,45
14.860,00 SOLVUS S.A. STRIP-VVPR 148,60 0,010 148,60 0,00
12.000,00 KBC - 487.200,00 40,950 491.400,00 0,56
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
35.599,00 AEGON - 1.128.415,86 21,110 751.494,89 0,86
22.409,00 OCE (AMS) 586.520,00 11,800 264.426,20 0,30
40.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 1.279.400,00 28,270 1.130.800,00 1,30
89.932,00 ABN AMRO (AMS) 1.685.310,00 18,390 1.653.849,48 1,90
36.968,00 ING GROEP NV - 1.228.740,00 26,000 961.168,00 1,10
98.000,00 RANDSTAD HOLDING (AMS) 1.619.326,00 11,830 1.159.340,00 1,33
31.672,00 VEDIOR NV CERT. (AMS) 629.400,00 14,000 443.408,00 0,51
17.319,00 K.L.M. (AMS)NOM 707.175,00 12,180 210.945,42 0,24
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
4.500,00 ALLIANZ REG 1.473.750,00 204,450 920.025,00 1,06
16.500,00 RWE AG - 715.275,00 40,100 661.650,00 0,76
17.500,00 VOLKSWAGEN AG - 1.049.385,00 48,800 854.000,00 0,98
25.000,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 826.975,00 33,000 825.000,00 0,95
4.500,00 SAP AG - 538.995,00 99,250 446.625,00 0,51
14.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 1.121.190,00 83,200 1.164.800,00 1,34
20.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 949.200,00 49,140 982.800,00 1,13
38.000,00 RHEINMETALL (FRA) PREF 683.175,00 12,080 459.040,00 0,53
Francie
EUR = 1,000000 EUR
13.000,00 BIC (PAR) 686.530,00 40,500 526.500,00 0,60
14.000,00 SOCIETE GENERALE - 605.150,00 66,700 933.800,00 1,07
10.000,00 VIVENDI UNIVERSAL - 1.057.800,00 21,880 218.800,00 0,25
60.000,00 HAVAS (PAR) 962.808,00 6,230 373.800,00 0,43
37.500,00 PUBLICIS GROUPE SA - 1.554.937,50 27,950 1.048.125,00 1,20
Italie
EUR = 1,000000 EUR
150.000,00 TELECOM ITALIA MOBILE SPA - 1.556.745,00 4,150 622.500,00 0,71
62.500,00 ENI - 658.750,00 16,100 1.006.250,00 1,16
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
53.570,00 BT GROUP PLC - 554.772,09 2,520 208.353,50 0,24
50.110,00 CABLE & WIRELESS - 514.732,33 1,672 129.350,81 0,15
90.044,00 SAINSBURY PLC - 484.976,85 3,560 494.747,25 0,57
86.415,00 SCOTTISH POWER - 651.663,12 3,627 470.473,07 0,54
111.806,00 SAFEWAY 25P 393.774,20 2,817 486.191,82 0,56
323.683,00 INVENSYS PLC - 829.243,00 0,890 444.619,51 0,51
91.769,00 CARLTON COMMUNICATION - 684.262,82 2,100 297.436,26 0,34
129.228,00 HAYS - 761.467,70 1,540 307.153,85 0,35
90.000,00 NORTHERN ROCK - 683.224,33 6,815 946.644,65 1,09
60.287,00 MISYS PLC - 501.768,63 2,420 225.173,69 0,26
600.000,00 CORUS GROUP - 938.856,50 0,840 777.873,81 0,89
77.088,00 SHIRE PHARMACEUTICALS - 638.787,30 5,800 690.070,38 0,79
53.570,00 MMO02 PLC - 130.893,57 0,420 34.725,58 0,04
Dansko
EUR = 7,428600 DKK
50.000,00 DANSKE BANK AS - 514.380,90 138,500 932.207,96 1,07
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
75.769,00 TELEFONICA SA - 1.550.351,88 8,500 644.036,50 0,74
120.000,00 CORTEFIEL - 964.194,00 6,160 739.200,00 0,85
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Portugalsko
EUR= 1,000000 EUR
400.000,00 ELECTRICIDADE DE PORTUGAL - 937.800,00 1,960 784.000,00 0,90
Svycarsko
EUR= 1,469740 CHF
20.000,00 ROCHE HOLDING JOUISSANCE 2.005.431,34 112,500 1.530.883,01 1,76
9.500,00 CIBA SPEZIALIT.CHEMIE (NOM) 682.300,78 119,250 770.799,60 0,88
2.500,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 1.002.678,12 300,500 511.144,83 0,59
88.000,00 ABB LTD - 1.383.470,91 13,250 793.337,60 0,91
Norsko
EUR= 7,411170 NOK
160.000,00 DNB HOLDING ASA - 549.896,48 40,900 882.991,48 1,01
43.000,00 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA - 668.506,35 27,200 157.815,84 0,18
Svédsko
EUR= 9,076450 SEK
150.000,00 ERICSSON B 1.997.687,58 13,900 229.715,36 0,26
75.000,00 SKANDIA FORSAKRINGS AB - 815.880,39 41,800 345.399,36 0,40
Finsko
EUR= 1,000000 EUR
12.000,00 NOKIA A 243.342,04 14,820 177.840,00 0,20
USA
EUR= 0,987557 USD
50.000,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 2.706.565,22 25,700 1.301.190,72 1,49
24.000,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 1.235.249,97 33,920 824.337,23 0,95
150.000,00 HALLIBURTON CY - 1.908.715,39 15,940 2.421.126,07 2,78
18.975,00 HEWLETT PACKARD - 639.509,55 15,280 293.591,15 0,34
10.000,00 LILLY (ELI) & CO - 844.100,18 56,400 571.106,28 0,66
15.000,00 MC DONALD'S CORP - 611.204,89 28,450 432.126,96 0,50
45.000,00 MOTOROLA - 1.531.413,62 14,590 664.822,38 0,76
42.750,00 PFIZER - 1.197.401,39 35,000 1.515.102,42 1,74
12.000,00 SEARS ROEBUCK - 533.451,51 54,300 659.810,02 0,76
20.000,00 UNISYS CORP - 453.296,36 9,000 182.267,96 0,21
30.000,00 TOYS R US - 641.712,41 17,470 530.703,54 0,61
43.000,00 WASTE MANAGEMENT INC. - 1.255.869,39 26,050 1.134.263,64 1,30
14.000,00 PROCTER & GAMBLE - 1.118.378,86 89,300 1.265.952,24 1,45
7.500,00 GILLETTE CO - 336.545,12 33,870 257.225,66 0,30
11.000,00 COCA-COLA CO - 663.385,35 56,000 623.761,46 0,72
10.000,00 AVON PRODUCTS INC - 390.327,95 52,240 528.982,12 0,61
55.000,00 CARNIVAL CORP A 1.472.621,77 27,690 1.542.138,83 1,77
23.000,00 WALT DISNEY - 634.045,99 18,900 440.177,12 0,51
14.000,00 H.J. HEINZ CO - 630.963,10 41,100 582.649,91 0,67
20.000,00 NIKE B 966.975,20 53,650 1.086.519,56 1,25
100.000,00 PIER ONE IMPORTS - 1.494.323,43 21,000 2.126.459,54 2,44
50.000,00 MATTEL INC - 617.122,09 21,080 1.067.280,17 1,23
56.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 2.443.830,16 13,950 791.042,95 0,91
60.000,00 LIMITED BRANDS - 1.091.620,10 21,300 1.294.102,52 1,49
87.000,00 GAP INC - 1.927.588,38 14,200 1.250.965,77 1,44
20.000,00 KROGER CY - 314.496,32 19,900 403.014,71 0,46
20.000,00 TYCO INTERNATIONAL - 897.339,67 13,510 273.604,46 0,31
18.000,00 ALLSTATE CORPORATION - 617.977,74 36,980 674.026,92 0,77
150.000,00 SERVICE CORP. INTL. - 884.248,74 4,830 733.628,54 0,84
64.000,00 LUCENT TECHN. INC. - 1.071.819,74 1,660 107.578,60 0,12
60.000,00 WORLDCOM INC - WORLDCOM GR - 2.151.547,89 0,140 8.505,84 0,01
85.000,00 TELLABS INC. DEL - 1.120.357,60 6,200 533.640,08 0,61
204.000,00 JDS UNIPHASE CORP - 2.935.993,18 2,670 551.542,85 0,63
52.000,00 BMC SOFTWARE - 1.329.836,37 16,600 874.076,13 1,00
15.000,00 VERITAS SOFTWARE - 1.059.085,88 19,790 300.590,24 0,35
21.505,00 US BANCORP - 576.280,21 23,350 508.468,63 0,58
50.000,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 1.335.137,71 33,390 1.690.535,33 1,94
50.000,00 STAPLES INC - 792.582,03 19,700 997.410,78 1,15
34.000,00 MCKESSON CORP - 1.262.746,57 32,700 1.125.808,43 1,29
90.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 1.537.595,60 10,000 911.339,80 1,05
12.000,00 TORCHMARK - 391.363,99 38,200 464.175,74 0,53
25.000,00 SUPERVALU INC - 509.410,35 24,530 620.976,81 0,71
20.000,00 KEYCORP - 580.530,97 27,300 552.879,48 0,63
18.000,00 WATSON PHARMACEUTICALS INC - 686.842,28 25,270 460.591,14 0,53
16.000,00 WACHOVIA CORP - 672.029,11 38,180 618.576,95 0,71
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS

SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Izrael 30-000,00 XILINXINC. - 1.684.022,40 22,430 681.378,38 0,78
8.000,00 GENENTECH INC. SPECIAL COM - 752.260,55 33,500 271.376,74 0,31
75.000,00 CIRCUIT CITY STORES GROUP - 1.442.989,42 18,750 1.423.968,44 1,63
40.000,00 UNUMPROVIDENT CORPORATION - 1.271.254,73 25,450 1.030.826,58 1,18
7.000,00 ELECTRONIC ARTS - 277.703,43 66,050 468.175,51 0,54
30.000,00 APPLIED MICRO CIRCUITS COR - 1.405.046,48 4,730 143.687,91 0,16
15.000,00 PHARMACIA CORP - 684.659,53 37,450 568.827,93 0,65
25.000,00 STILWELL FINANCIAL INC - 896.653,25 18,200 460.732,90 0,53
150.000,00 MIRANT CORPORATION - 2.057.345,28 7,300 1.108.796,76 1,27
110.000,00 NEWPARK RESOURCES INC - 1.108.079,99 7,350 818.686,92 0,94
29.000,00 MICROSOFT CORP - 2.095.546,47 54,700 1.606.287,03 1,84
280,00 THE JM SMUCKER CO - 8.966,91 34,130 9.676,81 0,01
689,00 AGERE SYSTEMS INC A 12.334,64 1,400 976,75 0,00
16.931,00 AGERE SYSTEMS INC B 243.865,23 1,500 25.716,49 0,03
Kanada
EUR = 0,987557 USD
35.000,00 QLT INC - 1.045.780,11 13,350 473.137,25 0,54
Japonsko
EUR = 118,373000 JPY
60.000,00 BRIDGESTONE CORP - 998.011,70 1650,000 836.339,37 0,96
60.000,00 NOMURA HOLDINGS INC - 600.831,92 1760,000 892.095,33 1,02
100.000,00 SHISEIDO CO - 1.186.810,54 1598,000 1.349.970,01 1,55
125.000,00 MITSUBISHI MOTOR - 407.590,69 318,000 335.802,93 0,39
100.000,00 JACCS CO LTD - 439.839,78 376,000 317.640,00 0,36
0,00 SOFTBANK CORP - 0,00 1664,000 0,00 0,00
180.000,00 CASIO COMPUTER CO LTD - 1.021.076,41 586,000 891.081,58 1,02
Israel
EUR = 0,987557 USD
20.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 1.430.080,83 13,560 274.617,06 0,32
AKCIE CELKEM 117.298.138,02 84.246.487,67 96,71
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
35.599,00 AEGON CP 22/04/02 16.375,54 0,460 16.375,54 0,02
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
111.806,00 SAFEWAY CP 22/05/02 12.434,16 0,073 12.673,67 0,01
90.044,00 SAINSBURY PLC CP 12/06/02 16.392,02 0,120 16.707,75 0,02
86.415,00 SCOTTISH POWER CP 08/05/02 10.028,65 0,075 10.128,93 0,01
PRAVA CELKE,M 55.230,37 55.885,89 0,06
PORTFOLIO CENNYCH PAPAIRU CELKEM 117.353.368,39 84.302.373,56 96,77
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,647920 GBP
695.644,75 KBC GBP 1.116.741,29 1,000 1.073.658,39 1,23
EUR = 7,428600 DKK
493.125,48 KBC DKK 66.275,50 1,000 66.382,02 0,08
EUR = 1,469740 CHF
55.482,44 KBC CHF 37.868,38 1,000 37.749,82 0,04
EUR= 7,411170 NOK
1.226.181,13 KBC NOK 154.664,68 1,000 165.450,45 0,19
EUR = 9,076450 SEK
104.535,86 KBC SEK 11.053,18 1,000 11.517,26 0,01
EUR = 0,987557 USD
316.313,79 KBC usD 321.208,79 1,000 320.299,27 0,37
EUR = 1,497080 CAD
3.926,58 KBC CAD 2.673,09 1,000 2.622,83 0,00
EUR = 118,373000 JPY
10.761.875,00 KBC JPY 90.917,24 1,000 90.914,94 0,10
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KBC EQUITY FUND FALLEN ANGELS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

Nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

EUR = 1,000000 EUR

1.241.599,01 KBC EURO 1.241.599,01 1,000 1.241.599,01 1,43
UCTY NA VIDENOU CELKEM 3.043.001,16 3.010.193,99 3,46
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
52.249,55 KBC RUT NEVYPLACENE 52.249,55 1,000 52.249,55 0,06
34.345,79 KBC PM DOBYTNEI. EUR 34.345,79 1,000 34.345,79 0,04
POHLEDAVKY CELKEM 86.595,34 86.595,34 0,10
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-365.900,59 KBC EUR K ZAPLACENI -365.900,59 1,000 -365.900,59 -0,42
ZAVAZKY CELKEM -365.900,59 -365.900,59 -0,42

Autres actifs nets

NEVYPLACENE UROKY 96.987,70 0,11
NAKLADY K ZAPLACENI -21.216,38 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 75.771,32 0,09
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 87.109.033,62 100,00
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SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usD 20.000 0 0
CABLE & WIRELESS - GBP 2.724 0 0
HALLIBURTON CY - usD 150.000 0 0
HEWLETT PACKARD - usD 18.975 0 0
PHILIP MORRIS - usD 0 -22.000 0
TELEFONICA SA - EUR 1.485 0 1.456
C.B.C. - CAD 0 -10.000 0
BAYER. HYP. & VEREINSBANK - EUR 25.000 0 0
BANK OF AMERICA - usb 0 -15.000 0
ABN AMRO (AMS) EUR 1.955 0 0
SAINSBURY PLC - GBP 971 0 0
SCOTTISH POWER - GBP 2.914 0 0
COMPAQ COMPUTER - usb 0 -30.000 0
K MART CORP - usb 0 -35.000 0
SAFEWAY 25P GBP 1.014 0 0
INVENSYS PLC - GBP 2.839 0 0
CARLTON COMMUNICATION - GBP 1.720 0 0
GAP INC - usD 50.000 0 0
HAYS - GBP 1.157 0 0
VEDIOR NV CERT. (AMS) EUR 519 0 0
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL SA - EUR 400.000 0 0
TELLABS INC. DEL - usD 85.000 0 0
JDS UNIPHASE CORP - usD 102.000 0 0
CONSECO CO - usD 0 -38.000 0
SOFTBANK CORP - JPY 0 -3.000 0
ABBLTD - CHF 44.000 0 0
NASDAQ-100 INDEX TRACKING STOCK - usD 0 -54.000 0
NETWORK APPLIANCE,INC. - usD 0 -80.000 0
THUS PLC - GBP 46.454 -46.454 0
CASIO COMPUTER CO LTD - JPY 180.000 0 0
AVAYA INC - usD 0 -1.166 0
MIRANT CORPORATION - usD 100.000 0 0
THE JM SMUCKER CO - usD 280 0 0
AGERE SYSTEMS INC A usD 691 -2 0
AGERE SYSTEMS INC B usD 16.934 -3 0
PRAVA

CREYF'S CP 29/05/01 EUR 0 -14.860 0
SCOTTISH POWER CP 14/11/01 GBP 0 -83.501 0
SAINSBURY PLC CP 28/11/01 GBP 0 -89.073 0
SAFEWAY CP 28/11/01 GBP 0 -110.792 0
INVENSYS PLC CP 5/12/01 GBP 0 -320.844 0
TELEFONICA SA CP 25/01/02 EUR 72.828 -72.828 0
CABLE & WIRELESS CP 30/01/02 GBP 47.386 -47.386 0
SCOTTISH POWER CP 06/02/02 GBP 85.027 -85.027 0
CARLTON COMMUNICATION CP 27/02/02 GBP 90.049 -90.049 0
TELEFONICA SA CP 22/03/02 EUR 74.284 -74.284 0
AEGON CP 22/04/02 EUR 35.599 0 0
HAYS CP 24/04/02 GBP 128.071 -128.071 0
VEDIOR NV CERT. CP 30/04/02 EUR 31.153 -31.153 0
ABN AMRO CP 06/05/02 EUR 87.977 -87.977 0
SCOTTISH POWER CP 08/05/02 GBP 86.415 0 0
SAFEWAY CP 22/05/02 GBP 111.806 0 0
SAINSBURY PLC CP 12/06/02 GBP 90.044 0 0
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KBC EQUITY FUND FINANCE

Investicni cile: Jméni podfondu je investovano hlavné do akcii spole€nosti z finan¢niho sektoru,
kde jsou pfiznivé podminky pro rychly ekonomicky rist z kratkodobého nebo stfednédobého

hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Finance (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 632,91 620,27 625 004 58 970 432 151 324,40
30-06-2001 628,02 609,34 677 828 50 924 456 722 446,24
31-12-2001 545,94 529,69 679 665 48 426 396 704 627,78
30-06-2002 473,02 452,46 580 809 47 493 296 225 789,57

Uplatfiovana investi€ni politika

V prvnim pololeti byl bankovni sektor nejvykonnéjSim z celé financni oblasti. Tyto vykony jsou
Castecné dany odhady méné agresivni politiky ze strany Federal Reserve. Vzhledem k momentalni
nervozit¢ na trhu s akciemi je malo pravdépodobné, Ze by Greenspan v nejbliz§i dobé& zatahl
ménovou brzdu, coz znamena, Ze Cisté urokové marze tradiCnich americkych bank se jesté né&jakou
dobu budou pozitivné vyvijet. Mimoto se pocet problematickych kreditl prekvapivé snizil. To, Ze stale
vice kreditd je prezentovano jako dluhopisy a timto zplsobem uloZeno u investor(, se bezpochyby
rovnéz odrazilo na celkové situaci.

Zbytek financénich sluzeb na tom byl o mnoho huf. Spravci akcii a kotované burzy museji Celit
postupné devalorizaci jim svéfeného jméni a svych transakci, coz s sebou pfinasi celou fadu
dlsledki v oblasti pfijmua. Jednotlivi operatofi navic maji pomérné stalé naklady, coz vysvétluje, pro¢
je pokles ziskll obvykle jesté citelnéjsi nez pokles pfijm0. | makléfi prosli téZkym obdobim. Skandal s
Merrill-Lynch se totiz podepsal i na tomto odvétvi, které je i tak velmi citlivé na vyvoj trhu.

Situace pojistoven nebyla o mnoho lepSi. Aby mohly dostat svym zavazkim vugéi klientdm, musely
pojistovny v poslednich letech uplatfiovat vice rizikovou investi¢ni politiku, v niz byly tradiéni vefejné
dluhopisy nahrazeny dluhopisy podnikovymi. Zda se, Ze tento zpUsob investovani neni bez rizika.
Podniky se ukazaly jako méné solventni, nez se puvodné ocekavalo, coz pfineslo veskeré obvyklé
dlsledky pro portfélia slozena ze statnich dluhopist. Trh s akcimi byl ostatné tento rok rovnéz silné v
minusu. Né&které pojistovny tak rychle ztratily vétdinu svych rezerv. Zejména britské a Svycarské
pojistovny byly citlivé na tento problém.

Pojistovny umoziujici sjednani pojisténi proti Skodam byly zasazeny zejména problémem s
azbestem.

Budouci investi€ni politika

V nejblizSich mésicich oCekavame jen velmi malo zmén. Vzhledem k naSemu scénafi pozitivniho trhu
budeme i nadale udrzovat podhodnocenou pozici sektoru nemovitosti a preferovat cenné papiry
citlivéji na pohyby trhu. V oblasti pojiStovnictvi se budeme orientovat na stabilni cenné papiry
podloZené dostateCnymi rezervami. V bankovni oblasti pfedpokladame jen malo geografickych zmén.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Australie 1,46 1,75 1,95 2,46
Rakousko 0,00 0,00 0,00 0,25
Hong Kong 4,20 3,51 1,83 1,15
Belgie 0,78 0,82 1,41 0,23
Kanada 2,19 1,73 2,03 2,23
Svycarsko 7,40 6,29 7,96 7,54
Némecko 5,96 5,85 5,67 5,14
Dansko 0,40 0,79 0,82 1,06
Velkéa Britanie 10,74 8,45 8,63 8,79
Spanélsko 2,23 2,30 1,38 1,02
Italie 4,68 3,47 3,22 4,66
Irsko 0,62 0,62 0,73 1,27
Francie 4,31 5,18 3,87 4,95
Finsko 0,19 0,16 0,16 0,20
Nizozemi 5,36 5,37 5,18 5,24
Norsko 0,12 0,10 0,12 0,00
Singapur 1,32 1,29 1,32 0,47
Svédsko 2,02 1,75 1,88 1,62
USA 37,90 42,87 47,71 46,92
Japonsko 8,12 7,70 413 4,80
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou -2,48 1,20 6,21 0,38
Pohledavky 0,01 0,01 0,01 0,01
Konvertibilni dluhopisy 0,01 0,01 0,01 0,01
Akcie 102,42 98,62 93,77 99,59
Prava 0,04 0,16 0,00 0,01
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Nemovitosti 0,00 0,00 0,00 0,45
Cyklické sektory 0,66 0,63 0,61 0,22
Finanéni sektory 99,34 99,37 99,39 99,33
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
SGD 1,36 1,27 1,34 0,60
SEK 1,87 1,58 1,62 1,43
NOK 0,13 0,10 0,11 0,00
JPY 8,32 7,60 3,87 4,78
HKD 4,35 3,61 1,91 0,48
GBP 11,01 8,35 8,11 8,79
DKK 0,41 0,78 0,76 1,06
EUR 22,30 24,29 25,88 23,53
CHF 7,58 6,22 7,47 7,51
usSD 39,98 43,18 45,67 47,72
CAD 1,19 1,29 1,43 1,65
AUD 1,50 1,73 1,83 2,45
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FINANCE

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

I1.B Konvertibilni dluhopisy

I.C Akcie

I1.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry

\ Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

IV.A1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené ¢astky

IV.1.B  Danova aktiva

V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

IV.2.C  Pujcky

\% Hotovost a ucty v bankach

V.A Volna bankovni aktiva

Y Ugty sasového rozliseni

VIA Naklady pfistich obdobi

VI.B Ziskané vynosy

VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNi KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.B
I.C
I.D
I.LF

.G

Soucet |

ILA
I.B
11.B.1
I1.B.2
I1.B.3

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Konvertibilni dluhopisy

Akcie

Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy
Uroky

Ukladaci cenné papiry a prevoditelné cenné papiry

Hotovost a ucty v bankach
Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

24.063,44
294.668.520,32
42.235,19

106.687,46

41.989,16

-1.006.897,37
-1.956.220,09

3.980.537,89
26.293,07
409.707,33
-111.126,83
296.225.789,57
341.767.596,95

-16.091,93
-45.525.715,45

257,50
-28.213.442,90
-2.436,00
115.225,26
-17.863.422,81

-45.963.818,95

3.034.060,12

104,18
228.284,56

(v EUR)

23.250,00
450.070.803,59
725.615,20

47.965.162,17

35.129,16

-39.268.444,85
-4.425.052,62

1.225.873,86
658.088,01
-168.061,47
456.842.363,05
459.732.262,55

323.665,32
-3.213.564,82

990,90
-23.245.732,46
-2.783,99

0,09

19.723.150,73

-3.524.374,73

3.263.821,44

-1,38
110.843,17
-84.722,00



]
I.A

1n.B
v
IV.A

IvV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FINANCE

Ostatni naklady

Naklady spojené s pokrytim transakcnich
a dodacich poplatku

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené

s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani

Mzdové naklady, socialni davky, dichody
Razné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Ill + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

0,48

103.554,12

-734.369,26

-84.717,42
-1.786.493,83
-159.995,71
-535,98
-35,65
-74.045,35
-87.706,86

438.103,50

-45.525.715,45

(v EUR)

-5655.192,67

-4,96
-202.906,48
-1.910.265,12
-98.795,87
-1.822,95
-365,39
-73.041,95
-136.735,93

310.809,91

-3.213.564,82

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FINANCE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
KONVERTIBILNi DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
248,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HI 98/03 2% 1/10-04 12.504,47 97,030 24.063,44 0,01
KONVERTIBILNi DLUHOPISY CELKEM 12.504,47 24.063,44 0,01
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
31.783,00 FORTIS GROUP - 883.019,41 21,680 689.055,44 0,23
12.457,00 FORTIS GROUP - 328.590,37 21,580 268.822,06 0,09
12.600,00 FORTIS GROUP (BRU) B STRIP-VVPR 34,70 0,010 126,00 0,00
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
58.164,00 AEGON - 2.128.796,13 21,110 1.227.842,04 0,41
280.854,00 ABN AMRO (AMS) 5.946.184,54 18,390 5.164.905,06 1,74
336.896,00 ING GROEP NV - 10.029.526,10 26,000 8.759.296,00 2,96
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
16.200,00 AMB GENERALI HOLDING AG - 1.775.962,50 99,500 1.611.900,00 0,54
18.931,00 ALLIANZ REG 6.490.363,29 204,450 3.870.442,95 1,31
76.635,00 DEUTSCHE BANK REG 5.834.011,14 70,400 5.395.104,00 1,82
14.609,00 MUNCHENER RUCKV. REG 4.020.459,65 240,000 3.506.160,00 1,18
23.291,00 BAYER. HYP. & VEREINSBANK - 1.496.719,28 33,000 768.603,00 0,26
Francie
EUR = 0,987557 USD
53.394,00 AXA SP ADR 1.231.605,77 18,170 982.392,89 0,33
EUR = 1,000000 EUR
113.647,00 AXA - 3.997.103,29 18,520 2.104.742,44 0,71
66.044,00 SOCIETE GENERALE - 3.788.646,73 66,700 4.405.134,80 1,49
126.560,00 BNP PARIBAS - 6.424.173,91 56,000 7.087.360,00 2,39
Italie
EUR = 1,000000 EUR
79.465,00 GENERALI ASS. - 2.866.960,24 24,000 1.907.160,00 0,64
784.634,00 INTESABCI SPA - 2.908.588,70 3,090 2.424.519,06 0,82
796.185,00 UNICREDITO ITALIANO SPA - 4.114.776,27 4,580 3.646.527,30 1,23
240.554,00 SANPAOLO IMI SPA - 3.681.958,71 10,160 2.444.028,64 0,83
71.850,00 RAS SPA - 1.021.227,80 13,590 976.441,50 0,33
450.000,00 INTESABCI SPA (MIL) RSNC 1.084.410,00 2,240 1.008.000,00 0,34
57.693,00 PIRELL & REAL ESTATE - 1.500.018,00 23,000 1.326.939,00 0,45
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
680.863,00 BARCLAYS PLC - 4.712.780,15 5,520 5.800.660,20 1,96
501.397,00 LLOYDS TSB PLC - 5.490.961,04 6,530 5.053.281,90 1,71
246.461,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO - 5.060.331,33 18,600 7.075.216,99 2,39
310.579,00 PRUDENTIAL PLC - 4.465.774,86 6,000 2.876.086,55 0,97
305.478,00 HSBC HOLDING PLC - 3.504.757,55 7,545 3.557.277,92 1,20
60.496,00 3IGROUP - 1.181.303,32 6,845 639.114,58 0,22
263.915,00 ROYAL BANK OF SCOTLAND GRO ADD VAL 320.475,45 0,810 329.934,48 0,11
35.000,00 MAN GROUP PLC - 533.976,71 10,300 556.395,85 0,19
Dansko
EUR = 7,428600 DKK
168.346,00 DANSKE BANK AS - 2.621.145,56 138,500 3.138.669,60 1,06
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
260.053,00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGEN - 4.072.077,71 11,450 2.977.606,85 1,01
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
98.820,00 CS GROUP REG 4.591.141,35 47,250 3.176.919,05 1,07
42.380,00 SWISS RE REG 4.343.078,88 145,500 4.195.497,16 1,42
236.476,00 U.B.S. REG 13.148.792,60 74,850 12.043.101,91 4,07
13.754,00 ZURICH FINANCIAL SERVICES - 5.081.339,37 300,500 2.812.114,39 0,95
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KBC EQUITY FUND FINANCE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
542.979,00 NORDEA AB - 3.656.844,95 50,000 2.991.141,90 1,01
80.134,00 SVENSKA HANDBK A 1.240.879,54 140,500 1.240.443,90 0,42
EUR = 1,000000 EUR
100.000,00 NORDEA AB - 523.500,00 5,500 550.000,00 0,19
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
75.250,00 SAMPO OYJ A 810.136,43 7,900 594.475,00 0,20
Rakousko
EUR = 1,000000 EUR
10.000,00 ERSTE OEST. SPAR. (WIEN) 773.048,36 72,350 723.500,00 0,24
USA
EUR = 0,987557 USD
83.592,00 BANK OF NEW YORK - 4.364.517,91 33,750 2.856.776,87 0,96
21.827,00 BANK ONE CORP - 697.706,88 38,480 850.485,55 0,29
169.415,00 J.P. MORGAN CHASE & CO - 8.604.592,73 33,920 5.818.962,14 1,96
100.310,00 FANNIE MAE - 9.232.215,66 73,750 7.491.073,93 2,53
77.305,00 PNC FINANCIAL SERVICES GRO - 4.590.508,95 52,280 4.092.427,48 1,38
15.174,00 SUNTRUST BANKS - 1.018.886,22 67,720 1.040.530,60 0,35
100.770,00 BANK OF AMERICA - 5.610.105,61 70,360 7.179.511,87 2,42
175.030,00 AMERICAN INT. GROUP - 12.856.408,67 68,230 12.092.767,20 4,08
174.342,00 MERRILL LYNCH & CO - 9.788.427,43 40,500 7.149.816,16 2,41
50.000,00 ST.PAUL COMPANIES - 2.317.936,58 38,920 1.970.519,17 0,67
71.714,00 MBNA CORP. - 2.168.040,77 33,070 2.401.463,39 0,81
135.771,00 FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - 5.332.815,21 32,350 4.447.532,50 1,50
138.602,00 MORGAN STANLEY - 9.560.442,49 43,080 6.046.207,12 2,04
204.243,00 WELLS FARGO COMPANY - 8.814.978,80 50,060 10.353.229,82 3,50
25.000,00 COMERICA INC - 1.721.769,25 61,400 1.554.340,66 0,52
23.220,00 LEHMAN BROTHERS HOLD INC - 2.001.637,56 62,520 1.470.005,68 0,50
22.575,00 HARTFORD FIN.SERV.GR. - 1.843.229,98 59,470 1.359.450,90 0,46
91.611,00 US BANCORP - 2.011.860,25 23,350 2.166.069,25 0,73
136.635,00 AFLAC INC - 3.171.569,60 32,000 4.427.410,27 1,49
518.965,00 CITIGROUP INC - 25.751.132,14 38,750 20.363.273,97 6,87
51.120,00 GOLDMAN SACHS - 4.664.379,82 73,350 3.796.896,79 1,28
118.676,00 WASHINTON MUTUAL INC - 3.827.231,58 37,110 4.459.556,62 1,51
74.304,00 STATE STREET CORPORATION - 4.351.270,83 44,700 3.363.237,57 1,14
125.388,00 FREDDIE MAC - 9.572.873,00 61,200 7.770.433,10 2,62
97.200,00 FIFTH THIRD BANCORPORATION - 6.806.308,92 66,650 6.560.006,16 2,21
19.866,00 LINCOLN NATIONAL CORPORATI - 1.074.506,87 42,000 844.884,90 0,29
75.000,00 MELLON FINANCIAL CORPORATI - 3.613.650,84 31,430 2.386.950,83 0,81
111.800,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 4.642.852,32 35,200 3.984.944,67 1,35
Kanada
EUR = 0,987557 USD
51.915,00 C.I.B.C. - 1.613.528,61 31,880 1.675.903,47 0,57
EUR = 1,497080 CAD
37.089,00 C.I.B.C. - 1.259.088,86 48,600 1.204.027,44 0,41
105.061,00 ROYAL BK CANADA - 3.273.564,45 52,500 3.684.307,12 1,24
Austrélie
EUR = 1,759300 AUD
246.754,00 NAT. AUSTRALIA BK - 4.148.195,22 35,400 4.965.094,98 1,68
246.754,00 WESTPAC BANKING - 1.972.946,02 16,240 2.277.772,39 0,77
Japonsko
EUR = 118,373000 JPY
86.000,00 NOMURA HOLDINGS INC - 1.787.137,47 1760,000 1.278.669,96 0,43
300.000,00 SUMITOMO TRUST BANK - 1.838.579,08 576,000 1.459.792,35 0,49
0,00 TOKIO MARINE FIRE INSS. - 0,00 941,000 0,00 0,00
10.100,00 ORIX (ORIENT LEASING) - 1.437.402,03 9670,000 825.078,35 0,28
68.200,00 CREDIT SAISON - 1.309.362,99 2845,000 1.639.132,26 0,55
56.500,00 ACOM CO LTD - 5.220.695,45 8190,000 3.909.126,24 1,32
450,00 MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL - 3.999.112,74  808000,000 3.071.646,43 1,04
235,00 MILLEA HOLDINGS INC - 2.532.169,14  984000,000 1.953.486,01 0,66
Hong Kong
EUR = 7,703190 HKD
312.369,00 HANG SENG BANK LTD. - 3.473.137,83 83,500 3.385.975,36 1,14
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KBC EQUITY FUND FINANCE
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Singapur
EUR = 1,744850 SGD
86.000,00 OVERSEA-CHINESE BANKING CO - 550.845,67 11,700 576.668,48 0,19
112.784,00 UNITED OVERSEAS BANK LTD. - 916.194,23 12,700 820.905,40 0,28
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
209.275,00 ALLIED IRISH BANKS PLC - 2.232.888,48 13,340 2.791.728,50 0,94
75.000,00 BANK OF IRELAND - 1.021.500,00 12,580 943.500,00 0,32
AKCIE CELKEM 336.283.686,83 294.668.520,32 99,48
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
58.164,00 AEGON CP 22/04/02 26.755,44 0,460 26.755,44 0,01

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP

35.000,00 MAN GROUP PLC CP 26/06/02 7.128,25 0,131 7.076,49 0,00
60.496,00 3IGROUP CP 19/06/02 9.122,52 0,090 8.403,26 0,00
PRAVA CELKEM 43.006,21 42.235,19 0,01
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 336.339.197,51 294.734.818,95 99,50

Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU

EUR = 0,647920 GBP

65.937,86 KBC GBP 105.068,55 1,000 101.768,53 0,03

EUR = 0,987557 USD
225.566,26 KBC usD 231.028,94 1,000 228.408,34 0,08

EUR = 7,703190 HKD
-15.069.135,03 KBC HKD -1.947.847,81 1,000 -1.956.220,09 -0,66

EUR = 1,744850 SGD
660.235,60 KBC SGD 400.094,74 1,000 378.391,04 0,13

EUR = 1,000000 EUR
3.271.969,98 KBC EURO 3.271.969,98 1,000 3.271.969,98 1,10
UCTY NA VIDENOU CELKEM 2.060.314,40 2.024.317,80 0,68

Créances

EUR = 1,000000 EUR

106.687,46 KBC EUR NEVYPLACENE 106.687,46 1,000 106.687,46 0,04
41.989,16 KBC PM DOBYTNE. EUR 41.989,16 1,000 41.989,16 0,01
POHLEDAVKY CELKEM 148.676,62 148.676,62 0,05

Dettes

EUR = 1,000000 EUR
-1.006.897,37 KBC EUR K ZAPLACENI -1.006.897,37 1,000 -1.006.897,37 -0,34

ZAVAZKY CELKEM -1.006.897,37 -1.006.897,37 -0,34

Jiné cisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 409.707,33 0,14
NAKLAD K ZAPLACENI -84.833,76 -0,03
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 324.873,57 0,11
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 296.225.789,57 100,00
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SICAV

Pfehled obchodli od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

AMB GENERALI HOLDING AG - EUR 1.200 0 0
AEGON - EUR 0 -50.000 0
FORTIS GROUP - EUR 0 -120.000 0
ALLIANZ REG EUR 1.500 -2.838 0
FORTIS GROUP - EUR 3.500 -6.632 0
BARCLAYS PLC - GBP 13.443 -25.000 500.565
BANK OF NEW YORK - usD 21.192 -12.600 0
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA - EUR 0 -42.334 0
J.P. MORGAN CHASE & CO - usD 12.549 -25.536 0
AXA - EUR 0 -18.501 0
DEUTSCHE BANK REG EUR 5.677 -26.551 0
FANNIE MAE - usD 7.430 -15.120 0
MUNCHENER RUCKV. REG EUR 5.000 -8.000 0
NAT. AUSTRALIA BK - AUD 18.278 -37.194 0
NOMURA HOLDINGS INC - JPY 28.000 -141.000 0
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP - usD 15.000 -25.000 0
SOCIETE GENERALE - EUR 7.500 0 0
SUMITOMO TRUST BANK - JPY 300.000 0 0
SUNTRUST BANKS - usD 0 -25.000 0
TOKIO MARINE FIRE INSS. - JPY 0 -235.000 0
LLOYDS TSB PLC - GBP 21.545 -260.000 0
GENERALI ASS. - EUR 0 -12.936 0
WESTPAC BANKING - AUD 18.278 -37.194 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC - GBP 102.118 0 0
C.B.C. - CAD 2.747 -5.591 0
AMERICAN EXPRESS - usD 0 -86.981 0
BANK OF AMERICA - usD 0 -50.000 0
INTESABCI SPA - EUR 450.000 0 0
ABN AMRO (AMS) EUR 35.453 -39.949 0
AMVESCAP PLC - GBP 0 -69.317 0
AMERICAN INT. GROUP - usD 15.000 -26.051 0
ING GROEP NV - EUR 25.000 -50.774 0
PRUDENTIAL PLC - GBP 31.844 0 0
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA - EUR 0 -98.153 0
ORIX (ORIENT LEASING) - JPY 0 -19.000 0
HSBC HOLDING PLC - GBP 0 -48.300 8.778
MERRILL LYNCH & CO - usD 155.000 -22.684 0
ST. PAUL COMPANIES - usD 50.000 0 0
MBNA CORP. - usD 5.312 0 0
SKANDIA FORSAKRINGS AB - SEK 0 -136.464 0
CS GROUP REG CHF 7.320 -96.000 0
FLEETBOSTON FINANCIAL CORP - usD 0 -80.000 0
MORGAN STANLEY - usD 42.000 -42.563 0
ABBEY NATIONAL - GBP 0 -1.565 0
BNP PARIBAS - EUR 0 0 63.280
SWISS RE REG CHF 16.000 -12.000 0
WELLS FARGO COMPANY - usD 0 -33.249 0
ALLIED IRISH BANKS PLC - EUR 28.673 -29.400 0
COMERICA INC - usD 0 -25.000 0
LEHMAN BROTHERS HOLD INC - usD 1.720 -3.500 0
CREDIT SAISON - JPY 0 -10.000 0
ROYAL BK CANADA - CAD 7.782 -15.836 0
BANK OF IRELAND - EUR 75.000 0 0
UB.S. REG CHF 17.517 0 0
AVIVA PLC - GBP 0 -4.568 0
DNB HOLDING ASA - NOK 0 -84.838 0
HARTFORD FIN.SERV.GR. - usD 0 -3.675 0
ROYAL & SUN ALLIANCE INS. - GBP 1 -56 0
DEXIA EUR 0 -50.000 0
UNICREDITO ITALIANO SPA - EUR 70.000 0 0
NORDEA AB - SEK 40.221 0 0
SVENSKA HANDBK A SEK 0 -60.000 0
CONSECO CO - usD 0 24.412 0
SAMPO OYJ A EUR 5.500 0 0
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG - CHF 1.000 -2.076 0
C.B.C. - usD 3.846 0 0
US BANCORP usD 6.786 0 0
AFLAC INC - usD 0 22.243 0
ACOM CO LTD - JPY 4.000 -8.000 0
CITIGROUP INC - usD 38.442 -78.225 0
SANPAOLO IMI SPA - EUR 15.000 -100.000 0
ERSTE OEST. SPAR. (WIEN) EUR 10.000 0 0
INTESABCI SPA (MIL) RSNC EUR 450.000 0 0
GOLDMAN SACHS - usD 57.000 -5.880 0
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KBC EQUITY FUND FINANCE

SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
WASHINTON MUTUAL INC - usD 8.791 -40.000 0
STATE STREET CORPORATION - usD 55.504 -11.200 0
OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD. - SGD 0 -404.000 0
UNITED OVERSEAS BANK LTD. - SGD 0 -100.000 0
FREDDIE MAC - usD 9.288 -18.900 0
FIFTH THIRD BANCORPORATION - usD 7.200 0 0
LINCOLN NATIONAL CORPORATION - usD 0 -3.234 0
MELLON FINANCIAL CORPORATION - usD 15.000 0 0
UNUMPROVIDENT CORPORATION - usD 0 -27.683 0
HANG SENG BANK LTD. - HKD 37.900 -277.249 0
JOHN HANCOCK FIN. SERV - usD 0 -18.200 0
3IGROUP - GBP 902 -100.000 0
STILWELL FINANCIAL INC - usD 0 -92.000 0
BANK OF FUKUOKA LTD - JPY 0 -260.000 0
MOODY'S CORP - usD 0 -15.000 0
MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP - JPY 900 -450 0
MAN GROUP PLC - GBP 35.000 0 0
HBOS PLC - GBP 0 -2.575 0
MILLEA HOLDINGS INC - JPY 235 0 0
PIRELL & REAL ESTATE - EUR 57.693 0 0
PRAVA

ROYAL & SUN ALLIANCE INS. CP 05/09/01 GBP 0 -55 0
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 0 -159.594 0
ALLIED IRISH BANKS PLC CP 27/02/02 EUR 210.002 -210.002 0
LLOYDS TSB PLC CP 27/02/02 GBP 739.852 -739.852 0
BARCLAYS PLC CP 27/02/02 GBP 191.855 -191.855 0
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC CP 13/03/02 GBP 144.343 -144.343 0
PRUDENTIAL PLC CP 20/03/02 GBP 278.735 -278.735 0
HSBC HOLDING PLC CP 20/03/02 GBP 345.000 -345.000 0
AEGON CP 22/04/02 EUR 58.164 0 0
ABN AMRO CP 06/05/02 EUR 245.401 -245.401 0
3IGROUP CP 19/06/02 GBP 60.496 0 0
MAN GROUP PLC CP 26/06/02 GBP 35.000 0 0
WARRANTY

MUNCHENER RUCKV. 3/06/02  EUR 0 -116 0

158




KBC EQUITY FUND FLANDERS

Investi¢ni cile: Jméni podfondu je pfimo nebo nepfimo (napfiklad pomoci akciovych certifikatl
nebo investi¢nich fondd kotovanych na burze) investovano hlavné do akcii mimo BEL 20, které jsou
vlamského charakteru, kde existuji pfiznivé podminky pro rychly ekonomicky rist z kratkodobého
nebo stfednédobého hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Flanders (V EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 744,54 721,32 60 057 10 956 52 617 980,85
30-06-2001 648,71 617,01 53 337 8 565 39 884 563,38
31-12-2001 593,09 564,10 50 031 7 802 34 073 910,57
30-06-2002 618,52 574,36 47 123 7 683 33 559 406,62

Uplatfiovana investi€ni politika

V prvnim &tvrtleti roku 2002 musel ¢elit KBC Equity Fund Flanders znaénému mnozstvi zprostovani
zavazkl (5,23 % akcii spole€nosti).

Toto zprostovani tentokrat nebylo spojeno s vynosy. Zatimco BEL 20 poklesl o 8,8 %, Flanders
vykazoval pozitivni zisk ve vySi 4,3 %.

Dividendy z prvniho pololeti pochopitelné nejsou zahrnuty do tohoto posledniho &isla. Odchylka v8ak
zUstava velmi vysokou a je vysvétlitelna pouze rozdilnym vyvojem cennych papird BEL 20 a akcii
Flanders.

Rozdil byl vyvolan zejména neobvyklymi vykony cennych papird spojenych s takzvanou tradi¢ni
ekonomikou a cyklickych cennych papir Flanders.

Vefejné nabidky tykajici se Gevaert a Prominter se na této situaci podilely v daleko mensi mife.

Je evidentni, Ze vzhledem k témto podstatnym Skrtim byl manévrovaci prostor znacné omezen.
Sporadicky uvolnéné prostfedky vSak presto byly znovu investovany do velkych kapitalizaci BEL 20, a
to vzhledem k tomu, Ze potencial mensich cennych papirGd byl povazovan za omezeny po jejich
prudkém narustu od Fijna 2001.

Mimoto bylo omezeno upisovani novych akcii spole€nosti Melexis a op¢ni dividenda naopak vyvolala
upisovani akcii spole¢nosti Solvus.

Budouci investi¢ni politika

nepfiznivych hospodarskych zakladl se projevily i vojenské konflikty a opakované finanéni skandaly.
Vyvoje jednotlivych vnitfnich politik, dafiovych a hospodarskych opatfeni se rovnéz nepfiznivé odrazily
na trhu s akciemi.

Nicméné ceny na burze jsou podle v8ech technickych norem a mezinarodnich srovnani nizké, coz by
mélo vést k vysoké mife investovani do akcii.

V budoucnu se nam zda pravdépodobné, Ze dojde k opétovnému narlstu hodnot akcii, a to
v dusledku rozsahlych kapitalizaci.

Flanders tak bude pokraCovat ve své politice z prvniho pololeti spocivajici v postupném nahrazovani
malych cennych papird rozsahlejSimi kapitalizacemi.

Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Belgie 97,20 95,75 97,99 100,00
Lucembursko 2,80 4,25 2,01 0,00
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 472 -1,56 1,87 -0,15
Warranty 0,15 0,06 0,06 0,00
Pohledavky 0,59 1,07 1,29 1,91
Konvertibilni dluhopisy 0,27 0,26 0,30 0,39
Prava 0,00 0,03 0,00 0,00
Investi¢ni fondy 0,66 0,60 0,42 0,00
Akcie 93,61 99,54 96,06 97,85
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirt (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Technologie 17,85 13,87 11,79 10,62
Investi¢ni fondy 0,69 0,59 0,44 0,00
Farmacie 7,97 9,31 11,44 11,64
Cyklické sektory 18,27 21,81 18,85 17,48
Spotfebni sektor (necyklicky) 8,10 9,66 13,12 13,42
Finanéni sektory 26,75 27,26 27,45 26,94
Spotiebni sektor (cyklicky) 20,37 17,50 16,91 19,90
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
EUR 96,29 97,61 98,67 98,86
uUsD 3,71 2,39 1,33 1,14
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FLANDERS

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 - Rozvaha

Il Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

II.B Konvertibilni dluhopisy

I.C Akcie

I1.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
\% Zavazky a pohledavky na max. jeden rok

IV.A1 Pohledavky

IV.1.A Nevyplacené ¢astky

IV.1.B Dariova aktiva
V.2 Zavazky

IV.2.A  Castky k zaplaceni

\% Hotovost a Uty v bankach
V.A Volna bankovni aktiva

VI Uty 8asového rozligeni

VLA Naklady pfistich obdobi
VI.C Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNIi KAPITAL

A. Kapital
B. Podily na vysledku
D. Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

| Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

I.B Konvertibilni dluhopisy

I.C Akcie

I.D Ostatni cenné papiry, prevoditelni cenné papiry
I.F Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky
.G Devizové stavy a obchody

Soucet |

Il Vynosy a naklady investovani

ILA Dividendy

I.B Uroky

11.B.1 Ukladaci cenné papiry a prfevoditelné cenné papiry
11.B.2 Hotovost a ucty v bankach

[ Ostatni naklady

I.B Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

131.988,00
32.841.850,75
241,73

12.142,21

642.276,99

-295.775,31

233.980,82

1.948,64
-9.247,21

33.559.406,62
32.102.931,74

-1.273,01
1.457.747,89

87.147,27
957.329,79
-37.601,50
-110,46
-139.455,34

867.309,76

821.753,64

-10.240,63
2.171,24

15.098,75

(v EUR)

105.400,00
39.716.480,85
269.987,87

649,50

427.956,40

-64.366,74

-558.983,30

-12.561,20
39.884.563,38
46.179.394,27

-27.950,15
-6.266.880,74

-46.085,07
-7.515.804,45
-122.319,37

582.155,14

-7.102.053,75

1.023.235,72

10.373,07
34.055,66



v
IV.A

IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FLANDERS

SICAV

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finan&niho obdobi

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-22.312,46

-4,96
-4.020,00
-181.632,47
-18.165,09
-42,01
-2.223,78
-9.944,10

590.438,13

1.457.747,89

(v EUR)

-28.351,06
-4,96
-21.265,54
-154.649,81
-11.521,17

-4.744,03
-11.954,87

835.173,01

-6.266.880,74

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FLANDERS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papirt
KONVERTIBILNI DLUHOPISY
EUR = 1,000000 EUR
1.294,00 REAL SOFTWARE 98/05 5% 23/07 -ACO 641.976,79 102,000 131.988,00 0,39
KONVERTIBILNI DLUHOPISY CELKEM 641.976,79 131.988,00 0,39
AKCIE
Belgie
EUR = 0,987557 USD
53.100,00 ICOS VISION SYSTEMS (NASDAQ) 1.531.579,23 7,099 381.706,47 1,14
EUR = 1,000000 EUR
52.591,00 ACKERMANS VH NV - 1.505.483,85 28,000 1.472.548,00 4,39
66.825,00 ALMANIJ - 2.984.308,35 41,150 2.749.848,75 8,19
26.814,00 BEKAERT - 1.311.092,63 47,950 1.285.731,30 3,83
27.411,00 C.M.B. - 1.393.057,50 57,650 1.580.244,15 4,71
28.201,00 COLRUYT - 1.652.980,72 47,500 1.339.547,50 3,99
29.950,00 DECEUNINCK - 630.738,84 20,850 624.457,50 1,86
8.820,00 RECTICEL - 98.292,77 11,250 99.225,00 0,30
13.882,00 SPECTOR (BRU) 185.617,35 12,100 167.972,20 0,50
26.324,00 SAIT-STENTO - 586.226,66 11,600 305.358,40 0,91
72.814,00 TELINDUS GROUP NV - 1.520.562,72 5,700 415.039,80 1,24
33.715,00 TESSENDERLO - 1.530.453,09 30,560 1.030.330,40 3,07
24.696,00 BARCO NV NEW 2.449.786,02 42,600 1.052.049,60 3,13
31.934,00 UMICORE - 1.208.759,70 43,700 1.395.515,80 4,16
42.735,00 SOLVUS S.A. - 795.181,94 18,500 790.597,50 2,36
32.233,00 KORAMIC BUILDING PRODUCTS - 1.664.033,18 30,990 998.900,67 2,98
33.745,00 SIOEN INDUSTRIES - 746.635,71 11,000 371.195,00 1,11
7.121,00 SOLVUS SA. STRIP-VVPR 71,21 0,010 71,21 0,00
14.971,00 BRANTANO - 836.663,11 48,500 726.093,50 2,16
50.150,00 GIMV - 3.129.205,80 32,490 1.629.373,50 4,86
14.683,00 VAN DE VELDE - 1.347.679,08 69,000 1.013.127,00 3,02
4.345,00 KINEPOLIS GROUP (BRU) 77.628,18 15,330 66.608,85 0,20
68.525,00 KBC - 3.288.530,19 40,950 2.806.098,75 8,36
50.594,00 OMEGA PHARMA - 1.643.784,50 45,350 2.294.437,90 6,84
14.954,00 PHOTO HALL (BRU) 446.076,54 11,890 177.803,06 0,53
5.724,00 TRUSTCAPITAL PARTNERS (BRU) STRIP-VVPR 57,24 0,010 57,24 0,00
18.598,00 MIKO - 574.568,15 31,000 576.538,00 1,72
13.855,00 ROULARTA MEDIA GROUP - 667.046,43 20,300 281.256,50 0,84
18.427,00 ONTEX - 1.132.032,59 66,000 1.216.182,00 3,62
56.000,00 ARTWORK SYSTEMS - 745.524,98 5,030 281.680,00 0,84
24.000,00 INNOGENETICS - 399.866,67 13,700 328.800,00 0,98
5.000,00 MELEXIS NV - 43.000,00 7,275 36.375,00 0,11
60,00 REAL SOFTWARE STRIP-VVPR 1,20 0,010 0,60 0,00
13.757,00 VPK PACKAGING - 378.380,65 23,900 328.792,30 0,98
92.956,00 AGFA GEVAERT - 1.867.019,57 18,440 1.714.108,64 5,11
24.537,00 DOLMEN COMP.APPL. - 504.949,67 11,100 272.360,70 0,81
26.245,00 ARINSO INTERNATIONAL - 869.468,38 9,910 260.087,95 0,78
25.000,00 INTEGRATED PROD & TEST ENG - 550.000,00 4,500 112.500,00 0,34
83.617,00 UBIZEN NV (BRU) 687.569,39 3,000 250.851,00 0,75
75.000,00 INTERBREW - 2.254.865,18 29,070 2.180.250,00 6,50
7.359,00 ALMANCORA - 235.396,15 31,000 228.129,00 0,68
AKCIE CELKEM 43.474.175,12 32.841.850,75 97,86
WARRANTY
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
24.173,00 SAIT-STENTO CALL 15/07/02 36.259,50 0,010 241,73 0,00
WARRANTY CELKEM 36.259,50 241,73 0,00
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 44.152.411,41 32.974.080,48 98,25
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KBC EQUITY FUND FLANDERS
SICAV

Stav cennych papird a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

Nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR = 1,000000 EUR
233.980,82 KBC EURO 233.980,82 1,000 233.980,82 0,70
UCTY NA VIDENOU CELKEM 233.980,82 233.980,82 0,70
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
12.142,21 KBC EUR NEVYPLACENE 12.142,21 1,000 12.142,21 0,04
642.276,99 KBC PM DOBYTNE EUR 642.276,99 1,000 642.276,99 1,91
POHLEDAVKY CELKEM 654.419,20 654.419,20 1,95
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-295.775,31 KBC EUR K ZAPLACENI -295.775,31 1,000 -295.775,31 -0,88
ZAVAZKY CELKEM -295.775,31 -295.775,31 -0,88

Jiné gisté jméni

NAKLADY K ZAPLACENi -7.298,57 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI -7.298,57 -0,02
CELKOVE CISTE JMENI K 30.CERVNU 2002 33.559.406,62 100,00
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KBC EQUITY FUND FLANDERS
SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
AKCIE

ACKERMANS VH NV - EUR 0 -3.000
ALMANIJ - EUR 7.600 -3.000
BEKAERT - EUR 600 0
C.M.B. - EUR 7.698 -5.070
COLRUYT - EUR 3.000 0
DECEUNINCK - EUR 0 -20.300
RECTICEL - EUR 12.820 -6.000
PROMINTER (BRU) EUR 0 -4.359
SPECTOR (BRU) EUR 13.882 0
SAIT-STENTO - EUR 0 -4.499
TELINDUS GROUP NV - EUR 0 -15.000
TESSENDERLO - EUR 2.000 0
BARCO NV NEW EUR 5.500 0
LOTUS BAKERIES (BRU) EUR 0 -2.150
ARBED - EUR 0 -4.731
UMICORE - EUR 1.500 0
SOLVUS S.A. - EUR 4.741 -4.830
KORAMIC BUILDING PRODUCTS - EUR 2.314 0
SIOEN INDUSTRIES - EUR 10.892 0
SOLVUS S.A. STRIP-VVPR EUR 236 0
REAL SOFTWARE (BRU) EUR 2.588 -2.588
GIMV - EUR 3.000 0
LAUNDRY SYSTEMS GROUP (BRU) EUR 2.000 -13.600
GEVAERT - EUR 0 -25.245
VAN DE VELDE - EUR 1.475 0
ICOS VISION SYSTEMS (NASDAQ) usD 12.000 -13.000
ICOS VISION SYSTEMS - uUsD 5.000 -5.000
KINEPOLIS GROUP (BRU) EUR 7.719 -8.374
KBC - EUR 15.683 -10.000
OMEGA PHARMA - EUR 5.800 0
MIKO - EUR 135 0
ROULARTA MEDIA GROUP - EUR 0 -8.207
ONTEX - EUR 50 -2.000
INNOGENETICS - EUR 0 -3.000
MELEXIS NV - EUR 14.500 -9.500
UBIZEN NV - EUR 0 -50.000
PUNCH INTERNATIONAL (BRU) EUR 2.558 -2.558
VPK PACKAGING - EUR 510 0
AGFA GEVAERT - EUR 27.457 -15.000
MITISKA (BRU) EUR 0 -7.553
DOLMEN COMP.APPL. - EUR 715 0
ARINSO INTERNATIONAL - EUR 0 -7.394
KEYWARE TECHNOLOGIES (EAS) uUsD 0 -30.000
UBIZEN NV (BRU) EUR 83.617 0
INTERBREW - EUR 21.200 -15.200
INTERBREW STRIP-VVPR EUR 0 -11.900
ALMANCORA - EUR 7.359 0
AKCIOVE FONDY

QUEST FOR GROWTH - EUR 0 -11.664
PRAVA

SOLVUS S.A. CP 03/06/02 EUR 42.480 -42.480
WARRANTY

REMI CLAEYS ALUMINIUM CALL 30/5/02 EUR 0 -13.280
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

Investi¢ni cile: Jméni podfondu je pfimo nebo nepfimo (napfiklad pomoci akciovych certifikatd
nebo investi¢nich fondl kotovanych na burze) investovano hlavné do akcii v oblasti potravinarského
pramyslu a vyroby napojud, kde jsou pfiznivé podminky pro rychly ekonomicky rast z kratkodobého
nebo stfednédobého hlediska.

Vyvoj KBC Equity Fund Food & Beverages (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 592,62 592,62 185 125 16 113 119 257 842,37
30-06-2001 608,51 598,29 210 125 13170 135741 921,72
31-12-2001 582,31 572,53 161 066 11519 100 384 513,56
30-06-2002 576,61 556,11 114 568 9977 71609 552,02

Uplatinovana investi¢ni politika

Potravinarstvi proslo v prvnim pololeti velmi ispéSnym obdobim v relativhich hodnotach. Od 1. ledna
2002 vsak tento sektor klesl o 3,8 % své hodnoty. Duvody tohoto vyjimecného vykonu jsou evidentni.
Diky pomérné snadno predvidatelnému charakteru narGstu svych zisk( potravinarské firmy vzdy
predstavuji vhodné utoCisté pro investory, ktefi opustili oblasti TMT (technologie, média a
telekomunikace) momentalné silné poSkozené nepfiznivymi zpravami co do vyse zisku. Vysledky
potravinarskach firem, které byly zvefejnény béhem prvniho pololeti, miZzeme vétSinou oznadit za
dobré, nékdy dokonce velmi dobré. Potravinafska oblast je navic charakteristicka pomérné
jednoduchymi ekonomickymi modely, diky nimz unikla sou¢asné neduvéfe na trhu, ktera postihuje
podniky se slozitou finanéni strukturou nebo podniky, jejichZ rlist je zaloZen na nescetnych akvizicich.
Vyrobci tabaku béhem prvniho pololeti dosahli zdaleka nejlepSich vykon(, nicméné na konci
sledovaného obdobi je pravni pfekazky na americkém kontinenté& donutily vzdat se svého naskoku.
Reakce burzy vSak byla podle naseho nazoru pfehnana. NasSe silné zastoupeni v (britském)
tabakovém primyslu nicméné v poslednich mésicich pfineslo své plody. Stejné tomu bylo i s nasSi
neustalou pfitomnosti v evropskych potravinafskych zévodech, které jsme preferovali oproti jejich
americkym kolegim. Ke konci prvniho pololeti vS8ak pokles dolaru vyvolal relativni oslabeni
evropskych potravinarskych vyrobka.

Budouci investi¢ni politika

V tabakovém primyslu budeme v souladu se situaci na burze v kratkodobém horizontu obezretngjsi
vl¢&i americkym vyrobctiim. Nicméné tento pramysl povazujeme i nadale za velmi pfitazlivy, vzhledem
k jeho vysokému zhodnoceni oproti ostatnim podsektorlim a k neomezenym moznostem stanovovani
cen v tomto sektoru.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Velka Britanie 13,53 16,70 18,54 20,52
Dansko 0,62 0,90 0,89 0,57
évycarsko 10,79 10,14 10,47 10,13
Brazilie 0,00 0,00 0,00 0,92
Belgie 1,32 1,87 1,84 2,03
Rakousko 0,31 0,41 0,00 0,00
Australie 0,76 1,21 1,20 1,36
Recko 0,00 0,00 0,36 1,01
USA 49,00 45,90 45,60 45,92
Irsko 1,20 1,19 1,16 1,38
Italie 0,33 0,30 0,32 0,39
Japonsko 7,32 7,39 5,11 511
Nizozemi 7,79 6,11 6,05 2,83
Norsko 0,55 0,51 0,54 0,66
Singapur 0,12 0,15 0,24 0,25
Spanélsko 1,17 1,31 2,19 1,22
Francie 5,03 5,77 5,30 5,70
Finsko 0,16 0,14 0,19 0,00
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Prava 0,10 0,02 0,00 0,01
Akcie 95,25 96,20 98,22 101,32
Uéty na vidénou 4,65 3,78 1,78 -1,34
Pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,01
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papirti (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Spotrebni sektor (cyklicky) 2,90 2,97 1,23 0,00
Spotfebni sektor (necyklicky) 96,61 96,44 97,78 98,72
Ostatni 0,49 0,59 0,99 1,28
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
USD 47,53 45,71 47,86 45,78
SGD 0,12 0,15 0,25 0,27
NOK 0,53 0,50 0,54 0,69
AUD 1,25 1,64 1,83 2,18
CAD 0,03 0,03 0,04 0,00
CHF 10,34 9,78 10,33 10,30
GBP 13,10 16,24 18,28 20,81
JPY 6,98 7,12 5,03 5,20
EUR 19,52 17,95 14,96 14,17
DKK 0,60 0,88 0,88 0,60
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

I.C
I.D
\Y

V.1
V1A
IV.1.B
IV.2.A
Iv.2.C
\Y,

V.A
\
VLA
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené ¢astky

Dariova aktiva

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a ucty v bankach

Volna bankovni aktiva

Uéty &asového rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pricteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finanéniho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
I.LF

.G

Soucet |

ILA
I.B
I1.B.2
1]
1.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Pohledavky,hotovost,ucty v bankach a zavazky

Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a ucty v bankach
Ostatni naklady

Jiné

168

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

72.454.917,68
4.768,20

1.710,26
6.561,63
-1.030.037,22
-62.727,64
134.779,49
6.715,82
112.739,57
-19.875,77
71.609.552,02
70.324.977,95

178.909,29
1.105.664,78

5.336.368,12

-47.164,99

-4.380.211,58

908.991,55

977.521,87

39.929,05

20.836,80

(v EUR)

130.318.139,18
24.497,22

2.393.849,47
3.731,23
-369.088,10

3.097.685,90

330.021,55

-56.914,73

135.741.921,72

131.651.652,34

26.454,94
4.063.814,44

-2.624.547 17
-2.420,88
0,40
6.638.613,92

4.011.646,27

1.163.837,86

85.835,26



v
IV.A

IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
V.G
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
Mzdové naklady, socialni davky, dichody
Rlzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finan¢niho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-280.326,44

-4,96
-12.513,44
-476.955,56
-44.375,54
-147,69

-6.101,87
-21.188,99

196.673,23

1.105.664,78

(v EUR)

-332.084,67

-4,96
-167.254,41
-599.452,04

-31.505,15

-94,08
-27.055,45
-40.054,19

52.168,17

4.063.814,44

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
UcCetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
50.700,00 INTERBREW - 1.579.056,50 29,070 1.473.849,00 2,06
20.400,00 INTERBREW STRIP-VVPR 204,00 0,010 204,00 0,00
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
16.770,00 HEINEKEN - 723.098,24 44,440 745.258,80 1,04
19.658,00 UNILEVER CVA 1.209.745,73 66,300 1.303.325,40 1,82
Francie
EUR = 1,000000 EUR
16.796,00 GROUPE DANONE - 2.213.740,76 139,200 2.338.003,20 3,26
18.065,00 PERNOD-RICARD - 1.431.970,25 99,200 1.792.048,00 2,50
ltalie
EUR = 1,000000 EUR
90.862,00 PARMALAT FINANZIARIA - 291.868,86 3,130 284.398,06 0,40
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
134.391,00 CADBURY SCHWEPPES - 913.109,53 4,915 1.019.465,00 1,42
246.400,00 UNILEVER PLC - 2.052.009,07 5,980 2.274.157,30 3,18
60.000,00 SCOTTISH & NEWCASTLE - 531.592,82 6,080 563.032,47 0,79
91.772,00 IMPERIAL TOBACCO GR PLC - 931.351,27 10,670 1.511.308,87 2,1
438.149,00 DIAGEO - 4.513.359,03 8,520 5.761.559,27 8,05
108.400,00 GALLAHER GROUP - 1.026.979,32 6,150 1.028.923,32 1,44
248.800,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 2.235.144,97 7,050 2.707.186,07 3,78
Dansko
EUR = 7,428600 DKK
9.450,00 DANISCO - 410.425,49 275,000 349.830,39 0,49
2.810,00 A/S DET OSTASIATISKE KOMPA - 68.391,89 171,000 64.683,79 0,09
Spanélisko
EUR = 1,000000 EUR
42.410,00 ALTADIS SA - 749.488,01 20,900 886.369,00 1,24
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
31.100,00 NESTLE AG REG 6.456.872,64 347,000 7.342.591,21 10,25
Norsko
EUR= 7,411170 NOK
24.450,00 ORKLA ASA A 513.033,13 145,000 478.365,76 0,67
USA
EUR = 0,987557 USD
37.636,00 CONAGRA INC - 903.344,88 27,650 1.053.747,18 1,47
137.000,00 PEPSICO - 6.797.575,99 48,200 6.686.601,38 9,34
148.200,00 PHILIP MORRIS - 5.997.147,70 43,680 6.554.939,11 9,15
56.540,00 SARA LEE CORP - 1.179.937,56 20,640 1.181.689,36 1,65
60.000,00 COCA-COLA CO - 3.292.851,29 56,000 3.402.335,25 4,75
24.000,00 GENERAL MILLS IN - 1.076.065,51 44,080 1.071.249,56 1,50
19.822,00 H.J. HEINZ CO - 921.083,75 41,100 824.949,04 1,15
66.700,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 2.748.841,50 50,000 3.377.020,26 4,72
32.930,00 ARCHER DANIEL - 454.629,34 12,790 426.481,41 0,60
49.500,00 COCA-COLA ENTERPRISE - 1.058.747,40 22,080 1.106.731,05 1,55
18.000,00 CONSTELLATION BRANDS INC A 431.114,85 32,000 583.257,46 0,81
27.450,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 761.112,94 33,390 928.103,90 1,30
14.500,00 WM.WRIGLEY JR. COMPANY - 904.194,19 55,350 812.687,27 1,13
11.990,00 R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDI - 788.636,89 53,750 652.582,59 0,91
32.500,00 THE PEPSIBOTTLING GROUP | - 900.368,35 30,800 1.013.612,38 1,42
55.400,00 KRAFT FOODS INC. A 2.182.346,88 40,950 2.297.214,24 3,21
26.400,00 LOEUWS CORP-CAROLINA GROUP - 969.877,52 27,050 723.117,75 1,01
EUR = 1,759300 AUD
157.407,00 COCA-COLA AMATIL LTD - 459.934,08 6,380 570.827,41 0,80
Australie
EUR = 1,759300 AUD
366.398,00 FOSTERS GROUP LTD - 1.013.681,86 4,720 983.003,79 1,37
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KBC EQUITY FUND FOOD & BEVERAGES

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Japonsko
EUR = 118,373000 JPY
31.000,00 KIRIN BREWERY - 361.900,43 840,000 219.982,60 0,31
59.000,00 ASAHI BREWERIES - 706.628,87 1003,000 499.919,75 0,70
15.300,00 KATOKICHI CO LTD - 416.850,84 2100,000 271.430,14 0,38
16.000,00 NIPPON MEAT PACKERS - 228.485,97 1502,000 203.019,27 0,28
18.000,00 NISSIN FOOD PRODUCTS - 521.417,25 2380,000 361.906,85 0,51
53.000,00 YAKULT HONSA - 637.963,23 1367,000 612.056,80 0,85
68.000,00 AJINOMOTO - 777.840,19 1286,000 738.749,54 1,03
27.000,00 TAKARA HOLDINGS INC - 299.248,96 819,000 186.807,80 0,26
47.000,00 MEIJI SEIKA KAISHA LTD - 270.317,96 429,000 170.334,45 0,24
5.375,00 ARIAKE JAPAN CO. - 289.615,68 4600,000 208.873,65 0,29
41.000,00 EZAKI GLICO CO LTD - 275.915,40 665,000 230.331,24 0,32
Singapur
EUR = 1,744850 SGD
39.820,00 FRASER AND NEAVE - 195.874,20 7,850 179.148,35 0,25
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
66.800,00 KERRY GROUP PLC - 916.642,37 15,000 1.002.000,00 1,40
Recko
EUR = 1,000000 EUR
42.500,00 COCA-COLA HELLENIC BOTTLIN - 666.811,66 17,140 728.450,00 1,02
Brazilie
EUR = 0,987557 USD
42.400,00 AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS A ADR 884.580,55 15,540 667.197,94 0,93
AKCIE CELKEM 68.143.027,55 72.454.917,68 101,19
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
8.830,00 NUTRECO HOLDING NV CP 27/05/02 4.768,20 0,540 4.768,20 0,01
PRAVA CELKEM 4.768,20 4.768,20 0,01
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 68.147.795,75 72.459.685,88 101,20
Bankovni aktiva
UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
9.699,50 KBC GBP 15.011,91 1,000 14.970,20 0,02
EUR = 7,428600 DKK
109.735,75 KBC DKK 14.756,01 1,000 14.772,06 0,02
EUR = 1,469740 CHF
38.197,36 KBC CHF 26.140,71 1,000 25.989,20 0,04
EUR= 7,411170 NOK
114.849,53 KBC NOK 15.284,45 1,000 15.496,81 0,02
EUR = 0,987557 USD
25.979,21 KBC usD 26.323,74 1,000 26.306,53 0,04
EUR = 1,497080 CAD
3.179,48 KBC CAD 2.324,41 1,000 2.123,76 0,00
EUR = 1,759300 AUD
8.922,10 KBC AUD 5.377,44 1,000 5.071,36 0,01
EUR = 118,373000 JPY
1.863.244,00 KBC JPY 16.005,70 1,000 15.740,45 0,02
EUR = 1,744850 SGD
24.967,29 KBC SGD 15.092,24 1,000 14.309,12 0,02
EUR = 1,000000 EUR
-62.727,64 KBC EURO -62.727,64 1,000 -62.727,64 -0,09
UCTY NA VIDENOU CELKEM 73.588,97 72.051,85 0,10
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
1.710,26 KBC EUR NEVYPLACENE 1.710,26 1,000 1.710,26 0,00
6.561,63 KBC PM DOBYTNE. EUR 6.561,63 1,000 6.561,63 0,01
POHLEDAVKY CELKEM 8.271,89 8.271,89 0,01
Zavazky
EUR = 0,987557 USD
-649.050,00 KBC USD K ZAPLACENI -657.657,42 1,000 -657.227,89 0,92
EUR = 1,000000 EUR
-372.809,33 KBC EUR K ZAPLACENI -372.809,33 1,000 -372.809,33 0,52
ZAVAZKY CELKEM -1.030.466,75 -1.030.037,22 -1,44

Jiné cisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 112.739,57 0,16
NAKLADY K ZAPLACENi -13.159,95 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENi 99.579,62 0,14
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNA 2002 71.609.552,02 100,00
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

GROUPE DANONE - EUR 0 -4.500 0
CONAGRA INC - usD 0 -12.000 0
HEINEKEN - EUR 14.300 -12.000 0
KIRIN BREWERY - JPY 0 -4.000 0
NESTLE AG REG CHF 1.250 -12.600 0
KONINKLIJKE NUMICO N.V. - EUR 0 -10.771 0
PEPSICO - usD 0 -43.340 0
PERNOD-RICARD - EUR 0 -7.600 0
PHILIP MORRIS - usD 16.000 -56.627 0
SARA LEE CORP - usD 0 -43.700 0
ALTADIS SA - EUR 15.000 -80.700 0
UNILEVER CVA EUR 0 -46.700 0
COCA-COLA CO - usD 13.000 -42.000 0
GENERAL MILLS IN - usD 0 -45.882 0
CADBURY SCHWEPPES - GBP 3.663 -112.000 0
H.J. HEINZ CO - usD 2.000 -10.700 0
ASAHI BREWERIES - JPY 0 -8.000 0
KIKKOMAN CORP - JPY 0 -30.000 0
KATOKICHI CO LTD - JPY 0 -2.000 0
UNILEVER PLC - GBP 0 -116.600 0
DANISCO - DKK 0 -1.300 0
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 9.000 -36.900 0
NIPPON MEAT PACKERS - JPY 0 -2.000 0
PARMALAT FINANZIARIA - EUR 0 -12.400 0
FRASER AND NEAVE - SGD 0 -9.980 0
FOSTERS GROUP LTD - AUD 0 -49.000 0
NISSIN FOOD PRODUCTS - JPY 0 -3.000 0
RALSTON PUR - usD 0 -38.000 0
YAKULT HONSA - JPY 0 -21.000 0
SCOTTISH & NEWCASTLE - GBP 95.000 -35.000 0
ARCHER DANIEL - usD 0 -4.500 0
COCA-COLA AMATIL LTD - AUD 0 -21.400 0
IMPERIAL TOBACCO GR PLC - GBP 7.144 -59.372 0
NUTRECO HOLDING NV - EUR 0 -16.830 0
COCA-COLA ENTERPRISE - usD 70.000 -20.500 0
YUM! BRANDS INC - usD 0 -29.900 9.300
ORKLA ASA A NOK 0 -3.300 0
DIAGEO - GBP 37.914 -159.000 0
GALLAHER GROUP - GBP 130.000 -21.600 0
CONSTELLATION BRANDS INC A usD 6.890 -2.000 10.000
PAPA JOHNS INTERNATIONAL INC - usD 0 -3.700 0
BRITISH AMER. TOBACCO - GBP 50.000 -180.000 0
AMBEV-CIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS ADR usD 46.000 -3.600 0
CARLSBERG A/S A DKK 0 -8.500 0
AJINOMOTO - JPY 0 -9.000 0
TAKARA HOLDINGS INC - JPY 0 -33.000 0
SNOW BRAND MILK PRODUCTS CO LTD - JPY 0 -25.000 0
MEIJI SEIKA KAISHA LTD - JPY 0 -7.000 0
TELEPIZZA (MAD) EUR 0 -33.600 0
KERRY GROUP PLC - EUR 0 -15.400 0
NICHIREI CORP - JPY 0 -26.000 0
OYJ HARTWALL ABP - EUR 0 -8.000 0
WMWRIGLEY JR. COMPANY - usD 16.000 -1.500 0
ARIAKE JAPAN CO. - JPY 0 -1.000 0
INTERBREW - EUR 19.000 -26.500 0
R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDINGS INC. - usD 3.100 -1.200 0
THE PEPSI BOTTLING GROUP INC - usD 55.000 -22.500 0
KRAFT FOODS INC. A usD 23.300 -16.600 0
COCA-COLA HELLENIC BOTTLING CO - EUR 26.000 -4.900 0
LOEUWS CORP-CAROLINA GROUP - usD 30.000 -3.600 0
PRAVA

IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP 23/01/02 GBP 144.200 -144.200 0
CADBURY SCHWEPPES CP 20/02/02 GBP 242.728 -242.728 0
DIAGEO CP 06/03/02 GBP 591.235 -591.235 0
IMPERIAL TOBACCO GR PLC CP 09/04/02 GBP 147.772 -147.772 0
NUTRECO HOLDING NV CP 27/05/02 EUR 8.830 0 0
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KBC EQUITY FUND GENERATION GOLD

Investiéni cile: Aktiva podfondu jsou investovana pfimo nebo nepfimo (napfiklad do akciovych
certifikatd nebo do instituci kolektivniho investovani kotovanych na burze) zejména do akcii, které

tézi ze spotfebnich navyku a zvysené koupéschopnosti starsich lidi.

Vyvoj KBC Equity Fund Generation Gold (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 479,86 479,86 64 728 13300 37 442 669,01
30-06-2001 471,33 471,33 65774 13499 37 363 359,49
31-12-2001 415,89 415,89 63 234 12923 31672 920,62
30-06-2002 336,19 332,10 61563 12 659 24901 031,30

Uplatinovana investi¢ni politika

Podfond "Generation Gold” investuje do spole¢nosti, které zamérfuji svou marketingovou strategii na
skupinu spotfebitelt nad 45 let. Vzhledem k rostoucimu vyznamu starSich lidi ve svétové populaci tito
lidé maji urcujici vliv na sou¢asné spotrebni vzory.

V tomto sektoru vybirame smés podnik(, které dodavaji vyrobky nebo sluzby spojené s lécivy,
I€karfskymi sluzbami a pfistroji, investovanim financnich prostfedk, pojistovnictvim, volnym ¢asem a
luxusnim zbozim. Investice tedy byly vybirany podle své otevienosti k pfislusné skupiné obyvatelstva
a na jejich znalostech.

Ve fondu jsou zastoupeni pfedevsim zastupci zivotniho pojisténi (asi 18 % fondu), asset managefi (asi
14 %), podniky vyrabéjici luxusni zbozi (asi 13 %), farmaceutické firmy (asi 8 %) a podniky oblasti
biotechnologii (rovnéz pfiblizné 8 %).

Béhem prvniho pololeti vykazal fond o 2 % nizSi vykony nez SirSi index MSCI World. Poskytovatelé
Iékarskych sluzeb (jako napfiklad nemocnice &i rehabilitacni centra), néktefi vyrobci luxusniho zbozi
(jako Tiffany a BMW) a vyrobci potravinarského primyslu, lihovarnictvi a tabakového pramysiu byly
vyfazeni. Pojistovny a asset managefi pocitili krizi na trzich s akciemi a v souladu s pohyby trhu utrpéli
ztraty. Velké farmaceutické firmy tentokrat nesehraly svoji roli bezpecného pfistavu v nejistych
dobach, a to zejména kvli zvySené konkurenci a nedostate€nému mnozstvi vyrobkd nové uvadénych
na trh. Podniky oblasti biotechnologi byly rovnéz postizeny obecné& nepfiznivou situaci
v technologickém sektoru. Byly to dokonce ony, koho se krize nejcitelnéji dotkla (- 40 % od pocCatku
roku).

Budouci investi€ni politika

Vzhledem ke zvy$ené neduvére investort vici akciim na jedné strané a k nepochybnym signaliim
ekonomického oziveni na strané druhé, budeme v tomto fondu uplatfiovat opatrnou agresivni strategii.
Timto se vysvétluji lehce nadhodnocena postaveni assets managerd, poskytovatell Zzivotniho
pojisténi a sektoru biotechnologii na strané jedné a lehka podhodnoceni oblasti vyroby napoju,
potravinarstvi, luxusniho zboZi a cestovnich kancelafi na strané druhé.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Kanada 0,00 1,11 1,16 1,49
Australie 0,45 0,58 0,57 0,45
Dansko 0,65 0,00 0,00 0,00
Belgie 1,10 0,70 2,43 1,15
Spanélsko 0,64 0,00 0,00 0,00
Francie 11,24 8,97 7,71 6,24
Velka Britanie 11,24 10,66 11,69 11,87
Hong Kong 1,44 1,45 1,35 1,58
Irsko 0,00 0,00 0,82 0,12
évycarsko 5,85 5,10 5,12 8,04
Italie 1,52 1,39 1,36 1,89
Japonsko 4,04 4,08 3,22 4,22
Nizozemi 7,49 7,91 5,44 6,41
Singapur 1,82 1,42 1,43 1,93
USA 47,08 51,84 50,72 47,34
Némecko 5,44 4,79 6,98 7,27
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Slozeni portfolia (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,02
Uéty na vidénou 1,52 0,73 -0,07 1,41
Prava 0,03 0,10 0,01 0,06
Akcie 98,45 99,17 100,06 98,51
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Financ¢ni sektory 21,12 29,26 32,65 31,94
Cyklické sektory 0,79 1,78 3,66 2,45
Spotfebni sektor (necyklicky) 14,86 15,57 13,68 14,70
Technologie 0,92 1,94 0,00 0,00
Ostatni 0,00 1,22 0,00 0,00
Spotfebni sektor (cyklicky) 31,33 24,75 20,85 25,37
Farmacie 30,98 25,48 29,16 25,54
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)
31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
HKD 1,44 1,45 1,36 1,57
SGD 1,84 1,48 1,44 1,92
JPY 4,02 4,10 3,25 4,47
usD 46,84 51,54 50,14 47,18
CHF 5,87 5,16 513 7,98
AUD 0,45 0,59 0,58 0,45
CAD 0,02 1,13 1,19 1,51
GBP 11,17 10,82 11,81 12,16
DKK 0,66 0,01 0,02 0,02
EUR 27,69 23,72 25,08 22,74
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Stav k 30. ¢ervnu 2002

Zustatek k 30-06-2002  Zustatek k 30-06-2001

(v EUR) (v EUR)

Sekce 1 - Rozvaha
] Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné

finanéni instrumenty
I.C Akcie 24.518.293,84 37.019.054,67
I.D Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry 15.423,58 35.937,15
v Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
IV.A1 Pohledavky
IV.1.A Nevyplacené Castky 262.504,26 11.451,75
IV.1.B Danova aktiva 4.426,64 1.087,74
V.2 Zavazky
IV.2.A  Castky k zaplaceni -83.096,09 -6.689,73
IV.2.C  Pujcky -186.271,15
\% Hotovost a Uty v bankach
V.A Volna bankovni aktiva 357.927,68 268.380,99
Y/ Ugty sasového rozligeni
VLA Naklady pfistich obdobi 2.674,56
VI.B Ziskané vynosy 15.874,36 46.439,20
VI.C Naklady k pfi¢teni -6.726,38 -12.302,28
VI.D Produits a reporter
CELKOVY VLASTNI KAPITAL 24.901.031,30 37.363.359,49
A. Kapital 30.855.660,13 37.973.734,58
B. Podily na vysledku -2.193,32 911,34
C. Vykazany vysledek 52.642,79
D. Vysledek finanéniho obdobi -5.952.435,51 -663.929,22
Sekce 3 — Vykaz zisku a ztrat
| Hodnotova snizZeni, pfibytky a ubytky
I.C Akcie -3.881.112,81 -2.843.724,97
.G Devizové stavy a obchody -2.009.760,49 2.266.902,12
Soucet | -5.890.873,30 -576.822,85
Il Vynosy a naklady investovani
ILA Dividendy 170.129,17 182.479,42
I.B Uroky
11.B.2 Hotovost a ucty v bankach 1.062,03 17.406,69
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Ostatni naklady

Jiné

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci
Administrativni naklady
Naklady obchodniho podnikani
RGzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Il + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vi

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

15.491,56

-60.550,36

-4,96
-7.613,66
-156.376,18
-14.751,91
-38,08
-1.535,09
-7.374,73

-61.562,21

-5.952.435,51

(v EUR)

-38.792,28

-4,96
-46.442,80
-170.896,69
-8.544,81
-3.269,55
-7.857,54
-11.183,85

-87.106,37

-663.929,22

Toto ro€ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
Ucetnictvi a rocniho vyucétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. Polozky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofrizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE
Belgie
EUR = 1,000000 EUR
3.000,00 OMEGA PHARMA - 143.610,00 45,350 136.050,00 0,55
2.000,00 ROULARTA MEDIA GROUP - 131.000,00 20,300 40.600,00 0,16
5.720,00 AGFA GEVAERT - 153.067,20 18,440 105.476,80 0,42
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
11.424,00 AEGON - 456.797,60 21,110 241.160,64 0,97
15.000,00 REED ELSEVIER NV - 191.700,00 13,800 207.000,00 0,83
12.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 490.197,84 28,270 339.240,00 1,36
19.000,00 ING GROEP NV - 721.721,60 26,000 494.000,00 1,98
3.000,00 GUCCI GROUP - 305.918,16 95,000 285.000,00 1,14
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
2.094,00 ALLIANZ REG 704.931,31 204,450 428.118,30 1,72
1.502,00 BEIERSDORF AG - 165.421,27 123,000 184.746,00 0,74
8.580,00 B.M.W. - 339.862,38 41,110 352.723,80 1,42
4.000,00 DEUTSCHE BANK REG 300.165,75 70,400 281.600,00 1,13
4.000,00 TUIAG - 133.383,60 24,660 98.640,00 0,40
500,00 PORSCHE (FRA) PREF 195.487,93 482,500 241.250,00 0,97
4.000,00 DAIMLERCHRYSLER AG - 218.860,00 49,140 196.560,00 0,79
Francie
EUR = 1,000000 EUR
4.000,00 ACCOR - 171.516,24 41,070 164.280,00 0,66
1.500,00 GROUPE DANONE - 231.906,86 139,200 208.800,00 0,84
11.040,00 AXA - 416.073,10 18,520 204.460,80 0,82
7.500,00 LVMH-MOET H.L.VUIT. - 643.194,05 51,000 382.500,00 1,54
3.000,00 PERNOD-RICARD - 168.051,00 99,200 297.600,00 1,20
2.000,00 L'OREAL - 172.354,91 79,000 158.000,00 0,63
3.000,00 SODEXHO ALLIANCE - 140.327,38 38,400 115.200,00 0,46
Italie
EUR = 1,000000 EUR
32.160,00 BULGARI - 379.203,54 6,361 204.569,76 0,82
20.000,00 IT HOLDING SPA - 68.880,00 2,420 48.400,00 0,19
57.200,00 FERRETTI S.P.A. (MIL) 249.163,20 3,570 204.204,00 0,82
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
20.000,00 SIX CONTINENTS PLC - 237.476,45 6,665 205.735,28 0,83
27.000,00 AMVESCAP PLC - 585.119,31 5,345 222.735,83 0,89
30.229,00 PRUDENTIAL PLC - 441.293,69 6,000 279.932,71 1,12
85.000,00 HILTON GROUP PLC - 277.132,37 2,282 299.438,97 1,20
2.600,00 ASTRAZENECA PLC - 142.841,31 27,160 108.988,76 0,44
27.205,00 SCOTTISH & NEWCASTLE - 177.598,76 6,080 255.288,31 1,03
28.527,00 DIAGEO - 279.306,58 8,520 375.123,53 1,51
47.000,00 REUTERS GROUP PLC - 483.598,36 3,480 252.438,57 1,01
50.000,00 MYTRAVEL GROUP PLC - 199.967,97 1,537 118.648,91 0,48
30.000,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 298.600,23 7,050 326.429,19 1,31
15.206,00 3IGROUP - 312.860,34 6,845 160.644,94 0,65
10.000,00 SHIRE PHARMACEUTICALS - 147.309,61 5,800 89.517,22 0,36
9.765,00 GLAXOSMITHKLINE PLC - 322.121,63 14,180 213.711,11 0,86
EUR = 7,703190 HKD
33.357,00 HSBC HOLDING PLC - 503.424,66 89,500 387.560,41 1,56
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
1.500,00 NESTLE AG REG 357.681,70 347,000 354.144,27 1,42
11.500,00 U.B.S. REG 616.423,09 74,850 585.664,81 2,35
5.000,00 NOVARTIS AG REG 210.955,47 65,450 222.658,43 0,89
24.000,00 CIE FINANCIERE RICHEMONT A UTS "A" 613.345,16 33,850 552.750,83 2,22
900,00 KUONI REISEN HOLDING B 347.914,64 420,000 257.188,35 1,03
USA
EUR = 0,987557 USD
3.500,00 WYETH - 249.829,74 51,200 181.457,88 0,73
3.500,00 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - 225.312,11 25,700 91.083,35 0,37
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SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
6.000,00 JOHNSON & JOHNSON - 332.799,07 52,260 317.510,79 1,28
2.000,00 LILLY (ELI)& CO - 173.996,13 56,400 114.221,26 0,46
3.000,00 MERCK & CO - 253.293,01 50,640 153.834,16 0,62
13.000,00 PFIZER - 629.242,43 35,000 460.732,90 1,85
10.000,00 PHILIP MORRIS - 379.396,46 43,680 442.303,58 1,78
11.500,00 CARNIVAL CORP A 325.048,88 27,690 322.447,21 1,29
7.000,00 AMERICAN INT. GROUP - 677.483,15 68,230 483.627,78 1,94
10.000,00 MERRILL LYNCH & CO - 724.357,19 40,500 410.102,91 1,65
4.000,00 MEDTRONIC INC - 237.020,99 42,850 173.559,60 0,70
5.000,00 BAXTER INTL INC - 229.434,09 44,450 225.050,30 0,90
6.000,00 MORGAN STANLEY - 469.227,63 43,080 261.736,79 1,05
7.000,00 READER'S DIGEST "A" - 283.263,65 18,730 132.761,96 0,53
4.500,00 TENET HEALTHCARE - 190.116,29 71,550 326.031,81 1,31
4.000,00 GUIDANT CORPORATION - 223.762,70 30,230 122.443 57 0,49
5.000,00 HARTFORD FIN.SERV.GR. - 353.251,42 59,470 301.096,54 1,21
5.000,00 WALGREEN COMPANY - 214.151,73 38,630 195.583,65 0,79
19.500,00 AOL TIME WARNER INC. - 805.842,29 14,710 290.459,18 1,17
6.500,00 PRICE T ROWE ASSOCIATION - 335.238,67 32,880 216.412,82 0,87
8.000,00 AFLAC INC - 232.790,19 32,000 259.225,54 1,04
5.000,00 FRANKLIN RESOURCES INC - 238.082,87 42,640 215.886,27 0,87
10.000,00 CITIGROUP INC - 525.283,06 38,750 392.382,41 1,58
1.500,00 CARDINAL HEALTH INC - 104.060,44 61,410 93.275,63 0,37
31.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 601.056,55 10,000 313.905,93 1,26
2.500,00 BARR LABORATORIES - 219.635,62 63,530 160.826,16 0,65
5.000,00 MARRIOTT INTERNATIONAL - 250.255,11 38,050 192.647,11 0,77
5.500,00 STATE STREET CORPORATION - 303.902,89 44,700 248.947,66 1,00
4.000,00 UNITEDHEALTH GROUP INC. - 297.050,75 91,550 370.814,04 1,49
20.500,00 HEALTHSOUTH CORPORATION - 289.336,28 12,790 265.498,60 1,07
23.000,00 BIOTECH HOLDERS TRUST - 4.229.325,48 83,200 1.937.710,94 7,78
10.000,00 JOHN HANCOCK FIN. SERV - 412.090,91 35,200 356.435,11 1,43
7.500,00 METLIFE INC. - 234.427,89 28,800 218.721,55 0,88
11.000,00 TIFFANY & CO - 467.703,07 35,200 392.078,63 1,57
6.000,00 STILWELL FINANCIAL INC - 280.775,08 18,200 110.575,90 0,44
6.500,00 ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLD - 368.515,68 34,250 225.430,03 0,91
6.000,00 BLACKROCK INC. - 271.904,49 44,300 269.149,02 1,08
11.000,00 PRUDENTIAL FINANCIAL INC - 398.863,51 33,360 371.583,61 1,49
Kanada
EUR = 1,497080 CAD
12.500,00 MANULIFE FINANCIAL CORP - 366.153,73 43,650 364.459,48 1,46
Austrélie
EUR = 1,759300 AUD
20.020,00 THE NEWS CORPORATION LTD. . 311.413,59 9,680 110.153,81 0,44
Japon sko
EUR = 118,373000 JPY
26.000,00 SHISEIDO CO - 327.510,11 1598,000 350.992,20 1,41
2.000,00 TAKEDA CHEMICAL - 150.854,28 5260,000 88.871,62 0,36
8.000,00 TOYOTA MOTOR - 367.836,20 3180,000 214.913,87 0,86
3.000,00 YAMANOUCHI PHARMACEUTICAL - 173.020,20 3110,000 78.818,65 0,32
3.000,00 HOYA CORPORATION - 278.912,34 8720,000 220.996,34 0,89
6.000,00 TERUMO CORP. - 201.699,31 1602,000 81.200,95 0,33
Singapur
EUR = 1,744850 SGD
50.000,00 SINGAPORE AIRLINES LTD - 537.744,73 12,900 369.659,28 1,48
9.000,00 SINGAPORE PRESS HOLDING - 149.993,72 19,900 102.644,93 0,41
Irsko
EUR = 1,000000 EUR
5.000,00 ELAN CORPORATION PLC - 247.150,00 5,850 29.250,00 0,12
AKCIE CELKEM 33.997.181,96 24.518.293,84 98,47
PRAVA
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
11.424,00 AEGON CP 22/04/02 5.255,04 0,460 5.255,04 0,02
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Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Italie
EUR= 1,000000 EUR
20.000,00 IT HOLDING SPA CP 10/06/02 6.560,00 0,328 6.560,00 0,03

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP

9.695,00 GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/05/02 1.620,23 0,100 1.496,33 0,01

15.206,00 3IGROUP CP 19/06/02 2.160,45 0,090 2.112,21 0,01

PRAVA CELKEM 15.595,72 15.423,58 0,06
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 34.012.777,68 24.533.717,42 98,53

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR = 0,647920 GBP
74.449,57 KBC GBP 117.373,77 1,000 114.905,50 0,46
EUR = 7,428600 DKK
41.796,96 KBC DKK 5.600,44 1,000 5.626,49 0,02
EUR = 1,469740 CHF
19.173,35 KBC CHF 13.023,73 1,000 13.045,40 0,05
EUR = 9,076450 SEK
273,10 KBC SEK 31,60 1,000 30,09 0,00
EUR = 0,987557 USD
122.656,34 KBC usD 131.990,20 1,000 124.201,78 0,50
EUR = 1,497080 CAD
17.806,39 KBC CAD 12.673,22 1,000 11.894,08 0,05
EUR = 1,759300 AUD
4.767,16 KBC AUD 2.896,84 1,000 2.709,67 0,01
EUR = 118,373000 JPY
9.080.370,00 KBC JPY 76.889,05 1,000 76.709,81 0,31
EUR = 7,703190 HKD
19.241,70 KBC HKD 2.726,84 1,000 2.497,89 0,01
EUR = 1,744850 SGD
11.004,71 KBC SGD 6.914,53 1,000 6.306,97 0,03
EUR = 1,000000 EUR
-186.271,15 KBC EURO -186.271,15 1,000 -186.271,15 -0,75
UCTY NA VIDENOU CELKEM 183.849,07 171.656,53 0,69
Pohledavky

EUR = 1,000000 EUR

262.504,25 KBC EUR NEVYPLACENE 262.504,25 1,000 262.504,26 1,05

4.426,64 KBC PM DOBYTNE. EUR 4.426,64 1,000 4.426,64 0,02

POHLEDAVKY CELKEM 266.930,89 266.930,90 1,07
Zavazky

EUR = 1,000000 EUR
-83.096,09 KBC EUR K ZAPLACENI -83.096,09 1,000 -83.096,09 -0,33

ZAVAZKY CELKEM -83.096,09 -83.096,09 -0,33

Autres actifs nets

NEVYPLACENE UROKY 15.874,36 0,06
NAKLADY K ZAPLACENI -4.051,82 0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 11.822,54 0,04
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 24.901.031,30 100,00
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Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
AKCIE

ACCOR - EUR 0 -4.000
FORTIS GROUP - EUR 0 -12.500
ALLIANZ REG EUR 900 0
SIX CONTINENTS PLC - GBP 20.000 0
BEIERSDORF AG - EUR 0 -500
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO - usb 0 -2.790
GROUPE DANONE - EUR 0 -900
DEUTSCHE BANK REG EUR 0 -4.000
JOHNSON & JOHNSON - usb 0 -2.000
KIRIN BREWERY - JPY 0 -12.000
LILLY (ELI) & CO - UsD 0 -1.000
MERCK & CO - usb 0 -2.076
NESTLE AG REG CHF 0 -500
PFIZER - uUsD 4.000 -3.000
KONINKLIJKE PHILIPS ELECTRONICS N.V. - EUR 6.000 -6.500
PHILIP MORRIS - USD 0 -4.500
SHISEIDO CO - JPY 13.000 -8.000
CLUB MEDITERRANEE (PAR) EUR 0 -3.500
TUI AG - EUR 4.000 0
L'OREAL - EUR 0 -2.000
AMVESCAP PLC - GBP 0 -10.000
HSBC HOLDING PLC - HKD 827 0
PRUDENTIAL PLC - GBP 724 0
PORSCHE (FRA) PREF EUR 0 -500
MERRILL LYNCH & CO - USD 3.000 0
ANHEUSER-BUSCH COMP. - uUsD 0 -5.500
SODEXHO ALLIANCE - EUR 0 -2.338
U.B.S. REG CHF 1.500 0
SCOTTISH & NEWCASTLE - GBP 459 0
TENET HEALTHCARE - uUsD 0 -1.000
TYCO INTERNATIONAL - UsD 0 -8.000
GUIDANT CORPORATION - uUsD 4.000 0
NOVARTIS AG REG CHF 0 -2.000
GUCCI GROUP - EUR 1.500 -750
DIAGEO - GBP 480 -20.000
REUTERS GROUP PLC - GBP 25.000 0
AOL TIME WARNER INC. - usb 10.000 0
CIE FINANCIERE RICHEMONT AG UTS "A" CHF 15.000 0
MYTRAVEL GROUP PLC - GBP 50.000 0
OMEGA PHARMA - EUR 0 -2.500
PRICE T ROWE ASSOCIATION - UsD 0 -3.000
AFLAC INC - uUsD 8.000 0
FRANKLIN RESOURCES INC - UsD 0 -7.000
BULGARI - EUR 15.000 0
CITIGROUP INC - uUsD 5.000 0
CVS CORP - UsD 0 -3.000
DAIMLERCHRYSLER AG - EUR 4.000 -5.000
CARDINAL HEALTH INC - usb 0 -3.000
LABEYRIE - EUR 0 -3.200
LIBERTY MEDIA CORP. A usb 7.000 0
WATSON PHARMACEUTICALS INC - usb 0 -9.000
BARR LABORATORIES - UsD 2.500 0
KUONI REISEN HOLDING B CHF 550 0
MARRIOTT INTERNATIONAL - usb 5.000 0
STATE STREET CORPORATION - USD 0 -1.500
HEALTHSOUTH CORPORATION - usb 8.000 -5.000
SCHRODERS PLC - GBP 0 -15.000
BIOTECH HOLDERS TRUST - UsD 3.500 0
JOHN HANCOCK FIN. SERV - uUsD 5.000 -4.000
METLIFE INC. - uUsD 4.000 -7.500
3IGROUP - GBP 85 0
TIFFANY & CO - uUsD 4.500 -3.000
STILWELL FINANCIAL INC - uUsD 0 -8.000
ALLIANCE CAPITAL MGMT HOLDING LP - USD 0 -2.000
BLACKROCK INC. - uUsD 0 -1.000
GLAXOSMITHKLINE PLC - GBP 135 -3.075
PRUDENTIAL FINANCIAL INC - USD 11.000 0
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SICAV

Prehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej
PRAVA

GLAXOSMITHKLINE PLC CP 31/10/01 GBP 0 -12.705
3IGROUP CP 28/11/01 GBP 0 -15.121
SCOTTISH & NEWCASTLE CP 23/01/02 GBP 26.746 -26.746
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 20/02/02 GBP 9.695 -9.695
DIAGEO CP 06/03/02 GBP 48.047 -48.047
PRUDENTIAL PLC CP 20/03/02 GBP 29.505 -29.505
HSBC HOLDING PLC CP 20/03/02 HKD 32.530 -32.530
AEGON CP 22/04/02 EUR 11.424 0
GLAXOSMITHKLINE PLC CP 01/05/02 GBP 9.695 0
IT HOLDING SPA CP 10/06/02 EUR 20.000 0
3IGROUP CP 19/06/02 GBP 15.206 0
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

Investi¢ni cile: Jméni podfondu je pfimo nebo nepfimo (napfiklad pomoci akciovych certifikatl
nebo investi¢nich fondl kotovanych na burze) investovano zejména do akcii spolenosti, které tézi
ze spotrebniho navyku a ristu koupé&schopnosti mladych.

Vyvoj KBC Equity Fund Generation Y (v EUR)

Datum Hodnota obchodniho jméni Pocet akcii Celkové Cisté jméni
CAP (v EUR) DIV (v EUR) CAP DIV (v EUR)
31-12-2000 122,27 122,27 215489 30814 30 116 494,90
30-06-2001 127,94 126,39 216 617 30313 31 544 390,23
31-12-2001 113,26 111,89 205 427 29 161 26 528 713,59
30-06-2002 95,56 93,27 203 528 29 343 22 186 693,20

Uplatinovana investi¢ni politika

Fond “Generation Y” investuje do podniki zaméfenach na mladé lidi (od 4 do 24 let) nebo podniky,
které se svou marketingovou strategii téchto lidi dotykaji. Vaha mladych lidi v oblasti spotfebitelského
chovani zplsobuje, Zze maji rozhodujici vliv na spotrebitelské modely, a to jak soucasné tak budouci.

Fond spociva na sedmi pilifich : materalni vybaveni v oblasti informatiky/elektroniky (pocitate +
pfidatny hardware + herni konzole + hudebni aparatury + jiné elektronické zbozi pro Sirokou
verejnost), hardware (hry, internetové aplikace,...), telekomunikace (vyrobci gsm, operatofi,...), média
(televizni stanice, radio, film, hudba, multimédia, ...), distribuce (duraz je kladen na vyrobky uréené
mladym, jako napfiklad hry, oble€eni, kosmetika, luxusni zbozi, sportovni zbozi, ...), doprava (vyrobci
automobill, letecké spole€nosti,...) a potravinarstvi (alkoholické a nealkoholické napoje, cigarety...).

Hlavnimi centry zajmu tohoto fondu orientovaného na mladé je obleCeni, obuv & doplrfky (pfiblizné
18 % fondu), software (hry) (pfiblizné 13 %) a potravinarstvi, napoje & cigarety (rovnéz pfiblizné
12 %).

Od pocatku roku ztratil fond asi 20 %, ¢imz dosahl o 3 % vys$sich vysledk( nez ostatni podfondy
s orientaci na cely svét. Hlavnim dlivodem tohoto vysledku bylo to, Ze spotfebitel nepfestaval utracet
ani v obdobi vyraznych restrukturalizaci (jinak fe¢eno : propousténi) a poklesu burz s akciemi. K tomu
je tfeba pficist vysoké vykony akcii nékterych oblasti orientovanych na spotfebitele, jako napfiklad
potravinarstvi, tabak & napoje, kosmetika, vyrobci automobill, restaurace a odévy. Néktera specificka
centra zajmu orientovana na mladé, jako napfiklad herni hardware, odévy, obuv & doplriky a sportovni
odévy pak dosahla vybornych vysledku.

Budouci investi€ni politika

Vzhledem k rostouci neduvére investord vuci akciim na jedné strané a k nepochybnym znamkam
ekonomického oziveni na strané druhé jsme vtomto fondu zvolili opatrné agresivni pozici. To
znamena, ze jsme nastavili lehce podhodnocenou pozici v defenzivnich sektorech jako potravinafstvi
& napoje a kosmetika. Naopak lehce nadhodnocenou pozici udrzujeme v sektorech citlivych na rast
jako média, software a vyrobci automobild.

Mimoto udrZujeme citelné nadhodnocenou pozici malych center orientovanych na mladé, v néZ mame
velkou divéru, jako napfiklad herni software, restaurace, odévy pro mladé a sportovni odévy.
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Geografické rozlozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Izrael 0,64 0,64 1,17 0,37
Hong Kong 1,80 2,08 2,32 2,97
Italie 0,89 0,61 0,57 0,70
Svédsko 1,92 1,04 1,22 0,69
Japonsko 15,30 13,08 8,55 9,20
Nizozemi 4,32 3,65 1,83 1,82
Velka Britanie 5,73 3,57 6,97 8,14
AustrAlie 1,62 1,95 1,90 0,69
Francie 8,18 6,56 8,52 8,94
Finsko 2,53 1,38 1,74 0,80
Spanélsko 2,05 2,25 3,22 2,21
Némecko 2,60 2,60 3,56 4,54
Svycarsko 4,70 4,62 5,35 4,07
Kanada 0,91 0,28 0,00 0,00
Belgie 0,76 0,59 0,72 0,76
USA 44,84 54,46 51,68 53,70
Singapur 1,21 0,64 0,68 0,40
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Slozeni portfolia (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Uéty na vidénou 0,36 1,77 -0,15 -0,27
Prava 0,06 0,03 0,03 0,03
Akcie 99,58 98,20 100,12 100,23
Pohledavky 0,00 0,00 0,00 0,01
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00

Sektorové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
Ostatni 1,41 2,45 0,93 1,22
Telekomunikace 7,23 5,84 8,91 7,04
Technologie 25,90 25,18 19,67 21,31
Cyklické sektory 2,03 1,58 1,26 1,27
Farmacie 0,00 0,00 0,00 1,24
Spotfebni sektor (necyklicky) 21,83 24,00 28,59 24,08
Spotfebni sektor (cyklicky) 41,60 40,95 40,64 43,84
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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Ménové rozdéleni portfolia cennych papira (v %)

31-12-2000 30-06-2001 31-12-2001 30-06-2002
HKD 1,79 2,04 2,35 3,03
JPY 15,28 12,91 8,60 9,40
SEK 1,93 1,05 1,26 0,74
GBP 5,73 3,89 7,34 8,19
usD 46,34 54,90 52,96 54,64
EUR 20,34 17,11 19,32 18,69
CHF 4,71 5,14 5,39 4,08
CAD 0,92 0,28 0,01 0,01
SGD 1,25 0,66 0,71 0,48
AUD 1,71 2,02 2,06 0,74
Celkem 100,00 100,00 100,00 100,00
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Stav k 30. ¢ervnu 2002

Sekce 1 -

I.C
I.D

v

V.1
V1A
IV.1.B
V.2
IV.2.A
Iv.2.C
\

V.A

\
VLA
VI.B
VI.C

Rozvaha

Cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry a jiné
finanéni instrumenty

Akcie

Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Zavazky a pohledavky na max. jeden rok
Pohledavky

Nevyplacené ¢astky

Dariova aktiva

Zavazky

Castky k zaplaceni

Pujcky

Hotovost a Uty v bankach

Voln& bankovni aktiva

Ugty 8asového rozligeni

Naklady pfistich obdobi

Ziskané vynosy

Naklady k pficteni

CELKOVY VLASTNI KAPITAL

A
B.
D.

Kapital
Podily na vysledku
Vysledek finan¢niho obdobi

Sekce 3 — Vykaz zisk( a ztrat

I.C
I.D
.G

Soucet |

ILA
I1.B
I1.B.2
1]
1n.B

Hodnotova snizeni, pfibytky a ubytky

Akcie
Ostatni cenné papiry, pfevoditelni cenné papiry
Devizové stavy a obchody

Vynosy a naklady investovani
Dividendy

Uroky

Hotovost a uéty v bankach
Ostatni naklady

Jiné
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Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

22.218.276,32
7.105,35

1.044,39

1.712,43

-73.261,66
-179.133,36

192.252,86
1.895,97
23.013,13
-6.212,23
22.186.693,20
26.311.392,11

-643,13
-4.124.055,78

-2.291.263,74
-2,90
-1.752.191,89

-4.043.458,53

144.023,97

-746,84

10.052,23

(v EUR)

30.949.019,71
8.907,02

1.353,78

957,04

-48.727,58
-25.320,38

631.014,32
37.308,88
-10.122,56
31.544.390,23
30.173.929,06

-82,11
1.370.543,28

-519.898,47

2.011.394,29

1.491.495,82

115.848,56

8.655,44

9,36



v
IV.A

IV.B
Iv.C
IV.D
IV.E
IV.F
IV.H
v.J

KBC EQUITY FUND GENERATION Y

Provozni naklady

Obchodni a dodaci naklady spojené
s investovanim

Finanéni naklady

Odména depozitafi

Odména spravci

Administrativni naklady

Naklady obchodniho podnikani
RUzné sluzby a majetky

Jiné naklady

Mezisoucet Il + Ill + IV
Vynosy a naklady finanéniho obdobi

Vil

Vysledek finanéniho obdobi

SICAV

Zustatek k 30-06-2002

Zustatek k 30-06-2001

(v EUR)

-69.015,61

-4,96
-6.596,51
-137.257,57
-12.885,38
-32,91
-1.561,74
-6.571,93

-80.597,25

-4.124.055,78

(v EUR)

-35.350,88
-4,96
-40.103,41
-148.675,96
-7.948,10

-3.940,43
-9.442,16

-120.952,54

1.370.543,28

Toto ro¢ni vyuctovani bylo vystaveno na zakladé zakonného schématu pfipojeného k AR z 8. bfezna 1994 tykajiciho se
ucCetnictvi a ro€niho vyuétovani nékterych instituci kolektivniho investovani s proménlivym zakladnim jménim. PoloZky, které
nelze aplikovat, byly vynechany.
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

Nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Cenné papiry kotované na burze cennych papira
AKCIE

Belgie
EUR = 1,000000 EUR

1.767,00 VAN DE VELDE - 193.362,81 69,000 121.923,00 0,55
3.000,00 KINEPOLIS GROUP (BRU) 287.762,88 15,330 45.990,00 0,21
Nizozemi
EUR = 1,000000 EUR
10.000,00 KONINKLIJKE PHILIPS ELECTR - 318.370,45 28,270 282.700,00 1,27
163,00 WOLTERS KLUWER - 5.260,87 19,220 3.132,86 0,01
10.000,00 RANDSTAD HOLDING (AMS) 367.531,68 11,830 118.300,00 0,53
Némecko
EUR = 1,000000 EUR
7.500,00 VOLKSWAGEN AG - 365.430,37 48,800 366.000,00 1,65
10.000,00 LUFTHANSA REG 189.000,00 14,400 144.000,00 0,65
6.000,00 ADIDAS-SALOMON AG - 421.145,27 83,200 499.200,00 2,25
Francie
EUR = 1,000000 EUR
2.000,00 GROUPE DANONE - 224.622,40 139,200 278.400,00 1,25
14.000,00 ALCATEL - 591.932,00 7,040 98.560,00 0,44
6.500,00 PEUGEOT - 319.925,00 52,550 341.575,00 1,54
3.000,00 VIVENDI UNIVERSAL - 281.893,11 21,880 65.640,00 0,30
3.500,00 L'OREAL - 249.297,17 79,000 276.500,00 1,25
9.500,00 RENAULT (PAR) 362.926,14 47,350 449.825,00 2,03
5.000,00 NRJ GROUP (PAR) 138.240,00 18,360 91.800,00 0,41
20.000,00 ORANGE S.A. - 200.000,00 4,660 93.200,00 0,42
9.000,00 REMY COINTREAU SA - 222.997,50 32,500 292.500,00 1,32
Italie
EUR = 1,000000 EUR
8.000,00 LUXOTTICA GROUP SPA - 160.945,60 19,520 156.160,00 0,70
Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP
182,00 CABLE & WIRELESS - 2.186,60 1,672 469,80 0,00
211.808,00 VODAFONE GROUP PLC - 630.410,55 0,900 294.214,10 1,33
830,00 CADBURY SCHWEPPES - 7.639,67 4,915 6.296,22 0,03
20.343,00 SCOTTISH & NEWCASTLE - 161.203,44 6,080 190.896,16 0,86
14.000,00 NEXT PLC - 202.420,92 9,320 201.382,89 0,91
24.927,00 DIAGEO - 251.884,00 8,520 327.784,36 1,48
23.000,00 BRITISH AMER. TOBACCO - 223.780,07 7,050 250.262,38 1,13
50.000,00 SSL INTERNATIONAL PLC - 349.049,58 3,576 275.984,91 1,24
30.000,00 JJB SPORTS PLC - 156.703,48 3,235 149.787,01 0,68
30.000,00 NEW LOOK GROUP PLC - 124.890,39 2,315 107.189,16 0,48
Spanélsko
EUR = 1,000000 EUR
27.060,00 TELEFONICA SA - 478.429,73 8,500 230.010,00 1,04
18.000,00 CORTEFIEL - 183.115,09 6,160 110.880,00 0,50
7.000,00 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL - 115.391,50 21,380 149.660,00 0,67
Svycarsko
EUR = 1,469740 CHF
750,00 NESTLE AG REG 149.450,46 347,000 177.072,14 0,80
4.500,00 ADECCO SA CHESEREX REG 299.117,52 88,400 270.660,12 1,22
14.000,00 THE SWATCH GROUP AG REG 211.164,86 28,150 268.142,66 1,21
4.000,00 LOGITECH INTERNATIONAL SA REG 119.650,37 69,200 188.332,63 0,85
Svédsko
EUR = 9,076450 SEK
5.000,00 HENNES&MAURITZ B 121.586,87 184,000 101.361,22 0,46
34.000,00 ERICSSON B 295.916,12 13,900 52.068,82 0,23
Finsko
EUR = 1,000000 EUR
12.000,00 NOKIA A 430.990,72 14,820 177.840,00 0,80
USA
EUR = 0,987557 USD
7.000,00 APPLE COMPUTER - 248.894,16 17,720 125.602,88 0,57
5.000,00 FEDEX CORP - 247.960,49 53,400 270.364,14 1,22
6.325,00 HEWLETT PACKARD - 264.559,59 15,280 97.863,72 0,44
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
16.000,00 INTEL CORP - 640.302,84 18,270 296.003,17 1,33
15.000,00 MOTOROLA - 243.005,09 14,590 221.607,46 1,00
11.000,00 PEPSICO - 549.596,54 48,200 536.880,40 2,42
12.000,00 PHILIP MORRIS - 433.265,00 43,680 530.764,30 2,39
5.000,00 SEARS ROEBUCK - 236.393,72 54,300 274.920,84 1,24
6.000,00 TEXAS INSTRUMENTS - 243.652,28 23,700 143.991,69 0,65
3.000,00 PROCTER & GAMBLE - 248.648,73 89,300 271.275,48 1,22
4.000,00 AVON PRODUCTS INC - 212.383,63 52,240 211.592,85 0,95
12.000,00 WALT DISNEY - 405.023,10 18,900 229.657,63 1,04
5.000,00 NIKE B 264.336,84 53,650 271.629,89 1,22
4.500,00 ANHEUSER-BUSCH COMP. - 163.481,88 50,000 227.834,95 1,03
6.000,00 VF CORP - 199.763,34 39,210 238.224,22 1,07
4.000,00 TIMBERLAND - 172.290,84 35,820 145.085,30 0,65
6.000,00 LIZ CLAIBORNE - 170.659,06 31,800 193.204,04 0,87
10.000,00 MATTEL INC - 148.204,81 21,080 213.456,03 0,96
10.000,00 VERIZON COMMUNICATIONS INC - 561.060,94 40,150 406.558,81 1,83
23.000,00 CISCO SYSTEMS INC - 621.765,24 13,950 324.892,64 1,46
10.000,00 LIMITED BRANDS - 195.784,66 21,300 215.683,75 0,97
14.000,00 EMC CORPORATION - 380.088,25 7,550 107.031,80 0,48
7.500,00 VIACOM B 413.288,72 44,370 336.967,89 1,52
6.000,00 MAY DEPARTMENT STORES - 218.113,08 32,930 200.069,46 0,90
20.000,00 GAP INC - 484.028,44 14,200 287.578,34 1,30
10.000,00 HASBRO INC. - 169.917,31 13,560 137.308,53 0,62
14.000,00 YUM! BRANDS INC - 349.791,48 29,250 414.659,61 1,87
7.500,00 MANPOWER - 214.515,50 36,750 279.097,81 1,26
13.500,00 AOL TIME WARNER INC. - 733.459,42 14,710 201.087,13 0,91
4.000,00 ESTEE LAUDER - 150.554,44 35,200 142.574,05 0,64
5.000,00 ACTIVISION INC - 153.145,51 29,060 147.130,75 0,66
8.000,00 PAPA JOHNS INTERNATIONAL | - 270.173,70 33,390 270.485,65 1,22
24.000,00 LIBERTY MEDIA CORP. A 461.293,06 10,000 243.023,95 1,10
5.500,00 CLEAR CHANNEL COMMUNICATIO - 370.040,87 32,020 178.328,95 0,80
13.000,00 ABERCROMBIE & FITCH - 257.648,97 24,120 317.510,79 1,43
4.000,00 TOO INC - 136.848,01 30,800 124.752,29 0,56
14.000,00 CITRIX SYSTEMS INC - 283.131,59 6,040 85.625,44 0,39
8.000,00 ELECTRONIC ARTS - 409.611,73 66,050 535.057,72 2,41
9.000,00 AMERICAN EAGLE OUTFITTERS NEW 167.322,00 21,140 192.657,23 0,87
5.000,00 NVIDIA CORP NAS 221.136,88 17,180 86.982,32 0,39
18.000,00 AT & T WIRELESS SERVICES - 224.637,92 5,850 106.626,76 0,48
5.000,00 JONES APPAREL GROUP - 189.878,00 37,500 189.862,46 0,86
11.000,00 SYMANTEC CORPORATION - 337.128,66 32,850 365.902,93 1,65
9.000,00 DELL COMPUTER CORP - 330.315,13 26,140 238.224,22 1,07
15.000,00 MICROSOFT CORP - 1.126.803,53 54,700 830.838,12 3,74
17.000,00 SUN MICROSYSTEMS - 233.444,04 5,010 86.243,12 0,39
2.500,00 COACH INC. - 156.056,21 54,900 138.979,32 0,63
15.000,00 SCANSOFT INC - 117.086,57 7,400 112.398,58 0,51
6.000,00 GAMESTOP CORPORATION - 149.426,75 20,990 127.526,82 0,57
60,00 THE JM SMUCKER CO - 1.993,61 34,130 2.073,60 0,01
Austrélie
EUR = 1,759300 AUD
28.000,00 THE NEWS CORPORATION LTD. - 238.073,35 9,680 154.061,27 0,69
Japonsko
EUR = 118,373000 JPY
8.000,00 HONDA MOTOR CO - 358.162,82 4860,000 328.453,28 1,48
7.000,00 SONY CORP - 485.035,48 6330,000 374.325,23 1,69
10.000,00 YAMAHA CORPORATION - 108.388,15 1166,000 98.502,19 0,44
2.000,00 NINTENDO CO - 280.406,08  17570,000 296.858,24 1,34
17.000,00 MATSUSHITA ELEC IND. - 360.112,27 1635,000 234.808,61 1,06
5.500,00 KONAMI KOGYO - 237.450,99 2515,000 116.855,20 0,53
5.000,00 ROLAND - 190.789,47 1195,000 50.476,04 0,23
125,00 NTT DOCOMO, INC. - 392.003,19  295000,000 311.515,29 1,40
8.000,00 SHIMANO INC - 186.078,33 1610,000 108.808,60 0,49
25.000,00 CASIO COMPUTER CO LTD - 124.649,90 586,000 123.761,33 0,56
Hong Kong
EUR = 7,703190 HKD
40.000,00 CHINA MOBILE LTD. - 285.453,09 23,100 119.950,31 0,54
277.282,00 ESPRIT HOLDINGS LTD. - 224.997,77 14,950 538.136,27 2,43
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %
Nominalni cena hodnota celk.
hodnota Cisté
jméni
Singapur
EUR= 1,744850 SGD
10.000,00 CREATIVE TECHNOLOGY LTD (SGDM) 164.213,15 15,700 89.979,08 0,41
Izrael
EUR= 0,987557 USD
6.000,00 CHECK POINT SOFTWARE TECHN - 202.467,79 13,560 82.385,12 0,37
AKCIE CELKEM 28.435.819,18 22.218.276,32 100,15

PRAVA

Velka Britanie
EUR = 0,647920 GBP

30.000,00 NEW LOOK GROUP PLC CP 26/06/02 2.312,78 0,048 2.222,50 0,01
211.808,00 VODAFONE GROUP PLC CP 05/06/02 2.833,13 0,008 2.723,11 0,01
Hong Kong
EUR = 7,703190 HKD
277.282,00 ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 04/03/02 2.137,17 0,060 2.159,74 0,01
PRAVA CELKEM 7.283,08 7.105,35 0,03
PORTFOLIO CENNYCH PAPIRU CELKEM 28.443.102,26 22.225.381,67 100,18

Bankovni aktiva

UCTY NA VIDENOU
EUR= 0,647920 GBP
3.516,98 KBC GBP 5.493,74 1,000 5.428,11 0,02
EUR = 1,469740 CHF
657,02 KBC CHF 446,90 1,000 447,03 0,00
EUR= 9,076450 SEK
103.722,42 KBC SEK 11.434,66 1,000 11.427,64 0,05
EUR = 0,987557 USD
94.367,28 KBC usb 99.396,69 1,000 95.556,29 0,43
EUR = 1,497080 CAD
3.663,83 KBC CAD 2.579,21 1,000 2.447,32 0,01
EUR = 1,759300 AUD
18.153,69 KBC AUD 10.985,20 1,000 10.318,69 0,05
EUR = 118,373000 JPY
4.715.201,00 KBC JPY 40.510,57 1,000 39.833,41 0,18
EUR = 7,703190 HKD
82.136,38 KBC HKD 11.988,15 1,000 10.662,65 0,05
EUR = 1,744850 SGD
28.147,44 KBC SGD 17.633,44 1,000 16.131,72 0,07
EUR = 1,000000 EUR
-179.133,36 KBC EURO -179.133,36 1,000 -179.133,36 -0,81
UCTY NA VIDENOU CELKEM 21.335,20 13.119,50 0,05
Pohledavky
EUR = 1,000000 EUR
1.044,39 KBC EUR NEVYPLACENE 1.044,39 1,000 1.044,39 0,00
1.712,43 KBC PREC.MOB.A RECUP. EUR 1.712,43 1,000 1.712,43 0,01
POHLEDAVKY CELKEM 2.756,82 2.756,82 0,01
Zavazky
EUR = 1,000000 EUR
-73.261,66 KBC EUR K ZAPLACENI -73.261,66 1,000 -73.261,66 -0,33
ZAVAZKY CELKEM -73.261,66 -73.261,66 -0,33
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y
SICAV

Stav cennych papirti a jiného €istého jméni k 30-06-2002 (v EUR)

Pocet/ Nazev Pofizovaci Kurz Burzovni v %

Nominalni cena hodnota celk.

hodnota Cisté
jméni

Jiné cisté jméni

NEVYPLACENE UROKY 23.013,13 0,10
NAKLADY K ZAPLACENI -4.316,26 -0,02
SOUCET JINEHO CISTEHO JMENI 18.696,87 0,08
CELKOVE CISTE JMENI K 30 CERVNU 2002 22.186.693,20 100,00
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
AKCIE

BENETTON - EUR 0 -12.000 0
CABLE & WIRELESS - GBP 9 0 0
ALCATEL - EUR 8.000 0 0
HEWLETT PACKARD - usb 6.325 0 0
INTEL CORP - usb 8.000 0 0
MOTOROLA - usb 15.000 0 0
NESTLE AG REG CHF 0 -1.750 0
VODAFONE GROUP PLC - GBP 1.045 0 1
SARA LEE CORP - usD 0 -9.000 0
TELEFONICA SA - EUR 1.050 0 0
VOLKSWAGEN AG - EUR 0 -2.500 0
WOLTERS KLUWER - EUR 3 0 0
PROCTER & GAMBLE - usD 0 -1.800 0
LUFTHANSA REG EUR 10.000 0 0
COCA-COLA CO - usb 0 -4.000 0
ADECCO SA CHESEREX REG CHF 1.500 0 0
VIVENDI UNIVERSAL - EUR 0 -2.500 0
CADBURY SCHWEPPES - GBP 25.830 -55.000 0
L'OREAL - EUR 1.500 -1.000 0
BANDAI CO LTD - JPY 0 -5.000 0
COMPAQ COMPUTER - usD 0 -10.000 0
ANHEUSER-BUSCH COMP. - usD 0 -2.500 0
ANN TAYLOR STORES - usD 0 -6.000 0
TIMBERLAND - usD 4.000 0 0
FOSTERS GROUP LTD - AUD 0 -91.000 0
LIZ CLAIBORNE - usD 0 0 3.000
NOKIA A EUR 0 -4.000 0
CISCO SYSTEMS INC - usD 13.000 0 0
LIMITED BRANDS - usD 10.000 0 0
SCOTTISH & NEWCASTLE - GBP 343 0 0
GAP INC - usD 14.000 0 0
ADIDAS-SALOMON AG - EUR 2.000 -1.000 0
YAHOO INC. - usb 0 -8.500 0
KELLOGG CO. - usb 0 -5.000 0
YUM! BRANDS INC - usb 2.000 0 7.000
DIAGEO - GBP 326 -8.000 0
PACIFIC SUNWEAR OF CALIFORNIA - usD 0 -10.000 0
ESTEE LAUDER - usb 0 -3.500 0
ACTIVISION INC - usb 5.000 0 0
NTT DOCOMO, INC. - JPY 0 0 100
IT INTERN. THEATERS - usb 0 -20.000 0
CORTEFIEL - EUR 0 -15.000 0
CLEAR CHANNEL COMMUNICATIONS - usD 2.000 0 0
CREATIVE TECHNOLOGY LTD (SGDM) SGD 0 -10.000 0
SOUTH AFR. BREWERIES - GBP 20.000 -20.000 0
WENDY INTERNATIONAL INC - usD 0 -4.000 0
ABERCROMBIE & FITCH - usD 0 -4.000 0
ESPRIT HOLDINGS LTD. - HKD 0 -80.000 0
TOO INC - usD 4.000 0 0
CITRIX SYSTEMS INC - usD 14.000 0 0
ELECTRONIC ARTS - usb 2.000 0 0
MARTHA STEWART LIVING A usD 0 -4.300 0
NVIDIA CORP NAS usb 5.000 0 0
SSL INTERNATIONAL PLC - GBP 50.000 0 0
AT & T WIRELESS SERVICES - usb 10.000 0 0
CASIO COMPUTER CO LTD - JPY 25.000 0 0
R.J.REYNOLDS TOBACCO HOLDINGS INC. - usD 0 -5.000 0
LOGITECH INTERNATIONAL SA REG CHF 0 -4.000 0
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA - EUR 0 -5.000 0
SYMANTEC CORPORATION - usD 0 0 5.500
LUXOTTICA GROUP SPA - EUR 8.000 0 0
REMY COINTREAU SA - EUR 0 -3.000 0
MICROSOFT CORP - usb 6.000 -2.000 0
COACH INC. - usb 2.500 0 0
JJB SPORTS PLC - GBP 30.000 0 0
SCANSOFT INC - usb 15.000 0 0
NEW LOOK GROUP PLC - GBP 30.000 0 0
GAMESTOP CORPORATION - usD 6.000 0 0
THE JM SMUCKER CO - usD 60 0 0
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KBC EQUITY FUND GENERATION Y

SICAV

Pfehled obchodl od 01-01-2002 do 30-06-2002

Nazev Ména Nakup Prodej Pridéleni
PRAVA

ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 19/11/01 HKD 0 -357.282 0
VODAFONE GROUP PLC CP 21/11/01 GBP 0 -210.762 0
SCOTTISH & NEWCASTLE CP 23/01/02 GBP 20.000 -20.000 0
TELEFONICA SA CP 25/01/02 EUR 26.010 -26.010 0
CABLE & WIRELESS CP 30/01/02 GBP 173 173 0
CADBURY SCHWEPPES CP 20/02/02 GBP 55.000 -55.000 0
ESPRIT HOLDINGS LTD. CP 04/03/02 HKD 277.282 0 0
DIAGEO CP 06/03/02 GBP 32.601 -32.601 0
TELEFONICA SA CP 22/03/02 EUR 26.530 -26.530 0
WOLTERS KLUWER CP 25/04/02 EUR 160 -160 0
VODAFONE GROUP PLC CP 05/06/02 GBP 211.808 0 0
NEW LOOK GROUP PLC CP 26/06/02 GBP 30.000 0 0
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