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Vybrana legislativa publikovana
ve Sbirce zakonl

Noveé publikovana judikatura
tykajici se pravni Upravy tzv.
»Squeeze-outu*

Informace uvedené v tomto bulletinu jsou
prezentovany na zéakladé naSeho nejlepsiho
presvédceni a poznatk( ziskanych v dobé, kdy
byl tento text dan do tisku. Nicméné konkrétni
informace vztahujici se k tématdm uvedenym v
tomto bulletinu by mély byt konzultovany dfive,
nez na jejich zakladé bude ucinéno investi¢ni
rozhodnuti.

Za UCelem ziskani dalSich informaci
kontaktujte,  prosim, partnera/manaZzera,
s nimz jste obvykle ve spojeni, nebo:

Bankovni a finanéni sluzby:
Pavel Jendrulek

Fuze a akvizice:
Daniel Weinhold, DuSan Kmoch

Soudni/arbitrazni fizeni:
Milan Polak, Ondfej Havranek

Informaéni technologie a duSevni
vlastnictvi:
Martin Lukas

Soutézni pravo/pravo EU:
Thilo Hoffmann, David Emr

Pracovni pravo:
Milan Polak

Nemovitosti:
Pav Younis, Ivan Sagal
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Pevné véfime, Ze shledavate Legal Update
uziteCnym zdrojem informaci. V4§ nazor na
tento bulletin, zejména jeho obsah, format
a periodicitu, zlstava i nadale predmétem
nasSeho zajmu.

Své pripominky laskavé zasilejte na e-mailovou
adresu: Ondrej.Havlicek@weinholdlegal.com nebo
prostfednictvim faxu na ¢islo +420 225 385 444
k rukam Ondfeje Havlicka, anebo kontaktujte
osobu, s niz jste obvykle ve spojeni.

VYBRANA LEGISLATIVA .
PUBLIKOVANA VE SBIRCE ZAKONU

Zakon €. 125/2008 Sh., o preménach
obchodnich spoleénosti a druzstev
(Gc¢innost od 1. ¢ervence 2008)

Novy zakon o pfeménach obchodnich
spolecnosti a druzstev (dale jen ,zakon
o pfeménach*) byl vyhlaSen  dne
16. dubna 2008 ve Sbirce zakonl pod
Cislem 125/2008 Sb. Zakon nahradi
dosavadni pravni Gpravu o prfeménach
spole¢nosti  obsaZzenou v obchodnim
zakoniku. Vy¢lenénim samostatné Gpravy
premeén spolecnosti z obchodniho
zakoniku do zvlastniho zakona dojde
zejména ke zpfehlednéni pravni UGpravy
tykajici se premén.

Druhy pfemén se nezmeénily, jsou jimi
i nadéale faze, rozdéleni, pfevod jméni na
spole¢nika a zména pravni formy. Zcela
nové se zavadi moznost fazi &eskych
spole¢nosti se spoleénostmi se sidlem
v zahranici, neboli moznost  tzv.
preshraniénich fazi, které az na vyjimky
(které spocivaji v moznosti fuze do
Evropské spole¢nosti nebo ve vyuziti
judikatury Evropského soudniho dvora ve
véci Sevic) dosavadni pravni Uprava
neumoznovala realizovat.

Zavedenim  preshraniénich  fazi do
Geského pravniho fadu doslo k transpozici
desaté smérnice 2005/56/ES
o preshraniénich  fazich  kapitalovych
spolecnosti (dale jen ,desata smérnice®).
Smérnice se vztahuje na flze
kapitalovych  spole¢nosti, které jsou
zalozeny podle prava  nékterého

¢lenského statu a maji sidlo, Ustfedni
spravu nebo hlavni provozovnu ve
Spole¢enstvi, pokud se alesponn dvé
znich fidi pravnimi fady rdznych
glenskych statt EU/EHP. Clenské staty
EU/EHP samy rozhodnou, umozni-li
preshraniéni fuzi i druzstvim (Ceska
pravni Uprava takovou pfeshraniéni fazi
umoziuje). PFi realizaci preshrani¢ni flze
musi  mit zanikajici i nastupnické
spole¢nosti  zasadné stejnou  pravni
formu. Vyjimkou jsou flze spoleénosti
sruéenim omezenym a akciovych
spole¢nosti a fauze komanditnich a
verejnych obchodnich spole¢nosti, pokud
legislativy pFislusnych ¢&lenskych statd
EU/EHP takové flize povoluiji.

Zakon o premeénach stanovi v souladu
s desatou smérnici rozhodné pravo, které
ma byt na preshraniéni fazi pouzito.
Preshrani¢ni fuze se tak fidi pravem statu
sidla kazdé zucastnéné spole¢nosti,
pokud jde o tyto spolec¢nosti, a prejimajici
nebo noveé vznikla nastupnicka spole¢nost
se bude Fidit pravem statu svého sidla.

Zvlastnosti preshrani¢nich fuzi je primarni
usazovaci svoboda, kdy je za uréitych
podminek mozné zvolit sidlo nastupnické
spolec¢nosti v ¢lenském staté EU/EHP,
vnémz nema Zzadna ze zU&astnénych
spolecnosti sidlo. Novy zakon
o pfeménach také vduchu desaté
smérnice podrobné upravuje zapojeni
zaméstnancl zUcastnénych spoleénosti
v procesu preshraniéni fuze. Zapojeni
zaméstnancu bylo dosud v ¢eském pravu
upravené spiSe okrajové (s vyjimkou
pravni Upravy Evropské spole¢nosti, ktera
ovSem vychazi zevropského prava),
narozdil od pravnich dprav v jinych
¢lenskych statech EU.

Zakon o pfeménach nové zavadi institut
projektu pfemény, ktery nahrazuje
dosud pouzivanou nejednotnou
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terminologii, at' uz se jednalo o smlouvu
o fazi, smlouvu o pfevodu jméni na
spole¢nika, smlouvu o rozdéleni a
prevzeti obchodniho jméni nebo projekt
rozdéleni ¢irozhodnuti o zméné pravni
formy. Do budoucna lze tedy pfeménu
realizovat jen na zakladé Fadné
pfipraveného a schvéleného projektu
premény (projektu fuze, rozdéleni,
prevzeti jméni, zmény pravni formy).

Diky prechodnym ustanovenim zékona
0 pfeménéach lze dokonéit jiz zahgjenou
preménu dle staré pravni Upravy i po
1. ¢ervenci 2008. Pokud dojde k uloZeni
navrhu smlouvy o fdzi nebo smlouvy
0 prevzeti nebo smlouvy o rozdéleni a
prevzeti obchodniho jméni do sbirky listin
obchodniho rejstfiku, anebo dojde-li ke
zvefejnéni zaméru pfijmout rozhodnuti
o0zméné pravni formy v Obchodnim
véstniku pred 1. c&ervencem 2008,
dokonéi se pfeména podle dosavadnich
predpisu.

Zékon €. 104/2008 Sb., o nabidkéach
prevzeti a 0 zméné nékterych dalSich
zakon (Gc¢innost od 1. dubna 2008)

Dne 1. dubna 2008 nabyl G¢innosti novy
zakon ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach
prevzeti a o zméné nékterych dalSich
zakonu. Tento zakon upravuje nabidku
prevzeti ur€enou vlastnikdm Gc&astnickych
cennych papird vydanych akciovou
spolegnosti se sidlem v Ceské republice,
jejiz  Ucastnické cenné papiry jsou
kétovany, pokud je cilem navrhovatele
ovladnuti cilové spoleénosti, resp. verejny
navrh nasleduje po ovladnuti cilové
spole¢nosti. Zakonem byla do ¢eského
pravniho fadu transponovana smérnice
Evropského  parlamentu a Rady
€. 2004/25/ES o nabidkéach prevzeti.

DoSlo tak kvyclenéni vySe uvedené
pravni Upravy z obchodniho zakoniku, ale
samotna matérie nedoznala vyraznéjsich
zmén. NejzajimavéjSi zmény tak pfinasi
tento zakon prostfednictvim  novely
obchodniho zé&koniku, kdy se jiz po
nékolikaté nové upravuje pravo vykupu
U€astnickych cennych papirG, tzv.
»Squeeze-out” (dale jen ,squeeze-out”).

Mezi hlavni zmény pravni Gpravy
squeeze-outu patfi zejména  zruSeni
tiimésicni prekluzivni Ihity, kterd bézela
ode dne nabyti rozhodného podilu
v akciové spole¢nosti a ve které mohl
hlavni akcionaf vyuZzit své pravo vytésnit
mensSinové akcionare, paklize mél ve
spole¢nosti zakonem stanovenou vétSinu.
Nové tak moznost provedeni prava
vykupu neni ¢asové omezena a navic se
otevira moznost vyuZiti squeeze-outu pro
ty akcionare, ktefi neuplatnili své pravo na
vytésnéni minoritnich akcionara véas.

Dalsi zménou je zrueni dohledu Ceské
narodni banky (dale jen ,CNB“) nad
vytésnénim minoritnich akcionafd ve
vztahu k G€astnickym cennym papirtm,
které nebyly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Dohled spocival
predevsim v predchozim souhlasu CNB s
pfijetim usneseni valné hromady o
prechodu vSech ostatnich Uc&astnickych
cennych papird na hlavniho akcionére.
CNB také posuzovala pfiméFenost
poskytovaného protiplnéni.

Pro ucastnické cenné papiry, které byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, dohled CNB nadéle plati. Nové& pro
tyto GCastnické cenné papiry neni
vyZzadovan znalecky posudek dokladajici
pfiméfenost vySe protiplnéni. Postaci
pouze zdivodnéni vySe protiplnéni, které
podléhé& predchozimu souhlasu CNB.

Novinkou je i zavedeni prava minoritnich
akcionafi na obvykly Grok podle
obchodniho zakoniku v pfipadé pfechodu
vlastnického prava kcennym papirdm.
Obvyklé Groky nalezi akcionarlim ode dne
prechodu vlastnického prava
k tc¢astnickym cennym papirim
mensSinovych akcionaf na hlavniho
akcionare, a to az do Uhrady pfiméfeného
protiplnéni minoritnim akcionariim.

NOVE PUBLIKOVANA JUDIKATURA
TYKAJICI SE PRAVNI UPRAVY TZV.
, SQUEEZE-OUTU*

Rozhodnuti Ustavniho soudu
0 zamitnuti navrhu skupiny senatora
Senéatu Parlamentu Ceské republiky na
zruSeni ustanoveni § 183i az § 183n
zakona €. 513/1991 Sb., obchodniho
zakoniku, v tehdy platném znéni

Dne 27. bfezna 2008 doslo rozhodnutim
Ustavniho soudu sp. zn. Pl US 56/05
k zamitnuti navrhu skupiny senator(
Senatu Parlamentu Ceské republiky na
zruSeni ustanoveni § 183i az § 183n
obchodniho zakoniku, ktera jsou zahrnuta
pod margindlni rubrikou ,pravo vykupu
UCastnickych cennych papird“, neboli
squeeze-out.

Vady, které byly vytykany pravni Gprave,
Ize rozdélit do nékolika skupin. Prvni
skupinu tvofi rozpory s pravni Upravou
squeeze-outu, jak je obsaZzena ve
Smeérnici Evropského parlamentu a Rady
ES 2004/25/ES. Zde byla vytykana
zejména neexistence prava minoritniho
akcionare na tzv. ,sell-out® a chybéjici
zaruka spravedlivé ceny, kterou podle
napadené Upravy stanovi hlavni akcionar
a dolozi znalec wvybrany hlavnim
akcionarem.

Dale byly vytykany vady spocivajici
v rozporu s principy uvedenymi v Umluvé

0 ochrané lidskych prav a zakladnich
svobod. Vtéto souvislosti byl zejména
vytykén rozpor s principem legality, rozpor
s pozadavkem  vefejného zamu a
nemoznost predbézné prezkoumat
zakonnost  postupu  spoleénosti  pfi
squeeze-outu.

Vady byly spatfovany i vrozporu pravni
Upravy s ustanovenimi mezinarodnich
dohod o ochrané investic, zejména
nepfezkoumatelnost opatfeni  k odnéti
vlastnického prava soudem, nejasnosti ve
stanoveni data protiplnéni a neexistence
zUro¢eni protiplnéni (tato vada byla
odstranéna novelou obchodniho
zakoniku, viz vySe). Navrhovatel také
vytykal vady procesni povahy, zejména
nerespektovani principu rovnosti zbrani,
ochrany slab$iho a pfistupu k soudu.

Ustavni soud neshledal  pfislusna
ustanoveni obchodniho zakoniku
protiGstavnimi a navrh skupiny senatord
zamitl. Tim ve své podstaté shledal
Upravu squeeze-outu podle obchodniho
zakoniku vsouladu s Ustavou CR.
Ustavni soud déale poukazal na moznou
prospéSnost soucasné Upravy institutu
squeeze-outu pro minoritni akcionare.

Ustavni soud se rovndZz v ramci
posuzovani legality squeeze-outu zabyval
problematikou vybéru znalce
stanovujiciho pfiméfenou vysi protiplnéni.
Skuteénost  vybéru znalce hlavnim
akcionafem je podle Ustavniho soudu
problémem, ale ten je kompenzovan
dalSimi opatfenimi ze strany statu, mezi
n&z patfi i dohled CNB, ktery se oviem
musi vztahovat na akciové spole¢nosti
s kétovanymi i nekotovanymi
UCastnickymi cennymi papiry, protoze
jinak by doslo k poruSeni pravidla stejné
ochrany podle ¢&l. 11 odst. 1 Listiny
zakladnich prav a svobod.

S a¢innosti od 1. dubna 2008 doSlo
ovSem k novelizaci ustanoveni
obchodniho  zékoniku tykajicich se
nuceného vykupu. Novelou byl napf.
ztzen dohled CNB pouze na G&astnické
cenné papiry prijaté k obchodovani na
regulovaném trhu a zruSena povinnost
dolozit  pfiméfenost  protipinéni  za
kétované akcie znaleckym posudkem. Je
proto otazkou, zda nedojde znovu
k podani navrhu na zruSeni této Casti
obchodniho zakoniku,a to vzhledem
k vaznému naruSeni hlavnich pilifa
argumentace Ustavniho soudu nové
pfijatou novelou.
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