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Vazeni podilnici!

Capital Invest pfedklada timto zpravu Capital Invest Tiger Stock, podilového fondu dle § 20 zakona o investicnich fondech, o
ucetnim roce od 01. 06. 2005 do 31. 05. 2006.

Charakteristika fondu

Capital Invest Tiger Stock je akciovym fondem, v jehoz ramci jsou realizovany investice do asijského regionu kromé
Japonska. Hlavni pozornost je vénovana zemim jako je Jizni Korea, Tchajwan, Hong Kong, Cina a Singapur, pfiemzZ pro
doplnéni trhu je investovano rovnéz do titull z Malajsie, Thajska, Indonésie a Filipin. Na zakladé vybéru téchto zemi je pro
investovani mozné vybrat velkou ¢ast podnik( emitujicich prvotfidni akcie (Blue-Chips).

Vyvoj kapitalovych trhii / investicni strategie

Béhem naseho sledovaného obdobi zaznamenal asijsky akciovy trh dobry roéni hospodarsky vysledek. Index MSCI Far East
ex Japan dosahl pfiristku kolem 20%. Obdobné jako jiné akciové trhy byly i asijské akciové tituly popohanény vysSim
globalnim ekonomickym rlistem, nizkou globaini inflaci a nizkymi droky, vysokou likviditou na globalnim kapitalovém trhu
a ochotou investor( riskovat. Ackoliv byl vyvoj cennych papir( lepSi nez na jinych vyvijejicich se trzich, pfesto byl rust
asijského akciového trhu pomalejsi nez rist jinych novych trhd. Pro odlivodnéni tohoto jevu Ize uvést, Ze asijsky akciovy trh
je orientovan na priimysl a technologii a je zavisly na hospodarském vyvoji rozvinutych zemi. Jiné regiony nového globainiho
trhu, jako napfiklad Latinska Amerika nebo EMEA, jsou vice orientovany na suroviny, a profitovaly proto z cen surovin
stimulovanych silnym globalnim hospodaiskym riistem a rovnéz zvySujicimi se cenami akcii.

Ke konci sledovaného obdobi byla pro akciovy trh charakteristicka vyrazna zména. Objevily se obavy, ze vysoké ceny
surovin budou mit za nasledek inflaci, coZ by opét pfimélo narodni banky ke zvySovani Urokovych sazeb. Tyto vysSi Uroky by
mohly zpomalit hospodarsky rdst a omezit likviditu akciového trhu, coz by mélo opét negativni dopad na akciovy trh. Proto se
mnoho investor(i rozhodlo téméf v panice své akcie prodat. Vzhledem ke své slabsi vazbé na ceny surovin byl asijsky
akciovy trh poznamenan zménou méné.

Co se tyka vyhledu pro asijské akciové fituly, jsme si jisti, Ze region je velmi dobfe vyzbrojen viéi volatilité a b&hem
nastavajiciho obdobi tudiz oekadvame zotaveni. ZvySujici se poptavka po asijskych produktech je dobrou ochranou proti
zpomalujicimu se globalnimu hospodafskému rdstu. Vétsina asijskych zemi ma stabilni financovani ze zahranici a rovnéz
stabilni samofinancovani, coZ pfedstavuje ochranu vici Grokovym sazbam. Dale véfime, Ze Urovné hodnoceni jsou jak
v historickém srovnéni tak i v porovnéni s jinymi akciovymi trhy velmi pfiznivé. Na druhé strané museji investofi v pfistim
obdobi poéitat s vy3Si volatilitou, protoZe bude zapotiebi delSiho Casu, neZ vykrystalizuji dalSi trendy ve vztahu ke
globalnimu hospodaiskému vyvoji. To znamena, ze Capital Invest Tiger Stock je zajimavym fondem spiSe pro ty investory,
ktefi hledaji investiéni moznosti ve dlouhodobém ¢asovém horizontu.
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Vyvoj podilového fondu Capital Invest Tiger Stock v uplynulém téetnim roce

Pocet podilovych listi v obéhu se zvysil z poétu 54.836 dividendovych podilovych list(, resp. z podtu 21.969 reinvestiénich
podilovych listl s odpoctem dané z kapitalovych vynost (KESt), resp. z poétu 297 reinvestiénich podilovych listli bez
odpoctu KESt k 01. 06. 2005 na 52.456 dividendovych podilovych listli, resp. na 77.572 reinvesticnich podilovych list(
s odpoctem KESt, resp. na 1.264 reinvesticnich podilovych listd bez odpoctu KESt k 31. 05. 2006.

Majetek fondu se ve stejném obdobi zvysil z EUR 25.774.464,46 na EUR 51.925.214,58.

K rozhodnému dni 31. 05. 2006 byla matematické hodnota podilu (= hodnota portfolia netto na jeden podil) vypoétena pro

dividendové podilové listy ¢astkou ve vysi EUR 358,73, pro reinvestiéni podilové listy s odpoctem KESt ¢astkou ve vySi EUR
419,95 a pro reinvesticni podilové listy bez odpo¢tu KESt ¢astkou ve vysi EUR 420,49.

Vyplata dividend

Viyplatu dividendy ve vySi EUR 8,60 na jeden dividendovy podilovy list provedou od 01. 08. 2006 proti zU¢tovani vynosového
listu €. 17 depozitni banky.

Banka proplacejici kupony je povinna srazit z vyplacené dividendy dan z kapitalovych vynost ve vysi EUR 0,41 na jeden
podil, pokud nejsou dany ddvody k osvobozeni od dané.

Vyplata

Viyplatu dané z kapitalovych vynost ve vysi EUR 0,48 na jeden reinvestiéni podilovy list s odpoétem KESt provedou od
01. 08. 2006 proti zG¢tovani vynosového listu ¢. 17 banky vedouci depot, pokud nejsou dany dlivody k osvobozeni od této
dané.

Pripadna vyplata u reinvesti¢nich podilovych listl bez odpoctu KESt (pIné reinvesticni tuzemska transe) odpada dle posledni
véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Pfipadna vyplata u reinvesticnich podilovych listi bez odpoctu KESt (piné reinvestiéni zahraniéni tran$e) odpada dle
pfedposledni a posledni véty § 13 zakona o investi¢nich fondech (ZIF).

Majetek fondu v EUR

Srovnavaci prehled Sesti uéetnich rok( fondu

dividendovy reinvesticni podilovy list reinvesticni podilovy list
konec . podilovy list s odpoctem KESt bez odpoctu KESt vyvoj
ucetniho majetek fondu - - - hodnoty
celkem hodnota dividenda hodnota vynos vyplata dle hodnota vynos
roku vypoitend | -y podil vypodtena | PpouZity pro §13 vypoétena | pouity pro v%
na 1 podil na 1 podil reinvestici | 3.vétaZIF | na1podil | reinvestici
31.05.2001 28.811.170,27 432,58 8,60 44543 8,86 0,00 - - -25,37
31.05.2002 25.573.982,59 392,51 8,60 413,66 9,06 0,00 - - 713
31.05.2003 13.877.108,91 229,80 7,00 248,79 7,58 0,00 - - -39,86
31.05.2004 20.030.292,74 286,55 8,00 318,40 8,86 0,03 318,40 8,89 +27,98
31.05.2005 25.774.464,46 321,00 8,60 367,03 9,35 0,48 367,06 9,83 +15,28
31.05.2006 51.925.214,58 358,73 8,60 419,95 9,59 0,48 420,49 10,08 +14,56
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

1. Vyvoj hodnoty v téetnim roce (vynosnost fondu)

stanoveni dle vypoCetni metody OeKB': na jeden podil ve méné fondu (EUR)

bez zohlednéni prodejniho pfiplatku

reinvesticni podilovy list
bez odpoctu KESt)

hodnota podilu na zaCatku uéetniho roku

hodnota podilu na konci G¢etniho roku

vyvoj hodnoty podilu v Géetnim roce v %

Cisty vynos na jeden podil

vyvoj hodnoty podilu v kalendafnim roce 2005 v %

") Identicky vyvoj hodnoty u dividendového podilového listu a reinvesti¢niho podilového listu s odpoctem KESt.

2. Hospodarsky vysledek fondu

a) realizovany hospodaisky vysledek fondu

fadny hospodaisky vysledek

vynosy (bez kurzového vysledku)
Urokové vynosy

vynosy z dividend

Urokové naklady (aktivni troky)

naklady

odmeéna pro kapitalovou investi¢ni spole¢nost
naklady na auditora

naklady na zvefejfiovani

naklady na transakce

poplatky za schovu cennych papir(i

175,13
1.208.159,80

-3.272,43

-746.939,18
-4.800,00
-5.067,68

-83.829,17
-88.476,00

1.205.062,50

-929.112,03

367,06
420,49
+14,56
+53,43
+30,66

radny hospodarsky vysledek (bez vyrovnani vynosu)

realizovany kurzovy vysledek'?

realizované zisky z cennych papird

realizované zisky z derivativnich finanénich nastrojl
(vEetné devizovych zisku)

realizované ztraty z cennych papird

realizované ztraty z derivativnich finanénich nastroji
(vCetné devizovych ztrat)

realizovany kurzovy vysledek (bez vyrovnani vynost)
realizovany hosp. vysledek fondu (bez vyrovnani vynosti)

b) nerealizovany kurzovy vysledek?)
zména nerealizovaného kurzového vysledku

hospodaisky vysledek za Gcetni rok

¢) vyrovnani vynosu

vyrovnani vynosu za Ucetni rok
vyrovnani vynosu v U¢. roce za nerozdélené zisky min. let

vyrovnani vynosu

hospodaisky vysledek fondu celkem

1 0eKB = Osterreichische Kontrollbank (Rakouska kontrolni banka)

5.762.915,51

103.473,90

-2.121.078,63

1.876.003,71

-448.734,57

275.950,47

3.296.576,21

3.572.526,68

-50.669,09

2.225.971,04

3.521.857,59

4.101.974,75

7.623.832,34
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Uétovani vynost a vyvoj majetku fondu v letech 2005/2006 v EUR

3. Vyvoj majetku fondu

majetek fondu na zacatku ucetniho roku3) 25.774.464,46
dividenda / vyplata dne 01. 08. 2005

dividenda (na dividendovy podilovy list) -471.589,60

vyplata (na reinvestiéni podilovy list s odpoctem KESt) -10.545,12 -482.134,72
prodej a odkup podilt

prodej 97.721 podilG a zpétny odkup 43.531 podilti 19.009.052,50
hospodaisky vysledek fondu celkem

(hospodaisky vysledek fondu je podrobné prezentovan v bodu 2.) 7.623.832,34
majetek fondu na konci uéetniho roku® 51.925.214,58

4. Pouziti (ptivod) zisku fondu

dividenda / vyplata / reinvestice
vyplata dividend dne 01. 08. 2006 pro 52.456

dividendovych podilovych listl a EUR 8,60 451.121,60

vyplata (KESt) dne 01. 08. 2006 pro 77.572

reinvesti¢nich podilovych listd s odpoctem KESt a EUR 0,48 37.234,56

reinvestice pro 77.572

reinvesticnich podilovych listd s odpoctem KESt a EUR 9,59 743.915,48 781.150,04

reinvestice pro 1.264

reinvestiénich podilovych listl bez odpoctu KESt & EUR 10,08 12.741,12 1.245.012,76
realizovany hosp. vysledek fondu (vé.vyrovnani vynosti) 7.674.501,43

kryti nakladu a ztrat / prevod zisku

kryti nakladl a ztrat ze zakladniho kapitalu

vCetné vyrovnani 2.622.795,56

pfevod zisku do zakladniho kapitalu -103.473,90 2.519.321,66

zména prevedeného zisku®

prevod zisku z minulého roku 2.773.091,68

pfevod zisku do pfistiho obdobi -11.721.902,01 -8.948.810,33 1.245.012,76

) Realizované zisky a realizované ztraty nejsou ¢asové rozliSeny a nesouviseji tedy bezpodmineéné jako zména nerealizovaného kurzového
vysledkd s vyvojem provoznich hodnot fondu v Géetnim roce.

2 Kurzovy vysledek celkem bez vyrovnani vynost (realizovany kurzovy vysledek bez vyrovnani vynosu, plus zména nerealizovaného kurzového
vysledku): EUR 3.245.907,12.

9 Pocet podilovych listd v obéhu na za¢atku ucetniho roku: 54.836 dividendovych podilovych listd, 21.969 reinvesti¢nich podilovych listd
s odpoctem KESt a 297reinvestiénich podilovych listd bez odpoctu KESt.

4 Pocet podilovych listi v obéhu na konci Ucetniho roku: 52.456 dividendovych podilovych listl, 77.572 reinvesti¢nich podilovych listd
s odpoctem KESt a 1.264 reinvestiénich podilovych listli bez odpoétu KESt.

8  Vcetné vyrovnani vynost za realizovany kurzovy vysledek, pokud toto vyrovnani neni resp. nebylo obsazeno v dividendach (vyplatach) resp.
v reinvesticich.
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Prehled majetku k 31. kvétnu 2006

ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ kurz hodnota akcie na podil na
prirGstky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%
Ufedné obchodované cenné papiry
akcie
znéjici na HONGKONGSKE DOLARY
prepocteno kurzem 9,9826
CNOOOAODNWD6E AIRCHINALTD.H YC1 138.000 - 138.000 3,0750 42.508,97 0,08
CN0007659070 ALUMINUM CORP.OF CHINA H - 166.051 153.949 6,2500 96.385,84 0,19
KYG0535Q1174 ASM PAC.TECH.LTD HD- 10 10.500 - 10.500 40,1000 42.178,39 0,08
CNOOOAOERWC? BKO.COMMUNICATIONS H YC1 1.000.000  680.805 319.195 4,8500 155.079,41 0,30
HK2388011192 BKOF CHINA (HONGKONG)HD5  300.000 83.231 216.769 15,0000 325.720,25 0,63
HK0023000190 BK OF EAST ASIA HD 250 - 56.571 88.229 29,5500 261.171,13 0,50
HK0293001514 CATHAY PAC. AIRW. HD- 20 58.000 - 58.000 12,8000 74.369,40 0,14
KYG2046Q1073 CHAODA MODERN AGR.HD- 10 98.000 - 98.000 4,9000 48.103,70 0,09
HK0001000014 CHEUNG KONG (HLDGS)HD-50 50.000 25.355 87.645 84,1000 738.379,23 1,42
BMG2098R1025 CHEUNGKONG IN.(HLDGS)HD1 26.000 - 26.000 22,9500 59.774,01 0,12
CNOOOAOHF1W3 CHINA CONSTR.BANKHYC 1  1.421.000 - 1.421.000 3,3750 480.423,44 0,93
CN0003580601 CHINALIFEINS.H YC1 1.000.000 1.027.128 372.872 11,6000 433.28544 0,83
KYG210961051 CHINA MENG.D.REG S HD- 10 56.000 - 56.000 9,3000 52.170,78 0,10
HK0144000764 CHINA MER. HLDGS I.HD- 10 74.000 - 74.000 23,0500 170.867,31 0,33
HK0941009539 CHINA MOBILE LTD. HD-,10 100.000 60.303 290.697 40,4500 1.177.918,94 227
HK0688002218 CHINAQV.LD HD- 10 400.000 200.265 199.735 45750 91.538,04 0,18
CN0005789556 CHINA PETRO.+ CHEM. H YC1 444.000 - 1.044.000 4,6000 481.077,07 0,93
HK0291001490 CHINA RES.ENTERPR. HD 1 62.000 62.000 14,9500 92.851,56 0,18
CN0008932385 CHINA SHIP.DEVELOP.CO. H 130.000 - 260.000 5,6500 147.156,05 0,28
CNOOOAOB5MC3 CHINA SHIPP.CONT.LHYC 1 700.000 487.064 212.936 2,1000 44.794,50 0,09
CN0009084 145 CHINA STHN AIRL.CO. H YC1 - - 480.100 1,8700 89.93519 0,17
CN0007867483 CHINA TELECOMH  YC1 1.000.000 925.329 778.671 2,5250 196.957,13 0,38
HK0267001375 CITICPAC.LTD HD-40 65.000 - 65.000 23,1500 150.737,28 0,29
HK0002007356 CLP HLDGS HD5 - - 105.000 44,5000 468.064,43 0,90
HK0883013259 CNOOC LTD SUBDIV. HD- 02 863.000  779.500 863.000 5,9500 514.380,02 0,99
BMG2442N1048 COSCO PACIFICLTD HD-10 66.000 - 66.000 16,0000 105.784,06 0,20
CN0009060798 DATANG INTL POW.GE.-H-YC1 - 115624 84.376 5,1000 43.106,77 0,08
HK0203009524 DENWAY MOTOR ~ HD-10 500.000  377.902 282.098 2,7500 77.7112,17 0,15
BMG3122U1291 ESPRITHLDGS  HD-10 56.000 - 56.000 62,7000 351.732,01 0,68
HK0270001396 GUANGDONG INV. LTD HD- 50 142.000 142.000 2,8500 40.540,54 0,08
CN0009007393 GUANGSHEN RAILWAYH YC1  750.000 750.000 2,8750 216.000,84 0,42
HK0101000591 HANG LUNG P. HD 1 110.000 - 110.000 13,7500 151.513,63 0,29
HK0011000095 HANG SENGBKLTD HD5 12.100 - 43.100 97,4500 420.741,59 0,81
HK0012000102 HENDERSON LD DEV. HD 2 50.000 107.327 42.673 40,5500 173.340,63 0,33
HK0003000038 H.K. CHINA GAS  HD- 25 - 62.741 206.259 17,4000 359.516,22 0,69
HK0006000050 H.K. ELHLDGS HD 1 - 11.360 78.640 34,2500 269.811,47 0,52
HK0388009489 HONGKONGEXCHANGESHD 1 66.000 - 66.000 52,3500 346.112,24 0,67
HK0054007841 HOPEWELL HLDGS LTDHD2 50 37.000 - 37.000 21,1000 78.206,08 0,15
CN0009115410 HUANENG PWRINTLH YC 1 200.000 126.015 173.985 5,0000 87.14413 0,17
KYG467141043 HUTCHISON TELECOM. HD- 25 86.000 - 86.000 12,6500 108.979,62 0,21
HK0013000119 HUTCHISON WHAMPOA HD-25  100.000 77.447 122.553 70,6000 866.732,29 1,67
HK0014000126 HYSANDEV.CO.LTD HD5 37.000 - 37.000 19,8500 73.573,02 0,14
CN0009076356 JIANGSU EXPRESSWAY HYC1  104.000 104.000 4,5000 46.881,57 0,09
CN0009070615 JIANGXI COPPER CO. -H-YC1 63.000 - 63.000 7,3500 46.385,71 0,09
BMG5150J1403 JOHNSON EL.HLDGS 200.000 179.539 81.461 5,5000 44.881,64 0,09
BMG524401079 KERRY PROPERTIES HD 1 28.500 - 28.500 26,0500 74371191 0,14
KYG525621408 KINGB.CHEM.HLDGS HD- 10 34.500 34.500 20,3500 70.329,87 0,14
HK0992009065 LENOVO GROUP  HD- 025 198.000 - 198.000 2,3500 46.611,10 0,09
BMG5485F 1445 LI+ FUNGLTD HD- 025 165.000 72.000 165.000 16,0000 264.460,16 0,51
CN0008881962 MAANSHAN IRONSTEEL H YC1 - - 700.000 2,7500 192.835,563 0,37
HK0066009694 MTR CORP.LTD HD 1 79.000 - 79.000 18,7500 148.383,19 0,29
HK0017000149 NEW WORLD DEV.  HD1 400.000 483.507 152.493 12,5000 190.948,50 0,37
HK0008011667 PCCW LTD CONS. HD-25 220.000 - 220.000 4,8250 106.335,02 0,20
CN0009365379 PETROCHINACO.LTDHYC1  1.128.000 1.128.000 8,3500 943.521,73 1,82
CN0005531867 PICC PROPERTY+CASU.HYC1  182.000 182.000 2,6750 48.769,86 0,09
CNOO0AOCBBB1 PING AN INS.C.CHINAH YC1 60.000 - 60.000 21,6500 130.126,42 0,25
KYG8020E1017 SEMICONDUCTOR MAN.INTL - 879.308 420.692 1,1500 48.463,91 0,09
CNOOOAOEABT1 SHANGHAI ELECT.GRPH YC 1 168.000 - 168.000 2,8250 47.542,72 0,09
HK0363006039 SHANGHAI IND. HLDGS HD-10 30.000 30.000 15,4000 46.280,53 0,09
BMG8063F 1068 SHANGRI-LAASIA  HD 1 62.000 - 62.000 15,1500 94.093,72 0,18
HK0083000502 SINO LD CO. HD 1 86.000 86.000 11,9000 102.518,38 0,20
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirastky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%
akcie (pokracovani)
znéjici na HONGKONGSKE DOLARY
pfepocteno kurzem 9,9826
CNO0008871674 SINOPEC SHANH  YC 1 - 464.632 135.368 3,4500 46.783,36 0,09
KYG826051099 SOLOMON SYSTECH INTL 118.000  500.000 118.000 2,6750 31.620,02 0,06
HK0016000132 SUN HUNG KAIPTIES HD-50 40.000 20.503 77.297 80,5500 623.71259 1,20
HK0019000162 SWIRE PAC.CLA HD-60 - 25.595 53.905 73,5500 397.162,34 0,76
HK0669013440 TECHTRONIC I.SUBD. HD- 10 69.500 - 69.500 11,2500 78.323,78 0,15
HK0511001957 TELEVISION BROAD. HD- 05 100.000 83.401 16.599 44,7000 74.326,86 0,14
BMG8984D1074 TPV TECHNLGY  DL-01 68.000 - 68.000 7,6000 51.770,08 0,10
HK0004000045 WHARF (HLDGS) LTD HD 1 72.000 72.000 27,8000 200.508,89 0,39
HK0302001547 WING HANG BKLTD HD 1 10.000 10.000 69,4500 69.571,05 0,13
CN0009131243 YANZHOU COAL MNG HYC1 116.000 - 116.000 5,6000 65.073,23 0,13
BMG988031446 YUE YUEN IND.HLDGS HD- 25 28.500 - 28.500 21,2500 60.668,06 0,12
CNO0009068411 ZHEJIANGEXPRESSWAYH YC1  106.000 - 106.000 4,2000 44.597,60 0,09
CN0008117516 ZHEJIANG GLASS CO.HYC1  1.300.000 1.870.000 230.000 1,9100 44.006,57 0,08
CNOOOAOBKWA45 ZIJIN MINING GRP H YC- 10 114.000 - 114.000 4,2000 47.963,46 0,09
CNOOOAODNMQ9 ZTE CORP.H YC1 50.000 - 50.000 26,4000 132.230,08 0,25
celkem HONGKONGSKE DOLARY 14.868.434,26 28,63
znéjici na RUPIE
prepocteno kurzem 11909,33
1D1000098403 BANK CENTRAL ASIA RP 125 372.500 372.500 4.100,0000 128.239,79 0,25
1D1000095003 BK MANDIRI  RP 500 407.500 407.500 1.690,0000 57.826,51 0,11
1D1000096308 PERUSAHAANGAS N.RP100000  108.000 108.000 12.250,0000 111.089,37 0,21
1D1000057607 PT ASTRA INTL TBK RP 500 154.000 - 154.000 9.800,0000 126.724,17 0,24
1D1000068703 PTBUMIRES.  RP 500 - 2.926.172 1.073.828 830,0000 74.838,57 0,14
1D1000097405 PT INDOSAT TBK 138.000 138.000 5.000,0000 57.937,77 0,11
1D1000099104 PT TELEK. IND. B RP 250 269.500 609.500 7.050,0000 360.807,45 0,69
celkem RUPIE 917.463,63 1,77
znéjici na JJHOKOREJSKE WONY
prepocteno kurzem 1216,93
KR7002790004 AMOREPACIFIC ~ SW 5000 31 311 320.000,0000 81.779,56 0,16
KR7005280003 BK OF PUSAN  SW 5000 6.950 - 6.950 12.200,0000 69.675,33 0,13
KR7001300003 CHEIL INDUSTRIAL SW 5000 2.560 14.300 2.560 33.450,0000 70.367,24 0,14
KR7001040005 CJ CORP. SW 5000 939 - 939  110.000,0000 84.877,52 0,16
KR7005270004 DAEGU BK LTD. THE SW5000 7.320 30.000 7.320 15.650,0000 94.136,89 0,18
KR7000210005 DAELIMINDL ~ SW 5000 1.530 2.400 1.530 69.000,0000 86.751,09 0,17
KR7047040001 DAEWOOENGINEER.+CONSTR 8.430 - 8.430 13.900,0000 96.289,02 0,19
KR7006800007 DAEWOO SEC.  SW 5000 6.590 - 6.590 14.800,0000 80.14594 0,15
KR7042660001 DAEWOO SHIPB.+M.E. SW5000 6.000 - 6.000 26.000,0000 128.191,43 0,25
KR7003540002 DAISHIN SECURITIES SW5000 17.000 14.645 2.355 18.000,0000 34.833,56 0,07
KR7042670000 DOOSAN INFRACORE SW 5000 3.640 - 3.640 15.400,0000 46.063,45 0,09
KR7006360002 GS ENGIN.+CONSTR. SW 5000 2.160 - 2.160 66.800,0000 118.567,21 0,23
KR7086790003 HANA FINANCIAL  SW 5000 14.140 7.610 6.530 42.900,0000 230.199,76 0,44
KR7003480001 HANJIN HEAVY INDS SW 5000 2.360 - 2.360 25.600,0000 49.646,24 0,10
KR7000700005 HANJIN SHIPPING SW 5000 3.210 - 3.210 23.000,0000 60.669,06 0,12
KR7000240002 HANKOOK TIRE CO. SW 500 5.930 - 5.930 12.800,0000 62.373,35 0,12
KR7000140004 HITE BREW. SW 5000 580 - 580  102.500,0000 48.852,44 0,09
KR7000720003 HYUNDAI ENG.+CON. SW 5000 2.450 - 2.450 46.600,0000 93.818,056 0,18
KR7009540006 HYUNDAI' HEAVY IND.SW 5000 2.700 4.600 2.700 96.800,0000 214.769,95 0,41
KR7012630000 HYUNDAI'IND.DEV. SW50000 3.910 - 3.910 47.900,0000 153.902,85 0,30
KR7012330007 HYUNDAIMOB.  SW 5000 3.420 3.000 3.420 74.800,0000 210.214,23 0,40
KR7005380001 HYUNDAI MOTOR CO. SW 5000 2.000 - 9.680 73.500,0000 584.651,54 1,13
KR7005382007 HYUNDAI MOTOR PFDII EM.99 2.230 2.230 44.700,0000 81.911,86 0,16
KR7003450004 HYUNDAI SECURITIES SW5000 6.920 - 6.920 11.800,0000 67.100,00 0,13
KR7069960003 HYUN.DEP.ST.(NEW) SW 5000 920 - 920 81.500,0000 61.614,06 0,12
KR7035250000 KANGWON LAND INC. SW 500 6.420 - 6.420 16.750,0000 88.365,81 0,17
KR7002380004 KCC CORP. SW 5000 283 283  216.000,0000 50.231,32 0,10
KR7000270009 KIA MOTORS CORP.IK SW5000 10.280 10.280 16.250,0000 137.271,66 0,26
KR7060000007 KOOKMIN BK (NEW) SW 5000 15.110 7.320 20.490 77.500,0000 1.304.902,50 2,51
KR7015760002 KOREA EL.PWR ~ SW 5000 5.000 - 16.000 39.200,0000 515.395,30 0,99
KR7004940003 KOREA EXCH. BK SW 5000 5.790 - 5.790 11.650,0000 55.429,24 0,11
KR7071050009 KOREA INVT HLDGS SW5000 2.190 - 2.190 31.850,0000 57.317,59 0,11
KR7030200000 KT CORP. SW 5000 5.000 8.900 40.350,0000 295.099,14 0,57
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ kurz hodnota akcie na podil na
prirastky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%
znéjici na JJIHOKOREJSKE WONY (pokracovani)
prepocteno kurzem 1216,93
KR7033780008 KT+G CORP. SW 5000 6.700 12.800 6.700 55.600,0000 306.114,57 0,59
KR7051910008 LG CHEM.NEW  SW 5000 5.000 7.353 2.607 38.450,0000 82.370,51 0,16
KR7066570003 LG ELECTR. (NEW) SW 5000 - - 5.980 69.000,0000 339.066,34 0,65
KR7066571001 LG ELECTR. (NEW) PFD 1.030 - 1.030 40.250,0000 34.067,28 0,07
KR7001120005 LG INTL CORP.  SW 5000 3.500 3.500 23.000,0000 66.150,07 0,13
KR7034220004 LG PHILIPS LCD SW 5000 5.350 - 5.350 35.300,0000 155.189,70 0,30
KR7036570000 NCSOFT CORP.  SW 500 - 1.146 854 56.000,0000 39.298,89 0,08
KR7035420009 NHN CORP  SW 500 748 4.000 748  286.800,0000 176.284,91 0,34
KR7004370003 NHONG SHIM SW 5000 187 - 187  280.000,0000 43.026,30 0,08
KR7005490008 POSCO SW 5000 4.000 4.410 4.080  248.500,0000 833.145,70 1,60
KR7004000006 SAMGSUNGFINECHEMSW5000 1.010 - 1.010 25.000,0000 20.748,93 0,04
KR7000830000 SAMSUNG CORP.  SW 5000 - 13.487 8.113 26.000,0000 173.336,18 0,33
KR7005930003 SAMSUNG EL.  SW 5000 1.432 300 6.982  612.000,0000 3.511.281,67 6,76
KR7005931001 SAMSUNG EL. PREF. SW 5000 4.200 3.409 1.291  465.000,0000 493.302,82 0,95
KR7009150004 SAMSUNG EL.-MECH. SW 5000 5.000 1.352 3.648 30.150,0000 90.380,88 0,17
KR7000810002 SAMSUNG FIRE+M.INS.SW 500 2179 - 2179  133.000,0000 238.145,99 0,46
KR7010140002 SAMSUNG HEAVYIND.SW 5000 10.240 - 10.240 20.050,0000 168.713,07 0,32
KR7006400006 SAMSUNG SDI CO. SW 5000 3.000 972 2.028 79.800,0000 132.985,79 0,26
KR7016360000 SAMSUNG SEC. CO. SW 5000 3.240 - 3.240 51.300,0000 136.583,04 0,26
KR7055550008 SHINHAN FINL GRP SW 5000 14190  11.000 15.190 44.100,0000 550.466,34 1,06
KR7004170007 SHINSEGAE SW 5000 856 856  436.000,0000 306.686,50 0,59
KR7003600004 SK CORP. SW 5000 6.690 6.690 63.800,0000 350.736,69 0,68
KR7017670001 SKTELECOMLTD SW 500 2.371 2.3711  225.500,0000 439.351,89 0,85
KR7010950004 S-OIL CORP.  SW 2500 2.650 - 2.650 68.100,0000 148.295,30 0,29
KR7005940002 WOORI INVT+SECS SW 5000 5.810 5.810 20.150,0000 96.202,33 0,19
KR7000100008 YUHAN CORP.  SW 5000 408 - 408  145.000,0000 48.614,14 0,09
celkem JIHOKOREJSKE WONY 14.395.960,02 27,72
znéjici na MALAJSKE RINGGITY
prepocteno kurzem 4,6724
MYL416200003 BRIT.AMER.TOB.(M) MR- 50 7.500 7.500 40,2500 64.608,12 0,12
MYL102300000 COMMERCE ASSET MR 1 130.000 130.000 6,1000 169.720,06 0,33
MYL318200002 GENTING BERHAD MR- 50 50.000 52.406 22.59%4 22,5000 108.801,69 0,21
MYL196100001 I0OICORP.BHD MR- 50 38.800 - 38.800 15,0000 124.561,25 0,24
MYL249600007 MALAKOFF BHD MR 1 31.000 31.000 9,8000 65.020,12 0,13
MYL115500000 MALAYAN BKG BERH. MR 1 99.100 99.100 10,9000 23118526 0,45
MYL505100007 MAXIS COMMUNIC. MR- 01 51.100 - 51.100 8,8500 96.788,59 0,19
MYF381601005 MISC BHD -FOREIGN- MR 1 54.900 - 54.900 8,1500 95.761,28 0,18
MYL603300004 PETRONAS GASBHD MR 1 22.800 - 22.800 8,8000 42.941,53 0,08
MYL505200005 PLUS EXPRESSWAYS MR- 25 73.000 - 73.000 2,6800 41.871,42 0,08
MYF129501009 PUBL. BK BHD-FGN- MR 1 - 18.512 57.738 6,3500 78.468,52 0,15
MYL471500008 RESORTS WORLD BHD MR-50  160.000  200.033 28.967 12,2000 75.635,09 0,15
MYL419700009 SIME DARBY BERH. MR- 50 - 85.934 72.066 5,9500 91.771,40 0,18
MYL486300006 TELEKOM MALAYSIA BHDMR 1 - 65.551 49.449 9,0000 95.248,91 0,18
MYL534700009 TENAGA NASIONAL BHD MR 1 60.100 - 60.100 9,1000 117.051,19 0,23
celkem MALAJSKE RINGGITY 1.499.434,43 2,89
znéjici na SINGAPURSKE DOLARY
prepocteno kurzem 2,0284
SG1M77906915 ASCENDAS REIT(A-REIT) UTS 57.000 - 57.000 2,0200 56.763,95 0,11
SG1J27887962 CAPITALAND LTD SD1 65.000 65.000 4,1000 131.384,34 0,25
SG1R89002252 CITY DEV. SD- 50 28.000 - 28.000 9,4000 129.757,44 0,25
SG1N31909426 COMFORTDELGRO  SD-25 101.000 - 101.000 1,4600 72.697,69 0,14
SG1L01001701 DBSGRPHLDGS  SD1 50.000  33.965 65.835 17,3000 561.499,46 1,08
SG1043912722 FRASER + NEAVE ~ SD1 10.000 36.900 10.000 19,2000 94.655,89 0,18
SG1E04001251 KEPPEL CORP. LTD SD 050 32.000 - 32.000 13,5000 21297574 0,41
SG1S04926220 OVERS.-CHINESE  SD- 50 146.000 146.000 6,3000 453.460,86 0,87
SG1R50925390 SEMBCORP INDS NEW SD- 25 50.000 50.000 3,0000 73.949,91 0,14
SG1HI7877952 SEMBCORP. MARINE SD- 10 30.000 30.000 2,9400 43.482,55 0,08
SG1H95001506 SINGAPORE AIRL.  SD-50 - - 27.700 12,4000 169.335,44 0,33
SG1J26887955 SINGAPORE EXCHANGESD- 01 43.000 - 43.000 3,8600 81.828,04 0,16
SG1P66918738 SINGAPORE PRESS SD - 20 - 35403 92.097 3,9800 180.706,99 0,35
SG1P95920093 SINGAPORE TELE. SD- 15 391.000 257.220 391.000 2,5300 487.689,80 0,94
SG1F60858221 SINGA.TECH.ENG. SD-10 77.000 - 77.000 2,8300 107.429,50 0,21
SG1104877995 STATS CHIPPAC LTD. SD-25 77.000 77.000 1,0200 38.720,17 0,07
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirastky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%
znéjici na SINGAPURSKE DOLARY (pokragovani)
prepocteno kurzem 2,0284
SG1S83002349 UOL GROUPLTD. SD1 4.700 - 4.700 2,9000 6.719,58 0,01
SG1M31001969 UTD OV. BK SD1 50.000 29.676 67.324 14,9000 494.541,31 0,95
SG0531000230 VENTURE SD- 25 16.000 15.703 14.297 11,3000 79.647,06 0,15
celkem SINGAPURSKE DOLARY 3.477.245,72 6,70
znéjici na BAHTY
prepocteno kurzem 49,051
TH0268010R11 ADV.INFO SERV.-NVDR- BA 1 150.000 150.000 92,5000 282.868,85 0,54
TH0148010R15 BANPU PCL -NVDR- BA 10 120.000 - 120.000 138,0000 337.607,80 0,65
TH0772010011 C.S. LOXINFO PCL -FOR-BA1 750.000 - 1.500.000 3,6400 111.312,72 0,21
TH0150010211 KRUNG THAI -FGN- BA 515 500.000 - 1.100.000 9,5000 213.043,57 0,41
TH0143010R16 LAND + HOUSE -NVDR- BA 1 400.000 600.000 6,7500 82.567,12 0,16
TH0380010R14 SHIN SAT.-NVDR- BA 10 500.000 500.000 12,0000 122.321,67 0,24
TH0068010014 THAI MIL. BK -FGN- BA 10 - - 2.000.000 3,2000 130.476,44 0,25
TH0646010R18 THAINVDR-PTT PCL BA 10 - - 35.000 242,0000 172.677,42 0,33
TH0597010R13 TISCO BANK PLC-NVDR-BA 10 100.000 - 200.000 23,0000 93.779,94 0,18
TH0068010R15 TMB BANK PCL-NVDR- BA 10  2.000.000 - 2.000.000 3,5200 143.524,09 0,28
celkem BAHTY 1.690.179,62 3,26
znéjici na NOVE TCHAJWANSKE DOLARY
prepocteno kurzem 41,14574
TW0002353000 ACER INC. TA10 122.000 122.000 52,4000 155.369,67 0,30
TW0002311008 ADV. SEMICONDUCTOR TA10  351.941 - 351.941 33,0500 282.693,91 0,54
TW0002357001 ASUSTEK COMPUTER TA 10 56.223 21.283 135.177 75,7000 248.698,87 0,48
TW0002409000 AU OPTRONICS TA10 305.000 - 305.000 47,2000 349.878,26 0,67
TW0002352002 BENQ CORP. TA10 9.527 - 200.082 23,6000 114.761,22 0,22
TW0002882008 CATHAY FINLHLDG TA 10 285.000 - 285.000 70,4000 487.632,50 0,94
TW0003009007 CHI MEI OPTOELECTRON.TA10  211.818 1 211.817 37,9000 195.108,03 0,38
TW0002883006 CHINA DEV.FINL HLDG - - 333.887 12,0500 97.782,62 0,19
TW0002002003 CHINA STEEL TA10 243.937 - 442.681 30,5000 328.145,04 0,63
TW0002891009 CHINATR.FINL HLDGS TA 10 65.935 112.426 284.009 25,8000 178.084,83 0,34
TW0002412004 CHUNGHWA TELECOM TA 10 2.000 - 2.000 60,0000 2.916,46 0,01
TW0002324001 COMPAL ELECTRONICS TA10  259.937 259.937 32,8000 207.213,03 0,40
TW0001301000 FORMOSA PLASTICS TA10 239.000 239.000 48,1500 279.685,09 0,54
TW0002881000 FUBON FINL.HLDG CO. TA10 - 233.945 28,3000 160.907,14 0,31
TW0002498003 HIGH TECH COMPUTER TA 10 15.000 - 15.000 952,0000 347.059,02 0,67
TW0002317005 HON HAI PRECIS.IND. TA 10 197.000 103.499 197.000 206,0000 986.298,95 1,90
TW0002337003 MACRONIX INTL CO. TA 10 1.309.981 1.654.000 981 9,4000 224,03 0,00
TW0002454006 MEDIATEKINC.  TA10 43.000 - 43.000 360,5000 376.746,17 0,73
TW0002886009 MEGA FINLHLDGS TA10 266.000 - 456.320 22,9000 253.968,65 0,49
TW0001303006 NAN YA PLAST. CORP. TA 10 21.868  113.628 272.712 45,6000 302.234,62 0,58
TW0002382009 QUANTA COMPUTERINC. TA10  133.731 183.360 48,1000 214.350,65 0,41
TW0002330008 TAIWAN SEMICON.MANU. TA10  761.678 1.175.263 60,3000 1.722.37415 3,32
TW0002303005 UTDMICROELECT.CORP.TA10 565.681 1.009.512 20,2000 495.607,62 0,95

znéjici na US DOLARY
pfepocteno kurzem 1,2868

celkem NOVE TCHAJWANSKE DOLARY

7.787.740,53 15,00

SG1B09007736 ELEC +ELTEK INTL SD- 80 200,000  75.000 125.000 2,3500 228.279,45 0,44
celkem US DOLARY 228.279,45 0,44
akcie celkem 44.864.737,66 86,40
OPALY / PERLY
znéjici na US DOLARY
pfepocteno kurzem 1,2868
XS0052100897  0,0000 M.STANL.CAP OPL 95/07 22 55.300 55.300 104,4400 4.488.290,33 8,64
celkem US DOLARY 4.488.290,33 8,64
celkem OPALY / PERLY 4.488.290,33 8,64
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ISIN oznaceni cenného papiru nakupy/ prodeje/ stav kurz hodnota akcie na podil na
prirastky Ubytky 31.05. 2006 zaokrouhlen na burze majetku fondu
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000 4 desetinna mista vEUR V%

investicni akcie

znéjici na HONGKONGSKE DOLARY

pfepocteno kurzem 9,9826

HK0823032773 LINK REIT, THE 121.000 121.000 15,2500 184.846,63 0,36

investi¢ni akcie celkem

ufedné obchodované cenné papiry celkem

Cenné papiry obchodované na jiném regulovaném trhu

akcie

znéjici na RUPIE
prepocteno kurzem 11909,33

1D1000096001 BANK RAKYAT IND. RP 500 327.000

znéjici na SINGAPURSKE DOLARY
prepocteno kurzem 2,0284

SG1N89910219 SINGAPORE POST  SD- 05 78.000

akcie celkem

cenné papiry obchodované na jiném regulovaném trhu celkem

Investi¢ni fondy

znéjici na SINGAPURSKE DOLARY
prepocteno kurzem 2,0284

SG1M51904654 CAPITAMALL TRUST SD 1 48.000

investicni fondy celkem

Nekoétované cenné papiry
akcie

znéjici na JJHOKOREJSKE WONY
prepocteno kurzem 1216,93

KR7003490000 KOREANAIR  SW 5000 2.200

akcie celkem
nekotované cenné papiry celkem

majetek v cennych papirech celkem

Prostiedky ulozené na bankovnich uctech

vklady na bankovnich uctech EUR
vklady na bankovnich uétech v cizi méné EUR
majetek fondu EUR

celkem HONGKONGSKE DOLARY 184.846,63 0,36

184.846,63 0,36

49.537.874,62 95,40

327.000 3.950,0000
celkem RUPIE

108.456,98 0,21
108.456,98 0,21

- 78.000 1,0600
celkem SINGAPURSKE DOLARY

40.761,19 0,08
40.761,19 0,08

149.218,17 0,29

149.218,17 0,29

48.000 2,1500

- ] 50.877,54 0,10
celkem SINGAPURSKE DOLARY

50.877,54 0,10

50.877,54 0,10

2.200 34.400,0000

- 62.189,28 0,12
celkem JIHOKOREJSKE WONY

62.189,28 0,12

62.189,28 0,12

62.189,28 0,12

49.800.159,61 95,91

1.548.837,24 2,98

576.217,73 1,11

51.925.214,58 100
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dividendové podilové listy

hodnota podilu  EUR
podilové listy v obéhu ks

reinvesticni podilové listy s odpoctem KESt

hodnota podilu  EUR
podilové listy v obéhu ks

reinvesti¢ni podilové listy bez odpoétu KESt (tuzemska transe)

hodnota podilu  EUR
podilové listy v obéhu ks

reinvestiéni podilové listy bez odpoétu KESt (zahrani¢ni transe)

hodnota podilu  EUR
podilové listy v obéhu ks

Skladba majetku fondu k 31. kvétnu 2006

358,73
52.456

419,95
77.572

420,49
78

420,49
1.186

cena akcie na burze v EUR  podil v %

Majetek v cennych papirech

Prostiedky uloZené na bankovnich tétech

49.800.159,61 95,91
2.125.054,97 4,09

Majetek fondu

51.925.214,58 100,00

Nakupy a prodeje cennych papirti realizované ve sledovaném obdobi,

pokud nejsou uvedeny v prehledu majetku:

ISIN oznaceni cenného papiru ména nakupy / pfiristky  prodeje / tbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000
akcie
CNOOOAOERK49 CHINA SHENHUAEN.H YC1 HKD 250.000 250.000
KYG2943E1329 EGANAGOLD. (HLDGS) HD 1 HKD - 1.000.000
BMG314121095 EURO-ASIA AGRI.I.L.HD- 10 HKD - 1.494.000
BMG5753B1063 MACAU SUCCESS(BM.) HD- 01 HKD 1.144.000 2.344.000
BMG8659B1054 TAI CHEUNG HLDGS HD- 10 HKD 2.467.000 2.467.000
BMG8890G1033 TITAN PETROCHEM.GR.HD- 01 HKD 4.100.000 5.200.000
KYG891651070 TOM ONLINE INC. HD - 01 HKD 750.000 750.000
BMG9358Q1463 VICTORY CITY INT. HD-0,01 HKD 1.000.000 1.000.000
1D1000098007 BANK NIAGA RP 5000 IDR - 7.000.000
1D1000099906 BERLIAN LAJU RP 62 50 IDR - 1.600.000
1D1000099302 BKINTL IND. TBK A RP 900 IDR - 10.000.000
1D1000096803 KALBE FARMA RP 50 IDR - 2.400.000
KR7048870000 CORE LOGIC INC.  SW 500 KRW 10.000 10.000
KR7015940000 DACOM CORP.  SW 5000 KRW 21.000 21.000
KR7080220007 EMLSI SW 500 KRW 15.000 15.000
KR7002860005 HANA BANK SW 5000 KRW - 7.000
KR7024110009 INDUSTRIAL B.0.KOR.SW5000 KRW 20.000 56.000
KR7036930006 JUSUNG ENGINEERING SW 500 KRW 32.000 44.000
KR7032710006 LG CARD CO. LTD. SW 5000 KRW 8.000 8.000
KR7003550001 LG CORP. SW 5000 KRW 15.000 15.000
KR7038290003 MACROGEN INC.  SW 500 KRW 11.000 11.000
KR7074000001 MTEKVISION CO. LTD.SW 500 KRW 15.000 15.000
KR7003570009 S+T DYNAMICS CO.LTD.SW500 KRW 240.000 240.000
KR7067250001 STX SHIPBUILDING SW 5000 KRW 39.000 39.000
KRA0672501R0 STX SHIPBUILDING -ANR - KRW 13.000 13.000
KR7041190000 WOORI TECHNOLOGY SW 500 KRW 105.000 105.000
KR7049000003 YEDANG ENTERTAINM. SW 500 KRW 21.529 21.529
MYL508900007 KLCC PROPERTY HLDGS MR 1 MYR - 250.000
MYL373500007 MAGNUM CORP.BHD MR- 50 MYR - 330.000
MYL715800008 SCOMI GRP BHD- MR 0 10 MYR 900.000 1.200.000
BMG062191025 ASIAPHARM GRP LTD. DL- 02 SGD 300.000 600.000
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ISIN oznaceni cenného papiru ména nakupy / priristky  prodeje / Gbytky
ve sledovaném obdobi v ks/nominale v 1.000

akcie (pokracovani)

BMG112401010 BIO-TREAT TECHNO. HD - 40 SGD - 450.000
BMG278221087 DMX TECHNOLOGIES DL - 05 SGD - 800.000
SG1043912722 FRASER +NEAVE ~ SD 1 SGD 10.000 10.000
SG1G43869112 GESINTLLTD  SD-20 SGD - 250.000
SG1E67853093 HUAN HSIN HLDGS ~ SD- 20 SGD 400.000 600.000
SG1L51001825 OVERS.-CHINESE ~ SD1 SGD - 57.000
SG1R57925609 OVERS.-CHINESE -ANR - SGD 11.400 11.400
SG1Q08920544 STARHUBLTD  SD-04 SGD 238.000 238.000
SG1Q52922370 SUNTEC REAL EST. INV. UTS SGD 500.000 500.000
TH0379010R16 UTD COMM.IND.-NVDR- BA10 THB - 160.000
TW0002417003 AVERMEDIATECHS TA10 TWD 400.000 400.000
TW0002204005 CHINA MOTOR TA10 TWD 738 74.538
TW0002323003 CMC MAGNETICS ~ TA10 TWD - 376.000
KYG2022L1068 CDC CORP. A usD 40.000 50.000
US1670642032 CHI'MEI OPTO.GDR REG S/10 usD 6.115 9.420
US1670644012 CHI MEI OPTO.GDRR.S T.10 usb 5.000 5.000
US6544071052 NINETOWNS DIGITAL WOR.ADR usb 76.000 76.000

Viden, ¢erven 2006

CAPITAL INVEST
kapitalova investi¢ni spolecnost finan¢ni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH

Helmut Sobotka Mag. Dr. Johann Kernbauer Dr. Klaus Priverschek Hannes Saleta
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Vyrok auditora

Dle § 12 odst. 4 spolkového zakona o kapitalovych investicnich fondech (zakon o investiénich fondech) jsme na zakladé
Ucetnictvi ovéfili zpravu o Cinnosti Capital Invest Tiger Stock, podilového fondu dle § 20 ZIF, za G€etni rok od 01. Cervna
2005 do 31. kvétna 2006. Audit se zabyval i tim, zda byl dodrZzovéan zakon o investi¢nich fondech a stanovy fondu.

Ugetnictvi, denni ocefiovani, vypodet srazkovych dani, vypracovani zpravy o &innosti fondu a obhospodafovani zvlastniho
majetku, provadéné podle pfisluSnych ustanoveni zakona o investiénich fondech, dalSich ustanoveni zakotvenych ve
stanovach fondu a dle darovych predpist, spada do oblasti odpovédnosti zakonnych zastupclh kapitalové investiéni
spoleénosti a depozitare.

NaSim Ukolem jakozto auditora je podat na zakladé nami provedeného auditu posouzeni Ciselnych Udaji odvozenych
z UcCetnictvi a vSeobecnych vypovédi uvedenych ve zpravé o Cinnosti a dale zjistit, zda pfi spravé zviastniho majetku byl
dodrZovan zakon o investiénich fondech a ustanoveni fondu.

N&$ audit jsme provedli podle § 12 odst. 4 z&kona o investi¢nich fondech pfi respektovani rakouskych zasad provedeni
fadného auditu. Podle téchto zasad musi byt audit napldnovén a proveden tak, aby byly s dostate€nou jistotou rozpoznény
nespravnosti a chyby, které maji vyznamny dopad na zpravu o ¢innosti, fadné vedeni Ucetnictvi a dodrzovani zakona
a ustanoveni fondu. Pfi stanoveni postupu pfi ovéfovani jsou zohlednény naSe znalosti tykajici se spravy zvlaStniho majetku
a naSe ocekavani moznych chyb. V ramci auditu jsou podklady pro Udaje v GCetnictvi a ve zpravé o €innosti posuzovany na
bazi naméatkové kontroly. Audit déle zahrnuje posouzeni U¢etnich zasad aplikovanych na zpravu o €innosti. Jsme toho
nazoru, Ze nas audit tvofi dostateéné spolehlivou zakladnu pro nase hodnoceni.

Nas$ audit nevedl k zadnym vyhradam. Na zakladé poznatki ziskanych pfi auditu odpovida zprava o ¢innosti podle naseho
hodnoceni zakonnym predpistm. Ustanoveni spolkového zakona o kapitalovych investi¢nich fondech (zakon o investiénich
fondech) a ustanoveni fondu byla dodrZena.

Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH

Mag. Robert Pejhovsky Mag. Dr. Peter Bitzyk
auditofi

Viden, 21. éervence 2006
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Danové osetreni fondu Capital Invest Tiger Stock
(ISIN AT0000856380) u dividendovych podilovych listt, u (ISIN AT0000822770)
reinvesticnich podilovych list(i s odpoétem KESt a u (ISIN AT0000613278 resp.
AT0000674940) reinvesti¢nich podilovych listd bez odpo¢tu KESt v EUR
na jeden podil

VeSkeré vynosy z fondu jsou pro soukromého investora z hlediska dané z pfijmu definitivné zdanény formou odpoctu KESt
ve vyS§i EUR 0,41 na jeden dividendovy podilovy list, resp. ve vySi EUR 0,48 na jeden reinvesticni podilovy list
s odpoctem KESt. Podilnik nemusi podavat darfiové pfiznani.

Dariovy rezim vypracovany na zakladé ovéfené zpravy o Cinnosti a pfislusné detailni Udaje si muizete stahnout
v Download-Center na webové strance http://www.capitalinvest.at/.
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Stanovy fondu pro Capital Invest Tiger Stock
podilovy fond dle § 20 zakona o investi¢nich fondech
Stanovy fondu dle § 20 ZIF

VSeobecna ustanoveni

upravujici pravni vztah mezi podilniky a CAPITAL INVEST, kapitalovou investicni spolecnosti bankovni skupiny Bank Austria Creditanstalt Gruppe GmbH (dale jen "kapitalova investiéni spolecnost”) pro
kapitalovy investicni fond spravovany kapitalovou investiéni spole¢nosti, které plati pouze ve spojeni se Zvlastnimi stanovami fondu vytvofenymi pro konkrétni kapitalovy investicni fond:

§1 Zakonné podklady
Kapitalova investicni spole¢nost podiéha priedpistim rakouského zakona o investiénich fondech z roku 1993 v aktualnim znéni (dale jen ,ZIF).

§2 Spoluvlastnické podily
1. Spoluviastnictvi na majetku investicniho fondu je rozloZeno do stejnych spoluvlastnickych podili. Pocet spoluviastnickych podili neni omezen.

2. Spoluvlastnické podily jsou vyjadreny formou podilovych listt (certifikatl) majicich charakter cennych papird. Podle ustanoveni Zviastnich stanov fondu mohou byt podilové listy vydavany ve vice
druzich. Podilové listy jsou evidovany v listinach o Gpiné emisi cennych papirti (§ 24 zakona o tschové cennych papirt v aktualnim znéni) a/nebo ve formé vytisténych cennych papird.

3. Kazdy nabyvatel podilového listu ziskava spoluvlastnictvi na vSech majetkovych hodnotach fondu, a to ve vySi spoluvlastnickych podilti uvedenych v podilovém listu. Kazdy nabyvatel podilu na listiné o
Uplné emisi cennych papirt nabyva spoluviastnictvi na veskerém majetku kapitalového investicniho fondu, a to ve vysi svého podilu na spoluvlastnickych podilech uvedenych v listiné o Uplné emisi
cennych papir.

4. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna se souhlasem své dozorci rady spoluvlastnické podily rozdélit (Stépit) a takto vzniklé podilové listy vydat podilnikiim, anebo staré podilové listy vyménit za
nové, pokud na zakladé vyse vypoctené hodnoty podilu (§ 6) poklada rozdéleni spoluvlastnickych podili za vhodné v zajmu spoluvlastnikd.
§3 Podilové listy a listiny o UpIné emisi cennych papird
1. Podilové listy znéji na majitele.
2. Listiny o UpIné emisi cennych papirli jsou opatieny vlastnorucnimi podpisy predsedy dozor¢i rady (resp. mistopfedsedy dozorci rady) a dvou jednatell kapitélové investiéni spolecnosti.
3. Vytisténé cenné papiry jsou opatfeny reprodukovanymi podpisy predsedy dozoréi rady a dvou jednatelli kapitalové investicni spolecnosti a vlastnorucnim podpisem povéreného zaméstnance depozitare

(§5)

‘ovani

§4 Obhosp pil investi¢niho fondu
1. Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna disponovat s majetkem fondu a vykonavat prava s timto majetkem spojena. Jedna pfitom vlastnim jménem a na Ucet podilniki. Je pfitom povinna dbat
z4jma podilniki a zachovavat integritu trhu, postupovat s péci fadného a svédomitého hospodare ve smyslu § 84 odst. 1 zakona o akciich a dodrzovat ustanoveni rakouského zakona o investiénich
fondech, jakoZ i VSeobecné a Zviastni stanovy fondu.
Kapitalova investicni spolecnost mlize pfi spravé kapitalového investiéniho fondu vyuzivat sluzeb tietich osob a témto osobam téZ prenechat pravo disponovat s majetkem fondu jménem kapitalové
investicni spolecnosti nebo viastnim jménem a na tcet podilnika.

2. Kapitalova investicni spolecnost nesmi na tcet kapitalového investicniho fondu poskytovat penézni pijcky, ani na sebe brat zavazky vyplyvajici z rucitelskych ¢i garancnich smiuv.

3. Majetek kapitalového investicniho fondu nesmi byt pfedmétem zéstavy nebo byt zatéZovan jinym zplsobem, nesmi byt pievedeno viastnické pravo za Gcelem zajisténi ani nesmi byt postoupen,
s vyjimkou pfipadli uvedenych ve Zviastnich stanovéch fondu.

4. Kapitdlova investicni spolecnost nesmi na tcet kapitalového investiéniho fondu prodavat cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné finanni investice podle §§ 20 a 21 zakona o investiénich
fondech, které v okamziku uzavieni obchodu nebyly soucasti majetku fondu.

§5 Depozitat
Banka povérena ve smyslu § 23 zakona o investicnich fondech vykonem funkce depozitafe (§ 13) provadi Uschovu podilovych listd, vede Uty kapitalového investicniho fondu a vykonava vsechny ostatni
funkce, které ji byly svéfeny podle zakona o investicnich fondech a podle Stanov fondu.

§6  Prodejni cena a hodnota podilu
1. Depozitaf je povinen vypocitat hodnotu jednoho podilu (hodnotu podilu) pro kazdy druh podilového listu a zvefejnit prodejni a odkupni cenu (§ 7) pokazdé, kdy dochazi k vydavani ¢i zpétnému odkupu
podild, nejméné viak dvakrat za mésic.
Hodnota jednoho podilu se vypocita vydélenim celkové hodnoty investiéniho fondu véetné vynosi poctem podili. Celkovou hodnotu kapitalového investiéniho fondu vypocte depozitaf na zakladé
aktualni kurzovni hodnoty cennych papiri a odbémich prav fondu s pfipoctenim hodnoty nastroju penézniho trhu a finanénich investic, penéznich prostfedku, zustatkii na bankovnich Uctech,
pohledavek a ostatnich prav fondu a s odectenim zavazku.
Zakladem pro stanoveni vy3e kurzu jsou posledni znamé burzovni kurzy, popfipadé kotace ceny, pfi¢emz jsou pouzivany vzdy kurzy pfislusného pfedchoziho burzovniho dne.

2. Prodejni cena se sklada z hodnoty podilu a pfirazky ke kazdému podilu na kryti prodejnich nékladd spolecnosti. Takto vypoctena cena se zaokrouhluje smérem nahoru. Vyse této prirazky, resp.
zaokrouhleni, je uvedena ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25).

3. Prodejni a odkupni cena je zvefejiiovana pro kazdy druh podilovych listl zviast v Pfiloze o investicnich fondech kurzovniho listku Videriské burzy.

§7 Zpétny odkup
1. Podilnikovi je na zakladé jeho zadosti vyplacen jeho podil na fondu ve vysi aktuélni odkupni ceny, a to pfipadné proti vraceni podilového listu, dosud nesplatnych vynosovych listi a obnovovaciho
kuponu.

2. Odkupni cena se sklada z hodnoty podilu po odecteni srazky a/nebo zaokrouhleni smérem dold, je-li to stanoveno ve Zvlastnich stanovach fondu (§ 25). Vyplaceni odkupni ceny a jeji vypocet
a zvefejnéni miize byt dle § 6 dodasné pozastaveno a tato skuteénost je soudasné oznamena Uradu pro dohled nad finanénim trhem, a méize byt podminéno prodejem majetku, jakoZ i obdrzenim
vytézku z prodeje, pokud nastanou mimoradné okolnosti, které si tento postup vyzadaji na zakladé opravnénych zajmu podilnikd.

Jedna se predevsim o situaci, kdy kapitélovy investicni fond investoval 5% nebo vice majetku fondu do majetkovych hodnot, jejichz ocefiovaci kurzy na zakladé politické nebo hospodarské situace zcela
evidentné a nikoliv pouze v ojedinélém pfipadé neodpovidaji jejich skutecnym hodnotam.

§8 Informace o hospodareni
1. Do 4 mésict po uplynuti Ucetniho roku kapitalového investicniho fondu zvefejni kapitalova investicni spolecnost zpravu o ¢innosti vypracovanou podle § 12 zakona o investicnich fondech.

2. Do dvou mésicl po uplynuti prvnich Sesti mésic Ucetniho roku kapitalového investiéniho fondu zvefejni kapitalova investicni spole¢nost pololetni zpravu o hospodareni vypracovanou podle § 12
zéakona o investicnich fondech.

3. Zprava o ¢innosti a pololetni zprava o hospodareni budou ulozeny k nahlédnuti u kapitalové investicni spolecnosti a u depozitare.

§9 Promlceci doba pro vynosové podily
Narok podilnikd na vydani vynosovych podilt se proml€uje po uplynuti péti let. S takovymi vynosovymi podily se naklada po uplynuti této Ihity jako s vynosy kapitalového investicniho fondu.

§ 10 Zverejiovani
Na v8echna zvefejfiovani tykajici se podilovych listli — s vyjimkou zvefejiiovani hodnot zjistovanych dle § 6 — je aplikovan § 10 rakouského zékona o kapitalovém trhu. Zvefejiiovani se provadi bud
. ofi§tnim plného znéni v Urednim véstniku novin Wiener Zeitung, nebo tim zptisobem,
. Ze exemplare této publikace budou v dostateéném mnoZstvi a zdarma k dispozici v sidle kapitalové investicni spole¢nosti a na platebnich mistech a ve Véstniku novin Wiener Zeitung bude ozndmeno
datum vydani a mista, na kterych budou vytisky k dispozici.

§ 11 Zména stanov fondu )
Kapitalova investiéni spolecnost miize ménit stanovy fondu se souhlasem dozor¢i rady a depozitafe. Zména stanov podiéha navic schvaleni ze strany Ufadu pro dohled nad finanénim trhem. Zména musi byt
zvefejnéna a nabyva Gcinnosti dnem uvedenym ve zvefejnéném oznameni o zméné stanov, nejdfive vSak 3 mésice po zverejnéni této skutecnost.

§12 Vypovéd a likvidace .
1. Kapitalova investicni spole¢nost miize vypovédét spravu kapitalového investiéniho fondu poté, co k tomu obdrzela svoleni od Uradu pro dohled nad finanénim trhem, pfi dodrzeni vypovédni Ihaty v délce
nejméné Sesti mésicl, resp. pokud majetek fondu klesne pod hranici 370 000, EUR, bez dodrzeni vypovédni lhity pouhym zvefejnénim této vypovédi (§ 10).

2. Pokud zanikne pravo kapitalové investiéni spolecnosti spravovat tento fond, fidi se sprava fondu nebo jeho likvidace pfisluSnymi ustanovenimi zakona o investi¢nich fondech.

§12a  Slouceni nebo prevod majetku fondu
Kapitalova investi¢ni spole¢nost mize pfi dodrzeni § 3 odst. 2, resp. § 14 odst. 4 zakona o investi¢nich fondech majetek kapitalového investiéniho fondu sloucit s majetkem jiného kapitalového investicniho
fondu, nebo prevést majetek kapitalového investicniho fondu do majetku jinych kapitalovych investicnich fondu, pfipadné prevzit majetek jinych kapitalovych investicnich fondii do majetku kapitalového
investiéniho fondu.
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Zvlastni stanovy fondu

pro Capital Invest Tiger Stock, podilovy fond dle § 20 zakona o investicnich fondech (déle jen ,kapitalovy investi¢ni fond®).
Kapitalovy investi¢ni fond vyhovuje pozadavkiim smérnice 85/611/EHS.

§13 Depozitaf

Depozitafem je Bank Austria Creditanstalt AG, Vider (sidlo).

3.

§14 Platebni a podaci mista, podilové listy
Platebnimi a podacimi misty pro podilové listy a vynosové listy je depozitni banka a jeji pobocky. Kapitalova investicni spolecnost mize urcit dalsi platebni a podaci mista.
Pro kapitalovy investicni fond jsou vydavany dividendové podilové listy, reinvesticni podilové listy s odpoctem dané z kapitalovych vynost (KES), reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (tuzemska
trande) a reinvesticni podilové listy bez odpoctu KESt (zahraniéni trande).
Reinvestiéni podilové listy bez odpoctu KESt (zahraniéni tranSe) jsou prodavany vyhradné v zahranici.
Podilové listy jsou prezentovany v listinach o Uipiné emisi cennych papirt. Jednotlivé podilové listy v listinné podobé proto nemohou byt vydavany.

Jsou-li podilové listy prezentovany v listinach o Uplné emisi cennych papird, pripisuje vyplacené dividendy dle § 28, resp. vyplaty dle § 29 na Géet podilnika vzdy banka, ktera pro néj vede Ucet cennych
papird.

§ 15 Investicni nastroje a zasady investovani

Pro kapitalovy investicni fond sméji byt dle ustanoveni §§ 4, 20, 20b a 21 zakona o investicnich fondech a §§ 16 a dalSich paragrafti Stanov fondu nakupovany vsechny druhy cennych papird, nastroje
penézniho trhu a jiné likvidni finanéni investice, pokud je pfi jejich nakupovani dodrzovana zasada diverzifikace rizika a pokud nejsou tim narudeny opravnéné zajmy podilnik.
Investicni angazovanost kapitalového investiéniho fondu se uskutediiuje hlavné prostrednictvim pfimych investic. Pro kapitalovy investicni fond jsou vybirany riizné druhy majetku podle déle uvedenych
zésad investovani:
. cenné papiry (vEetné cennych papirt s viozenymi derivativnimi finanénimi nastroji)

Pro kapitalovy investicni fond jsou nakupovany akcie a cenné papiry rovnocenné akciim emitentti se sidlem a/nebo obchodnimi aktivitami v zemich jihovychodni Asie. Za zemé jihovychodni Asie

je povazovan zejména Hongkong, Indonésie, Malajsie, Singapur, Jizni Korea, Tchajwan, Thajsko a Filipiny.
. nastroje penézniho trhu

Pro kapitalovy investiéni fond mohou byt nakupovany také nastroje penézniho trhu; tyto nastroje hraji v ramci investiénich zasad vediejsi roli.

. podily v kapitalovych i
Pro kapitalovy investicni fond mohou byt dle § 17 téchto Stanov fondu az do vyse 10% majetku fondu nakupovany podily jinych kapitalovych investicnich fondu, které opét investuji prevazné do
cennych papirl vyse uvedenych investicnich specifikaci.

. vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady
Kapitalovy investiéni fond mize v ramci restrukturalizace svého portfolia nebo za icelem snizeni vlivu pfipadnych poklesti kurzu cennych papirti vykazat také vyssi podil vkladdi na vidénou nebo
vypovéditelnych vkladli s dobou splatnosti maximalné 12 mésic.

. derivativni nastroje (véetné derivati OTC)

Derivativni nastroje mohou byt v ramci investovani pouzivany k zajisténi.

Dopliikové k portfoliu cennych papirti mohou byt derivativni nastroje pouzivany ve vétsim rozsahu také jako predmét investicni politiky.
Jsou-li pro kapitélovy investicni fond nakupovéany cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahuijici derivat, je kapitalova investiéni spolecnost povinna zohlednit tuto skute¢nost pfi dodrzeni §§ 19 a
19a. Investice kapitalového investiéniho fondu do indexovanych derivatl nejsou zahmovany do investicnich limitt dle § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7 a 8d zakona o investicnich fondech.
Nakupovani akcii, které nejsou v piné vysi splaceny, nebo nastrojii penézniho trhu a odbérnich prav na tyto nastroje ¢i jinych financnich nastroju, které nejsou v pné vysi splaceny, je pfipustné az do
vySe 10% majetku fondu.
Cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou vydavany nebo garantovany ¢lenskou zemi véetné jejich izemné-spravnich celku, tfeti zemi nebo mezinarodnimi organizacemi vefejnopravniho

charakteru, jejimiz cleny je jedna nebo vice ¢lenskych zemi, mohou byt nakupovany az do vyse nad 35% majetku fondu, pokud se investice fondu uskute¢ni alespori do Sesti riiznych emisi, pficemz
investice do jedné a té samé emise nesmi prekroit 30% majetku fondu.

§16 Burzy a regulované trhy
Cenné papiry a nastroje penézniho trhu sméji byt nakupovany, pokud

. jsou Ufedné kotovany nebo obchodovany na burze cennych papirli v nékteré z clenskych zemi, nebo
jsou obchodovany na jiném uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z clenskych zemi, nebo
. jsou Ufedné kotovany na nékteré z burz tretich zemi uvedenych v pfiloze, nebo

jsou obchodovany na nékterém jiném - v piiloze uvedeném - uznavaném, regulovaném, pro vefejnost pfistupném a fadné fungujicim trhu s cennymi papiry v nékteré z tfetich zemi, nebo
podminky emise obsahuji zavazek, Ze bude pozadano o Ufedni kotovani nebo registraci k obchodovani na nékteré z vyse uvedenych burz nebo k obchodovani na nékterém z vyse uvedenych
jinych trh a toto povoleni bude udéleno nejpozdéji do jednoho roku od zahajeni emise cennych papirt.

Nastroje penézniho trhu neobchodované na regulovaném trhu, které jsou obvykle obchodovany na penéznim trhu, jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli pfesné urcit, mohou byt pro kapitalovy
investicni fond nakupovany za podminky, Ze emise nebo emitent sam podiéhaji pfedpistim o ochrané vklad a ochrané investorti a bud
. jsou vydavany ¢i garantovany statnim, regionalnim nebo mistnim subjektem nebo centréini bankou nékteré clenské zemé, Evropskou centréini bankou, Evropskou unii nebo Evropskou

investicni bankou, nékterou tfeti zemi anebo - pokud je tato zemé federaci — nékterou spolkovou zemi této federace, nebo mezinarodnim subjektem vefejnopravniho charakteru, jehoz
¢lenem je alespori jedna Clenska zemé, nebo

. jsou vydavany podnikem, jehoZ cenné papiry - vyjma novych emisi - jsou obchodovany na regulovanych trzich uvedenych v bodé 1, nebo

. jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera je podfizena dohledu podle kritérii stanovenych v komunitarnim pravu, nebo jsou vydavany ¢i garantovany instituci, ktera podiéhd dohledu a
dodrzuje podminky, které jsou podle nazoru Ufadu pro dohled nad finanénim trhem minimainé tak pfisné, jako jsou podminky dohledu podle komunitarniho prava, nebo

. jsou vydavany jinymi emitenty, ktefi spadaji do kategorie schvalené Uradem pro dohled nad finanénim trhem, pokud pro investice do t&chto nastrojii plati predpisy na ochranu investora

srovnatelné s komunitarnimi predpisy, pokud se jedna v pfipadé takového emitenta bud o podnik s viastnim kapitalem ve vysi minimainé 10 miliond EUR, ktery sestavuje a zvefejfiuje svou
roéni Uetni zavérku podle ustanoveni smérnice 78/660 EHS, nebo se jedna o pravni subjekt, ktery je v ramci podnikové skupiny zahmuijici jednu ¢i vice spolecnosti kotovanych na burze,
odpoveédny za financovani této skupiny, nebo o pravni subjekt, ktery ma financovat kryti zavazki v cennych papirech vyuzitim Gvérového ramce poskytnutého bankou.

Celkové smi byt investovano maximalné 10% majetku fondu do cennych papirli a nastrojii penézniho trhu, které nespliiuji pfedpoklady uvedené v bodé 1 a 2.

§17 Podily v kapitalovych investi¢nich fondech
Podily v kapitalovych investicnich fondech (= kapitalové investiéni fondy a investiéni spolecnosti otevieného typu), které splfiuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGAW), sméji byt nakupovany za
predpokladu, Ze tyto investicni fondy a spolecnosti neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilu jinych kapitalovych investicnich fondu.
Podily v kapitalovych investicnich fondech, které nespliiuji ustanoveni smérnice 85/611/EHS (OGA) a jejichz vyhradnim tcelem je
. investovani penéz ziskanych od vefejnosti na spolecny ucet podle zasady rozlozeni rizika do cennych papir(i a jinych likvidnich financnich nastroju, a
. jejichz podily jsou odkupovany nebo vyplaceny na zadost podilnikli pfimo ¢i nepfimo k tizi majetku kapitalového investicniho fondu,

sméji byt nabyvany az do celkové vySe 10% majetku fondu, za pfedpokladu, ze

a) tytoinvestiéni fondy neinvestuji vice nez 10% majetku fondu do podilti jinych kapitalovych investi¢nich fondti a

b)  tyto fondy jsou registrovany podle pravnich predpist, které je podfizuji dohledu, jenz je podle nazoru Uradu pro dohled nad finanénim trhem rovnocenny dohledu podie komunitarniho
préva a pokud existuje dostate¢na zaruka pro spolupraci mezi dotyénymi urady,

c) Uroveri ochrany podilniky je rovnocenna ochrané, kterou pozivaji podilnici kapitalovych investicnich fondu, které spliiuji ustanoveni smémice 85/611/EHS (fondy OGAW), a zejména
predpisy o oddélené uschové zviastniho majetku, pfijimani avérd, poskytovani uvérd a prazdnych prodejii cennych papirti a nastroji penézniho trhu jsou rovnocenné s pozadavky
smérnice 85/611/EHS,

d)  obchodni ¢innost je pfedmétem pololetnich a rocnich zprav, které umozriuji ucinit si obraz o majetku a zavazcich, o vynosech a transakcich ve sledovaném obdobi;

Pro kapitalovy investi¢ni fond sméji byt nakupovény také podily v kapitalovych investiénich fondech, které jsou pfimo ¢&i nepiimo spravovany stejnou kapitalovou investicni spole¢nosti nebo spole¢nosti,
s niz je kapitalova investiéni spolecnost svazana spole¢nou spravou nebo managementem nebo vyznamnou pfimou ¢i nepfimou majetkovou Ucasti.

18 Vklady na vidénou nebo vypovéditelné vklady

Kapitalovy investicni fond smi udrzovat zlstatky na bankovnich Uctech ve formé vkladdi na vidénou nebo vypovéditelnych vkladli s dobou splatnosti maximainé 12 mésicd. Minimaini zlstatek na bankovnich
Uctech neni predepsan a vyse zstatku na bankovnich tétech neni omezena.
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§19 Derivaty
1. Pro kapitalovy investicni fond mohou byt nakupovany odvozené finanéni nastroje (derivaty) véetné rovnocennych nastroju tctovanych v hotovosti, které jsou obchodovany na nékterém z regulovanych
trh uvedenych v § 16, pokud se u zakladniho majetku jedna o cenné papiry, nastroje penézniho trhu a jiné likvidni finan¢ni investice ve smyslu § 15 nebo o financni indexy, Urokové sazby, sménné
kurzy ¢i mény, do nichz kapitalovy investicni fond miize investovat podle zasad své investicni politiky (§ 15).

2. Celkové riziko spojené s derivaty nesmi prekrocit celkovou Cistou hodnotu majetku fondu. Pfi vypoctu rizika je brana v potaz trzni hodnota zakladniho majetku, riziko defaultu (vypadku), budouci vykyvy
trhu a vyporadaci Ihita jednotlivych pozic.

3. Kapitalovy investicni fond smi jako soucast své investicni strategie nakupovat derivaty v ramci investicnich limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investiénich fondech, pokud
celkové riziko spojené se zakladnim majetkem neprekroci tyto investicéni limity.

§ 19a Derivaty OTC
1. Kapitdlovy investicni fond mize nakupovat odvozené finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na burze (derivaty OTC), pokud

a)  seuzakladniho majetku jedna o majetek dle § 19 bod 1, )

b)  jsou protistranami u obchodu o derivaty OTC instituce podléhajici dozoru a patfici do kategorii, které byly schvaleny vyhlaskou Uradu pro dohled nad finanénim trhem,

c)  derivaty OTC podiéhaji spolehlivému a pfezkoumatelnému ocenéni na denni bézi, a kdykoli mohou byt na zakladé iniciativy kapitalového investicniho fondu za pfiméfenou aktuélni cenu prodany,
vyporadany nebo vykompenzovany vzajemnym obchodem,

d)  tyto nastroje jsou investovany v ramci limitd stanovenych v § 20 odst. 3 bod 5, 6, 7, 8a a 8d zakona o investicnich fondech a celkové riziko spojené se zakladnim majetkem nepfekroci tyto
investicni limity.

2. Riziko vypadku u obchodu kapitalového investi¢niho fondu s derivaty OTC nesmi prekrocit nasleduijici sazby:
a)  10% majetku fondu, je-li protistranou vérova instituce,
b)  jinak 5% majetku fondu.

§20 Prijimani avéra
Kapitalova investiéni spolecnost smi pfijimat na tcet kapitalového investi¢niho fondu kratkodobé Uvéry az do vySe 10 % majetku fondu.

§21 Penzijni obchody
Kapitalova investiéni spoleénost je do vy3e investicnich limitt stanovenych v zakoné o investicnich fondech opravnéna na ucet kapitalového investiéniho fondu nakupovat do majetku fondu majetek se
zavazkem prodavajiciho ke zpétnému odkupu tohoto majetku v pfedem uréeném terminu a za pfedem stanovenou cenu.

§22 Urokové swapové operace
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna do vyse investicnich limiti stanovenych v zakoné o investiénich fondech, vyménovat variabilni trokové naroky za pevné stanovené trokové naroky nebo pevné
stanovené Urokové néroky za variabilni Grokové naroky, pokud jsou troky, které je tfeba uhradit z majetku fondu, vyvazeny Grokovymi naroky stejného druhu v majetku fondu.

§23 Devizové swapové operace
Kapitalova investicni spole¢nost je opravnéna v ramei investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech vyménovat majetek fondu za majetek, ktery zni na jinou ménu.

§24 Zapujcka cennych papiru
Kapitalova investicni spolecnost je opravnéna v ramci investicnich limitt dle zakona o investicnich fondech prevadét na dobu urcitou viastnictvi k cennym papirtim na tfeti osobu az do 30% majetku fondu
v ramci vSeobecné uznavaného systému pjcovani cennych papird, a to za podminky, Ze tfeti osoba je zavazana prevést zpét viastnictvi k cennym papirim po uplynuti pfedem stanovené zapjcni Ihaty.

§25 Prodejni a odkupni cena
Hodnota podilu se vypocte dle § 6 v EUR.
Prodejni pfirazka na pokryti prodejnich nakladu spolecnosti ¢ini az 5%. Odkupni cena se rovna hodnoté podilu.
Vydavani podilli neni zasadné omezeno, kapitalova investicni spolecnost si vSak vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd docasné nebo zcela zastavit.

. §26 Ugetni rok
Ucetni rok kapitalového investiéniho fondu tvofi obdobi od 01. 06. do 31. 05. nasledujiciho kalendafniho roku.

§27 Spravni poplatek, nahrada vydajt
Kapitalova investicni spolecnost obdrzi za ¢innost spravce ro¢ni odménu az do vyse 1,75% majetku fondu, ktera mize byt vypoctena v dil¢ich castkach na zakladé hodnoty majetku fondu ke konci mésice.
Tyto dilci castky se vypoctou ve vysi 1/12 z 1,50 procent majetku fondu existujiciho ke konci konkrétniho mésice.
Kapitalova investicni spole¢nost ma dale narok na nahradu viech vydajd, které ji vznikly v souvislosti se spravou, obzvlasté nakladi na povinné zvefejfiovani informaci, poplatkl za tschovu cennych papir
a nakladu na audit, poradenstvi a Uéetni zavérky.

§28 Pouziti vynosu u dividendovych podilovych listt
Vynosy dosazené béhem Ucetniho roku jsou po pokryti nakladu, pokud se jedna o troky a dividendy, v piné vysi, pokud se jedna o zisky z prodeje investi¢niho majetku kapitalového investicniho fondu véetné
prednostnich odbérovych prav, podle uvazeni kapitalové investiéni spolecnosti, vyplaceny majiteltim dividendovych podilovych listi od 01. 08. nasledujiciho tcetniho roku, a to popf. proti stazeni vynosového
listu; zbyvajici ¢astka bude prevedena na novy Ucet.

§29 Pouziti vynosu u reinvestiénich podilovych listli s odpoétem KESt (reinvestice)
Viynosy dosazené béhem Ucetniho roku nejsou po Uhradé nakladd vyplaceny. U reinvesticnich podilovych listd se od 01. 08 vyplati Castka vypoctena dle 3. véty § 13 ZIF, ktera bude popfipadé pouzita
k Uhradé dané z kapitalovych vynosu pfipadajici na vynos z podilového listu obdobny dividendé. Pribézné vyplaty jsou mozné.

§29a Pouziti vynosu u reinvesticnich podilovych listil bez odpoctu KESt (piné reinvesticni ké transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Terminem smérodatnym pro neprovedeni vyplaty KESt z ro¢niho vynosu je dle 3. véty § 13 ZIF vzdy datum 01. 08. nasledujiciho Ucetniho roku.
Kapitalova investicni spolecnost zajistuje vymahanim pfislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi bud nepodiéhaji tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pffijmd, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynosu.

Nejsou-i tyto predpoklady v dobé vyplaceni spinény, vyplati ¢astku vypoctenou dle 3. véty § 13 ZIF formou dobropisu pfislusny depozitar.

§29b  Pouziti vynosu u reinvesti€nich podilovych listd bez odpoétu KESt (piné reinvesticni zahranicni transe)
Vynosy dosazené béhem tcetniho roku nejsou po Uhradé nakladu vyplaceny. Vyplata se neprovadi dle 3. véty § 13 ZIF.
Kapitalova investi¢ni spolecnost zajistuje vymahanim piislusnych dokladli od depozitnich mist, ze podilové listy mohou v dobé vyplaty drzet jen podilnici, ktefi nepodléhaji bud tuzemské dani z pfijma nebo
dani z piijm0 pravnickych osob, anebo u kterych jsou dany predpoklady pro osvobozeni od dané dle § 94 bod 5 zakona o dani z pfijm, resp. pro osvobozeni od dané z kapitalovych vynost

§30 Likvidace
Z Cistého vytézku z likvidace obdrzi depozitai odménu ve vysi 0,50% majetku fondu.
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Seznam burz s drednim

1.

hehod:

Prilohak § 16

im a seznam regul

ych trha.

Anim aheh. &nim a regul

Burzy s uf

ymi trhy v ¢l y

zemich EHS

Podle ¢lanku 16 smémice 93/22/EHS (smérnice o cennych papirech) je kazdy Clensky stat povinen vést aktualni seznam jim schvalenych trhii s cennymi papiry. Tento seznam musi byt pfedan dal$im
Clenskym zemim a Komisi.

Komise je podle tohoto ustanoveni povinna jednou rocné zvefejnit seznam regulovanych trhd, které ji byly nahlaseny.

V dusledku zjednoduseni procesu schvalovani a specializace na jednotiivé segmenty obchodovani podiéha seznam ,regulovanych trhd* vétsim zménam. Komise proto navic ke kazdoroénimu zvefejfiovani
prislu§ného seznamu v Ufednim véstniku Evropskych spolecenstvi zpfistupni aktualizované vydani seznamu na své oficialni webové strance.

http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2004/c_072/c_07220040323de00030007.pdf

jakozi

Polsko: VarSava

Slovenska republika: Bratislava, RM-System Slovakia a Bratislava Options Exchange-BOB

Slovinsko: Lublar

Ceska republika: Praha

Madarsko: Budapest

Estonsko: Talin

2. Burzy v evropskych zemich mimo ramec ¢lenskych zemi Evropského hospodaiského prostoru

21 Chorvatsko: Zéhreb

22 Svycarsko: Curych, Zeneva, Basilej

2.3 Turecko: Istanbul (pouze "Narodni trh")

3. Burzy v mimoevropskych zemich

3.1 Australie: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

33 Brazilie: Rio de Janeiro, Sao Paulo

34 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

36 Indie: Bombaj

37 Indonésie: Jakarta

38. Izrael: Tel Aviv

39 Japonsko: Tokio, Osaka, Nagoja, Kjoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hirodima

310  Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

311 Korea: Seoul

312 Malajsie: Kuala Lumpur

313 Mexiko: Mexiko City

3.14 Novy Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15  Filipiny: Manila

3.16  Singapur: Singapur Stock Exchange

317 Jizni Afrika: Johannesburg

3.18  Tchajwan: Tajpej

319  Thajsko: Bangkok

320  USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific
Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

321 Venezuela: Caracas

4, Regulované trhy v zemich mimo ramec ¢lenskych zemi E: polec i

41 Japonsko: Over the Counter Market

42 Kanada: Over the Counter Market

43 Korea: Over the Counter Market

44 évycarsko: Vorbérse Ziirich, Vorborse Genf, Borse Bern; Over the Counter Market der Mitglieder der International Securities Market Association (ISMA),
Ziirich

45 USA Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-
Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Burzy s finan¢nimi terminovymi kontrakty a s opcemi

5.1 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

52 Australie: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

53 Brazilie: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

55 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.6 Japonsko: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock Exchange

57 Novy Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.8 Filipiny: Manila International Futures Exchange

5.9 Singapur: Singapore International Monetary Exchange

510  Jizni Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

511 Svycarsko: EUREX

512  USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid

America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange
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